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 چكیده

از سهامدارانش همزمان طلبکار  یکیها حداقل آنهستند که در  یبا منافع دوگانه، مؤسسات یها شرکت

 رود یانتظار م ،ینقد یدادن و حقوق جربان ها یحق را نی)بستانکار( شرکت باشد. با توجه به وجود اختلاف ب

نشان  امر نیشود. ا ها شرکت نیدر ا یباعث عدم تقارن اطلاعات تیکه وجود منافع دوگانه در ساختار مالک

ها  شرکت نیا رانیبوده و لذا مد تر فیبا منافع دوگانه ضع یها در شرکت یاطلاعات طیکه احتمالاً مح دهد یم

با منافع دوگانه  یها که در شرکت رسد یظر مبه ن یکنترل و گسترس اطلاعات دارند. از طرف یبرا یبالاتر زهیانگ
سود  تیریمد یبرا یبالاتر زهیانگ ،یاطلاعات داخل تر نییپا تیفیبالاتر و ک یوجود عدم تقارن اطلاعات لیبه دل

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 681پژوهش شامل  نیا یطلبانه دارند. جامعه آمار فرصت

 اسچندگانه براس یخط ونیپژوهش از رگرس یها هیآزمون فرض ی. براباشد یم 6931الی  6936بازه زمانی 

 طیبا منافع دوگانه، مح یها که در شرکت دهد یپژوهش نشان م یها افتهیاستفاده شده است.  یبیترک یها داده

تاثیر معنادار  یاطلاعات طیمح برسود  تیریپژوهش نشان داد که مد جینتا ن،یاست. علاوه بر ا تر فیضع یاطلاعات

پژوهش نشان داد که  جی. نتادهد یکاهش م را یاطلاعات طیمح تیفیسود، ک تیریمد ،یدارد. به عبارت و معکوس

 .ندارد یاطلاعات طیسود و مح تیریمد نیب ارتباطبر  یمعنادار تاثیرمنافع دوگانه 
 

 .عدم تقارن اطلاعاتی، اقلام تعهدی اختیاریمدیریت سود، محیط اطلاعاتی، منافع دوگانه،  هاي كلیدي: واژه

 

 88/53/39تاریخ پذیرش:        50/50/39تاریخ دریافت: 

mailto:a_heidarzadeh@iau-tnb.ac.ir


 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

513  

 
 1531بهار / ونهم بیستشماره  / هشتمسال 

 مقدمه -1
و در حال  افتهی توسعه یدر کشورها 6دوگانه یتیبا منافع مالک یها شرکت وعیچند دهه گذشته شاهد ش در

کرده است که حداقل  یبند را به عنوان منافع دوگانه طبقه ییها (، شرکت8569) 8و همکاران و. ژمیا  توسعه بوده

داشت،  توان یم فیتعر نیکه از ا ین برداشتیاز سهامدارانش همزمان طلبکار )بستانکار( شرکت باشد. نخست یکی

 یها نهیها و هز شرکت نیمنافع کاملا متفاوت هستند( در ا یدر منافع )سهامداران و بستانکار دارا ییوجود واگرا

ممکن است به طور  4یندگینما یها نهیمنافع و هز یی(. واگرا8560، 9و همکاران سیاست )ماسول یندگینما

 ینظارت یها عمدتاً مرتبط به تلاش ها نهیهز نیک شرکت وجود داشته باشند. ایسطح  نیدر چند یعیطب

که  ند( نشان داد8561) نگی. جنسن و مکل((8560) ،1رزی؛ ما( 8561) ،0نگیسهامداران هستند )جنسن و مکل

( و 8560) 8و وارنر تی(، اسم8569) 9وکیم کیو بل دهد یو بستانکاران رخ م سهامداران نیمشابه ب یتضادها

سهامداران و طلبکاران  نیعمده تضاد منافع ب لیسود به عنوان دل میتقس استی( از س8564) 3احمد و همکاران

 یبه عنوان مشکل خطر اخلاق تر یمسئله را به طور کل نی( ا8561) 65و همکاران آجینااند.  شرکت نام برده

و به  کنند یبه سهامداران منتقل م صاحبان بدهیثروت را از  رانیکه مد دهد یرخ م یکردند که هنگام فیتوص

از وام دهنده پنهان  رندهیگ اطلاعات را درباره اعتبار وام تیاهم رانیمد یمشکل انتخاب نادرست زمان کیعنوان 
کند و  یرا محدود م رانیمد یریگ میاست که تصم یبده یمشکل قرادادها نیا یبرا یراه عموم کی. کنند یم

شامل مقررات پرداخت  گرید یها (. مثال8569، کیمو  کی)بل کند یدهنده منتقل م را به قرض حیصح یها کنترل

 .هستند 66در گردش هیحداقل سطح سرما ه،یبه سرما یحداقل نسبت بده ن،یسود سهام مع

انتفاعی مورد  یهای مالی که به عنوان معیار ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری واحدها صورتیکی از اقلام 

ها و  باشد. اما محاسبه سود خالص یک واحد انتفاعی متأثر از روش می "گزارشگری سود "گیرد،  توجه قرار می

بینی و  ق، برآورد و پیشتحقق و تطاب لبرآوردهای حسابداری است. اختیار عمل مدیران در استفاده از اصو

ای  هایی نظیر تغییر روش ارزیابی موجودی کالا، استهلاك سرقفلی، هزینه جاری یا سرمایه همچنین اعمال روش

الوصول از جمله مواردی هستند که  و توسعه و تعیین هزینه مطالبات مشکوك پژوهشهای  تلقی کردن هزینه

ا تغییر دهند. از یک طرف به دلیل آگاهی بیشتر مدیران از وضعیت آنها، سود ر لتوانند از طریق اعما مدیران می

ای اطلاعات تهیه و ارائه شود که وضعیت شرکت را به بهترین نحو منعکس کند. از  گونه رود به شرکت، انتظار می

ناخواسته  ...، مدیریت واحد انتفاعی خواسته یا...طرف دیگر بنا به دلایلی نظیر ابقاء در شرکت، دریافت پاداش و 

ممکن است با دستکاری سود، وضعیت شرکت را مطلوب جلوه دهد. تحت چنین شرایطی سود واقعی با سود 

 ییجا های مالی مغایرت داشته و رویدادی تحت عنوان مدیریت سود رخ داده است. از آن گزارش شده در صورت
 شهیهم نیباشد، بنابرا ید واقعاز سو فاوتشده و مت یدستکار تیریتوسط مد یکه ممکن است سود حسابدار

 .(6936 ،ییو رضا یباشد )نماز گذاران هیسرما یها میتصم یبرا یخوب اریمع تواند ینم

 ندیاست که در فرآ یارائه اطلاعات ،یحسابدار یطبق چارچوب نظر یمال یگزارشگر یهدف اصل ،ییسو از

 زین یآگاهانه کمک کند. سود حسابدار ماتیاتخاذ تصم یبرا یمال یها کنندگان صورت به استفاده ،یریگ میتصم

توجه خود را به  نیشتریب یمال یها کنندگان صورت است که استفاده 68یمال یمحصولات گزارشگر نیاز مهمتر



يبرات لایل و يهنزائ درزادهیح رضایعل/  با منافع دوگانه يها سود در شرکت تيريو مد ياطلاعات طیمح   
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 ،ی( اعلام سود حسابدار8551)بال و براون  های پژوهش(. طبق 6989 ،یو کردستان ی)ثقف کنند یآن معطوف م

 ماتیبر تصم ،یحسابدار ستمیسود برآمده از س ریتأث دیموضوع مؤ نیداشته که ا یواکنش بازار را در پ

تمام شده و  یچون فروش، درآمد، بها یسود از عناصر یریگ اندازه یاست. ول یمال یها صورت نکنندگا استفاده

متنوع و  یها روش ،یتفکرات هموارساز ها، نیها پر از برآوردها، تخم آن یریگ اندازه ندیکه فرآ دهیاخذ گرد رهیغ
 .(6981برندق،  یمانیو ا یگوناگون است )اعتماد یها قضاوت

 قیرا از طر یآنکه رشد اقتصاد لیاست و به دل ندیطلبانه ناخوشا سود فرصت تیریمد گذاران، هیسرما دید از

 سکیر شیطلبانه به جهت افزا سود فرصت تیریناکارا است. مد دهد، یکاهش م هیسرما نهیربهیغ صیتخص

 نهیهز شیموجب افزا دارد،حقوق صاحبان سهام و کاهش حجم معاملات ارتباط  نهیهز شیاطلاعات که با افزا

نداشته  نانیمنتشر شده، اطم یبه اطلاعات مال ای یمال یگزارشگر ندی. اگر عموم مردم، به فرآشود یم هیسرما

 یو رشد اقتصاد هیامر به نوبه خود از گسترش بازار سرما نیو ا شوند یمنصرف م یگذار هیباشند از سرما

 یگذار هیانجام سرما یبرا گذاران هیطلبانه( در سرما سود )فرصت تیریمد بودن نییپا نی. بنابراکند یم یریجلوگ

 .(8569، 64؛ ژو و همکاران8569، 69و همکاران ری)ب کند یم جادیا اقیاشت شتر،یب

و  یاطلاعات طیمح نیب ارتباطدر سود، لازم است  تیریاعمال مد یبرا رانیمد یها زهیبا وجود انگ نیهمچن

و  یبررس ،یمال یها صورت نیکنندگان ا بهتر استفاده یریگ میجهت تصم یسود به منظور ارائه اطلاعات تیریمد

( در یسود تعهد تیری)مد ودس تیریو مد یاطلاعات طیمح نیارتباط ب یپژوهش به بررس نیمشخص شود. ا

 .پردازد یبا منافع دوگانه م یها شرکت

که وجود منافع  رود یانتظار م ،ینقد یدادن و حقوق جربان ها یحق را نیتوجه به وجود اختلاف ب با
نشان  نی(. ا8561، 60اتیو ز یها شود )ل شرکت نیدر ا یباعث عدم تقارن اطلاعات تیدوگانه در ساختار مالک

ها  شرکت نیا رانیو لذا مد بوده تر فیبا منافع دوگانه ضع یها در شرکت یاطلاعات طیکه احتمالاً، مح دهد یم

با منافع دوگانه  یها که در شرکت رسد یبه نظر م ،یکنترل و گسترس اطلاعات دارند. از طرف یبرا یبالاتر زهیانگ

سود  تیریمد یبرا یبالاتر زهیانگ ،یاطلاعات داخل تر نییپا تیفیبالاتر و ک یوجود عدم تقارن اطلاعات لیبه دل

 نیاز آنجا که آنها همزمان هم سهامدار و هم طلبکار شرکت هستند، لذا به دنبال ا ن،یچنفرصت طلبانه دارند. هم

 .از شرکت کسب کنند یمنافع بالاتر ،یارقام حسابدار یمهم هستند تا با دستکار

سازی  بر قیمت سهام، بیشینههای مختلفی از جمله؛ تأثیر گذاشتن  با توجه به اهداف و انگیزه مدیران

مطلوبیت و رفاه خود و پرهیز از نقض قراردادهای بدهی، اقدام به مدیریت سود گزارش شده می نمایند. اطلاعات 

نسبت به اطلاعات مالی افشا شده توسط  اه گذاران و واکنش آن موجود در بازار سرمایه بر چگونگی تفسیر سرمایه

ن بر میزان توانایی مدیریت در تاثیرگذاری بر بازار از طریق گزارش گری مالی دست گذارد و بنابرای شرکتها اثر می

بین سهامدار و  یوجود عدم تقارن اطلاعات لیدهد که به دل ینشان م کاری شده نیز موثر است. تحقیق حاضر،

ها وجود  شرکت نیسود در ا یرو به بالا یسود و دستکار تیریبا منافع دوگانه، احتمال مد یها طلبکار در شرکت
مبانی نظری مربوط ناظر بر این است که عدم تقارن اطلاعاتی مرتبط با شرکت هایی که اطلاعات کمی  .دارد

( 8558و همکاران ) حمددرباره آن ها موجود است، انگیزه اضافی برای مدیران دست کاری سود فراهم می کند. ا
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 تیریمداران و دارندگان اوراق قرضه مواجه هستند، از مدسها نیکه با تضاد منافع ب یها نشان دادند که شرکت

 نی(، ا8565و همکاران ) انگیپژوهش ژ رویپ. کنند یاستفاده م یکاهش عدم تقارن اطلاعات یبرا شتریسود ب

از سهامدارانش همزمان  یکیکرده است که حداقل  یبند را به عنوان منافع دوگانه طبقه ییها پژوهش شرکت

مراجعه کرده  یمال یهمراه صورتها یها ادداشتیکه به  ستیمنظور کاف نیا یطلبکار )بستانکار( شرکت باشد. برا
دهندگان شرکت را  مرتبط به بستانکاران و وام دهندگان، ابتدا بستانکاران و وام یها  ادداشتیو در قسمت 

است که همزمان هم سهامدار  یفرد ایشرکت، مشخص کرد که آ تیکو سپس با مراجعه با ساختار مال ییشناسا

 .و هم بستانکار شرکت باشد

 تواند یآن م رایز دهد یم شیسود را افزا تیریمنافع دوگانه سطح مد ایاست که آ نیپژوهش بر ا نیا تمرکز

پژوهش به  نیا ،یسهامداران و طلبکاران شرکت را کاهش دهد. از طرف انیم یتضاد منافع و عدم تقارن اطلاعات

 یپژوهش بررس نیا ی. لذا مسئله اصلستبا منافع دو گانه ا یها در شرکت یاطلاعات طیمح تیفیک یدنبال بررس

 است؟  تاثیربا منافع دوگانه  یها سود در شرکت تیریبر مد یاطلاعات طیموضوع است که چگونه مح نیا

 

 نظري و مروري بر پیشینه پژوهش مبانی -2

 متالی  گزارشتگری  در فرآینتد  عمتدی  دخالتت »کند:  می تعریف بدین صورت را سود ( مدیریت6383شیپر )

 از مطلوبی و یا سطح سهام بالای قیمت به یابی دست تمایل به«. شخصی منافع برخی به هدف دستیابی با خارجی

 ی زمینه در شده انجام حسابداری های پژوهش .آورند روی سود مدیریت به تا دارد می بر آن را شرکت مدیران سود،

 طریق از توانند می ها شرکت مدیران است. سود مدیریت برای اصلی ی دو شیوه وجود ی نشان دهنده سود، مدیریت

 .مدیریت کنند را سود واقعی(، سود واقعی)مدیریت های فعالیت دستکاری چنین هم و اقلام تعهدی دستکاری

حستابداری یتا    رویته ی  از حسابداری، استفاده ی رویه قالب، انتخاب مدیریت سود بر مبنای اقلام تعهدی در

 مدیریت واقعی، سود مدیریت که در شود. حال این  حسابداری انجام می ی رویه بندی اختیاری و زمان برآوردهای

 روی ستود  متدیریت واقعتی   به واقعی های فعالیت دستکاری دیگر عبارت به و عملیاتی های تصمیم اتخاذ برخی با

 .یابد می دست خویش نظر مورد سود به و آورده

61رویچودری 
 عملیاتی عادی های فعالیت از انحراف ": کند می تعریف اینگونه را واقعی سود ( مدیریت2013) 

عتادی   رونتد  گزارشگری مالی در اهداف که این ی درباره نفعان ذی از برخی کردن گمراه منظور به مدیران توسط

 ."عملیات برآورده شده است

تر است و از اینرو  هماهنگی بتالاتر   های با پراکندگی عملیات جغرافیایی با اهمیت محیط اطلاعاتی در شرکت
دهتد و همتاهنگی    مورد نیاز است. یک محیط اطلاعات داخلی با کیفیت بالا، عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش متی 

ها خواهد شتد   بخشد و در نهایت باعث کارایی عملکرد شرکت های تجاری مختلف بهبود می بین واحد اطلاعات را

هتای   هتا در محتیط   شتود کته عملیتات شترکت     بینی متی  (. پیش8560، 68ایوا لابرو ؛8564، 69)دسای و دراماپالا

ها خواهد کرد. بترای ایتن    تر، منافع کمتری از یک محیط اطلاعات داخلی با کیفیت بالا را نصیب شرکت نامطمئن
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هتای را   های رشتد کمتک کنتد و تردیتد     تواند به شناسایی فرصت ها، محیط اطلاعات داخلی با کیفیت می شرکت

 کت کاهش دهد.های عملیاتی شر درباره استراتژی

 بنتابراین  دارنتد.  شترکت  دربتاره  یکسانی اطلاعات بازار و مدیران که گیرد هنگامی شکل می اطلاعاتی تقارن

 تقتارن  عتدم  صتورت  در امتا  کننتد.  متی  تحمتل  یکستان  را به صورت شرکت درباره اطمینان عدم بازار، و مدیران

 نسبت بهتری و بیشتر اطلاعات شرکت، درباره محرمانه و خصوصی اطلاعات بودن دارا دلیل به مدیران ،63اطلاعاتی

 در شترکت،  ختا   اطلاعات دارند. دسترسی بازار اطلاع از قبل شرکت اطلاعات به یعنی دارند. اختیار در بازار، به

 عتدم  مقتداری  افشتا،  از قبتل  تتا  بازار یابد. می انتقال بازار به اطلاعات افشاکننده رویدادهای طریق از زمان طول

 احتمال زیرا شرکت، درباره اطمینان عدم کل با است برابر شرکت اطلاعاتی تقارن عدم دارد. شرکت درباره اطمینان

پور و عجم،  )احمد باشند داشته آگاهی شرکت ارزش بر بازار متغیرهای تأثیر از اندازه یک به بازار و مدیران رود می

باشد.  اطلاعات افشای طریق از شرکت اطلاعاتی تقارن عدم معیار اولین تواند می سود اعلان به بازار واکنش (.6983

ی  تواند سطح عتدم تقتارن اطلاعتاتی دربتاره     اعتقاد بر این است که اعلان و پرداخت سود سهام به سهامداران می

 تعتداد  و عمومی اعلانهای کثرت اطلاعاتی، محیط حسب بر تواند می اطلاعاتی تقارن عدم شرکت را کاهش دهد.

 اعتلان  وقتتی  نمونه، عنوان به گیرد. قرار بازار یا مدیران رفتار تأثیر تحت همچنین و شود تعیین شرکت املاتمع

 واقعتی  وضع درباره بازار است ممکن عوامل، سایر بودن ثابت فرض با گیرد می انجام شرکت درباره خبری عمومی

 یابد. کاهش اطلاعاتی تقارن عدم و شود آگاهتر شرکت

های با منافع مالکیتی دوگانه در کشورهای توسعه یافتته و در حتال    گذشته شاهد شیوع شرکت در چند دهه

بنتدی کترده استت کته      هایی را به عنوان منافع دوگانه طبقه (، شرکت8565)85ایم. ژیانگ و همکاران  توسعه بوده
توان  ه از این تعریف میحداقل یکی از سهامدارانش همزمان طلبکار )بستانکار( شرکت باشد. نخستین برداشتی ک

هتا و   داشت، وجود واگرایی در منافع )سهامداران و بستانکار دارای منافع کاملا متفاوت هستتند( در ایتن شترکت   

های نمایندگی ممکن استت   (.  واگرایی منافع و هزینه8553، 86های نمایندگی است )ماسولیس و همکاران هزینه

های نظارتی  ها عمدتاً مرتبط به تلاش داشته باشند. این هزینه به طور طبیعی در چندین سطح یک شرکت وجود

(. جنستن و مکلینتگ   6389، 88؛ فامتا و جنستن  6399؛ متایرز،  6391سهامداران هستند )جنستن و مکلینتگ،   

(، اسمیت و وارنر 6391دهد و بلیک ) ( نشان داد که تضادهای مشابه بین سهامداران و بستانکاران رخ می6391)

( از سیاست تقسیم سود به عنوان دلیل عمده 8558) 84( و احمد و همکاران6380) 89و اسمیت (، جنسن6393)

( این مستئله را بته طتور    8564) 80اند. ارکنس و همکاران تضاد منافع بین سهامداران و طلبکاران شرکت نام برده

دهنتدگان   ت را از وامدهد که مدیران ثترو  تر به عنوان مشکل خطر اخلاقی توصیف کردند که هنگامی رخ می کلی

کنند و به عنوان یک مشکل انتخاب نادرست زمانی مدیران اهمیتت اطلاعتات را دربتاره     به سهامداران منتقل می

کنند. یک راه عمتومی بترای ایتن مشتکل قرادادهتای بتدهی استت کته          گیرنده از وام دهنده پنهان می اعتبار وام

، 81کند )بلیک و کوکس دهنده منتقل می ی صحیح را به قرضها گیری مدیران را محدود می کند و کنترل تصمیم
های دیگر شامل مقررات پرداخت سود سهام معین، حداقل نسبت بدهی به سرمایه، حتداقل ستطح    (. مثال6391

 سرمایه در گردش هستند.
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 پیشینه پژوهش -2-1
ه پرداختنتد. در ایتن   ( به بررسی اثر مدیریت سود بر قابل فهم بتودن گتزارش ستالان   8569) 89لو و همکاران

گیری قابل  گیری مدیریت سود از مدل جونز تعدیل شده )اقلام تعهدی اختیاری( و برای اندازه پژوهش برای اندازه

های این پتژوهش نشتان داد کته در     استفاده شده است. شواهد و یافته 88فهم بودن گزارش سالانه از شاخص فگ

 هایی که سود مدیریت شده است، قابل فهم بودن گزارش سالانه کمتر شده است.  شرکت-سال

( به بررسی ارتباط بین ظرفیت استقراض و مدیریت سود پرداختند. جامعه آمتاری  8569) 83مافرولا و آمیکو

هتا   بتوده استت. روش آزمتون فرضتیه     8568تا  8558های  لیایی و پرتقالی طی سالهای ایتا این پژوهش شرکت

بتر   اثتر مثبتتی   )ظرفیتت وام(  هتا  شواهد پژوهش آنها نشان داد کته مبلتو وام   رگرسیون خطی چندمتغیره است.

مدیریت سود داشته است. به عبارتی، ظرفیت استقراض بر مدیریت ستود اثتر مثبتت و معنتاداری داشتته استت.       

ها )هزینه بهره( بر مدیریت سود اثر معناداری ندارد. به عبتارتی، هزینته    چنین، شواهد نشان داد که هزینه وامهم

 دهد. ها )هزینه بهره(، مدیریت سود را تحت تأثیر قرار نمی وام

های واقعی قبل از ادغام ( در پژوهش به بررسی میزان مدیریت سود از طریق فعالیت8561) 95ژو و همکاران

هتای واقعتی   دهد که شرکت با افزایش مدیریت سود از طریق فعالیتتحصیل شرکت پرداختند. نتایج نشان میو 
 شود.منجر به افزایش ارزش شرکت قبل از ادغام و تحصیل می

هتای   کتاری حستابداری در شترکت    ( به بررسی اثر منافع دوگانه بر سطح محافظه8561) 96لوپاتا و همکاران

کتاری در   پرداختند. شواهد پژوهش آنها نشان داد کته ستطح محافظته    8564تا  6338آمریکایی بین سال های 

وگانته(.  هتای فاقتد منتافع د    های با منافع دوگانه به طور معناداری کمتر بوده است )در مقایسه با شترکت  شرکت

هایی که منافع دوگانه وجود دارد، سطح عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه  شواهد پژوهش آنها نشان داد که در شرکت

گتذاری   های بتا منتافع دوگانته، ارزش    تر است. در نهایت یافته های پژوهش نشان داد که در شرکت سرمایه پایین

 شرکت بالاتر است.

هتایی کته    )شرکت SEOهای  ت حسابرسی و مدیریت سود را در شرکترابطه بین کیفی( 8561) 98و و الدرژئ

ای  برای نمونه 6333تا سال  6336از سال  هستند ولی اوراق مشارکت آنها قبلاً عرضه شده( در حال عرضه سهام

هتای قبتل، بعتد و     در سالکه ها به این نتیجه رسیدند  آن مورد مطالعه قرار دادند. شرکت، -سال 8409به اندازه 

با مدیریت سود  هستند، کیفیت حسابرسی SEOهای  که عضو شرکت بزرگ حسابرسی موسسه 0در  حتی جاری

های حسابرسی شده بیشتر باشد، کیفیتت حسابرستی    و هر چه میزان  مدیریت سود در شرکت رابطه است دارای

 باشد. موسسه رسیدگی کننده کمتر می
 بته بررستی   سود، مدیریت بر کاری محافظه تأثیر بررسی بر علاوه پژوهشی ( در8564) 99وینتوکی و همکاران

 از طریتق  کاری محافظه کاهش به تعهدی اقلام دستکاری مورد در محدودیت اعمال آیا که پرداختند موضوع این

اقتلام   دستتکاری  و کاری محافظه بین منفی رابطه یک پژوهش نتایج شود؟ می منجر واقعی سود مدیریت افزایش

 .دهد می نشان را واقعی سود مدیریت و کاری محافظه بین مثبت رابطه یک و تعهدی
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 های فعالیت دستکاری طریق از سود مدیریت درگیر ها اغلب شرکت که دریافت پژوهشی در (8565) 94گانی

 کته  با سودی اندازه از بیش تولید و توسعه و پژوهش های کاهش هزینه که داد نشان بررسی نتایج. هستند واقعی

 ستود  مدیریت از طریق که سودی همچنین. دارد مثبت رابطه شده واقعی کسب های فعالیت دستکاری نتیجه در

 .دارد شرکت آتی عملکرد با رابطه معکوس یک شده ایجاد واقعی
( اثر محیط شفافیت شرکتی مختص شرکت را بر تخصیص بهینه منابع متورد  8553) 90فرانسیس و همکاران

ها به بررسی این موضوع پرداختند که آیا داشتن شتفافیت بتالاتر احتمتال     بررسی قرار دادند. برای این منظور آن

کشتور را   99ی هتا  ها شترکت  کند یا نه. آن پذیر می های مربوط به رشد را امکان افزایش واکنش به موقع به شوك

ها نشان داد کته شتفافیت اطلاعتاتی شترکت تخصتیص منتابع میتان         مورد بررسی قرار دادند و نتایج پژوهش آن

ها نشان دادند که فقط در کشتورهایی کته شتفافیت اطلاعتاتی      کند. به علاوه آن های صنعت را تسهیل می بخش

 تولید ناخالص داخلی رابطه معنادار دارد.بالایی دارند، فرصت رشد مورد انتظار با رشد در سرانه واقعی 

اثیر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت واقعتی ستود بتر    ( به بررسی ت6931ستایش و همکاران )

ر راستتای تحقتق   پرداختنتد. د  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ریسک سقوط قیمت سهام شرکت

هتا   است که تاثیر مدیریت سود بر ریسک سقوط قیمت سهام شترکت  های پژوهش شش فرضیه تدوین شده هدف

های مطرح شده در این پژوهش، روش  دهد. روش آماری مورد استفاده جهت آزمون فرضیه را مورد آزمون قرار می

ها یتک متدل تخمتین زده شتده استت. نمونته آمتاری         است و برای آزمون هر یک از فرضیه« های ترکیبی داده»

است. در این پتژوهش بترای ستنجش متدیریت ستود       6984-6939شرکت طی بازه زمانی  659پژوهش شامل 

( استفاده شده است. نتایج حاصتل از تجزیته و تحلیتل    8550مبتنی بر اقلام تعهدی از مدل کوتری و همکاران )
 دهد که مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهتدی و متدیریت واقعتی ستود بتر ریستک       های پژوهش نشان می فرضیه

هتای   ها )با استفاده از چولگی منفی بازده سهام( تتاثیر نتدارد. افتزون بتر ایتن، یافتته       سقوط قیمت سهام شرکت

پژوهش بیانگر تاثیر مثبت مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت واقعی سود بر ریستک ستقوط قیمتت    

 .ها )با استفاده از نوسان پایین به بالا( است سهام شرکت

( به بررستی رابطته بتین متدیریت ستود واقعتی و متدیریت ستود تعهتدی در          6930پور ) سینمشایخی و ح

منظور تجزیه و تحلیل ایتن ارتبتاط از روش    بههای مشکوك به تقلب بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  شرکت

ده در بورس ش شرکت پذیرفته 659از اطلاعات  تحلیل پانلی استفاده شده است. در جهت تجزیه و تحلیل مذکور

ها حاکی از ایتن استت کته     استفاده شده است. یافته 6989 اوراق بهادار که مشکوك به تقلب می باشند، در دوره

های بورسی مشکوك بته تقلتب، در ستطح     سود تعهدی در شرکت6938زمانی  -مدیریت سود واقعی بر مدیریت 

و حسابرستان بایستتی بته هتر دو      پژوهشتگران دارد. در نتیجته،   درصد، تاثیر منفی و معنتی داری  30اطمینان 

های مشکوك به تقلب توجه لازم داشته باشند. همچنین بایستی کیفیت  در شرکت مدیریت سود تعهدی و واقعی

 .مشکوك به تقلب بورسی ایرانی تقویت شود های حسابرسی در شرکت
ت سود و مربوط بتودن اطلاعتات   رابطه بین مدیری"ای با عنوان  ( به انجام مطالعه6934سجادی و همکاران )

شرکت پذیرفتته شتده در بتورس     638ای متشکل از  های پژوهش با استفاده از نمونه پرداختند. داده "حسابداری
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اند.  مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته 6988-6989صنعت مختلف، برای دوره زمانی  65اوراق بهادار تهراندر قالب 

های مورد مطالعه وجود داشته است و مروبط بودن ستود   یت سود در شرکتدهد که مدیر نتایج پژوهش نشان می

 دهد. و سهم و همچنین ارزش دفتری آن را کاهش می

بترای آزمتون   های تجاری پرداختنتد.   های مالیاتی مدیریت سود در گروه ( به بررسی انگیزه6934محمدپور )
 641 بررستی  معمولی استفاده شده است. نتیجه مربعات حداقل روش و نامتوازن پنل های تحقیق از مدل فرضیه

کته   استت  آن از حتاکی  6938 التی  6989 زمتانی  بتازه  طتی  تهتران  بهادار اوراق بورس در شده شرکت پذیرفته

کننتد.   هتای مستتقل سودشتان را بیشتتر متدیریت متی       های تجاری در مقایسه با شترکت  های عضو گروه شرکت

هتای تجتاری متنتوع در     هتای عضتو گتروه    مدیریت سود در شرکت دهد که همچنین، نتایج این تحقیق نشان می

دهد که انگیتزه   ها )غیرمتنوع( بیشتر است. نتایج این پژوهش نشان می های وابسته به سایر گروه مقایسه با شرکت

های تجاری )متنوع و غیر متنوع(، انگیزه مالیاتی است. در حقیقتت، هتدف متدیریت     اصلی مدیریت سود در گروه

دهد  های تجاری، پرداخت مالیات کمتر است. همچنین نتایج این پژوهش نشان می های عضو گروه شرکت سود در

درصتد شترکت فرعتی استت،      05های تجاری )متنوع و غیر متنوع( که واحد اصتلی مالتک بتیش از     که در گروه

 افتد. مدیریت سود بالاتری اتفاق می

گذاری بالای سهام بر رابطه بین کیفیتت   تاثیر ارزش"ا عنوان ( به انجام پژوهشی ب6934نیا و میرزایی ) ایزدی

تتا   6981هتای   شرکت در بین ستال  609پرداختند. نتایج حاصل از بررسی  "حسابرسی و اقلام تعهدی اختیاری

گذاری بالای سهام و معیارهای کیفیت حسابرسی مثبت و معنادار است.  دهد که اثر تعاملی ارزش نشان می 6938

هتای بتا    معنی است که میزان اثر منفی کیفیت حسابرسی بر اقلام تعهتدی اختیتاری در بتین شترکت    این بدین 
یابد و حسابرسان با کیفیت حسابرسی بالا، میزان اقلام تعهتدی اختیتاری در    گذاری بالای سهام کاهش می ارزش

 دهند. گذاری بالا را کاهش نمی های با ارزش شرکت

ی توانایی متدیریت و پایتداری ستود بتا تاکیتد بتر        رابطه "ژوهشی با عنوان( پ6934زاده ) بزرگ اصل و صالح

را انجام دادند. بدین  "های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های نقدی در شرکت اجزای تعهدی و جریان

از ابتدای ستال  ساله  9ی  شرکت طی دوره 90های  منظور، اثر توانایی مدیریت بر پایداری سود با استفاده از داده

به کمک رگرسیون خطی چندمتغیره ارزیابی شده است. نتایج پتژوهش مویتد وجتود     6935تا پایان سال  6984

ی مثبت بین توانایی مدیریت و پایداری سود و همچنین توانایی مدیریت و پایداری اجزای تعهدی و نقتدی   رابطه

 تر است. ش تعهدی نسبت به بخش نقدی قویی بین توانایی مدیریت و پایداری بخ سود است، ولی رابطه
 

 شناسی پژوهش روش -3
-31شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی های پذیرفته ی شرکتی آماری این پژوهش کلیهجامعه

استفاده شده است که گیری  . در پژوهش حاضر از روش حذفی سیستماتیک به منظور نمونهباشند می 6936

 های زیر انتخاب گردید. نمونه با توجه به شرایط و محدودیتهای شرکت
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شده  در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 6936ها باید قبل از سال  برای انتخاب نمونه همگن، شرکت (6

 ها در بورس مورد معامله قرارگرفته باشد.سهام آن 6936باشند و از ابتدای سال 

 ها منتهی به اسفند باشد. مالی شرکت به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره (8

ها،  گذاری ها، سرمایه ها، بیمه اساس زیرگروه بانک های مورد بررسی تولیدی باشند؛ بر این  شرکت (9
 ها و مواردی از این قبیل به دلیل تفاوت در ماهیت عملکردی از جامعه آماری حذف شدند. هلدبنگ

 

گیری انتخاب و  بورس اوراق بهادار تهران طبق شرایط نمونه شده در شرکت پذیرفته 681در این پژوهش، تعداد 

 اند. ها منظور شده سال در تحلیل-مشاهده شرکت 6661در نهایت تعداد 

 

 هاي پژوهش فرضیه  -4

 :منافع دوگانه بر محیط اطلاعاتی تأثیر معناداری دارد. فرضیه اول 

 :مدیریت سود بر محیط اطلاعاتی تأثیر معناداری دارد. فرضیه دوم 

 :منافع دوگانه بر ارتباط بین مدیریت سود و محیط اطلاعاتی تأثیر معناداری دارد. فرضیه سوم 

 
 

 پژوهش  گیري متغیرهاي مدل و روش اندازه -5
 

, 2 , 3 , , 4 , 5 ,

6 , 7 8 , 9 , 10 , ,

, 1
( )

i t i t i t i t i t i t

i t it i t i t i t i t

i t
DualHoldings EM DualHoldings EM SIZE PPE

LEV ROA MTB SALES AGE

IE     

     

     

 



 




 

 

itIE (6388داخلی است که در این پژوهش بر اساس مطالعات پیشین؛ رول ): متغیر محیط اطلاعات ،

امیهود  (، برای محاسبه محیط اطلاعاتی از نسبت عدم نقدشوندگی8559و  مارك  و دورنو ) (8558آمیهود )
 معامله از کوچکی حجم قبال در باشد، بالا در آن عدم نقدشوندگی آمیهود نسبت که استفاده شده است. سهامی

 بر بازده مطلق قدر از تقسیم نسبت برخودار است. این پایینتری نقدشوندگی از دارد و سهام زیادی قیمت تغییر

 شده محاسبه سال هر برای میانگین صورت به آید. این معیار می دست به معین زمانی بازه یک در معاملات حجم

 است: 

 (6رابطه 
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 .tبرای بازه زمانی  iبازده شرکت     :

 .tبرای بازه زمانی  iحجم ریالی معاملات شرکت      :

Di,t تعداد روزهای معاملاتی سهام شرکت :i  در بازه زمانیt. 

 

itEM ،گیری میزان  ( برای اندازه8558از مدل دچو و دیچاو ): متغیر مدیریت سود است. در این پژوهش

پس از برآورد مدل زیر، میزان قدر مطلق جزء خطاء نمایانگر میزان اقلام مدیریت سود استفاده شده است. 

 تعهدی اختیاری و شاخص مدیریت سود تعهدی است:

 

 (8رابطه 
0 1 1 2 3 1 4 5it it it it it it itAccruals CFO CFO CFO Sales PPE                

 

,i tAccruals برابر است با مجموع اقلام تعهدی و برابر است با سود خالص منهای جریان وجوه نقد عملیاتی :

 ها همگن شده است. که با جمع دارایی tدر سال  iشرکت 

,i t
CFO برابر است با نسبت جریان وجوه نقد عملیاتی به دارایی شرکت :i  در سالt. 

,i tSales برابر است فروش در سال :t  منهای فروش در سالt-1 ها همگن شده است. که با جمع دارایی 

,i tPPEبرابر است با نسبت اموال، تجهیزات و ماشین آلات شرکت : i در سال t ها همگن شده  که با جمع دارایی

 است.

,i tDualHolding  استفاده شده است. اگر  گیری منافع دوگانه برای اندازه متغیر مجازی: در این پژوهش از یک

مدیره وجود داشت که همزمان طلبکار )بستانکار(  حداقل یک سهامدار یا عضو هیات tدر سال  iدر شرکت 

 شرکت نیز باشد، عدد یک و در غیر این صورت صفر است.

,i tSIZE :های شرکت  است با لگاریتم طبیعی ارزش دفتری دارایی متغیر اندازه شرکت، برابرi در سال t؛ 

,i tPPE برابر است با جمع دارایی های ثابت در سال :t های ثابت در سال  منهای داراییt-1  جمع تقسیم بر

 ؛ t در سال iهای شرکت  ارزش دفتری دارایی

,i tLEV : شاخص اهرم مالی شرکتi  در سالt ها؛ ها به دارایی که برابر است با نسبت بدهی 

,i tROA :شرکتهای  نمایانگر نسبت سود خالص به دارایی i  در سالt. 

,i tMTB :برابر است یا نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام؛ 

Salesi,t: ها شرکت  برابر است با نسبت فروش خالص به جمع داراییi  در سالt؛ 

,i tAGEهای عمر شرکت از زمان تاسیس. : برابر است با لگاریتم طبیعی تعداد سال 
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 هاي پژوهش ها و یافته آزمون فرضیه -6

 آمار توصیفی -6-1

 شاخصو  ستا یعزتو ثقل مرکزو  دلتعا نقطۀ ۀنشاندهند که ستا میانگین ی،مرکز شاخص مهمترین

که  ،ستا 909/5 میانگین رطو به متغیر منافع دوگانه لمثا ایبر. ستا ها داده مرکزیتدادن  ننشا ایبر مناسبی

 یمترهاراپا کلیرطو به. ندا یافته تمرکز نقطه ینا نمواپیر ،متغیر ینا به طمربو های داده بیشتر دهد می ننشا

 میانگین به نسبت نهاآ کندگیاپر انمیز یا یکدیگراز ها  داده کندگیاپر انمیز تعیین ایبر ریمعیا ،کندگیاپر

 منافع دوگانهمتغیر  ایبر مترراپا ینا ارمقد. ستا رمعیا افنحرا ،کندگیاپر یمترهاراپا ترین مهم جمله. ازستا

 ،باشد صفر چولگی ضریب گر. امینامند چولگیرا  نیاوافر منحنی رنتقا معد انمیز. است 49/5 برابر مسها قیمت

 دجوو چپ به چولگی ،باشد منفی گرو ا سترا به چولگی ،باشد مثبت ضریب گرو ا ستا رنمتقا کاملا جامعه
 کشیدگی انمیز دارد. سترا به چولگی ،9801/8مقدار با  متغیر منافع دوگانه لمثا انعنو به شت.دا هداخو

 صفر ودحد ،کشیدگی گراگویند.  کشیدگی یا برجستگیرا  اردستاندا لنرما منحنی به نسبت نیاوافر منحنی

 ،باشد مثبت ار،مقد ینا گرو ا شتدا هداخو نرمالیو  دلمتعا ضعیتو کشیدگی نظراز  نیاوافر منحنی ،باشد

و  در بین متغیرهای پژوهش، منافع دوگانه؛ اهرم مالی .ستا پهن منحنی ،باشد منفی گرو ا برجسته منحنی

یکتر دنز متغیرها بقیه به نسبت لنرما به منحنی که ندرا دار کشیدگی ارمقد کمترین ارزش بازار به ارزش دفتری

 است.

 نتایج آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش -1نگاره 

IEi,t DualHoldi شرح

ngsi,t EMi,t SIZEi,t LEVi,t ROAi,t MTBi,t SALEi,t 

 8430/5 8958/8 5138/5 1009/5 6441/64 588/5 9096/5 -018/81 میانگین

 9904/5 9904/5 5163/5 1169/5 3894/69 516/5 5555/5 -099/81 میانه

 6139/5 533/8 6498/5 6343/5 6919/5 535/5 4934/5 983/8 انحراف معیار

 9080/6 6619/6 -8384/5 -8899/5 5541/6 8854/8 9801/8 9801/8 چولگی

 9403/9 485/9 8998/4 9869/8 0099/9 6084/3 9000/6 9481/0 کشیدگی

 5555/5 5555/5 5555/5 5555/5 5568/5 5555/5 5555/5 5555/5 برا -احتمال آماره جارك

 6661 6661 6661 6661 6661 6661 6661 6661 تعداد مشاهدات

 

 آمار استنباطی -6-2

 های باور داشت، بررسی فرضیه پژوهش نتایج به و کرد استفاده رگرسیون تحلیل از بتوان اینکه برای ابتدا در

 بین خطی هم عدم ها، باقیمانده استقلال پایایی متغیرها، ها، شامل نرمال بودن باقیمانده رگرسیون اساسی

 شود. می متغیرهای مستقل، آزمون

. این استفاده شده است 91الف( به منظور بررسی مانایی متغیرهای پژوهش از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته

دهد. با توجه به نتایج به دست  آزمون فرضیه وجود ریشه واحد در مقادیر سری را مورد آزمون قرار می
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های مورد مطالعه در سطح خطای پنج درصد مانا هستند. بنابراین رفتار مقادیر متغیرها، در  آمده، سری

 طول زمان دستخوش تغییرات رونددار نخواهد شد.

جداولِ نتایج  در که همانطور است. شده استفاده واتسون-دربین آماره از ها باقیمانده استقلال بررسی برای )ب

 آمارۀ مذکور به قرارگرفتن توجه با باشد، مشخص می های پژوهش های مربوط به فرضیه نهایی آزمون مدل

 است.های مدل رگرسیون مورد قبول  باقیمانده استقلال (، بنابراین0/8تا  0/6) مورد قبول در بازۀ

استفاده شده  99واریانس تورم عامل آماره مستقل( از متغیرهای بین ارتباط وجود(همخطی  بررسی برای )ج

 ندارد. وجود مستقل متغیرهای میان همخطی مشکلدهد،  نشان می آزمون نتایج است.

 .داشت اطمینان شده برازش مدل از حاصل نتایج به توان می فوق، های فرضیه تأیید به توجه با

 

 هاي پژوهش مربوط به فرضیه رگرسیون نتایج نهایی آزمون مدل -2 نگاره

 احتمال آماره درجه آزادي مقدار آماره آماره نوع آزمون

 555/5 (6549/865) 483465/6 لیمر اف )پنل یا پولد(پذیری  ترکیب چاو

 5533/5 68 848094/81 دو کای پذیری )ثابت یا تصادفی( اثر هاسمن

  اطلاعاتی محیط نماد متغیر: IEi,tمتغیر وابسته: 
 6661: سال(-شرکت)ها مشاهده با اثرات ثابت نوع: مدل: رگرسیون ترکیبی

  1: )تعداد(ها  دوره 681: )تعداد(مقاطع 

 ضریب نام متغیرهاي توضیحی
خطاي 

 استاندارد
 سطح معناداري آماره تی

عامل تورم 

 واریانس

 - 5555/5 -6084/86 1486/5 -9641/69 مقدار ثابت

DualHoldingsi,t 6889/5- 5588/5 5995/8- 5980/5 8698/8 

EMi,t 3061/6- 4358/5 3916/9- 5564/5 3690/6 

DualHoldingsi,t × EMi,t 6966/5 8994/5 8509/5 8999/5 9956/8 

SIZEi,t 8956/5- 5941/5 6458/80- 5555/5 9860/6 

∆PPEi,t 3389/5- 4091/5 6890/8- 5835/5 8605/6 

LEVi,t 0899/8 9959/5 8689/1 5555/5 9159/6 

ROAi,t 9609/6 1666/5 6088/8 5969/5 9098/8 

MTBi,t 50891/5 5846/5 69504/8 5959/5 8638/6 

SALESi,t 1636/5- 5856/5 9843/9- 5555/5 6913/6 

AGEi,t 1891/5- 8909/5 4088/0- 5555/5 6509/6 

 F 4084/90آماره  0819/5 تعدیل شده ضریب تعیین

 5555/5 سطع معناداری 3568/6 آماره دوربین واتسون

 نرمال است نتیجه آزمون 8684/5 )سطح معناداری(برا -آزمون جارك
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 -599/8و آماره تی آن برابر   -688/5ضریب متغیر اطمینان منافع دوگانه برابر ، 8-4نگاره اطلاعات اساس بر
است، بنابراین منافع دوگانه  -391/9و آماره تی معادل  -306/6است. همچنین ضریب متغیر مدیریت سود برابر 

 %30 اطمینتان  ستطح  در اول و دوم پژوهش فرضیه لذاو مدیریت سود بر محیط اطلاعاتی تأثیر معناداری دارد. 

حیط اطلاعاتی تاثیر معنتاداری نتدارد. ایتن    همچنین اثر تعاملی منافع دوگانه و مدیریت سود بر مشود.  می تأیید
 دهد.  دهد که منافع دوگانه، ارتباط بین مدیریت سود و محیط اطلاعاتی را تحت تأثیر قرار نمی نتیجه نشان می

 کنترلی، متغیرهای تأثیر به توجه ضمن ،محیط اطلاعاتی تغییرات %03 حدود شده، تعدیل تعیین ضریب براساس

 نیز هشد محاسبه 98نتسووا-بیندر ۀرماآشود.  می توضیح دادهمنافع دوگانه و مدیریت سود  تغییرات توسط

را  خطا ایجزا یها هندقیمابا لستقلاو ابین پسماندهای مدل رگرسیون است همبستگی  دخو دجوو معد گر نبیا

کیفیت محیط های با منافع دوگانه،  که در شرکتدهد  های پژوهش نشان می نتایج و یافتههد. د می ننشا

دهد که با توجه به وجود اختلاف بین حق رای دادن  تر است. این نتیجه نشان می تر و ضعیف اطلاعاتی، پایین

رود که وجود منافع دوگانه در ساختار  )سهامدار بودن( و حقوق جربان های نقدی )بستانکار بودن(، انتظار می

دهد که  د. همچنین نتیجه فرضیه دوم نشان میها شو مالکیت باعث عدم تقارن اطلاعاتی در این شرکت

ای مورد بررسی کاهش ه دستکاری اقلام تعهدی اختیاری )مدیریت سود(، کیفیت محیط اطلاعاتی را در شرکت

طلبانه  کنند، از آنجا که به دنبال مخفی کردن این رفتار فرصت دهد. در واقع مدیران که سود را دستکاری می می

تر  واند محیط اطلاعاتی شرکت را ضعیفت اطلاعاتی را در شرکت افزایش داده که این می خود هستند، عدم تقارن

 کند. 

 

 بحثگیري و  نتیجه -7

متدیریت  و  محتیط اطلاعتاتی   لازم است رابطه بتین ، های مدیران برای اعمال مدیریت در سود با وجود انگیزه

بررسی و مشتخص  ، های مالی کنندگان این صورت استفاده گیری بهتر به منظور ارائه اطلاعاتی جهت تصمیم سود

های با  مدیریت سود )مدیریت سود تعهدی( در شرکتو  این پژوهش به بررسی ارتباط بین محیط اطلاعاتی شود.

 منافع دوگانه پرداخت. 

 مطلوبیت سازی بیشینه سهام، قیمت بر گذاشتن تأثیر جمله؛ از مختلفی های انگیزه و اهداف به توجه با مدیران

 در موجتود  اطلاعات .نمایند می شده گزارش سود مدیریت به اقدام بدهی، قراردادهای نقض از پرهیز و خود رفاه و

 ها شرکت توسط شدهء افشا مالی اطلاعات به نسبت ها آن واکنش و گذاران سرمایه تفسیر چگونگی بر سرمایه بازار

 شتده  دستکاری مالی ریگگزارش طریق از بازار بر تاثیرگذاری در مدیریت توانایی میزان بر بنابراین و گذارد می اثر

در  طلبکتار  و ستهامدار  دهد که به دلیل وجود عدم تقارن اطلاعاتی بتین  نشان می حاضر، پژوهش .است موثر نیز

 .هتا وجتود دارد   احتمال مدیریت سود و دستکاری رو به بالای ستود در ایتن شترکت    های با منافع دوگانه، شرکت

 آن درباره کمی اطلاعات که هایی شرکت با مرتبط اطلاعاتی تقارن عدم که است این بر ناظر مربوطه، نظری ادبیات

( نشان دادند 8558احمد و همکاران ) .کند می فراهم سود کاری دست مدیران برای اضافی انگیزه است، موجود ها
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های که با تضاد منافع بین سهامداران و دارندگان اوراق قرضه مواجه هستند، از مدیریت ستود بیشتتر    که شرکت

 کنند.  برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی استفاده می

تر بوده و لذا  های با منافع دوگانه ضعیف دهد که احتمالاً، محیط اطلاعاتی در شرکت نشان مینتایج پژوهش 

ها انگیزه بالاتری برای کنترل و گسترش اطلاعات دارند. لذا فرضیه اول پژوهش در جهت  کتمدیران این شر
های حاصل از آزمون آماری فرضیه دوم نشان داد که دستکاری اقلام تعهدی اختیاری  معکوس تأیید شد. یافته

پژوهش با نتایج  دهد. نتایج ای مورد بررسی کاهش میه )مدیریت سود(، کیفیت محیط اطلاعاتی را در شرکت

 مطابقت دارد.( 8565ژیانگ و همکاران )( و 8561های لی و زیات ) پژوهش

منافع دوگانه بر ارتباط بین مدیریت سود و محیط "فرضیه سوم این پژوهش به این صورت مطرح شد که 

منافع دوگانه، رابطه دهد که  های آماری فرضیه سوم نشان می نتایج حاصل از آزمون. "اطلاعاتی تأثیر معنادار دارد

دهد که بازار سرمایه ایران  دهد. این نتیجه نشان می بین مدیریت سود و محیط اطلاعاتی را تحت تأثیر قرار نمی

یک بازار ناکارا و عمدتاً با ریسک سیستماتیک بالاست که باعث افزایش عدم تقارن اطلاعاتی شده است. لذا 

 ( مطابقت ندارد.8561ژوهش لی و زیات )فرضیه سوم پژوهش رد شد و نتایج آن با پ

 های دارای شرکت اختیاری تعهدی اقلام در اطلاعات به افشای گذاران سرمایه مثبت واکنش گرفتن نظر در با

 اطلاعاتی بهبود محیط منظور به و کارا سود مدیریت اجرای از طریق که شود می توصیه ها شرکت مدیران به رشد،

 تعهدی اقلام طریق اطلاعات از افشای به نمایندگی( اقدام مشکل و93 اطلاعات ناقرینگیپیامدهای  شرکت )کاهش

 .کنند اختیاری
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