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 چكیده
های ناشی از بازارهای مالی، ثبات مؤسسات و بانک ها را تحت تأثیر  های اقتصادی و عدم قطعیت امروزه بحران

های مالی، بیشتر سرمایه گذاران را در دستیابی به  شثباتی حاصل از بخ ه بیجنتی خود قرار داده است که در

حوزه مسائل مالی در جهان امروز از  های مختلف محیطی مواجه کرده است. با محدودیت شبخ بازده رضایت

جمله چالش های مهم سازمان ها و جوامع هزاره سوم می باشد و شاهد مدعا بروز بحران هایی است که همواره 

های مناسب و بموقع در این حوزه در پیشگیری از آسیبهای اقتصادی ، اجتماعی ،  ریشاهد هستیم. تصمیم گی

فرهنگی و سیاسی بسیار موثر است و در ایجاد آرامش و رفاه جامعه نقش پراهمیتی ایفا می نماید . تصمیم گیری 

این مقاله سعی بر در . درست در عرصه های مالی می تواند یکی از مهم ترین مهارتهای مدیران موفق تلقی شود

با استفاده از داده های صورتهای  بانک هااین است تا به معرفی و یافتن مدلی جهت پیش بینی تله نقدینگی 

 با رویکرد ریالی بانک ها و موسسات مالی اعتباری در ایرانعات و نسبتهای مالی لامالی از طریق جمع آوری اط

 . پرداخته و تبیین نماید

 

 .، بانک های ایران، رویکرد کلینیک مالی، تله نقدینگیبدهی-دیریت داراییم های كلیدی: واژه
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 مقدمه -1
صاحبان سرمایه، اعتبار دهندگان و سایر استفاده کنندگان برای تصمیم گیری در زمینه خرید، فروش و 

نیاز دارند.  عات مالی مربوط و قابل فهملانگهداری سهام، اعطای وام و دیگر تصمیم های اقتصادی مهم به اط

عاتی هستند که شالوده بسیاری از عات مالی و گزارشگری سالیانه یک واحد انتفاعی، جزء اساسی ترین اطلالااط

تصمیم گیری های سرمایه گذاران و قضاوت های استفاده کنندگان را تشکیل می دهند.نقش اصلی گزارشگری 

روشی معتبر و به موقع است، که این امر در سایه  عات به افراد برون سازمانی بهلامالی، انتقال اثربخش اط

 (.1391)ماکوئی و همکاران،  عات مالی تحقق می یابدلاشفافیت گزارشگری و افشا با کیفیت اط
 از علل اصلی و ممکن مساله نقدینگی واحد تجاری، موارد زیر است:

 عدم بازدهی مناسب و یا زیاندهی عملیاتی (1

 جاریترکیب نامناسب دارایی های  (2

 عدم پیگیری موثر وصول مطالبات (3

 زمان-رفتار نامناسب هزینه (4

 فقدان سازوکار تعیین منابع مالی (1

 ترکیب نامناسب ساختار هزینه ها (6

 فقدان سازوکار مناسب جهت مصرف پیش دریافت ها (7

 استفاده نامناسب از منابع مالی کوتاه مدت در سرمایه گذاری های بلندمدت (8

 فقدان بودجه نقدینگی مناسب (9

هریک از عوامل یادشده، علل ممکن مساله نقدینگی است که باید مورد آزمون قرار بگیرد که برای این کار از 

های تشخیصی مناسبی استفاده می شود. در این پژوهش از موارد ذکر شده، عدم بازدهی مناسب و یا شاخص

صول مطالبات و رفتار نامناسب زیاندهی عملیاتی، ترکیب نامناسب دارایی های جاری، عدم پیگیری موثر و

زمان مورد بررسی قرار می گیرد. از دیگر متغیرهای مورد بررسی در این تحقیق، تله نقدینگی ، مدیریت -هزینه

 بدهی نامناسب می باشد.-بدهی مناسب و مدیریت دارایی-دارایی

 

 مبانی نظری -2

 کنترل و سرمایه بازده های نرخ بر تمرکز سمت هب ترازنامه اقلام بسط از گرایش تغییر رشد به رو روند امروزه،

 به سود، نتایج به گویی پاسخ جهت در مدیران، برای بدهی - دارایی مدیریت دانش که است شده سبب ریسک،

 به ترازنامه سمت دو ساختار مجدد بازسازی عنوان به توان می را بدهی- دارایی مدیریت .شود تبدیل ضرورت یک

 .کرد تعریف کافی نقدینگی تأمین و ها ریسک رساندن حداقل به معقول، سودآوری به رسیدن برای تلاش منظور

در این بخش پس از ارائه مبانی نظری مرتبط با موضوع پژوهش به تحقیقات مرتبط در این زمینه و نقد برخی از 

 این مطالعات پرداخته خواهد شد.
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 ریسک نقدینگی -2-1
و  یکیتکنولوژ ساختار مربوط بههایی که ، اعم از آنهستند متفاوتی بسیار ها در معرض خطرات بالقوهبانک

ی و اجتماع یسازمان طیمح هایی که حاصلو آند، گیریقرار م ریتحت تأث زیها نآن اعتبارکه  ،ی هستندمال

 ها راآنیی و شناسا یکه جداساز هایی دارندپوشانیهم و ستندیمنحصر به فرد ن خطرات متقابلاً نی. اهستند

به حداکثر رساندن سود، منجر به  به منظورها به سهامداران بانک تعهدات (.Musakwa، 2013)کندیسخت م

 ینگیحفظ نقد جهت بازپرداخت یگذاران براکه تعهدات به سپرده یدر حال ،شودیم یگذارهیتوسعه حجم سرما

-سهامداران و سپرده نیب چالشی نیاست. چن یگذاران ضرور سپرده اتفاقیخصوص با توجه به رفتار  به ی،کاف

 لیبه دل سکیدراز مدت و ر یگذارهیتوسط سرما یسودآور نیتعادل ب جادیبانک را مجبور به ا رانیگذاران، مد

 هابانک رانیمد یاصل ینگرانها و وامها عدم انطباق سپردهی نگیو نظارت نقد تیریمد. کندمی مدتتعهدات کوتاه

است  نیچالش ا نیا لیدل .شودیتر ممهم زودهنگامخروج شدن بانک با  روبرو هنگام تیریمد فهیوظ ی. حتاست

 واریزی یهاییدر دارا ها معمولاًوام ن،یها هستند. علاوه بر ابانک یبرا یاصل یمال منابعمدت کوتاه یهاکه سپرده

 کهیشود، در حالینامناسب منابع م صیاز حد موجب تخص شیب ینگینقد. دنشویم یگذارهیسرما فیضع

 تیو در نها یبده شیبازار و اعتبار، افزا رفتننرخ بهره سپرده، از دست  کاهشبه تواند منجر یکم م ینگینقد
 زیاد ینگینقد نیچن، هماز بین ببردتواند ناگهان بانک را یم یناکاف ینگینقد گر،ی. به عبارت دگردد شکست بانک

 وجود نقدینگی ریسک تعریف مورد در متنوعی (. دیدگاه هایMatz ،2007ز بین خواهد برد )بانک را ا یبه آرام

 بدهی، پرداخت توانایی( 1) نقدینگی خطر آیا که می کنند اشاره موضوع این به عمده طور به آن ها همه دارد،

 عنوان به(. Vento & La Ganga،  2009) می گیرد؟ نظر در را فوریت( 3) یا نقدینگی آوردن دست به هزینه( 2)

 بهره یا سرمایه رفتن دست از بدون سرعت به دارایی تبدیل قابلیت" صورت به می تواند نقدینگی ریسک مثال،

 Vento La Ganga) شود تفسیر عمده فروشی مالی بازار در سرمایه افزایش در ناتوانای خطر صورت به یا "جریمه

 عدم از ناشی نقدینگی ریسک می کنیم فرض و می کنیم پیروی رویکرد اولین از ما پژوهش، این در(. 2009 ،&

 (.Holmström Tirole، 1998 &) است هزینه ها و درآمد انطباق

 نبدتر شدملاحظه، قابل  یاتیعمل افت ریسکاز عوامل مانند  دهیچیمربوط به مجموعه پ ینگینقد سکیر

-صندوقدهندگان ارائه هایموا به از حد شیباتکای مدت، کوتاه هایبه واماز حد  شیب اتکای، یاعتبار تیفیک

 ای یمال یهاگروه از یکه بخش ییهابانکلازم است  ن،یچن. هماست رهیبازار و غ سکی، ربسیار حساس های

هستند را دهنده خطر و اعتبار گروه  نشانکه  سکیر یدیکل یها شاخص هستند،بانک  هلدینگ یهاشرکت

-بودجه تیمربوط به وضع ترشیکه ب ییهاشاخصاز  یامجموعه دیبا یهر بانک( Matz ،2007) یی کنندشناسا

در  هامحل تأمین منبع آن که یبانک(. خاص بانک یها )شاخص انتخاب کند را آن است یها یو استراتژ بندی

شاخص  ازمندیفروش، نشده توسط عمده یگذارهینسبت به بانک سرما ه استشد مهیب یهابا سپرده درجه اول

 یعوامل جهان ریاست تحت تأث ممکنی نگیخطر نقد ن،یعلاوه بر ا(. Matz ،2007) است تیمسئول تنوع ریسک

 ی باشند. کلان اقتصاد یرهایمتغ توسط شده فیتوص
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خاص  یمورد انتظار در افق زمان یپول تجمع کمبود ،ینگینقد سکیر یریگاندازه یاستاندارد برا چارچوب

 امر مستلزم نیا (Frauendorfer & Schürle ،2007کند )می سهیمقارا  موجود ینسبت به سهام منابع مال

 نی. با ای استنقد انیجر قیدقبندی با زمان یمال محصولاتبرای  ندهیآ یها دوره یبرا ینقد انیجر تخصیص

 Vento & La) وجود داردی نقد هایانیجر نیدر مورد نحوه اختصاص چن توافق فقدانهنوز از طرفی، حال، 

Ganga ،2009 .)و وقت دشواررا خالص  ینقد یهاانیجرمحاسبه  ،هاو تنوع حساب یچندگانگ گر،یاز طرف د-

 .است رممکنیمدت غدوره کوتاه کیدر  یاطلاعات نیبه چن یکه دسترس کندمی ریگ

مکمل: نسبت  نسبتبر اساس دو مورد III (BCBS ،2008 ) لزتحت با ینگینقد یاستانداردها حداقل

را  ینگینقد ریسکمفهوم  یها به درستنسبت نیچه ااگراست.  خالص پایدار و نسبت بودجهی نگیپوشش نقد

نسبتها  نیا مخرج کسرو  کسر قت،یدر حق .ستین یعمل یبانک ستمیسدر  هاآن اجرایکنند، یمنعکس م

 زده شوند )و نیتخم یبه راحت دیکه باهستند  یو خروج رودیات وانیمربوط به جر یهاوزن یبرخدربردارنده 

 یبندطبقه مشکل همراه با بیضرا نیمحاسبات ا یدگیچیپ .د(نشویم میتنظ یاوقات به صورت دست یگاه

از  یاریبس یبرا، نسبت پوشش نقدینگی و نسبت بودجه پایدار خالص "داریپا یهاییدارا"مفهوم  یبرا یواقع

محققان خود را در اختیار ها  داده پایگاه /اطلاعات ها معمولاًبانک ن،یکند. علاوه بر ایم جادیا یاهداف عمل

و با استفاده از  ی رسیدگی شودنگینقد سکیربه  اطیبا احت که استحائز اهمیت  ن،یبنابرا دهند.قرار نمی یخارج

 گردد. یابیارز یبه درست کیستماتیروش کارآمد و س

 

 روش پژوهش -3

است، از  "شناخت عوامل کلیدی بر پیش بینی تله نقدینگی بانک های کشور"پژوهش حاضر که هدف در 

توان شواهد و مدارک جامعتری نسبت شود. چرا که با استفاده از این روش میرویکرد تحقیق تلفیقی استفاده می

رائه مدل مفهومی در به موضوع پژوهش به دست آورد. استفاده از روش تلفیقی بدین صورت است که جهت ا

شود. جهت تفسیری( استفاده می -بدهی از رویکردهای کیفی )روش معادلات ساختاری -حوزه مدیریت دارایی

تبیین آزمون آماری مدل نیز از رویکردهای کمّی تحقیق )روش معادلات ساختاری، رویکرد حداقل مربعات 

تا  شود انجام گام به گام مرحله به صورت چندین دبای پژوهش یک انجام شود. همواره برایجزئی( استفاده می

 باشد.می زیر (1شرح نمودار ) به این مراحل یافت. دست نظر مورد هدف به بتوان

 

 

 هدف )مطالعات اولیه، تبیین مسأله و اهداف(  تعیین

 مؤثر عوامل شناسایی

 تبیین مدل مفهومی تحقیق

  تبیین مدل تحلیلی )آماری( تحقیق

 مرحله اول 

 
 

 

 مرحله دوم 

 
 

 

 مرحله سوم 

 
 

 

مرحله چهارم 

 چهارم 
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 تجزیه و تحلیل داده ها -4

 
Dependent Variable: TS   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 04:40   

Sample: 1387 1393   

Included observations: 7   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 0.460413 0.211410 2.177825 0.0950 

BD -0.483438 0.225468 -2.144151 0.0986 

TD 1.347725 0.128129 10.51851 0.0005 

     
     

R-squared 0.966118     Mean dependent var 0.474885 

Adjusted R-squared 0.949177     S.D. dependent var 0.281555 

S.E. of regression 0.063473     Akaike info criterion -2.378868 

Sum squared resid 0.016115     Schwarz criterion -2.402050 

Log likelihood 11.32604     Hannan-Quinn criter. -2.665385 

F-statistic 57.02888     Durbin-Watson stat 1.530879 

Prob(F-statistic) 0.001148    

     
     

 
 

در این آزمون متغیرهای توضیحی ) نسبت بدهی به دارایی و بدهی به تسهیلات اعطایی( از نظر اماری معنی دار 

هستند این به این معنی است که نسبت سپرده به تسهیلات از این دو متغیر تاثیر می پذیرد. اماره ضریب تعیین 

درصداز تغییرات نسبت  96قدرت توضیح دهندگی مدل است. براساس این ضریب تعیین، مدل نیز بیانگر 

تسهیلات به سپرده در بانک صادرات توسط دو متغیر نسبت بدهی به دارایی و بدهی به تصهیلات اعطایی توضیح 

 داده می شود.

ی مدل و سایر داده های غیر از کواریانس: در این ماتریس، قطر اصلی بیانگر واریانس متغیرها –ماتریس واریانس 

 قطر اصلی بیانگر کوواریانس بین دو متغیر می باشد.
 

 C BD TD 

C  0.044694 -0.046332  0.004488 

BD -0.046332  0.050836 -0.010612 

TD  0.004488 -0.010612  0.016417 

 

 معادله مدل مذکور به صورت زیر است:
TS = 0.460413144704 - 0.483438006393*BD + 1.34772509475*TD 
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این معادله بیانگر این است که یک واحد تغییر در نسبت بدهی به داراییی موجیب کیاهش نسیبت تسیهیلات بیه       

خواهد شد. افزایش یک واحدی تسهیلات به دارایی نیز موجب افزایش تسهیلات به سپرده  48/0سپرده به اندازه 

 واحد خواهد شد. 34/1به اندازه 

براساس نتایج فوق می توان گفت که در بانک صادرات فرضیه تحقیق مبنی بر وجود رابطه معنادار میان ریسیک  
 ها اثبات قرار گرفته است.  بدهی-ها نقدینگی و ترکیب دارایی

باقی مانده ها در مدل: نوع گرافی که از باقی مانده مدل مشاهده می شود بیانگر عدم ناهمسانی واریانس در مدل 

 است. در ادامه این روند توسط ازمون های وایت و بروش پاگان نیز مورد ازمون قرار خواهد گرفت.

 

 
 

 است این امر بیانگر عدم همبستگی در مدل است. 01/0آزمون بروش گادفری: مقدار اماره احتمال مدل کمتر از 

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 185.4155     Prob. F(2,2) 0.0054 

Obs*R-squared 6.962449     Prob. Chi-Square(2) 0.0308 

     
     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 04:51   

Sample: 1387 1393   

Included observations: 7   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C -1.042626 0.062572 -16.66290 0.0036 

BD 1.109116 0.066597 16.65423 0.0036 

TD 0.084362 0.013977 6.035728 0.0264 

RESID(-1) -0.256526 0.062988 -4.072579 0.0553 

RESID(-2) -5.167151 0.276658 -18.67701 0.0029 

     
     

R-squared 0.994636     Mean dependent var 3.62E-17 

Adjusted R-squared 0.983907     S.D. dependent var 0.051826 

S.E. of regression 0.006575     Akaike info criterion -7.035418 

Sum squared resid 8.64E-05     Schwarz criterion -7.074053 

Log likelihood 29.62396     Hannan-Quinn criter. -7.512946 

F-statistic 92.70774     Durbin-Watson stat 2.426458 

Prob(F-statistic) 0.010700    

     
     

 

 آزمون وایت برای همسانی واریانس در مدل: مقدار اماره مدل بیانگر عدم ناهمسانی در مدل است.

 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     

F-statistic 1.062974     Prob. F(1,4) 0.0361 

Obs*R-squared 1.259703     Prob. Chi-Square(1) 0.0262 

     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 04:57   

Sample (adjusted): 1388 1393   

Included observations: 6 after adjustments  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 0.003871 0.001888 2.050005 0.0110 

RESID^2(-1) -0.453735 0.440089 -1.031006 0.0361 

     
     

R-squared 0.209951     Mean dependent var 0.002677 

Adjusted R-squared 0.012438     S.D. dependent var 0.003676 

S.E. of regression 0.003653     Akaike info criterion -8.125229 

Sum squared resid 5.34E-05     Schwarz criterion -8.194643 

Log likelihood 26.37569     Hannan-Quinn criter. -8.403097 

F-statistic 1.062974     Durbin-Watson stat 2.455242 

Prob(F-statistic) 0.360795    
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رمزی )تعیین فرم تابعی درست مدل )تورش تصریح((: مقدار اماره احتمال بیانگر عدم تورش آزمون ریست 

تصریح در مدل ایست این ازمون بیانگر این است که ایا مدلی که ما در نظر گرفته ایم درست است؟؟ نیازی است 

 که متغیرها به صورت مضربی از هم یا توان در نظر گرفته شوند؟؟
 

Ramsey RESET Test   

Equation: EQ01   

Specification: TS C BD TD   

Omitted Variables: Squares of fitted values  

 Value df Probability  

t-statistic  3.689365  3  0.0345  

F-statistic  13.61141 (1, 3)  0.0345  

Likelihood ratio  11.98034  1  0.0005  

F-test summary:   

 Sum of Sq. df Mean Squares  

Test SSR  0.013205  1  0.013205  

Restricted SSR  0.016115  4  0.004029  

Unrestricted SSR  0.002910  3  0.000970  

Unrestricted SSR  0.002910  3  0.000970  

LR test summary:   

 Value df   

Restricted LogL  11.32604  4   

Unrestricted LogL  17.31621  3   

Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: TS   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 05:00   

Sample: 1387 1393   

Included observations: 7   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

C 2.561617 0.578901 4.424964 0.0214 

BD -2.959527 0.680201 -4.350960 0.0224 

TD 6.141609 1.300899 4.721048 0.0180 

FITTED^2 -4.827482 1.308486 -3.689365 0.0345 

R-squared 0.993881     Mean dependent var 0.474885 

Adjusted R-squared 0.987762     S.D. dependent var 0.281555 

S.E. of regression 0.031147     Akaike info criterion -3.804632 

Sum squared resid 0.002910     Schwarz criterion -3.835540 

Log likelihood 17.31621     Hannan-Quinn criter. -4.186655 

F-statistic 162.4255     Durbin-Watson stat 2.970990 

Prob(F-statistic) 0.000811    

     

     

 

در مدل اتفاق افتاده است این شکست  1392آزمون شکست ساختاری: در این گراف، شکست ساختاری در سال 

ساختاری می تواند به دلیل تغییر روش های مدیریتی در بانک و یا افزایش یا کاهش یکی از متغیرهای موثر در 

 .باشدمدل 
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آزمون قدرت پیش بینی در مدل: در این ازمون، روند های مدل در نظر گرفته شده و با استفاده از مقادیر سالهای 

 ابتدایی، کل سال های بعدی مدل در قالب دو تنحارف معیار پیش بینی می شود.
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 آزمون علیت در خصوص مدل بالا
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 02/19/18   Time: 05:11 

Sample: 1387 1393  

Lags: 1   

    
    

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
    

 TD does not Granger Cause BD  6  0.50504 0. 529 

 BD does not Granger Cause TD  0.00066 0. 98 

    
    

 

 که علیت دو سویه و یک سویه بین دو متغیر توضیحی مدل وجود ندارد.این ازمون بیانگر این است 
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 02/19/18   Time: 05:14 

Sample: 1387 1393  

Lags: 1   

    
    

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
    

 BD does not Granger Cause TS  6  8.7E-05 0.009931 

 TS does not Granger Cause BD  0.72023 0.4584 

    
    

 TD does not Granger Cause TS  6  0.01119 0.009224 

 TS does not Granger Cause TD  0.01144 0.9216 

    
    

 TD does not Granger Cause BD  6  0.50504 0.05286 

 BD does not Granger Cause TD  0.00066 0.9810 

    
    

 

 در این آزمون علیت یک سویه بین دو متغیر توضیحی و متغیر وابسته مدل وجو دارد.

 رگرسیون نسبت  بدهی جاری به سرمایه بر کل بدهی ها به دارایی و نسبت دارایی های نقدی به کل دارایی ها
 

Dependent Variable: BJS   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 05:19   

Sample: 1387 1393   

Included observations: 7   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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C 603.3022 181.7899 3.318678 0.0800 

BD -620.9108 191.7275 -3.238507 0.0836 

DND -949.1471 317.0611 -2.993578 0.0958 

BJD 969.8492 291.5041 3.327051 0.0797 

BJB -903.4052 273.9236 -3.298019 0.0809 

     
     

R-squared 0.917919     Mean dependent var 11.49150 

Adjusted R-squared 0.753758     S.D. dependent var 3.681526 

S.E. of regression 1.826876     Akaike info criterion 4.218901 

Sum squared resid 6.674955     Schwarz criterion 4.180265 

Log likelihood -9.766153     Hannan-Quinn criter. 3.741372 

F-statistic 5.591562     Durbin-Watson stat 2.597487 

Prob(F-statistic) 0.157424    

     
     

 

سایر متغیرهای نسبت تسهیلات به سپرده ها و تسهیلات به دارایی ها به دلیل اینکه موجب ایجاد همخطی در 

اکثر متغیرها غیرمعنادار و  tمدل می شد حذف شدند. هنگامی که این متغیرها وارد مدل می شدند ازمون 

 درصد می شد که علامت اصلی همخطی بین متغیرها در مدل است. 99ضریب تعیین مدل بالای 

 رگرسیون بدهی جاری بر دارایی ها بر کل بدهی ها بر کل دارایی ها و نسبت دارایی های نقدی به کل داراییها
 

Dependent Variable: BJD   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 05:25   

Sample: 1387 1393   

Included observations: 7   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C -0.623228 0.012879 -48.39124 0.0000 

BD 0.656951 0.018334 35.83176 0.0000 

DND 0.487822 0.561267 0.869144 0.4487 

BJB 0.939620 0.006616 142.0257 0.0000 

     
     

R-squared 0.999912     Mean dependent var 0.476946 

Adjusted R-squared 0.999824     S.D. dependent var 0.272470 

S.E. of regression 0.003618     Akaike info criterion -8.110069 

Sum squared resid 3.93E-05     Schwarz criterion -8.140978 

Log likelihood 32.38524     Hannan-Quinn criter. -8.492092 

F-statistic 11340.26     Durbin-Watson stat 1.424555 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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کل بدهی ها به دارایی ها و نسبت دارایی های نقدی به کل  رگرسیون بدهی های جاری بر جمع بدهی ها بر

 دارایی ها
 

Dependent Variable: BJB   

Method: Least Squares   

Date: 02/19/18   Time: 05:27   

Sample: 1387 1393   

Included observations: 7   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 0.663141 0.015035 44.10552 0.0000 

BD -0.698967 0.021203 -32.96534 0.0001 

DND -0.518240 0.597547 -0.867279 0.4496 

BJD 1.064101 0.007492 142.0257 0.0000 

     
     

R-squared 0.999875     Mean dependent var 0.472605 

Adjusted R-squared 0.999750     S.D. dependent var 0.243652 

S.E. of regression 0.003851     Akaike info criterion -7.985659 

Sum squared resid 4.45E-05     Schwarz criterion -8.016567 

Log likelihood 31.94981     Hannan-Quinn criter. -8.367682 

F-statistic 8007.158     Durbin-Watson stat 1.418666 

Prob(F-statistic) 0.000002    

     
     

 

 بحث و نتیجه گیری -5

نظام بانکی بر روی  و شناسایی نسبت های کلیدی در پیش بینی تله نقدینگیبه بررسی  پژوهشاین در 

پرداخته است. بدین منظور بدهی -های مدیریت دارایی ؛ با نگاه ویژه به شاخص (ALM) مدیریت دارایی و بدهی

 1391تا  1387بانک طی دوره زمانی  10از بین بانکهای تجاری فعال در ایران، با در نظر گرفتن شرایطی، تعداد 

مالکین، مدیران،  .انتخاب و با استفاده از رگرسیون چند متغیره و آزمون همبستگی مورد آزمون قرار گرفته است

گذاران، و شرکای تجاری و بستانکاران به اندازه موسسات دولتی به ارزیابی موقعیت مالی یک شرکت  سرمایه

عالقمند هستند. بدین ترتیب تصمیم گیری مالی نسبت به گذشته راهبردی تر شده است. در تصمیم گیری های 

است. یکی از شاخصهای  مالی در مورد یک موسسه، شاخص علمی و واقعی مناسب ، برای هر موسسه مورد نیاز
ت نقدینگی و تله نقدینگی شرکت هاست. مدل پیش بینی لامناسب برای این هدف، ارزیابی درست احتمال مشک

تله نقدینگی یکی از فنون و ابزارهای پیش بینی وضعیت آتی شرکت هاست که احتمال وقوع مشکالت مالی را با 

های مالی شامل ویژگی های کیفی از جمله محافظه کاری ترکیب گروهی از نسبت های مالی برخاسته از صورت 

است تخمین می زنند. در این جاست که دانش حسابداری و مدیریت مالی به کمک سرمایه گذاران می آید، تا 

 .آن ها را در تصمیمات خود یاری دهد
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