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 چكيده

با توجه به پیشرفت تکنولوژی، خدمات مالی و بانکی نیز همانند سایر صنعت ها درحال تغییر است و تاثیر 

فناوری های نوین به نحوی است که ضمن اینکه سودآوری بانک ها و موسسات مالی و اعتباری را افزایش می 

   دهد، سبب افزایش سرعت ارائه خدمات و  رضایت مشتریان می گردد.

ولی هنوز  تغییرات چشمگیری در پلتفرم کسب و کار است، صنعت بانکداری در کشور پیشرفت هایی داشته 
، های نوین مالی آوری گذاران و مدیران ارشد نظام بانکی، نسبت به فن مقرراتلازم است ، رخ نداده است بنابراین

در نظر بانکی صنعت کسب و کار جدید  پلتفرمپیشران تحوّل  بعنواننگرشی متفاوت داشته باشند و آن را 

 بگیرند.

از فناوری های نوین مالی، فین تک و ارزهای دیجیتال می باشد که در این مقاله سعی شده ضمن ارائه 

چارچوب کلی از فناوری های مزبور، روش های نظارتی متداول در کشورهای دیگر بررسی و پیشنهاداتی در 

 دیجیتال ارائه شود.  خصوص نظارت های فین تک و ارزهای 

آوری باشند که  برای عصر جدید خدمات مالیِ مبتنی بر فن شروعیتوانند  ، می و ارز های دیجیتال ها تک فین

پتانسیل و  ،بانک مرکزیبستر سازی قوانین و مقررات و چارچوب نظارتی آن توسط و  ی کشورها با حمایتِ بانک

 .آن را دارند که اکوسیستمِ بانکی را به نفع مشتریان تغییر دهند ظرفیت
 

 .چارچوب نظارتی، پلتفرم کسب و کار، کمیته بازل، استارتاپ هاي كليدي: واژه
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 مقدمه -1
1تک هایی که با نام فین شرکت

وکار  های کسب های جایگزین و مدل حل راهبه مرور زمان  2و ارزهای دیجیتال 

ها از میان بردارد. این تغییرات  تواند فرآیند بانکداری سنتی را در بسیاری از حوزه می ،کنند می جدیدی را ارائه

های جدیدی را برای درآمدزایی ایجاد  هایی که سرچشمه فرصت ،آورد ها فراهم می هایی را  برای بانک فرصت

رد شفاف سیستم های نظارتی نه در این میان ملاحظاتی نظیر احتمال پولشویی و عدم سیاست و رویک .کنند می

تنها از پیشرفت بانک ها و موسسات مالی در این عرصه جلوگیری می کند بلکه باعث ایجاد رویکرد تدافعی و 

 های نوین می گردد. حتی منفی در برابر این تکنولوژی

و البته تنظیم قوانین و نظارت   ITهای مالی،  نوین مالی مستلزم ایجاد زیر ساخت های فناوریسازی  پیاده

فقدان قوانین مناسب برای  در کشور ما و ارزهای دیجیتال ها تک های اصلی فین کارآمد است. یکی از چالش

ها  تک فعالیت آنها در سیستم بانکی و سازوکار نظارت بر آنها بوده و این در حالی است که نیاز است به فین

عنوان یک عنصر مهم و نوآور در سیستم مالی کشور نگریسته شود. شاید بیان مفهوم و اهمیت نظارت بانکی به  به

ها و مؤسسات اعتباری و صیانت از  مالی بانک سلامتتوان حفظ ثبات و  پذیر نباشد، لیکن می سادگی امکان

بانکی و همچنین  قوانین و مقرراتترین اهداف آن برشمرد. مبرهن است که  ذاران را از مهمگ سپرده حقوق

کارگیری مقررات  های روز سازگار بوده و در عین حال حفظ و به با نوآوری و پیشرفت انتظارات نظارتی باید

 احتیاطی مناسب نیز باید مدنظر قرار گیرد.

و شناخت میزان  آنها کاربردهای و مفاهیم ییآشنا ها، تکنولوژی این های فرصت و ها چالش بررسیاز  پیش

که پس از توضیحاتی کلی  است شده سعی پژوهش این در بنابراین.است گستردگی آن در سایر کشورها ضروری

از دو ابزار فوق و روند اجرایی آنها، مباحث مربوط به نظارت و نحوه کنترل آنها در سایر کشور ها بررسی گردد؛ 

در انتهای پژوهش نیز به بررسی اصول کمیته های بین المللی با عملکرد  مشابه پرداخته شده و با الهام از این 

ه ها و نقاط مثبت آنها، الگوی پیشنهادی با چهار ارکان، یعنی اهداف نظارت، زیر ساخت های قانونی مورد کمیت

نیاز، ابعاد و حوزه های نظارتی و خروجی های این نظارت طراحی گردیده و برای اجرا و تسهیل در بهره گیری از 

 فناوری های نوین مالی پیشنهاداتی ارائه شده است.

همیت این فناوری ها در صنعت بانکداری و لزوم آشنایی کامل با آنها پیش از ورود به حوزه با توجه به ا

ابتدا به بررسی مفاهیم و کاربرد آنها پرداخته شده است. سپس به بررسی اصول نظارت بر بخش  ایندر نظارتی، 

 موضوعات و دیدگاه نظارتی در حوزه فناوری های نوین پرداخته خواهد شد.

 

  تاليجیتک و ارز د نيف يو كاربرد ها ميمفاه

و  یاست که از ادغام صنعت کهن مال ینوظهور و پر از نوآور یتک صنعت ینبه اختصار ف یا یمال فناوری

گذاران  یهصنعت توانسته است ظرف دو سال گذشته توجه سرما ینشکل گرفته است ا یناطلاعات نو یفناور

پرداخت،  یل،و تحل ینیب یشپ یم،عظ یصنعت شامل داده ها ینرا به خود جلب کند، موضوعات داغ ا یادیز

https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%81%D9%86%D8%A7%D9%88%D8%B1%DB%8C
https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D8%AA
https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82
https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82
https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%82%D9%88%D8%A7%D9%86%DB%8C%D9%86+%D9%88+%D9%85%D9%82%D8%B1%D8%B1%D8%A7%D8%AA
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و  یگروه یگذار یهسرما ی،ابر یانشبر را یمبتن یها یرساختز ی،اجتماع یشبکه ها یت،امن یسک،ر یریتمد

 (   2510و همکاران،  یموون ش یاگشود. ) یبدون عامل م یلاتتسه

می نگهداری دیجیتالی شکل به که باشدمی شده ذخیره پولی ارزش الکترونیک، پول همان ای تالیجید ارز  

-می اسکناس و سکه برای الکترونیکی جانشین و است دسترس در معاملات در آنی هایپرداخت برای و شود

 مرز بدون همچنین و کرد خواهد تر ارزان را مبادلات هزینه اینترنت از استفاده دلیل به الکترونیک پول.باشد

(  1075و همکاران،  نیا بشارت (.است برابر یکدیگر با کشور خارج و داخل در آن انتقال و نقل هزینه و بود خواهد

 را پول نوع دو هر خواهند می مشتریان -1 یراز کند خارج رده از را کاغذی رایج پول تواند نمی دیجیتال پول اما

 و ذخیره یک عنوان به رایج پول از استفاده چگونگی به بستگی الکترونیک پول سیستم انتشار -2 و باشند داشته

 و  0غیرمتمرکز پرداخت سیستم اولین کوین بیت1387) احمدآبادی، نصیری. )دارد الکترونیک پول پشتیبان

 کسی و نیستند دخیل کار آن در اعتباری هایکارت مؤسسه یا مرکزی بانک یا بانک هیچ که است نظیر نظیربه

 مبادلات  1393 ) سیدحسینی،. ) کنند می استفاده  کوین بیت از که شود کسانی میان پول تبادل مانع تواند نمی

 به توجه با و(  2512سیرر، ایل. ) دهد می رخ معامله منظور به (بانک مثل (ثالث شخص به نیاز بدون و بلافاصله

 قرار توجه مورد دیجیتال ارز موضوع شده، نگاری رمز ارزهای بخصوص مجازی، ارزهای افزون روز محبوبیت

  2016) ، یبرواد ینا. )الاست گرفته

با توجه به اینکه ارز دیجیتال رمز شده  خود نوعی از فین تک پرداخت به شمار می آید در ادامه مقاله، بحث 

مربوط به فین تک بیشتر مطرح شده و در بعضی از عناوین به لحاظ اهمیت موضوع،  ارز دیجیتال هم تشریح و 

 گردید.تحلیل خواهد 
  

 ها  با بانک تاليجید يارز ها و ها تک نيف تعامل

 نشان داشت اختصاص ها تک نیف و ها بانک انیارتباط م یکه به بررس Capgemini گزارش در 2510در سال 

 نگاه آنها به بیرق چشم به درصد 22 دانند، یخود م کیشر را ها تک نیف ها بانک ارشد رانیمد درصد 00 داد یم

 نشان ینظرسنج نیهم نکهیا جالب. ندارند هم به یربط ها بانک و ها تک نیف معتقدند درصد هفت تنها و کنند یم

 در و هاست تک نیف با کار یبرا ها بانک یاستراتژ نیتر مهم خدمات و محصولات توسعه در یهمکار داد یم

  ها تک نیف یرو یگذار هیسرما از یمهم بخش. دارد قرار مشترک فورم پلت جادیا و یگذار هیسرما یبعد یها رتبه

 .هستند ها بانک آنها پشت که شود یم انجام یا یگذار هیسرما موسسات یسو از

 

  تاليجیو ارز د  تک نيف تيفعال يها حوزه

 :جمله از دهند، یم ارائه  یمختلف یها بخش در را خود خدمات تک نیف حوزه در فعال یها شرکت 

 پرداخت  (Payment) 

  خارجیمبادلات  (Foreign exchange) 
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 اطلاعات مالی، مدیریت ریسک و آنالیز شرایط اقتصادی (Financial data, Risk management & 

Analytics) 

 های مالی نرم افزار 

 وام دادن فرد به فرد (Peer to peer lending) 
 مدیریت دارایی ها (Asset management) 

 رمز نگاری ارز 

 در یخوب رشد تالیجید یارزها و شد مطرح ارز ینگار رمز خدمات ها، حوزه از یکی تک نیف یها حوزه در

 اشاره شده است: تالیجید یارزها محبوب ترینبه  لیذ ستیدر ل اند، داشته تاکنون یجهان یبازارها

 بیت کوین اولین و محبوب ترین ارزدیجیتال است. بیت کوین توسط فردی )یا افرادی(  : بيت كوین

 95عرضه شد. ارزش کل بازار بیت کوین اکنون بیش از  2557نام ساتوشی ناکاموتو در سال ناشناس به 

 .میلیارد دلار است

 توسعه یافته است، اتریوم بلاک چین مخصوص خود را دارد به همین دلیل به  2510در سال   :اتریوم

ک چین اتریوم، آن بلاک چین دوم هم گفته می شود. اتریوم فقط یک روش پرداخت نیست. روی بلا

درصد توکن های موجود روی پلتفرم اتریوم  75قرارداد های هوشمند غیرمتمرکز اجرا می شود. بیش از 

 .فعالیت می کنند

 با هدف ایجاد  2512ریپل یکی دیگر از پلتفرم های غیرمتمرکز مشهور است. ریپل در سال  :ریپل

 .ظرفیت تراکنش های بالا عرضه شد

 راحت تر، در  استخراجبا تغییراتی در بیت کوین مانند انجام سریع تر تراکنش ها و این ارز   :لایت كوین

 .عرضه شد 2510سال 

 یارزها نیتر مهم ازهمچنان  تیلحاظ تعداد کاربران و محبوب لحاظ ارزش بازار، و هم به هم به ن،یکو  تیب

ها از  ها و شرکت سازمان شتریکه ب پلیو ر ومیاتر رینظ یمجاز یارزها ریسا تیمحبوب وجود نیاست. باا تالیجید

 یژگیدو و ای کی نیکو  تیبه ب نسبت نیگزیجا یاز ارزها یاست، گرچه برخ شیدرحال افزا کنند،  یآن استفاده م

 دارند.  تر  شرفتهیپ

 

  قيتحق ينظر اتيو ادب نهيشيپ
اینترنتی و غیرحضوری و امکان پس انداز شخصی از مهمترین موهبت های استفاده از فین تک در پرداخت 

نظام بانک داری ایران می باشد. در کنار آن ممکن است از ضعف های قانونی و رقابت بانک ها با واسطه های 

شفق, احد و لیلا (  .ام بردمالی به عنوان مهمترین تهدید های استفاده از فین تک در نظام بانک داری ایران ن

 )1070عبدالهی دزفولی نژاد، 

کشورهایی چون آلمان، امریکا و چین به ارزهای دیجیتالی همچون بیت کوین نگاه کالایی داشته و قوانین 

مربوط به کالا را از نظر مالیاتی بر آن جاری می دانند. رشد روز افزون تعداد کاربران بیت کوین نشان بر این است 

https://arzdigital.com/mining
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 ا به سمت استفاده از پول های مجازی در معاملات خود حرکت می کند.پولهایی که نه تنها دنی

 می توانند سرعت تراکنشها را در تجارت افزایش داده بلکه امنیت تراکنش ها را نیز بیشتر از پیش فراهم 

 (.1070کریمی و منتظری، (می کنند

یی شامل رمزهای عمومی و خصوصی وجود دارد. بیت کوین به صورت فیزیکی وجود ندارد و تنها حسابها
شود که نیازمند حجم  مراه تراکنشهای صورت گرفته بین حسابها در یک دفترکل ثبت میه اطلاعات حسابها به

وسیعی از توان محاسباتی کامپیوتری برای تأیید و ثبت این اطلاعات در سرتاسر کامپیوترهای عضو شبکه در 

  )2512هودسون،(باشد  جهان می

بر اساس چشم انداز آینده صنعت بانکداری و نیز فناوری های مالی به عنوان رقبای جدی بانکها، لزوم ورود 

بانکها به حوزه فناوری مالی با در نظر گرفتن مخاطرات و ریسکهای اتخاذ تشدن این روند توسط سیستم بانکی 

 )1070ده تهمتن، شاهوردیانی, شادی و محمود کوچک زا(شود.  بیش از پیش احساس می

جدیدترین مفهوم که پا به عرصه حضور گذاشته ارز دیجیتال است. ارزهای دیجیتالی نظیر بیت کوین، اتریوم 

و لایت کوین... همه را شگفت زده کرده و در این میان بیت کوین بیش از رقیبان توجه ها را به خود جلب کرده 

 سباتی توزیع شده در جهان است. بیت کوین، بیت کوین احتمالا بزرگترین پروژه محا شبکه است

باقری سعید, مرجان،  (تاکنون به میزان قابل ملاحظه ای، مردم پسندترین ارز مجازی تمرکززدایی شده است

1070( 

از پژوهش های صورت پذیرفته در حوزه فین تک و ارزهای دیجیتال، هیچکدام در خصوص چارچوب و نحوه 

    جیتال و فین تک، ایده ای مطرح نشده است.نظارت و کنترل بر ارزهای دی

 

 فرضيه یا سوال پژوهش : 

 سوالات این پژوهش به شرح ذیل تعریف می شود: 

  نظارت و کنترل ارزهای دیجیتال و بیت کوین چگونه است؟ 

 چه نهادی مسئول نظارت است؟ 

 روش نظارت و کنترل در جهان چگونه است؟ 

  را باید استفاده نمود ؟برای نظارت بر این موارد چه مدلی 

 نحوه اجرای مدل چگونه است ؟ 

 

 روش شناسی  پژوهش 

روش پژوهش از نوع اکتشافی و کاربردی می باشد بر اساس مدل بازل، یک مدل جدید نظارتی برای بیت کوین و 

 ارزدیجیتال تدوین شده است.
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 تاليجید يارزها و تک نيف بر نيقوان و نظارت ضرورت

حوزه فین تک آنقدر خدمات نوین، متنوع و جذابی برای مشتریان ارائه می دهند که بانک استارت آپ های 

ها و شرکت ها را به جهت بهبود و توسعه فضای کسب و کار خود به سمت استفاده از آنها ترغیب می کنند. 

تحت تاثیر  توسعه فین تک ها می تواند ضمن ایجاد فرصت های جدید در کسب و کار، کیفیت زندگی افراد را

قرار دهد. فین تک ها با پویاتر کردن بازارهای پولی قادرند به بانک ها در راستای ارائه و ارتقای خدمات، کمک 

 بایست موضوع نظارت بر روی آنها بررسی گردد.به همین دلیل می .شایانی کنند

 .ال بسیار قابل بحث استارزهای دیجیتو نظارت بر فین تک ها و گذاری  موضوع مثبت یا منفی بودن قانون

های رمزنگاری شده باعث  بعضی معتقدند که تنظیم قوانین در نهایت مفید است زیرا مشروعیت بخشیدن به پول

 شود. های بزرگ سرمایه گذاری به این حوزه و در نتیجه بهبود بازار می ورود سرمایه گذاران نهادی و صندوق

کند در مورد محیط نامطمئن  ر زمینه بلاک چین فعالیت میکه د (Porat) آویا آریکا مدیر شرکت حقوقی

 :گوید نظارتی می

کنید، تاثیر قانون گذاری روی قیمت ارزهای دیجیتال سبب شکوفا شدن  برخلاف چیزی که فکر می"

گذارند. وقتی یک کاربر  شود. عدم نظارت کامل و یا ممنوعیت کامل این بازار، اثر منفی روی آن می ها می قیمت

شود یا حتی در مورد قانونی بودن خرید این ارزها، شک  داند که چطور از او مالیات گرفته می گذار نمی سرمایه یا

دارد. این رفتارها  گذاری مجدد برمی کشد یا اینکه دست از سرمایه و تردید دارد، یا به طور کل دور بازار را خط می

گذارها و کاربرها  کنند، سرمایه های ناظر، مسیر را روشن می قاماما وقتی م.شود سبب ایجاد روند نزولی در بازار می

کنم اگر حوزه قضایی و قوانین در این مورد  شوند. به طور کلی فکر می تر می در مورد استفاده از این ارزها، مطمئن

 ".روشن باشد، پذیرش و پایداری ارزهای دیجیتال بیشتر خواهد شد

 :در این خصوص گفت WealthMan آندری هوسو، مدیر عامل شرکت

 علاقه و کاربرد جهینت در. شد خواهند شناخته تیرسم به ارزها نیا تال،یجید یشدن ارزها یبا قانون"

 مؤثر ستمیس کی کار در ییاجرا لحاظ از یمقررات یهنجارها حال، نیع در. شود یم فضا نیا وارد یشتریب

 یجد مخالف که گرید یبرخ .ستندین رییتغ قابل ها داده نیچ بلاک یفناور در رایز ;کرد نخواهد جادیا یاخلال

 و است شده لحاظ تالیجید یارزها همه پروتکل در قانون که معتقدند هستند، ها بانک و ها دولت یفعل قدرت

 ".شوند یم اجرا خودشان قانون با ها ستمیس نیا

 

 چه نهادي مسئول نظارت است؟

ها اهمیت نظارت بر این صنعت بیشتر هم شده است. تا پیش  تک فینهمزمان با توسعه بانکداری باز و رشد 

اما با ظهور  .شد و کمتر جنبه تکنولوژیک داشت های مرکزی انجام می ها از سوی بانک از این نظارت بر بانک

تک  فینرود وظیفه رگولاتوری  های مرکزی انتظار می اکنون از بانک های بانکداری باز  فورم ها و توسعه پلت تک فین

تک مستقل از بانک مرکزی است اما روند غالب  البته در برخی کشورها نهاد رگولاتوری فین .را بر عهده گیرند

تک را بیشتر کرده است.  خصوص بحث حملات سایبری در صنعت بانکی اهمیت رگولاتوری فین چنین نیست. به
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لی سه برابر بیشتر از صنایع دیگر بوده های اخیر، حملات سایبری به صنعت ما طبق آمارهای موجود در سال

باز و ورود  API خصوص با ارائه های بانکی یکی از موارد ضروری است. به رو افزایش امنیت سیستم است. از این

میلیارد دلار  112اشخاص ثالث به فرآیندهای بانکی اهمیت این موضوع بیشتر شده است. در شش سال گذشته 

ای  گونه تک نباید به ت بانکی به سرقت رفته است. در عین حال رگولاتوری فیناز سوی سارقان هویت در صنع
کنگ،  تک در کشورهایی نظیر سنگاپور، هنگ باشد که راه را بر نوآوری ببندد. به همین منظور رگولاتورهای فین

جاد یک فضای هستند. سندباکس به معنای ای (Sand box)  انگلیس و هلند در حال استفاده از رویکرد سندباکس

تک مذکور باید درخواست خلاص شدن  تک است. فین شده و موقت و اختصاصی برای یک فین وکار کنترل کسب

را به مدت معین و با شرایط معین به رگولاتور بدهد. رگولاتور پس از بررسی  (Relaxation) ها از برخی محدودیت

این خلاص شدن موقت را صادر کرده و از آن پس درخواست اگر شرایط لازم را در متقاضی احراز کند مجوز 

گیرد. بر اساس نتیجه این تجربه چنانچه رگولاتور احساس کند  تک را زیر نظر می دقت عملکرد آن فین به

  صورت دائم و فراگیر حذف کند آن را رسمی خواهد کرد.  تواند به محدودیت مورد نظر را می

 

 

 جهان  در تاليجیتک ها و ارز د نيبر ف نظارت

 تک  فين 

فین تک و ارز سیاستگذاران در اتحادیه اروپا که در مقایسه با همتایان انگلیسی خود، حمایت کمتری از 

. قانونگذاران فرانسه و ورزیدخواهند اهتمام این قضیه  به، بیشتر 2512آوردند در سال  به عمل میدیجیتال 

اند. سوئیس نیز گواهی  ایجاد کرده «FINTECH» آلمان واحدی اختصاصی برای وضع این قوانین با عنوان

های مالی ایجاد کرده است. اقداماتی مشابه از طرف سایر  مخصوص و سیستم نظارتی متناسبی برای نوآوری

کشورهای عضو اتحادیه هم مسلماً صورت خواهد گرفت. ناظران بر بخش مالی هم، با توجه به افزایش تعاملات 

اند. تا نه  های جدید مالی اتخاذ کرده گیری در مورد نوآوری را برای بررسی و تصمیم نظارتی، رویکردهای مناسبی

سختگیرانه از ایجاد هر نوآوری در این بخش ممانعت شود و نه ریسک حاصل از بعضی از آنها باعث ایجاد مشکلی 
نزدیک و به طور مستمر  وکارهای کوچک در اتحادیه اروپا هم از دوباره و ایجاد هزینه گزاف شود. اتحادیه کسب

رسد این  کند. اما به نظر می های مرتبط با آن را در بازارهای مالی بررسی می های جدید و ریسک تکنولوژی

ها علاقه  نظری وجود دارد. ناظران هم، همانند شرکت های مالی، نوعی هم ای است که بین ناظران و شرکت نقطه

 صورت امن و قابل اتکا استفاده شوند. های جدید تا حد ممکن و به  دارند فناوری

 اليتجید ارز  

در دهه گذشته، اتحادیه اروپا چندین چارچوب حقوقی حاکم بر جنبه های مختلف چشم انداز پرداخت ها، 

به ویژه در مورد خدمات پرداخت و پول الکترونیکی اتخاذ کرده است. با این حال چگونگی ارزهای مجازی و فراتر 

 ارزی تحت این چارچوب قانونی هنوز مشخص نیست. از آن رمزنگاری 
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مطالعه سه کشور امریکا، المان و چین نشان می دهد پدیده ارز دیجیتال در این کشورها در سطح اجرایی و 

قوه مقننه کشور امریکا پس از بررسی ارزهای  با تنظیم مقررات از سوی قوه مجریه حل و فصل شده است.

به این نتیجه رسیده است که بیت کوین نیاز به تدوین قانون جدید ندارد و قوه دیجیتال از جمله بیت کوین 

مجریه این کشور باید در چارچوب قوانین و مقررات پیشین، پدیده ارز دیجیتال را مدیریت نماید و قوه مقننه 
سوالات از قوه آلمان نیز بر کار قوه مجریه نظارت دارد و یکی از نمایندگان مجلس ملی آلمان  با طرح برخی 

  مجریه کشور آلمان حل و فصل وضعیت حقوقی بیت کوین در چارچوب قوانین موضوعه را درخواست کرده است.

قوه مجریه آلمان و چین ارزهای دیجیتال را کالا محسوب کرده اند و قوانین موضوعه مربوط به کالا را از نظر 

قوه مجریه کشور امریکا بر تبادل کنندگان ارز دیجیتال  مالیاتی و در مراودات مالی بر آن جاری می دانند ولی

  قوانین مربوط به انتقال دهندگان پول را جاری می داند.

تنظیم کرد.  ملات ناشناس ارزهای دیجیتالجلوگیری از معادر سال جدید میلادی کره جنوبی مقرراتی برای 

در همین حال، مقامات مالی  .به سمت ممنوعیت کامل ارزهای دیجیتال حرکت کرد چیناین درحالی بود که 

طی نشستی خواستار محدودیت ارزهای دیجیتال شده بودند. ژاپن هم که رویکرد مثبتی از خود  آلمان و فرانسه

البته، در .شدت افزایش داده است ها را به ها را ملزم به دریافت مجوز کرده و نظارت بر آن نشان داده است، صرافی

حقیقت تلاش برای تنظیم مقررات در این کلاس از دارایی که غیرمتمرکز و پر نوسان است و بدون دخالت 

 کند، یک حرکت جدید نیست.  اشخاص ثالث فعالیت می

 

  یمال نینو يها يبازل در خصوص حوزه فناور تهيكم يرهنمودها
های  وسیله رؤسای کل بانک به 1790کمیته بال)بازل( که کمیته نظارت عملیات بانکی است که در سال 

مرکزی کشورهای کشورهای بلژیک، کانادا، فرانسه، آلمان، ایتالیا، ژاپن، لوکزامبورگ، هلند، اسپانیا، سوئد، 

لی را در خصوص فناوری های نوین رهنمود اص 15گذاری شده  سوئیس، انگلستان، و ایالات متحده آمریکا پایه

 مالی اعلام نموده است که به شرح ذیل تشریح می گردد: 

سازی و تنظیم قوانین و مقررات با قابلیت انطباق بالا بدون ایجاد محدودیت برای نوآوری در  اعتماد (1

 صنعت بانکداری

یا سودآوری، ریسک ها، شامل ریسک استراتژیک  تک های کلیدی مرتبط با توسعه فین شناسایی ریسک (2

 سایبری و ریسک تطبیق عملیاتی، ریسک

 های نوین توانمند ها از تکنولوژی توجه به پیامدهای استفاده بانک (0

 ها به اشخاص ثالث یا مشارکت با آنها سپاری فعالیت مدنظر قرار دادن پیامدهای ناشی از برون (2

 صلاح ها و مراجع ذی همکاری متقابل میان ناظران با دستگاه (0

 الملل ناظران بانکی در سطح بین همکاری و تعامل (0

های پیشرفته کسب  د و مدلهای جدی ربط همگام با فناوری های ذی های نظارتی در حوزه انطباق مهارت (9

 و کار

https://arzdigital.com/korean-crypto-exchanges-share-data-with-banks/
https://arzdigital.com/tag/%da%86%db%8c%d9%86/
https://arzdigital.com/france-germany-bitcoin-clampdown/
https://arzdigital.com/france-germany-bitcoin-clampdown/
https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%87%D9%85%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C+%D9%88+%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84
https://donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%87%D9%85%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C+%D9%88+%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84
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 های نوین در نظارت استفاده ناظران از ظرفیت فناوری (2

 های کسب و کار نوین های نظارتی متناسب با مدل ارتباط چارچوب (7

 .های کلیدی نظارت بانکی با عنایت به ویژگیو ابزارهای نوین مالی ها  تک ترویج و توسعه فین (15

 
و  یتکنولوژ یشرفتاست که همگام با پ ینا ینمبها،  تک ینبازل درخصوص نظارت بر ف یتهکم یرهنمودها

خدمات  ینارائه ا یفیتک یارتقا یدر راستا یکسواز  ینظارت های یستماست تا س یازن ی،مال یننو های یفناور

 یمال یننو یها یناورف یاخلال در حرکت رو به جلو یجادبه جهت ممانعت از ا ویاپ ینوضع قوان یقنوآورانه از طر

 یبهبود دانش و تجربه ناظران برا یردر مس یگرد یاقدام کرده و از سو یجیتالد یو ارزها ها تک یناز جمله ف

رشد و  یرا برا ببستر مناس یگرد یانیو تعامل سازنده گام برداشته و به ب یهمکار رو، یشپ های یسکر ییشناسا

  کنند. یاان مهدر کشورم یمال یننو های یفناور ییشکوفا

 

  ینظارت يشنهاديپمدل  ارائه

 یندر ا ین،نو یها یبازل در خصوص فناور یتهکم یها یهقبل و بر اساس توص یبه مطالعات بخش ها یتعنا با

 مدل پیشنهادی نظارت ارائه خواهد شد.  بخش 

 نظارت  اهداف (1

می تواند با اهداف سایر نهادهای ناظر اهداف نظارتی در فین تک و ارزهای دیجیتال می تواند خاص بوده و حتی 

متفاوت باشد. فین تک ها و ارزهای دیجیتال دارای چهار نقش اساسی شامل تامین منافع مشتریان، سلامت 

مالی، تامین منافع سرمایه گذاران و ثبات مالی می باشد. فناوری های نوین مالی از جمله فین تک و ارزهای 

، تسهیل ر مالی، سهولت، کم هزینه بودن، امنیت، کیفیت و تنوع در خدماتدر انجام امو دیجیتال سبب سرعت

 در صادرات و واردات می گردد.

به عبارت دیگر ابزارهای فوق مبتنی بر نقش هایی که دارند باید اهداف نظارتی خاصی را تامین کند که در ذیل 

 به مهمترین آنها اشاره می شود :
 مشتریان منافع تامینو  یمعامله گر اساس بر نظارتی اهداف  

o یبانک ها و موسسات اعتبار ییو اجرا یاتیعمل یسکر ارزیابی  

o یننو یاستفاده کننده از ابزارها یانو مشتر یبانک ها و موسسات اعتبار یسکر ارزیابی  

 اهداف نظارتی بر اساس سلامت مالی 

o یانجام شده از نظر سلامت مال یمال یاز تراکنش ها یناناطم  ایجاد  

  اهداف نظارتی بر اساس تامین منافع سرمایه گذاران 

o ناتوان شده به مردم  یموسسات مال یابانک ها  معرفی 

o مردم برای اطمینان و  خاطر آرامش ایجاد 

  اهداف نظارتی بر اساس ثبات مالی 
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o اعتباری موسسات و ها بانکاز ناتوان شدن  یشبه موقع پ شناسایی 

o یدر شرف ناتوان یاعتبار موسساتها و  بانکموثر به منظور بهبود  یراهکارها ارائه  

 ابعاد و حوزه هاي نظارتی (2
ابعاد و حوزه های نظارتی باید طوری تعریف شود که بتواند همه اهداف نظارتی را پوشش دهد و حوزه های 

موسسات اعتباری بررسی  نظارتی را در دو مقطع زمانی یعنی پیش از ناتوانی و پس از ناتوانی این بانک ها و

نماید، بدین صورت که در طول دوره فعالیت، عملکرد آن موسسه یا واحد باید همواره تحت نظارت نهاد ناظر 

باشد تا ضمن حفظ ثبات مالی، اقدامات مربوط به کارهای اجرایی ابزراهای نوین مالی از جمله فین تک ها و ارز 

صورتی که آن شرکت یا واحد در پاسخگویی به تعهداتش و انجام کارها دیجیتال به نحو مطلوب انجام گیرد و در 

 ناتوان شد،  نظارت نهاد همچنان برای اطمینان از تامین منافع سپرده گذاران باید ادامه داشته باشد.

 حوزه هاي نظارتی قبل از ناتوان شدن (3
 ی و مدیریت برای ارزیابی حوزه های عملکردی مانند کفایت سرمایه، کفایت دارایی، نقدینگی، سودآور

 میزان ریسک موسسه اعتباری و تشخیص زود هنگام مشکلات

  نظارت مستمر بر اطلاعات سرمایه گذاران و سیستم های اطلاعاتی مربوطه 

  نطارت بر برنامه انحلال بانک ها 

 حوزه هاي نظارتی پس از ناتوان شدن( 3-1

 نظارت بر فرآیند پرداخت خسارت به سرمایه گذاران 

  نظارت بر فرآیند فروش و نقد کردن دارایی ها و انجام تعهدات 

  نظارت بر نحوه اجرای برنامه انحلال و اعمال استراتژی ها و برنامه های مربوطه 

 

 زیر ساخت هاي قانونی نظارتی  (4

را برای اینکه نهاد ناظری بتواند نظارت بر فین تک وارزهای دیجیتال و سایر تکنولوژی های از این قبیل 

برای تحقق اهداف فوق  انجام دهد باید برخی زیرساخت های قانونی برای آن مهیا باشد منظور از این زیرساخت 

های قانونی تصویب قانون و مقرراتی است که در آن به صورت شفاف دامنه الزامات و اختیارات نظارتی فین تک 

 وارز دیجیتال مشخص باشد.

تواند در قالب تدوین و تصویب یک قانون جامع برای ابزارهای  مشخص کردن این موارد قانونی هم می

 تکنولوژی فوق یا در بخش هایی از قوانین مختلف مانند قوانین پولی و بانکی کشورها گنجانده شود. 

برخی از مهمترین مواردی که در حوزه الزامات و اختیارات نظارتی تکنولوژی مالی باید در قوانین مربوطه 

 رح ذیل می باشد :درج شود به ش

  به رسمیت شناختن استقلال نهاد ناظر در قانون برای اعمال نظارت و الزام بانک ها و موسسات اعتباری

 به پاسخگو بودن در قبال آن 

   مشخص کردن ابزارهای کنترلی در قانون مانند استفاده از لغو عضویت و یا برخورد با مقصرین 
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 مدیریت بانک ها و موسسات اعتباری شامل جابه جایی مدیران،  تعریف دامنه اختیارات نهاد ناظر در

 مدیریت فرآیند انحلال و فروش دارایی ها 

  تعریف حمایت های قانونی از مدیران و ناظران بر فین تک و ارز دیجیتال در طول دوره خدمت و بعد از

 آن 
 ظر بر کنترل و نظارت بانک ها در نظر گرفتن واحدی از بانک مرکزی یا یک نهاد مستقل  بعنوان نهاد نا

 و موسسات مالی و اعتباری 

 تعریف دقیق قوانین مرتبط با فین تک و ارز دیجیتال و کاربرد مورد تائید نهاد نظارتی 

 بررسی و کنترل قوانین مربوط به فناوری های نوین با قوانین بالادستی و سایر قوانین 

  تهیه و تدوین دستورالعمل اجرایی فناوری های نوین مالی از جمله  برای فین تک و ارز دیجیتال 

  ایجاد بستر و سیستم نرم افزاری لازم جهت اجرا، نظارت و کنترل ابزارهای نوین مالی 

  تهیه و تدوین دستورالعمل اصلاح گرانه نظارت و کنترل ابزارهای نوین مالی 

 خروجی هاي نظارت (5

ور از خروجی نظارت آثاری است که به شکل ملموس و عملیاتی یک الگوی نظارتی،  می تواند برای نظام منظ

 بانکی ایجاد نماید

 خروجی یک الگوی نظارتی در دو حوزه قابل تعریف است :

 شود می تدوینها و موسسات  بانک یاکه در مورد واحدها  ینظارت یاول:  گزارش ها حوزه . 

 ها بانککند تا  ینهاد ناظر استفاده م که ییاجرا یروش ها یااعمال نظارت  یها یسمدوم:  مکان حوزه 

 . دهند انجام وقت اسرع در را او نظر مورد اصلاحات کند ملزمتحت نظارت را  موسسات یا

 

 گزارش هاي نظارتی 

شرکت یا واحد  بعد از انجام هر نظارت یک گزارش تدوین می شود که در آن نقاط ضعف، عارضه ها و مشکلات

تحت نظارت به دقت مورد بررسی و تحلیل قرار گرفته است و نتایج این گزارش در اختیار این موسسه گذاشته 
می شود و یک بازه زمانی در راستای اصلاح مشکلات و نقاط ضعف اعلام می شود و همچینن در گزارش نظارت 

 می گردد.به میزان اصلاحات بعمل آمده در گزارش های پیشین اشاره 

 

 مكانيزم هاي اعمال نظارت

برای تضمین موفقیت الگوی نظارتی طراحی شده، نهاد ناظر باید دارای ابزارهایی باشد تا با استفاده از آنها بانک 

ها یا موسسات یا واحد های اجرایی را مجبور به رعایت و برطرف نمودن اصلاحات نماید و این ابزار ها از آن 

که موجب می شود شرکت ها یا واحدهای اجرایی همکاری های لازم را در این زمینه  جهت حائز اهمیت است

داشته باشند هر چند موفقیت بکارگیری این ابزار در صورتی امکان پذیر است که قوانین مربوط به آنها به طور 

 شفاف تدوین و تصویب شده باشد.
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 مهمترین ابزار و مکانیزم های اعمال نظارت را به شرح ذیل می توان اشاره نمود: 

 امکان  ینگردد ا یچینامه و دستورالعمل ها سرپ یینکه از مفاد آ ی: در صورت یتاز لغو عضو استفاده

 آن واحد به صورت موقت لغو شود  یتوجود خواهد داشت که عضو

 اطلاع  یبه صورت عموم یتلغو عضو یانمردم و مشتر یآگاه ی: برا یتلغو عضو یعموم یرسان اطلاع
 شود  یم یرسان

 و   یندنما یاجرا م یو مقررات را به درست ینکه قوان ییبانک ها ی: برا تشویقی ابزارهای از برداری بهره

 یشافزا ی،بانک یاز جمله در نرخ ها یقیکنند ابزار تشو یاعلام شده برطرف م یختار یط یزاصلاحات را ن

 رتبه و... در نظر گرفته شود.

 

به تصویر کشیده شده است همانطور که قبلا اشاره گردید پیاده  1مدل پیشنهادی برای الگوی نظارت در شکل 

سازی یک الگوی نظارتی در نهاد ناظر زمانی امکان خواهد داشت که ارکان این الگو یعنی اهداف نظارت، زیر 

و حوزه های نظارتی و خروجی های این نظارت به شکل خاص برای تامین ساخت های قانونی مورد نیاز، ابعاد 

 نیاز های این ابزارها طراحی شده باشد.

 

 
 تاليجید يتک و ارزها نياز جمله ف یمال نینو يها ينظارت بر فناور يشنهاديپ يالگو -1 شكل

 

 حوزه های عملکردی•

 سرمایه گذاری ها•

 برنامه انحلال  •

 مدیریت بعد از ناتوانی•

 گزارش های نظارتی•

 مکانیزم های اعمال نظارت•

 نقش نظارتی•

 ابزارهای کنترلی•

 دامنه اختیارات•

 حمایت ها•

 سلامت مالی•

 ایجاد ثبات مالی•

 تامین منافع سرمایه گذاران•

معامله گر ی و تامین منافع  •
 مشتریان  

 اهداف
زیر ساخت های 

 قانونی

 خروجی ها ابعاد  و حوزه ها
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 یافته هاي پژوهش 
فناوری های نوین مالی از جمله فین تک و ارز نظارت بر بانک ها و موسسات اعتباری علی الخصوص در 

دیجیتال یکی از اساسی ترین ارکان نظام مالی محسوب می شود زیرا بروز بی ثباتی در این موسسات علاوه بر 

آثار منفی اقتصادی پیامدهای اجتماعی و فرهنگی زیادی را نیز به دنیال خواهد داشت بدین منظور نهاد های 

کشور موظف به اعمال نظارت بر بانک ها  و موسسات مالی و اعتباری می باشند که یکی مختلفی در نظام مالی 

از نهاد های ناظر که بر اساس اهداف و وظایفی که در نظام مالی به عهده دارد باید بر عملکرد بانک ها  و 

بانک مرکزی  موسسات مالی و اعتباری و نیز فناوری و تکنولوژی های نوین مالی نظارت کامل داشته باشد

 جمهوری اسلامی ایران است.

قطعا حوزه اختیارات و نحوه عملکرد این نهاد ناظر در نقاط مختلف دنیا متفاوت بوده و لازم است بر اساس  

کمیته بال )بازل ( اصول خاص این نهاد ناظر تهیه و تدوین گردد، کشور ایران نیز خود می تواند در این عرصه 

فعالیت های مهم در این زمینه را انجام دهد هر چند در مورد فین تک و ارزهای پیشقدم شده و کارها و 

دیجیتال در ادبیات نظری مطالب زیادی وجود داشته ولی تاکنون در خصوص نظارت و ابعاد نظارتی بررسی و 

ی بر مبنای پژوهشی صورت نپذیرفته است یا به بیان دیگر اگر نهاد ناظر بر تکنولوژی مالی بتواند به نحو موثر

اصول کمیته بال)بازل( فعالیت کند می تواند بر مبنای یک چارچوب نظارتی مشخص بر موسسات مالی نظارت 

 نماید.

جهت رسیدن به اهداف فوق، در این پژوهش در مرحله اول اصول کمیته بال مورد بررسی قرار گرفت و بر 

رتی و نقش های مهم استخراج  گردید) منظور اساس توصیه های اعلام شده توسط کمیته بال رهیافت های نظا

از رهیافت های نظارتی چارچوب نظارتی است که اگر قرار باشد نهاد ناظری بر مبنای اصل های مطرح شده در 

 گزارش کمیته بازل عمل کند  حتما باید در آن چارچوب قدم بردارد( 

استخراج شده ارکان الگوی نظارتی در مرحله دوم با طبقه بندی رهیافت های نظارتی و نقش های مهم 

طراحی شد. در بخش اهداف نیز با توجه به اینکه چهار نقش سلامت مالی ، ایجاد ثبات مالی، معامله گری و 

تامین منافع مشتریان و تامین منافع سرمایه گذاران متصور است رویکردهای نظارت بر بانک ها و موسسات مالی 

 قش بررسی شد.  و اعتباری برای تحقق این چهار ن

نقش سلامت مالی بر درستی و دقیق انجام شدن روند اجرا نظارت داشته و نقش معامله گری و تامین منافع 

مشتریان بایستی بر عملکرد و ریسک های موسسات اعتباری نظارت کامل داشته باشد در حالی که در نقش 

یک بانک یا موسسه می تواند برای نظام مالی به ایجاد ثبات مالی اهداف نظارتی کلان و مخاطراتی که ناتوانی 
همراه داشته باشد، پر رنگ می شود و در حوزه تامین منافع سرمایه گذاران نیز نظارت مستمر برای شناسایی و 

 معرفی بانک / موسسه ناتوان و تضمین جبران سرمایه ها تا سقف مشخص اهمیت می یابد.

وی نظارت موثر است که در بردارنده قوانین و مقررات است که زیر ساخت های قانونی بخش دیگری از الگ

الزامات و اختیارات ناظر را به شکل رسمی معرفی می کند که یکی از مهمترین این الزامات، دادن اختیارات 

قانونی نظارت به نهاد ناظر و الزام بانک ها و موسسات مالی به همکاری با این ناظر می باشد.همچنین تعیین 
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نی  ابزارهای تنبیهی و تشویقی  که این نهاد ناظر برای اعمال نظارت به عهده دارد نیز بسیار با اهمیت می قانو

 باشد.

با توجه به وظیفه اصلی این نهاد در شناسایی زود هنگام بانک ها / موسسات اعتباری در شرف ناتوان شدن، 

یت دارایی، نقدینگی، سود آوری و نحوه حوزه های عملکردی موسسات اعتباری مانند کفایت سرمایه، کیف
مدیریت باید تحت نظارت های دقیق حضوری و غیر حضوری ناظر قرار داشته باشد همچنین بعد از اینکه ناتوانی 

یک بانک یا موسسه اعتباری اثبات شد نهاد ناظر باید فرایند دقیق جبران خسارت سرمایه گذاران و مدیریت 

 تحت نظارت داشته باشد. انحلال و فروش دارایی ها را

در نهایت در بخش خروجی های نظارت در ابتدا گزارش های نظارتی کنترلی نهاد ناظر اهمیت ویژه دارد که 

به بررسی ریسک های عملکردی موسسات اعتباری و بانک ها در هر بخش می پردازد و راهکارهای کاهش 

گزارش های نظارتی ریسک ها و اقدامات مدیران موسسات و بانک ها در اصلاح فرایند های درخواستی در 

پیشین را نیز مورد برسی قرار می دهد ثانیا ابزارهایی که نهاد نظارتی در راستای کنترل و نظارت در اختیار دارد 

 بررسی می شود که مهمترین این ابزارها لغو عضویت موقت بر اساس درجه ریسک فعالیت های آنها 

 می باشد. 

ظارت دقیق بر آنها ضرورت دارد فعالیت های ذیل در راستای اجرای برای اجرای ارزهای دیجیتال و فین تک و ن

 مدل اجرا شود: 

 اجرای فناوری های نوین مالی از جمله فین تک و ارزهای دیجیتال توسط بانک ها یا موسسات اعتباری  (1

 تشکیل شورا یا کمیته تخصصی فناوری های نوین مالی از جمله فین تک و ارز دیجیتال  (2

ظر توسط دولت یا شورای پول و اعتبار که در این راستا این نهاد ناظر  را  می توان بانک تعیین نهاد نا (0

 مرکزی یا نهاد مستقل در نظر گرفت.

 ایجاد اصول کمیته بازل خاص بر اساس فناوری های نوین مالی  (2

شناسایی ریسک های مربوط به ابزارهای نوین مالی با توجه به اصول بازل خاص تدوین شده و تهیه  (0

 برنامه های مدیریت و کاهش ریسک  

استفاده از الگوی پیشنهادی نظارت مندرج در این مقاله که دارای چهار ارکان نظارتی شامل  اهداف  (0

 وزه های نظارت و خروجی های نظارت می باشد.نظارتی، زیرساخت های قانونی مورد نیاز، ابعاد و ح

بهره گیری از مکانیزم های نظارت در راستای انجام دقیق فعالیت ها و نیز اصلاحات اعلام شده توسط  (9

 نهاد ناظر به یانک ها یا موسسات 

تدوین روش اجرایی اصلاح گرانه برای بانک ها و موسسات به همراه ابزارهای تشویقی و تنبیهی مناسب  (2

 اثر بخش و

ایجاد سیستم نرم افزاری مناسب با چارچوب نظارتی تدوین شده برای ابزارهای فناوری نوین مالی علی  (7
 الخصوص فین تک و ارز دیجیتال 
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  ي  پژوهشريگ جهينت
فین تک و ارزهای دیجیتال جزء فتاوری های نوین مالی بوده و در راستای توسعه این فناوری ها ضرورت 

زیر ساخت های مناسب،  قوانین و مقررات و نظارت های دقیقی بر این فناوری های نوین دارد ضمن ایجاد 

اعمال گردد که در این مقاله پس از مرور فناوری های فوق ، مدل پیشنهادی نظارتی بر اساس توصیه های 

گردد. ) معمولا در کمیته بازل تهیه و ارائه شد و جهت اجرای این مدل نظارتی ابتدا بایستی ناظر مربوطه تعیین 

کشورها بانک مرکزی این فعالیت را بعهده دارد ولی می توان این نهاد ناظر را مستقل از بانک مرکزی هم در نظر 

 گرفت.(

چارچوب و فرآیند اجرایی فین تک و ارز دیجیتال یا سایر فناوری های نوین مالی متفاوت می باشد، ولی 

که برای همه ابزارهای نوین مالی قابل اجراست و با نظارت های  مدل پیشنهادی مزبور به نحوی طراحی شده

 ویژه ای که در این مدل درج شده به خروجی ها و اهداف مناسب  می توان دست یافت.

جهت اجرای این مدل برای فین تک و ارز دیجیتال هر کدام از ارکان نظارتی شامل اهداف نظارتی، 

و حوزه های نظارت و خروجی های نظارت را به همراه مولفه های آن که  زیرساخت های قانونی مورد نیاز، ابعاد

در مدل پیشنهادی هم دیده شده، تعریف و به صورت دقیق و دوره ای توسط نهاد ناظر بررسی، کنترل و نظارت 

می شود و در صورت هر گونه اشکال یا نقصی از سوی بانک یا موسسه اعتباری، نهاد ناظر به صورت مکتوب، 

کلات را اعلام و بانک یا موسسه اعتباری می بایست بر اساس زمان بندی اعلام شده نسبت به رفع نواقص مش

اقدام نماید و در صورت اصلاح در بازه زمانی در نظر ابلاغ شده، بانک مورد تشویق قرار گرفته و در غیر اینصورت 

 نهاد ناظر از سایر مکانیزم های مرتبط بایستی استفاده نماید.

رای تحت نظارت کامل ارز دیجیتال  ، لازم است ارزهای فوق توسط کشور ایران ایجاد شود ولی تا رسیدن ب

به آن چشم انداز آتی، در صورتی که بخواهیم با همین ارزهای مجازی فعلی، نظارت نماییم، مدل پیشنهادی فوق 

ی ها، گردآوری اطلاعات و اطلاع رسانی و به لحاظ جامع بودن ارکان و مولفه های اصلی، کارایی داشته و با بررس

خروجی های گزارش می توان به مشتریان یا سرمایه گذاران اطلاعات مناسب و دقیقی را اعلام و از این طریق 

 ریسک سرمایه گذاری یا عملیاتی را مدیریت  و کنترل نمود.

ها و مشکلات  الی ثابت کنند که ریسکدهندگان این خدمات بتوانند به ناظران بازارهای م اگر نوآوران و ارائه 

ها و سایر نهادهای مالی بتوانند حسن نیت و توان  کنندگان بانک شناسند و همچنین اداره روی خود را می پیش

ها نشان دهند، به نظر  تحت کنترل خود را برای استفاده از این تکنولوژی / موسسهمدیریتی و سیستمی شرکت

 هش خواهد خیلی از چالش ها و مشکلات کا
ضرورت دارد در راستای ثبات مالی، سلامت مالی و حفظ منافع مشتریان و سرمایه گذاران چارچوب قوانین 

و مقررات مربوط به فناوری های نوین مالی که الگوی پیشنهادی آن در این مقاله درج شده است، هر یک از 

رد اشاره، ضمن شناسایی ریسک های مترتب باتک ها یا موسسات مالی و اعتباری بر اساس الگوی پیشنهادی مو

داخلی و خارجی خود با این فعالیت و در نظر گرفتن اقداماتی جهت کاهش ریسک های موجود، یک روش 

اجرایی برای نظارت بر ابزارهای فناوری نوین مالی را تدوین کرده و به نهاد ناظر پیشنهاد نمایند و نهاد ناظر پس 
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ران عامل بانک ها و موسسات مالی و اعتباری و کمیته های تخصصی مربوطه، از تشکسل جلسه با حضور مدی

روش اجرایی نهایی را استخراج و پس از تایید و تصویب به همه سازمانها و بانک ها و موسسات اعتباری ابلاغ 

در راستای  شود. امید است که دست اندرکاران با تلاش روز افزون و بهره گیری از دانش و پتانسل افراد کارآمد

 توسعه فناوری های نوین مالی و ارائه خدمات رضایت بخش به مشتریان، گام های مهم و اثر گذاری را بردارند.
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