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 چكیده

رقابت روزافزون بنگاه های اقتصادی دست یابی به سود را محدود و احتمال بحران مالی شرکت ها را افزایش 

تشخیص شرکت های سودده از شرکت های دارای داده است. یکی از دغدغه های همیشگی سرمایه گذاران 

 بحران مالی از طریق ویژگی های مالی آنان بوده است . از طرفی محافظه کاری حسابداری در حسابداری سابقه

طولانی دارد. مدتها است که محافظه کاری در رویه های حسابداری نفوذ کرده و این نفوذ نیز با اهمیت بوده 

ارتباط بین محافظه کاری حسابداری و بحران مالی شرکتها ، لازم و ضروری به نظر  است. لذا بررسی و شناخت

می رسد. جهت آزمون فرضیه های پژوهش از دو روش آماری مختلف یعنی رگرسیون لجستیک و آزمون برابری 

س بوردر  شرکت سودده ، 75شرکت دارای بحران مالی و  84شامل ، نمونه . حجممیانگین استفاده شده است
نتایج بدست آمده نشان دهنده این مطلب است که شاخص محافظه کاری  باشد. می اوراق بهادار تهران

حسابداری با بحران مالی شرکتها دارای رابطه معنی دار و مستقیم است. همچنین رابطه معکوس میان بحران 

دارد. نتایج  وجوداهرمی  مالی شرکتها با اندازه شرکت و شاخص سودآوری و همچنین رابطه مستقیم با نسبت

بیشترین تاثیر بر احتمال بحران مالی در و نشان می دهد که رشد فروش ، اثری بر بحران مالی شرکتها ندارد

 .شرکت ها ،توسط شاخص سودآوری و یا عدم کارایی مدیریت در بهبود عملکرد می باشد
 

 .بحران مالی، محافظه کاری، حسابداری، بورس های كلیدی: واژه
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 مقدمه -1
رقابت روافزون بنگاه های اقتصادی دست یابی به سود را محدود و احتمال ورشکستگی را افزایش داده است. 

بدین ترتیب تصمیم گیری مالی نسبت به گذشته راهبردی تر شده است. یکی از دغدغه های همیشگی سرمایه 

یق ویژگی های مالی آنان بوده است. گذاران تشخیص شرکت های سودده از شرکت های دارای بحران مالی از طر

سرمایه گذاران نیز هنگام تصمیم گیری جهت سرمایه گذاری در سهام شرکتی مجموع اطلاعات مالی و غیر مالی 

هستند که بتوانند  یرا بطور همزمان در نظر گرفته و تحلیل می کنند. از این رو، سرمایه گذاران در پی روشهای

تها را تخمین بزنند، زیرا در صورت بحران مالی و ورشکستگی، قیمت سهام شرکتها به وسیله آن بحران مالی شرک

خواهند با پیش بینی احتمال بحران مالی یک  ابد. بنابراین سرمایه گذاران همواره میی به شدت کاهش می

. ورشکستگی (5080)علی بیگلو، مجید،شرکت از ریسک سوخت شدن اصل و فرع سرمایه خود جلوگیری کنند

ای اخیر شرکت های بزرگ در سطح بین المللی و نوسان های بورس اوراق بهادار در ایران نیاز به وجود ه

از طرفی محافظه کاری در مدیریت مالی و . ابزارهایی برای ارزیابی توان مالی شرکت ها رانشان می دهد

میزان محافظه کاری  اری نفوذ حسابداری سابقه طولانی دارد . مدتها است که محافظه کاری در رویه های حسابد

در طول زمان تغییر یافته باشد ، در صورتی تجزیه و تحلیل ارقام صورت های مالی معنی دار خواهد بود که معیار 

همچنین با توجه به میزان محافظه کاری نهفته در  .محافظه کاری نیز در آن تجزیه و تحلیل مدنظر قرار گیرد

. (5083)مران جوری، مهران،ن المللی از اهمیت ویژه ای برخوردار استصورت های مالی در حسابداری بی

محققین حسابداری بین المللی توصیه میکنند که تحلیل گران مالی هنگامی که صورت های مالی شرکت ها را 

برخی (. 5337 ،در کشورهای مختلف مقایسه می کنند، باید به محافظه کاری نیز توجه داشته باشند)زین رانگ

محققین پیشنهاد کرده اند که محافظه کاری برای استفاده کنندگان صورتهای مالی مزایایی را به همراه دارد. از 

در عمل محافظه کاری رفتار جانبدارانه مدیر را خنثی و شناسایی سود را به تأخیر می اندازد، در نتیجه خالص 

ات مزبور، ارزش شرکت را افزایش می دهد. زیرا دارایی ها و سود کمتر نشان داده می شوند. در قراردادها، اثر

محافظه کاری پرداخت های فرصت طلبانه مدیر به خود و سایر گروهها نظیرسهامداران را محدود می 

. شاخص های محافظه کارانه عملکرد، نظیر سود نیز نقش مهمی در تهیه (5088)کرمی و همکاران،نماید

ایند. سرمایه گذاران می توانند با استفاده از ارقام سود، بر سایر منابع اطلاعات برای سرمایه گذاران ایفا می نم

اطلاعاتی دسترسی و کنترل داشته باشند. محافظه کاری حسابداری به عنوان یکی از مولفه های قابل ملاحظه 

مالی  ،در هزاره جدید اهمیت یافته است و می تواند از عوامل تاثیر گذار در موفقیت ها و عدم موفقیت های

شرکت ها مطرح باشد، که به نظر می رسد این امر مورد توجه محققین مالی ایرانی قرار نگرفته است. لذا 
پژوهشگر در این تحقیق می خواهد ارتباط محافظه کاری و بحران های مالی را در ایران بررسی و چگونگی اثر 

آیا محافظه کاری  :ی این پژوهش عبارت است از محافظه کاری بر بحران های مالی را دریابد. بنابراین سوال اساس

 ؟تاثیر داردن تهرا حسابداری بر بحران مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار
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 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2

 محافظه كاری در حسابداری -2-1

داده اند . برخی از آنها مانند باسو تاکنون محققان، تعاریف مختلفی از محافظه کاری حسابداری ارائه 

روشی که طبق آن ، در واکنش به اخبار بد، شناسایی عایدات وخالص دارایی ها کاهش می  "محافظه کاری را "

خالص دارایی ها افزایش نمی  یابد و این در حالی است که در واکنش به اخبار خوب ، شناسایی عایدات و

. اما بیشتر محققان در مباحث مربوط به ارزشگذاری دارایی (5083د، مهدی، )مرادزاده فرتعریف نموده اند"یابد

میکنند. آنها محافظه کاری حسابداری را اینگونه تعریف می کنند: انتظار تعریف  ها ، طبق مبانی حسابداری ،

به اینکه خالص ارزش داراییهای گزارش شده توسط یک شرکت ،در بلندمدت از ارزش بازار آن کمتر باشد. 

عبارت دیگر فرض می شود که در اثر بکارگیری محافظه کاری حسابداری، ارزش بازار دارایی های گزارش شده 
بیشتر از ارزش دفتری آنها خواهد بود. طبق این تعریف استفاده از بهای تمام شده، در شناسایی سرمایه گذاریها 

خواهد شد.زیرا تحلیلگران انتظار دارند که این باعث ایجاد انتظار خالص ارزش فعلی مثبت از سرمایه گذاریها 

. پنمن و ژانگ (5044)مشایخی و همکاران،سرمایه گذاریها ممکن است کمتر از ارزش آنها برآورده شده باشند

( محافظه کاری حسابداری را انتخاب روش برآوردی از حسابداری می دانند که ارزش دفتری داراییها را 5335)

برای شناسایی موجودی کالا نسبت  LIFOبنابراین در شرایط تورمی انتخاب .یین نشان میدهدبه گونه ای بارز، پا

،روش محافظه کارانه تری می باشد. همچنین به کارگیری قاعده اقل بهای تمام شده یا بازار، به  FIFOبه روش 

هایی که باعث در  هزینه منظور کردن هزینه های تحقیق و توسعه ، انتخاب روشهای سریع استهلاک، سیاست

بالا برای مطالبات مشکوک الوصول میشود و شناسایی تعهدات مربوط به گارانتی، روشهای  نظر گرفتن ذخیره

محافظه کارانه ای میباشد که باعث می شوند خالص ارزش دفتری یک واحد اقتصادی پایین نشان داده 

 (.5335 ،شود)پنمن

( 5330کند:لزوم تفاوت قائل شدن در اثبات پذیری واتز )محافظه کاری حسابداری را چنین تعریف می 

شناسایی سود در مقابل زیان . طبق این تعریف از محافظه کاری ، پیش بینی سودهای آتی ، بایستی از قابلیت 

اثبات پذیری بیشتری نسبت به زیان های آتی برخوردار باشد. به طور کلی می توان محافظه کاری حسابداری را 
 :له به شرح زیر طبقه بندی کرددر سه مقو

الف( مقوله رفتاری بدبینی از خوش بینی بهتر است. به عنوان نمونه براساس رهنمود های حسابداری بدهی 

های احتمالی )زیانهای احتمالی( تحت شرایط خاص شناسایی می شوند . در صورتیکه این رهنمودها در 

 .بردی نداردخصوص داراییهای احتمالی )سودهای احتمالی ( کار

ب ( مقوله زمان:زودتر نشان دادن زیانها و هزینه ها از دیرتر نشان دادن آنها بهتر است و دیرتر نشان دادن 

 .سودها ودرآمدها از زودتر نشان دادن آنها بهتر است

ن ج ( مقوله ارزش:کمتر نشان دادن سودها و درآمدها از بیشتر نشان دادن آنها بهتر است و بیشتر نشان داد

 زیانها و هزینه ها از کمتر نشان دادن آنها بهتر است.
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 بحران مالی )ورشكستگی( -2 -2
در ادبیات مالی واژه های غیرمتمایزی برای ورشکستگی وجود دارد. برخی از این واژه ها عبارتند از: وضع 

یون و غیره. در نامطلوب مالی، شکست ، عدم موفقیت واحد تجاری، وخامت، ورشکستگی، عدم قدرت پرداخت د

توصیف یا حقیقت نداشتن یا عدم کفایت وجوه در کوتاه " :چنین تعریف شده است« شکست» فرهنگ وبستر

 (.5085،دینی ترکمانی، علی ) "مدت

ورشکستگی هنگامی رخ میدهد که بدهیهای یک شرکت از ارزش دارائیهای موجود در شرکت تجاوز کند 

قانون  585تهران، ملاک ورشکستگی و خروج شرکتها از بورس، ماده  (. در بورس اوراق بهادار5881گیتمن،)

تجارت اصلاحی است. در این ماده آمده است: اگر بر اثر زیانهای وارده، حداقل نصف سرمایه شرکت از میان برود، 

بقاء هیات مدیره مکلف است بلافاصله مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام را دعوت کند تا موضوع انحلال یا 

ی به انحلال شرکت ندهد، باید در همان جلسه و با أی واقع شود. هرگاه مجمع مزبور رأر شرکت، مورد شور و

بطورکلی، شرکتها ممکن  .این قانون، سرمایه شرکت را به مبلغ سرمایه موجود کاهش دهد 1رعایت مقررات ماده 

شوند. در شکست مالی، ضعف در ایفای است به یکی از سه شکل مالی، اقتصادی و حقوقی با شکست مواجه 

تعهدات در زمان سررسید، وجود حالت تنگنای مالی را نشان میدهد معمولا نشانه تنگنای مالی، فقدان سرمایه 

در گردش است. فقدان سرمایه در گردش، نشانه ای است که خود ناشی از علل دیگری مانند ساختار سرمایه ای 

. معمولا بین (5085)کیان ارثی،د، هزینه عملیاتی بالا و امثال این موارد استضعیف با استقراض جاری بیش از ح

اعتباری فرق گذاشته میشود. بطورکلی، شکست تجاری همان  شکست به معنی اقتصادی و شکست مالی و

شکست اقتصادی است، زیرا موسسه نتوانسته است برای سرمایه گذاری انجام شده، سودی مشابه آنچه که در 

یگر قابل دسترسی است را تحصیل کند. شکست از نظر قانون، عدم توانایی ایفای تعهدات در سررسید جای د

برای پرداخت کل بدهیها کافی نباشد. معمولا کل دارائیها  نیست. قوانین شکست را این طور تعریف می کنند که

سوءمدیریت سازمانهاست.  دلایل مختلفی باعث بروز ورشکستگی می شود مهمترین دلیل ورشکستگی شرکتها،

تواند به  خطاهای مدیریتی، هزینه بالا، فعالیت مالی ضعیف، بی اثر بودن فعالیتهای فروش و هزینه تولید بالا، می

فعالیتهای اقتصادی می تواند یکی دیگر از  تنهایی یا ترکیبی از آنها هشداری برای ورشکستگی شرکت باشند.

 اقتصادی، تغییرات نرخ بهره، بالا رفتن تورم، نوسانات قیمت مواد اولیه و رکود دلایل ورشکستگی شرکتها باشد.

 (.5080،محمدی، رومینا فیضتگی است )از دلایل ورشکس شرایط اقتصادی بین المللی،
 

 پیشینه پژوهش -2-3

محافظه کاری در طول قرنها یک اصل مهم در حسابداری بوده است و با وجود انتقادهای طرفداران آن 

عقیده دارند که کماکان از محافظه کاری در عمل پیروی می شود. زیرا سالها تجربه به حسابداران نشان داده که 

  .محافظه کاری میثاقی محتاطانه و مفید در محیطی پر از ابهام است

 ( در تحقیقی اثر محافظه کاری حسابداری، مالکیت دولتی، اندازه شرکت و نسبت5044بنی مهد و باغبانی )

شرکت زیان ده از شرکت های خارج شده از تابلوی بورس اوراق بهادار  84اهرمی بر زیان دهی شرکت ها، در 
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مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش آنها حاکی از رابطه  5041الی  5043ساله  5تهران را برای دوره زمانی 

 ا است. مثبت و معنی دار میان محافظه کاری حسابداری با زیان دهی شرکت ه

( به بررسی رابطه هزینه سیاسی و محافظه کاری حسابداری ، طی 5044ابراهیمی کردلر و شهریاری )

در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ، پرداختند. آنها در این پژوهش  5045-5047سالهای 
نفی و بین درجه رقابت در صنعت و دریافتند که اندازه و شدت سرمایه گذاری با محافظه کاری یک رابطه م

مالکیت دولتی با محافظه کاری یک رابطه مثبت دارد. هم چنین عدم وجود رابطه معناداری نرخ موثر مالیاتی و 

 .ریسک با محافظه کاری مورد تایید قرار گرفت

ب با ( با مقایسه دو الگوی پیش بینی ورشکستگی آلتمن و اهلسون متناس5044قدیری مقدم و دوستان )

شرایط محیطی ایران پرداخته و مدل آماری مناسب جهت پیش بینی نسبتا دقیق ورشکستگی شرکت ها در 

یک، دو و سه سال قبل از رویداد بحران مالی شرکت ها، ارائه نمودند. یافته های تحقیق حاکی از آن است که 

ستخراج مدل پیش بینی آلتمن و و مدل اهلسون و همچنین ا Zبدون تغییر ضرایب و متغیرهای مدل 

ورشکستگی طی روشهای رگرسیون چندگانه و لجستیک، در مجموع بر اساس دقت برآورد مدل های مزبور، 

مدل ارائه شده توسط اهلسون و مدل استخراج شده طی روش رگرسیون لجستیک، دقت بالاتری در پیش بینی 

 .ورشکستگی شرکت ها دارا می باشند

بحران مالی و تفاوت حساسیت سود به عنوان معیار محافظه کاری پرداخت.  ( به بررسی5080علی بیگلو )

نتایج به دست آمده نشان دهنده این مطلب بود که بحران مالی با شاخص محافظه کاری شرکتها دارای رابطه 

  مثبت معناداری می باشد.
وراق بهادار تهران ( به بررسی بحران مالی و پیش بینی ورشکستگی شرکتهای بورس ا5080فیض محمدی )

های پژوهش حاکی از آن بود که  با استفاده از متغیرهای حسابداری، بازار و اقتصاد کلان پرداخت. یافته

متغیرهای اقتصادی و بازار حاوی اطلاعاتی هستند که در نسبتهای مالی وجود ندارد و می توانند توان و قدرت 

غیر ورشکسته را به ویژه در بازه زمانی طولانی تر افزایش پیش بینی ورشکستگی و تمایز شرکتهای ورشکسته و 

دهند. اما طبق نتایج ارتباط متغیرهای اقتصادی به دلیل شرایط خاص حاکم بر ایران با احتمال ورشکستگی 

 بسیار ضعیف گزارش شد. 

ت سود ( به بررسی رابطه کیفیت حسابرسی، محافظه کاری سرمایه گذاران و مدیری5351آنتونی و جئورج )

در شرایط بحران مالی پرداختند. آنان دریافتند که در شرایط وجود بحران مالی: بین محافظه کاری سرمایه 

  گذاران و مدیریت سود رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

( با بررسی رابطه على و معلولی دو طرفه میان محافظه کاری حسابداری و خطر  5353بیدل و همکاران ) 

دریافتند که محافظه کاری شرطی و غیر شرطی رابطه منفی با خطر ورشکستگی دارد. هچنین آنها  ورشکستگی

دریافتند که خطر ورشکستگی با محافظه کاری غیر شرطی رابطه مثبت ، و با محافظه کاری شرطی رابطه منفی 
در حسابداری مالی  دارد. آنها در تحقیق خود بکارگیری رویه های محافظه کاری را به عنوان یک اصل مهم

 مطرح کردند. 
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( طی تحقیقی نشان دادند که در کشورهای هنگ کنک ، مالزی،  5353چیت سارا ونگ و همکاران ) 

، میزان بکارگیری محافظه کاری پایین بوده است و مدیران تمایل به  5885سنگاپور و تایلند، در بحران مالی 

با تاخیر صورت می گیرد. نتیجه تحقیق آنها نشان داد که بکارگیری ارائه زودهنگام اخبار خوب و ارائه اخبار بد 

محافظه کاری پس از دوره بحران آسیا ، افزایش پیدا کرده است. نتیجه پژوهش آنها به این موضوع اشاره دارد که 
ران مالی تاثیر بکارگیری محافظه کاری و یا استفاده از رویه های محافظه کارانه حسابداری برای پس از دوره بح

 سودمند بوده است.

( به بررسی تأثیر بحران های مالی بر عملکرد مالی در صنایع بانکداری پرداختند 5351دیپتس و همکاران  )

  و دریافتند در شرایط وجود بحران های مالی، عملکرد مالی تضعیف می گردد.

سرمایه پرداختند. آنان دریافتند که با ( به بررسی تأثیر بحران های مالی بر ساختار 5357زیتون و همکاران )

 .بروز بحران های مالی؛ ساختار سرمایه )بعبارت دیگر تسویه بدهی ها از محل داراییها( افزیش می یابد

 

 روش شناسی پژوهش -3

مقایسه ای می باشد. همچنین این تحقیق از نظر هدف در  -روش تحقیق حاضر، از نظر نحوه اجرا على 

روش گردآوری اطلاعات مورد استفاده در این تحقیق، روش کتابخانه ای  .بردی قرار داردردیف تحقیقات کار

است و منبع جمع آوری داده های مورد نیاز این تحقیق، صورتهای مالی شرکت ها بوده است داده های مورد نیاز 

کد و اداره نظارت و ارزیابی این پژوهش از طریق بانک های اطلاعاتی رایانه ای، مراجعه به کتابخانه ، بایگانی را

از آنجا که موضوع تحقیق در مورد شرکت های پذیرفته  .سازمان بورس اوراق بهادار تهران جمع آوری شده است

شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد، جامعه آماری تحقیق نیز محدود به شرکت هایی می گردد که در 

 537نمونه آماری تحقیق در مجموع شامل  .هادار تهران باشندعضو بورس اوراق ب 5043-5041دوره زمانی 

شرکت سودده ( با توجه به قضیه حد مرکزی و اینکه  75شرکت دارای بحران مالی و  84شرکت می باشد. ) 

مورد می باشد با فرض نرمال بودن می توان نتایج حاصل از تحلیل آماری نمونه های  03تعداد نمونه بیش از 

 .  کل جامعه تعمیم دادتحقیق را به 
  

 فرضیات پژوهش -4

 گرفت : قرار آزمون مورد و گردیده مطرح زیر شرح اصلی به های فرضیه حاضر، تحقیق اهداف به دستیابی جهت

 بین محافظه کاری حسابداری در شرکت های دارای بحران مالی نسبت به شرکت های سودده فرضیه اول:

 تفاوت معنی داری وجود دارد.

 اندازه شرکت ها در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های سودده با هم متفاوت است . دوم: فرضیه

 میزان اهرم مالی )شاخص ریسک شرکت ( در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های فرضیه سوم:

 سودده ، با هم متفاوت است.

 .شرکت های سودده با هم متفاوت است میزان رشد فروش در شرکت های دارای بحران مالی و فرضیه چهارم: 
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 شاخص سودآوری در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های سودده با هم متفاوت است . پنجم: فرضیه

 

 مدل پژوهش -5

 ترسیم تحقیق اولیه مفهومی مدل نهایت در تحقیقات مربوطه، و ادبیات مطالعه و تحقیق فرضیات به استناد با

 .است رویت قابل 5 شماره شکل قالب در اولیه مفهومی مدل کلی شمای گردید که

 
 اندازه شركت

 رشد فروش

 

 )نسبت اهرمی(

 ریسک مالی شركت

 شاخص سودآوری

 ( : مدل مفهومی تحقیق1شكل)

 
 نتایج پژوهش -6

 احتمال بحران مالی شرکت ها می باشد که از آن بامحافظه کاری  رابطه تعییندف اصلی این مطالعه ه

طریق محافظه کاری  طریق بتوان معیارهایی برای تعیین احتمال بحران مالی شرکت ها یافت نمود که از

برای اندازه گیری شاخص محافظه کاری از مدل گیولی و هین استفاده شده است و  حسابداری بیان می شوند.

ص ورشکستگی آلتمن استفاده شده است. همچنین برای تجزیه و تحلیل و برای محاسبه ورشکستگی از شاخ

و از آزمون رگرسیون  tآزمون فرضیه ها از دو آزمون شامل آزمون مقایسه میانگین ها با استفاده از آزمون 

 داده های جمع آوری شده با استفاده از نرم افزار اکسل و پس از اصلاحات و طبقه لجستیک استفاده شده است.

 بندی لازم بر اساس متغیر های مورد بررسی، وارد رایانه شده است. تجزیه و تحلیل نهایی به کمک نرم افزار

SPSS انجام شده است. 

 

 آمار توصیفی -1 -6

در جدول زیر شاخص مرکزی از جمله میانگین و شاخص های پراکندگی از جمله انحراف معیار، کشیدگی و 
چولگی برای متغیرهای پیوسته و جداول فراوانی برای متغیرها محاسبه شده است. این شاخص ها ، توزیع آماری 

ین، حد وسط داده ها و انحراف این متغیرها را به خوبی نشان می دهد. برای متغیرهای پیوسته مقدار میانگ

معیار، میزان پرکندگی داده ها را نشان میدهد. چولگی مثبت چوله به راست بودن و چولگی منفی چوله به چپ 

بودن توزیع داده ها را نشان میدهد. در صورتیکه چولگی نزدیک صفر باشد ، داده ها متقارن هستند. کشیدگی 

بحران مالی 

 شركتها

 محافظه كاری
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یدهد. در صورتی که کشیدگی مثبت باشد توزیع داده ها از توزیع نرمال نیز اوج یا بلندی داده ها را نشان م

 .بلندتر و اگر مقدار آن منفی باشد توزیع آن کوتاهتر از توزیع نرمال است

 
 ( : آمار توصیفی متغیرها1جدول شماره )

 میانه میانگین وضعیت شركت
انحراف 

 معیار
 كشیدگی چولكی

 بحران مالی

 078/8 -874/3 510477/3 -30438/3 31085/3 محافظه کاریشاخص 

 -158/3 -544/3 517104/5 54554/55 15331/55 اندازه شرکت

 301/4 188/5 585581/3 38578/3 57445/3 نسبت اهرمی

 773/85 443/7 805551/3 30355/3 58057/3 روشفرشد 

 877/55 -881/3 813840/3 -35557/3 38080/3 وریآشاخص سود

 414/83 -537/0 570885/8 77755/3 -35453/3 لتمنآشاخص ورشکستگی 

 سودده

 088/5 -815/3 555554/3 -3587/3 -35847/3 محافظه کاریشاخص 

 800/5 348/5 871537/5 15033/55 85534/55 اندازه شرکت

 855/8 708/5 345555/3 37433/3 34181/3 نسبت اهرمی

 301/8 447/5 504155/3 57573/3 54777/3 روشفرشد 

 887/3 570/3 555081/3 58884/3 51551/3 وریآشاخص سود

 478/1 550/5 050850/5 1117/5 81788/5 لتمنآشاخص ورشکستگی 

 
  -354/3 آلتمن ، میان شرکت های دارای بحران مالی برابر zبا توجه به جدول بالا میانگین شاخص ورشکستگی 

 می باشد.  81/5و در شرکت های سودده برابر

قبل از آزمون فرضیه های اصلی و فرعی تحقیق، درستی و صحت تفکیک دو گروه شرکت های دارای بحران 

 مالی و شرکت های سودده و معنی دار بودن این تفاوت بررسی می شود.
 

 بررسی صحت تفكیک دو نمونه شركتهای دارای بحران مالی و شركتهای سودده  -6-2

استفاده  tبرای بررسی این موضوع از آزمون مقایسه میانگین های متغیرشاخص ورشکستگی آلتمن و از آزمون 

  می کنیم .

          

           
Ho میانگین شاخص ورشکستگی آلتمن برای شرکتهای دارای بحران مالی با میانگین این متغیر برای شرکتهای :

 سودده اختلاف معنادار ندارد.

H1:  میانگین شاخص ورشکستگی آلتمن برای شرکتهای دارای بحران مالی با میانگین این متغیر برای شرکتهای

 .سودده اختلاف معنادار ندارد
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و شركتهای  شركتهای دارای بحران مالی بین دو دسته شاخص ورشكستگی آلتمن ( : بررسی 2جدول شماره )

 tسودده با استفاده از آزمون 

 شاخص آلتمن

 شركت وضعیت
 انحراف معیار میانگین تعداد

میانگین خطای 

 استاندارد

 5053/3 5708/8 -35453/3 005 دارای بحران مالی

 3114/3 0508/5 308178/5 085 سودده

 

 ( : آزمون مستقل بودن داده ها3جدول شماره )

 

 

 

برای همسانی   Fآزمون 

 واریانس
 برای برابری میانگین t آزمون 

 Fآماره 
معنی سطح 

 داری
 درجه آزادی tآماره 

سطح معنی 

 داری

شاخص همسانی واریانس برای متغیر 

 ورشکستگی آلتمن
580/58 333/3 358/8- 555 333/3 

نا همسانی واریانس برای متغیر 

 شاخص ورشکستگی آلتمن
  818/4- 883 333/3 

 

است که این  333/3 با توجه به جدول بالا ، مقدار سطح معناداری برای آزمون همسانی واریانس برابر با 

درصد رد می  87کوچکتر است. بنابراین فرض صفر یعنی برابری میانگین ها با اطمینان  37/3مقدار از مقدار 

گردد و بنابراین واریانسهای شرکتهای دارای بحران مالی و شرکتهای سودده، تفاوت معناداری دارد. تحت 

دار در ناحیه رد است که این مق -81/4 برای شاخص ورشکستگی آلتمن برابر با tناهمسانی واریانس مقدار آماره 

فرض صفر قرار دارد. و این موضوع نشان دهنده این مطلب است که تفکیک نمونه ها به درستی صورت گرفته 

است و میانگین شاخص ورشکستگی التمن برای شرکت های دارای بحران مالی کوچکتر از شرکت های سودده 

 می باشد.

 

 آزمون فرضیه های تحقیق  -6-3

 tبا استفاده از آزمون  های تحقیقفرضیه  بررسی -6-3-1

تفاوت  بین محافظه کاری حسابداری در شرکت های دارای بحران مالی نسبت به شرکت های سودده: 5فرضیه 

 معنی داری وجود دارد.

فرضیه اصلی مورد آزمون قرار گرفته است . هرگاه هدف مقایسه میانگین برای  tدر این بخش با استفاده از آزمون 

 .برای دو گروه مستقل استفاده نمود tدو گروه مستقل مد نظر باشد میتوان از آزمون 
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و شركتهای سودده  شركتهای دارای بحران مالی بین دو دسته  محافظه كاریشاخص ( : بررسی 4جدول شماره )

 tبا استفاده از آزمون 

 یكار شاخص محافظه

 وضعیت شركت
 انحراف معیار میانگین تعداد

میانگین خطای 

 استاندارد

 588483/3 510477/3 - 31085/3 005 دارای بحران مالی

 337851/3 555554/3 - 30/3 085 سودده

 
 

 ( : آزمون مستقل بودن داده ها5جدول شماره )

 

 
 

برای همسانی   Fآزمون 

 واریانس
 برای برابری میانگین t آزمون 

 Fآماره 
سطح معنی 

 داری
 درجه آزادی tآماره 

سطح معنی 

 داری

شاخص  ریمتغ یبرا انسیوار یهمسان
 یمحافظه کار

 

058/18 333/3 550/5 - 555 350/3 

 ریمتغ یبرا انسیوار یهمسان نا

 یشاخص محافظه کار
  57/5 - 883 305/3 

 

 

است که این  333/3با توجه به جدول بالا ، مقدار سطح معناداری برای آزمون همسانی واریانس برابر با 

درصد رد می  87کوچکتر است. بنابراین فرض صفر یعنی برابری میانگین ها با اطمینان  37/3مقدار از مقدار 

سودده، تفاوت معناداری دارد. تحت  گردد و بنابراین واریانسهای شرکتهای دارای بحران مالی و شرکتهای

است که این مقدار همانگونه که در شکل زیر دیده میشود در  -/57/5برابر با  tناهمسانی واریانس مقدار آماره 

 ناحیه رد فرض صفر قرار دارد.

همانگونه که در جدول دیده  .درصد رد می گردد 87بنابراین فرض صفر یعنی برابری میانگین با اطمینان 

و  -310/3شود مقدار میانگین شاخص محافظه کاری برای شرکتهای شرکتهای دارای بحران مالی برابر با  می

است. بنابراین مقدار میانگین شاخص محافظه کاری برای شرکتهای  -330/3برای شرکتهای سودده برابر با 

 است. شرکتهای سودده دارای بحران مالی به صورت معناداری کوچکتر از
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 .اندازه شرکت ها در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های سودده با هم متفاوت است :5فرضیه

 

و شركتهای سودده با  شركتهای دارای بحران مالی بین دو دسته  اندازه شركتبررسی ( : 6جدول شماره )

 tاستفاده از آزمون 

 اندازه شركت

 وضعیت شركت
 انحراف معیار میانگین تعداد

میانگین خطای 

 استاندارد

 318/3 517/5 15/55 001 دارای بحران مالی

 350/3 871/5 85/55 085 سودده

 

 

 ( : آزمون مستقل بودن داده ها7جدول شماره )

 

 

 

برای همسانی   Fآزمون 

 واریانس
 برای برابری میانگین t آزمون 

 Fآماره 
سطح معنی 

 داری
 آزادیدرجه  tآماره 

سطح معنی 

 داری
اندازه همسانی واریانس برای متغیر 

 شرکت
058/3 75/3 54/55- 551 333/3 

اندازه نا همسانی واریانس برای متغیر 

 شرکت
 

 
 

 05/55- 4/557 333/3 

 

 
است و  75/3  برابر با Fبرای اندازه شرکت فرض همسانی واریانس برقرار است زیرا مقدار سطح معناداری آزمون 

فرض همسانی واریانس تایید می (درصد بزرگتر است . یعنی در این متغیر )اندازه شرکت 7این مقدار از مقدار 
می باشد که این مقدار در ناحیه  -54/55 برای اندازه شرکت برابر با tگردد. تحت همسانی واریانس مقدار آماره 

. درصد رد میگردد 87ین با اطمینان یعنی برابری میانگ ( و فرض صفر-81/5رد فرض صفر قرار دارد. )کوچکتر از 

بنابراین مقدار میانگین اندازه شرکت برای شرکتهای دارای بحران مالی به صورت معناداری کوچکتر از شرکتهای 

 سودده است.
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، سودده  میزان اهرم مالی )شاخص ریسک شرکت ( در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های :0فرضیه 

 .با هم متفاوت است

 
و شركتهای سودده با  شركتهای دارای بحران مالی بین دو دسته  نسبت اهرمیبررسی ( : 8جدول شماره )

 tاستفاده از آزمون 

 ینسبت اهرم

 وضعیت شركت
 انحراف معیار میانگین تعداد

میانگین خطای 

 استاندارد

 353/3 585/3 574/3 001 دارای بحران مالی

 338/3 345/3 341/3 085 سودده

 

 

 ( : آزمون مستقل بودن داده ها9جدول شماره )

 

 

 

برای همسانی   Fآزمون 

 واریانس
 برای برابری میانگین t آزمون 

 Fآماره 
سطح معنی 

 داری
 درجه آزادی tآماره 

سطح معنی 

 داری

نسبت همسانی واریانس برای متغیر 

 اهرمی
 

878/48 333/3 74/1 551 333/3 

نا همسانی واریانس برای متغیر 
 نسبت اهرمی

 

 
 

 58/1 805 333/3 

 

 

 7ست و این مقدار از ا برای نسبت اهرمی فرض همسانی واریانس رد می شود زیرا مقدار سطح معناداری آزمون

درصد کوچکتر است. یعنی در این متغیر )نسبت اهرمی ( فرض همسانی واریانس تایید می گردد. تحت 

می باشد که این مقدار در ناحیه رد فرض صفر  58/1برای نسبت اهرمی برابر با  tناهمسانی واریانس مقدار آماره 

درصد رد میگردد و بنابراین  87ی میانگین با اطمینان ( و فرض صفر یعنی برابر81/5قرار دارد.)بزرگتر از 

میانگین نسبت اهرمی برای شرکتهای دارای بحران مالی و شرکتهای سودده تفاوت معناداری دارد و طبق جدول 

مقدار میانگین نسبت اهرمی برای شرکتهای دارای بحران مالی به صورت معناداری بزرگتر از شرکتهای سودده 

 است.
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 .میزان رشد فروش در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های سودده با هم متفاوت است :8فرضیه 

 

و شركتهای سودده با  شركتهای دارای بحران مالی بین دو دسته رشد فروش بررسی ( : 11جدول شماره )

 tاستفاده از آزمون 

 رشد فروش

 وضعیت شركت
 انحراف معیار میانگین تعداد

میانگین خطای 

 استاندارد

 373/3 805/3 580/3 001 دارای بحران مالی

 355/3 504/3 547/3 085 سودده

 

 

 ( : آزمون مستقل بودن داده ها11جدول شماره )

 

 

 

برای همسانی   Fآزمون 

 واریانس
 برای برابری میانگین t آزمون 

 Fآماره 
سطح معنی 

 داری
 درجه آزادی tآماره 

سطح معنی 

 داری

رشد همسانی واریانس برای متغیر 

 فروش
814/05 333/3 41/3- 551 045/3 

رشد نا همسانی واریانس برای متغیر 
 فروش

 

 
 

 45/3- 15/055 858/3 

 

 
 333/3برابر با  Fبرای میزان رشد فروش فرض همسانی واریانس رد می شود زیرا مقدار سطح معناداری آزمون 

کوچکتر است یعنی در این متغیر )میزان رشد فروش ( فرض همسانی واریانس  37/3است و این مقدار از مقدار 

می باشد که این  -45/3 برای میزان رشد فروش برابر با  tتایید نمی گردد. تحت ناهمسانی واریانس مقدار آماره 

 87ا اطمینان ( و فرض صفر یعنی برابری میانگین ب-81/5مقدار در ناحیه قبول فرض صفر قرار دارد.)بزرگتر از 

درصد رد نمی گردد . بنابراین مقدار میانگین میزان رشد فروش برای شرکتهای دارای بحران مالی و شرکتهای 

 سودده به صورت معناداری تفاوت ندارد.
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 .شاخص سودآوری در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های سودده با هم متفاوت است: 7 فرضیه

 

و شركتهای سودده با  شركتهای دارای بحران مالی بین دو دسته  شاخص سودآوریبررسی ( : 12جدول شماره )

 tاستفاده از آزمون 

 یشاخص سودآور

 وضعیت شركت
 انحراف معیار میانگین تعداد

میانگین خطای 

 استاندارد

 357/3 81/3 -380/3 001 دارای بحران مالی

 331/3 55/3 515/3 085 سودده

 

 
 

 ( : آزمون مستقل بودن داده ها13)جدول شماره  

 

 

 

برای همسانی   Fآزمون 

 واریانس
 برای برابری میانگین t آزمون 

 Fآماره 
سطح معنی 

 داری
 درجه آزادی tآماره 

سطح معنی 

 داری

همسانی واریانس برای متغیر 

 سودآوری
558/01 333/3 55/53- 551 333/3 

نا همسانی واریانس برای متغیر 

 سودآوری
 

 
 

 34/53- 805 333/3 

 

 
 333/3برابر با  Fبرای شاخص سودآوری فرض همسانی واریانس رد می شود زیرا مقدار سطح معناداری آزمون 

کوچکتر است یعنی در این متغیر )شاخص سودآوری( فرض همسانی واریانس  37/3است و این مقدار از مقدار 

می باشد که این   -34/53 برای نسبت اهرمی برابر با tتایید نمی گردد. تحت ناهمسانی واریانس مقدار آماره 

 87نان ( و فرض صفر یعنی برابری میانگین با اطمی-581/5مقدار در ناحیه رد فرض صفر قرار دارد. )کوچکتر از 

درصد رد میگردد و بنابراین میانگین شاخص سودآوری برای شرکتهای دارای بحران مالی و شرکتهای سودده 

تفاوت معناداری دارد و طبق جدول مقدار میانگین شاخص سودآوری برای شرکتهای دارای بحران مالی به 

 .صورت معناداری کوچکتر از شرکتهای سودده است
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 با استفاده از آزمون رگرسیون لجستیک  تحقیقبررسی فرضیه های  - 2 - 3 - 6
 در این بخش ابتدا آزمون ضرایب متغیرها آورده می شود :

می نشان  ( برای هر کدام از متغیرها را Sigنتایج حاصل از آزمون ضرایب متغیرها ، مقادیر سطح معناداری )

 دهد. مقادیر سطح معنی داری برای آزمون ضرایب 

این آزمون با استفاده از آماره والد انجام شده است. مقادیر سطح . متغیرها در جدول زیر محاسبه شده است

و اندازه  ( consو برای شاخص محافظه کاری )  333/3 معنی داری برای عرض از مبدا یا بخش ثابت برابر با

،  333/3(، به ترتیب برابر با  Roaشاخص سودآوری ) ( S.G( ، رشد فروش )Lev(، نسبت اهرمی ) SIZEشرکت )

می باشد. بنابراین به غیر از رشد فروش سایر متغیرها معنادارند. چون مقادیر  333/3و  315/3،  358/3،  333/3

ابراین فرض صفر که حاکی از بن. است 37/3 سطح معناداری برای مقدار ثابت و متغیرهای ذکر شده کمتر از

 .درصد است 87معناداری این متغیرها در سطح 

 
 متغیرها مقادیر سطح معنی داری برای آزمون ضرایب( : 14جدول شماره )

 سطح معنی داری آماره والد انحراف معیار ضریب  متغیر 

 333/3 47/54 581/3 +571/0 شاخص محافظه کاری

 333/3 54/73 348/3 -105/3 اندازه شرکت

 358/3 55/7 858/3 +37/5 نسبت اهرمی

 315/3 57/3 518/3 +340/3 رشد فروش

 333/3 48/558 88/3 -45/53 شاخص سودآوری

 333/3 8/70 5/5 +55/4 بخش ثابت

 
برای آزمون فرضیات از مدل لوجیت یا رگرسیون لجستیک به روش اینتر استفاده می گردد. رگرسیون 

پیشرفته و تکامل یافته مدل رگرسیون خطی است و نسبت به مدل رگرسیون خطی مزایای بسیار لجستیک مدل 

زیادی دارد. رگرسیون لجستیک زمانی مورد استفاده قرار می گیرد که متغیرهای ساختگی )موهومی ( وجود 

مشکلاتی مانند داشته باشد و به خصوص برخی از متغیرها، کیفی باشند. مدل رگرسیون لجستیک علاوه بر رفع 

ناهمسانی و غیر نرمال بودن نمونه ها ، احتمال وقوع را بین صفر و یک ، اندازه گیری کرده و نتایج آن و نتایج 

منطقی ارائه می دهد. رگرسیون لجستیک به جای حداقل کردن مجذور خطاها )که در رگرسیون معمولی صورت 

)به  "والد "و  "کای دو"حداکثر می رساند و از آماره های احتمالی را که یک واقعه رخ می دهد ، به  (می گیرد

 استفاده می شود. (در رگرسیون معمولی tو  Fجای آماره های استاندارد 

( است . در این آزمون ابتدا تمام داده های  Interدر این بخش انجام آزمون فرضیه، مبتنی بر روش اینتر) 

می  SPSS با شاخص محافظه کاری ، آزمون شود وارد نرم افزارمتغیرهای مستقل ، که قرار است رابطه آنها 

بررسی رابطه متغیر های مستقل و وابسته را در یک مرحله انجام می دهد. این روش برای  Interگردد. روش 
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آزمون فرضیه از قابلیت اتکای بالایی برخوردار است، زیرا به جای اینکه اثرتک تک متغیرهای مستقل را بر متغیر 

صورت یکجا مورد آزمون قرار می دهد.  سته بررسی کند، اثر تمام متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته را بهواب

روش رگرسیون لجستیک برای بررسی میزان تاثیر متغیرهای کنترل و شاخص محافظه کاری بر بحران مالی و 

گرسیون لجستیک به روش در زیر مدل برآوردی بر اساس رسوددهی شرکتها به شرح زیر مدل بندی میشود. 
 اینتر آورده شده است :

Y 8/123/256CONS 0/631SIZE  2/ 05Lev 10/82Roa  

 

 =Y  و غیر بحران مالی مقدار صفر اختیار  5شرکت های دارای بحران مالی مقدار )احتمال بحران مالی شرکت

 میکنند(

= CONS شاخص محافظه کاری هر شرکت در هر سال 

SIZE = اندازه شرکت که عبارت است از لگاریتم طبیعی جمع داراییهای هر شرکت 

Lev = نسبت اهرمی هر شرکت در هر سال ، برابر است با جمع بدهی به جمع دارایی ها 

= ROA شاخص سودآوری که عبارت است از سود خالص به جمع دارایی های هر شرکت در هر سال 

= میزان خطای مدل 

 
 و رگرسیون لجستیک tمقایسه دو آزمون 

آزمون رگرسیون 

 لجستیک
 شرح فرضیه t آزمون

 تأیید تأیید
بین محافظه کاری حسابداری در شرکت های دارای بحران مالی 

 تفاوت معنی داری وجود دارد. نسبت به شرکت های سودده

 تأیید تأیید
اندازه شرکت ها در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های 

 متفاوت است .سودده با هم 

 تأیید تأیید
میزان اهرم مالی )شاخص ریسک شرکت ( در شرکت های دارای 

سودده ، با هم متفاوت است. بحران مالی و شرکت های  

 رد رد
میزان رشد فروش در شرکت های دارای بحران مالی و شرکت های 

.سودده با هم متفاوت است  

 تأیید تأیید
بحران مالی و شرکت های شاخص سودآوری در شرکت های دارای 

 سودده با هم متفاوت است .

 
و رگرسیون، مشابه می باشد. در واقع  tهمان طور که ملاحظه می شود نتایج آزمون فرضیه ها از طریق دو آزمون 

 دو آزمون نتایج یکدیگر را تأیید می کنند.
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 تفسیر رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته -7

مستقل و متغیر وابسته باید با توجه به مبانی نظری حسابداری و علم آمار تفسیر رابطه هریک از متغیرهای 

 گردد. به این صورت که نتایج هر دو تفسیر حسابداری و آماری باید با هم همخوانی و هماهنگی داشته باشند.
 

 تفسیر اثر محافظه كاری حسابداری بر بحران مالی شركتها -1 -7

اگر محافظه کاری افزایش یابد، احتمال شناسایی زیان افزایش می یابد. بنابراین با توجه به معادله بدست 

آمده، اگر محافظه کاری حسابداری یک درصد واحد افزایش یابد، با فرض ثابت بودن سایر عوامل ، احتمال زیان 
ین محافظه کاری اثری مستقیم بر زیان درصد واحد، افزایش می یابد. بنابرا 57/0دهی شرکتها بطور متوسط 

دهی و بحران مالی شرکتها دارد. محافظه کاری حسابداری موجب می شود تا زیان زودتر از سود شناسایی شود. 

این موضوع باعث می شود تا رفتار جانبدارانه مدیر ، در شناسایی و بیش نمایی سود به تاخیر بیافتد. در نتیجه 

یر وسهامداران محدود و در نتیجه ارزش شرکت نیز افزایش و در بلند مدت باعث پرداخت های اضافی به مد

 بحران مالی در شرکت ها می شود. کاهش

 

 بر بحران مالی شركتها اندازه شركتاثر  تفسیر -2 -7

با توجه به معادله رگرسیون بدست آمده و جدول ضرایب ، اندازه شرکت ها بر بحران مالی اثری معکوس و 

رد. یعنی هر چه اندازه شرکت ها بزرگتر شود، احتمال وقوع بحران مالی در آنها کاهش می یابد. اگر منفی دا
اندازه شرکت یک واحد درصد، افزایش یابد، با فرض ثابت بودن سایر عوامل ، احتمال بحران مالی شرکتها بطور 

در  .س بر بحران مالی شرکتها دارددرصد واحد، کاهش می یابد. بنابراین اندازه شرکت اثری معکو 10/3متوسط 

پژوهش ها و متون مختلف حسابداری، رابطه میان اندازه شرکت و احتمال بحران مالی تائید گردیده است. آن ها 

 در پژوهش خود عنوان نمودند که شرکت های بزرگ زیان دهی کمتری نسبت به شرکت های کوچک دارند. 

 

 مالی شركتهابر بحران  تفسیر اثر اهرم مالی -3 -7

با توجه به معادله رگرسیون بدست آمده و جدول ضرایب ، اهرم مالی بر بحران مالی، اثری معکوس دارد. 

اهرم مالی در واقع بیانگر نسبت بدهی ها به دارایی ها می باشد. هر چه این میزان ، بزرگتر شود،احتمال بحران 

یابد، با فرض ثابت بودن سایر عوامل ، احتمال بحران مالی مالی کاهش می یابد. اگر اهرم مالی، یک واحد افزایش 
درصد، افزایش می یابد. بنابراین اهرم مالی اثری مستقیم بر بحران مالی شرکتها  37/5شرکتها بطور متوسط 

دارد. هر چه نسبت بدهی شرکت ها افزایش یابد، احتمال ورشکستگی شرکت ها نیز افزایش می یابد. افزایش 

 .وجب بروز و تشدید تضاد منافع میان اعتبار دهنده و سهامداران می شودنسبت بدهی م
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 بر بحران مالی شركتها شاخص سودآوریتفسیر اثر  -4 -7
ل ضرایب ،شاخص سودآوری بر بحران مالی اثری معکوس وبا توجه به معادله رگرسیون بدست آمده و جد

دارد. هر چه شاخص سودآوری بزرگتر شود، احتمال بحران مالی کاهش می یابد. اگر شاخص سودآوری که در 

واقع عملکرد مدیر را نشان می دهد ، یک واحدافزایش یابد، با فرض ثابت بودن سایر عوامل ، احتمال بحران مالی 

درصد، کاهش می یابد. بنابراین افزایش و بهبود شاخص سودآوری اثری منفی و  4/53سط شرکتها بطور متو

کاهنده بر بحران مالی شرکتها دارد. نظریه و پژوهش های مختلف در حوزه های مدیریت مالی و حسابداری بر 

الی تاکید دارند. وجود رابطه ای مستقیم میان عملکرد مدیر )شاخص سودآوری ( با احتمال وقوع زیان و بحران م

به بیان دیگر هر چه عملکرد مدیر )سودآوری شرکت ( بهبود یابد ، احتمال زیان دهی و وقوع بحران مالی کاهش 

 .می یابد

 

 بحث و نتیجه گیری  -8
در تحقیق حاضر تأثیر متغیرهای مستقلی چون شاخص محافظه کاری حسابداری ، اندازه شرکت ، رشد 

سودآوری بر متغیر وابسته بحران مالی شرکتها از دو روش آماری متفاوت یعنی  فروش ، اهرم مالی و شاخص

روش مقایسه میانگین و روش رگرسیون لجستیک مورد آزمون و تجزیه و تحلیل قرار گرفت. نتایج هر دو روش 

آماری یکسان و مشابه هم بوده است. نتایج پژوهش حاضر بر وجود رابطه ای مستقیم میان محافظه کاری 

حسابداری و بحران مالی شرکتها تاکید دارد. به بیان دیگر هر چه شرکت ها، رویه های حسابداری محافظه کارانه 

بیشتری را به کار گیرند و سود کمتری را شناسایی کنند، احتمال شناسایی زیان در آن ها بیشتر خواهد بود. این 

شرکت های دارای بحران مالی، محافظه کاری موضوع با تئوری حسابداری مطابقت دارد. به بیان دیگر در 

حسابداری می تواند رفتار جانبدارانه مدیر را در بیش نمایی سود خنثی و به تأخیر اندازد. در نتیجه پرداخت های 

اضافی به مدیر و سایر گروهها نظیر سهامداران، محدود و ارزش شرکت نیز در بلند مدت افزایش می یابد. 

فظه کاری موجب ارتقای ارزش شرکتهای زیان ده در بلند مدت می شود. هم چنین در بنابراین افزایش محا

پژوهش حاضر، بیشترین تاثیر بر احتمال بروز بحران مالی در شرکت ها ، شاخص سودآوری که همان شاخص 
ز وقوع عملکرد مدیریت می باشد، تعیین شده است. یعنی با بهبود عملکرد مدیر ، سودآوری شرکت ها افزایش و ا

بحران مالی در آن ها جلوگیری می شود. در نهایت نتایج پژوهش، بیانگر آن است که تامین مالی شرکت ها از 

 طریق استقراض، می تواند موجب افزایش بحران مالی شود.

بر اساس آزمون فرضیه اول ، محافظه کاری حسابداری رابطه ای مستقیم با احتمال زیان دهی و بحران مالی 

به عبارت دیگر، اعمال محافظه کاری حسابداری در شرکت های با بحران مالی ، می تواند رفتار های غیر دارد. 

محافظه کارانه مدیر را در بیش نمایی سود محدود نماید. این موضوع می تواند در بلند مدت باعث افزایش ارزش 

منظور افزایش ارزش شرکت و جلوگیری شرکت شود. از این رو به مدیران واحد تجاری پیشنهاد می گردد تا به 

از بحران مالی ، از رویه های محافظه کارانه حسابداری استفاده نمایند. هم چنین به هیئت تدوین و انتخاب 

استانداردهای حسابداری ایران، توصیه می شود تا تاکید بیشتری بر انتشار استانداردهای محافظه کارانه 
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نتایج آزمون فرضیه دوم ، اندازه شرکت ها رابطه ای منفی و معکوس با حسابداری داشته باشند. بر اساس 

احتمال بحران مالی دارد. این موضوع به این مفهوم است که شرکت های بزرگ در مقایسه با شرکت های کوچک 

کمتر در معرض بحران مالی هستند. لذا پیشنهاد می گردد تا شرکت های کوچک و در معرض بحران مالی ، 

نکه دچار بحران مالی نشوند، خود را با شرکت های بزرگ ادغام نمایند و یا پروژه های مشترکی را با برای آ
 (مشارکت شرکت های بزرگ به انجام رسانند. نتایج آزمون فرضیه سوم نشان داد که نسبت اهرمی )نسبت بدهی

شرکت های دارای بحران مالی و موجب افزایش بحران مالی می شود. لذا به دولت پیشنهاد می شود، برای خروج 

نتایج آزمون فرضیه پنجم  .حل مشکلات مالی آنها ، به آن شرکت ها، وام های بلند مدت با بهره کم اعطاء نماید

نشان داد که عامل اصلی در احتمال بروز بحران مالی ، عملکرد مدیران )شاخص سودآوری ( می باشد. لذا 

کیک محتوایی مالکیت از مدیریت ، و در نتیجه نظارت بیشتر بر پیشنهاد می گردد با خصوصی سازی و تف

 بحران مالی در شرکت ها جلوگیری شود. عملکرد مدیران، از وقوع

 

 فهرست منابع 
 ( بررسی رابطه بین هزینه های سیاسی و5044ابراهیمی کردلر علی, علیرضا شهریاری ،)  محافظه کاری

 .51-0، صص 75حسابرسی ، شماره  های حسابداری و در بورس اوراق بهادار تهران، بررسی ()فرضیه سیاسی

 ( اثر محافظه کاری حسابداری، مالکیت دولتی،5044بنی مهد ، بهمن و تهمینه باغبانی ،)  اندازه شرکت و

-53، ص 74حسابرسی، شماره  نسبت اهرمی بر زیان دهی شرکت ها ، فصل نامه بررسیهای حسابداری و

70.  

 ( .آسیب شناسی راهبردهای توسعه اقتصادی شرق آسیا با تاکید بر بحران پولی 5085دینی ترکمانی، علی .)
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 -با استفاده از متغیرهای حسابداری، بازار و اقتصاد کلان. پایان نامه کارشناسی ارشد دانشگاه تربیت مدرس 
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بینی ورشکستگی آلتمن واهلسون در پیش بینی ورشکستگی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ، 

 .54همجلة دانش و توسعه ، شمار

 بررسی رابطه بین ساز و کارهای نظام (، 5088، حسینی، سید علی و حسنی، عباس. )کرمی، غلامرضا

راهبری شرکت و محافظه کاری در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تحقیقات 

 .88-41حسابداری، سال دوم، شماره هفتم، 
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