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 چكیده

 هدف نظر از حاضر باشند. پژوهش های مالی می یکی از مهمترین عوامل در شفافیت اطلاعات مالی، مؤلفه
 مالی اطلاعات شفافیت برای کاربردی مدل یک ارائه آن هدف و است توصیفی آن اجرای روش نظر از و کاربردی

 در ابتدا با مرور پژوهش این انجام برای. است نهایی مدل دهنده تشکیل ابعاد و ها مؤلفه تشریح و بیمه صنعت در

مقدماتی پرداخته  های مؤلفه انتخاب ها به مؤلفه ماتریس اولیه تلخیص و تجمیع ها و مؤلفه ماتریس تهیه ادبیات،

نهایی  های دانشگاه، مؤلفه اساتید و بیمه صنعت خبرگان و گران تحلیل از عمیق مصاحبه و نظرسنجی شد و با

صورت پذیرفت. جامعه  شورای عالی بیمه در چهارطبقه، 88عوامل با محوریت آیین نامه بندی طبقه و تعیین

در این .شدند برآورد نفر 0011 جمعاً که است بیمه بوده متخصصان مالی صنعت آماری این پژوهش شامل

های کلموگروف اسمیرنف برای تعیین توزیع داده ها، آزمون کی.ام.ا و بارتلت برای مناسب بودن  پژوهش از آزمون

ل مربعات نمونه اندازه گیری و روش حداقل مربعات جزئی برای مدل سازی استفاده و درنهایت با روش حداق

به تدوین مدل نهایی پژوهش پرداخته شد. با استفاده از مدل این پژوهش به شکل  plsافزار اسمارت  جزئی و نرم

 .بندی نمود گیری و رتبه های صنعت بیمه را اندازه توان میزان شفافیت اطلاعات مالی هر یک از شرکت کمی می
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 مقدمه -1
امروزه اطلاعات رکن اصلی حیات بازار در هر کسب و کاری است و سرمایه گذاران به اطلاعاتی که از طرف 

هایی که به راحتی ها به اطلاعات معتبر، به موقع و قابل فهم در قالبشرکتها منتشر می شود تکیه می کنند، آن

 اقتصادی توان و قدرت کننده یینتع بسیار منابع از نیاز دارند. بازار سرمایه، یکیقابل تجزیه و تحلیل باشد، 

وجود اطلاعات شفاف یکی از الزامات کارایی بازار سرمایه است )رحمانی و له  است و کشور هر یافته درساختار

 توسعه شود که یم محسوب کشورها اقتصادی توسعه مهم عوامل از به عنوان یکی بیمه (. صنعت89،0081داد، 

در صنعت بیمه کشور در حال حاضر مدل جامعی که بتوان با . گردد یم تلقی کشورها توسعه برای شاخصی آن

ی فعال در این صنعت را تعیین نمود، در وجود ندارد. در این ها شرکتمبنا قرار دادن آن، سطح شفافیت مالی 

بیمه با توجه به جایگاه خاص آن در تولید  وکار کسبپژوهش مدلی مبتنی بر الزامات خاص و ماهیت وجودی 

 تدوین ضرورت اطلاعاتی، شفافیت و اطلاعات ناخالص داخلی و اقتصاد کلان کشور، ارائه می شود. اهمیت

 بهبود برای. کند یم توجیه شفافیت بهبود و ارزیابی برای را مناسب سازمانی ساختارهای و مشخص های سیاست

 مراحل در و باشد داشته وجود مفهوم این ارزیابی و گیری اندازه برای مکانیزمی باید ، ها شرکت اطلاعاتی شفافیت

 وجود، ین ا . باپرداخت دارند شفافیت سطح ارتقاء و بهبود به نیاز که ییها و حوزه ها کاستی کشف به بعدی

 و دقت میزان یقتدر حق نظری،صورت  به شفافیت میزان. است مشکلی بسیار کار شفافیت ارزیابی و سنجش

 اعتباری چنین قطعاً. کند می بیان را اطلاعات کیفیت کلام، یک در وها  آن بودن کامل و دریافتی اطلاعات درستی

 (.00، 0081مقدم و خالق، خالقی) شد خواهد فراهم اطلاعات ارزیابی طریق از تنها

اطلاعات منجر شده و عدم تقارن  نیا تیشفاف شیبه افزا ،یاطلاعات مال یفیتموقع و باک کامل، به یفشاا

 یها کسب بازده تواند یم یمال یها صورت تیتوأم با شفاف یافشا ،رگی. از طرف ددهد یرا کاهش م یاطلاعات

داده است که  ن( نشا0110) ارانبوشمن و همک قاتیتحق ،(0،0080علوی، و قتی)حق را کاهش دهد یرواقعیغ

 تیدر طرف مقابل عدم شفاف و دهد شیرا افزا گذاران یهاعتماد سرما تواند یم یمال یها در گزارش تیشفاف

 عدمشرکت و  فیضع یگذار به ارزش یتشده و درنها ها گیری یمتصمافزایش ریسک و  ینیموجب بدب تواند یم

 تی، شفافیشرکت تیحاکم یازنظر اصول کل .(002، 0110، 0)بوشمن، پیوتروسکی و اسمیت منجر شود نانیاطم

ها به  آن یحفظ حقوق سهامداران است و آگاه یو معاملات از عوامل اصل یمال یها شرکت و صورت های یتفعال

شده   داده تیبه آن اهم یشرکت تیاست که در اصول حاکم یحق ،ها گزارش تیشفاف یامور بر مبنا نیتمام ا

در حال حاضر تنها  مه،یب یعال یمصوب شورا «مهیاطلاعات مؤسسات ب یو افشا یگزارشگر نامه یینآ. »است

یست. شایان ذکر نیی پاسخ گوی نیاز این صنعت تنها  بهکه  استی بیمه ها شرکتافشای اطلاعات  الزاممستند 
است مسئله اصلی پژوهش، نبود یک مدل جامع و مناسب در خصوص شفافیت اطلاعات مالی در صنعت بیمه 

کاربردی در صنعت بیمه  خواهیم بود و سوال اصلی این  بوده که در این پژوهش به دنبال ارائه مدلی مناسب و

 نوین نظام فعالیت از دهه دو به تحقیق چگونگی مدل شفافیت اطلاعات مالی در صنعت بیمه کشور است. نزدیک

 و تدوین. است بوده بسیاری تغییرات مشمول آن عملیات بر حاکم اصول و مقررات. گذرد می ایران در ای بیمه

 سازی خصوصی جدید جریان گیری شکل و سو  یک از خصوصی های بیمه تأسیس به مربوط مقررات تصویب



فرد ينور دالهيو  فاطمه صراف ،يداراب ايرو ،ينعمت الله ررضایام/  کشور مهیدر صنعت ب ياطلاعات مال تیشفاف يبرا يارائه مدل   

16 

 
 6011تابستان / وهشتم سيشماره  / دهمسال 

است.  کرده فراهم را بیمه صنعت عرصه در رقابت دامنه افزایش برای لازم بستر دیگر، سوی از دولتی های بیمه

 کند، می شایانی کمک ملی اقتصاد در بیمه نقش مؤثر ایفای به آنکه ضمن باثبات و سالم ای بیمه نظام یک وجود

 از و گردد واقع سودمند و مؤثر نیز مالی انضباط نوعی حفظ و برقراری و ها پرداخت جریان تسهیل در تواند می

 اهمیت از ای بیمه معاملات شفافیت بیمه، های شرکت اصلی ذینفعان عنوان به گذاران، بیمه مورد در دیگر، سویی
 یهمانند بازار کالاها مهیبازار صنعت ب(. 080 ،0080 احمدی زاد، ، پریزادی و برزیده) است برخوردار خاصی

. شود یوجود اطلاعات نامتقارن حاصل م یجهانتخاب نامساعد است که درنت دهیدوم و بورس دستخوش پد دست

 شیو افزا سو یکاز  مهیب یها و کاهش سود شرکت سکیر حیعدم تقارن اطلاعات که موجب عدم سنجش صح

اطلاعات  تیانتخاب نامساعد است. شفاف دهیعامل بروز پد شود یم مهیب یها به شرکت نفعانیعدم اعتماد ذ

و  ی، کارآمدمهیب یها شرکت یتعهدات آت یدر ادا یمشهود اریبس جیموضوع نتا نیضمن کاهش اثرات ا تواند یم

 یبا برقرار رود یم ظارانت و توسعه کشور شود. یاقتصاد تیبهبود وضع یتصنعت و درنها نیا ینظام مال یتوانگر

 ها یسکر تیریشده و مد سریگران با آن مواجه هستند م مهیکه ب هایی یسکشناخت ر ،مهیدر بازار ب تیشفاف

 و است یاریبس های یچیدگیپ یدارا ای یمهب یها در شرکت یمباحث مال(.10، 0080مطلبی، ) کارآمدتر شود

 توان یدارد. ازجمله آن م یتفاوت اساسی تجاری ها بنگاهبا سایر  مهیب یها در شرکت یحسابدار اتیعمل تیماه

اشاره داشت که چه ازلحاظ  سایر ذخایرفنیو  ذخایر ریاضی ،معوق خسارات یرذخا ،یفن ریبه بحث گرفتن ذخا

 دهیشکل د نیبه ا یصنعت چیدر ه یمال یها از منظر انعکاس اعداد و ارقام در صورت چهو  تیفعال تیماه

 یها چالش ، بیمه یها مالی برای شرکت المللی ینرعایت استانداردهای گزارشگری بشود، از سوی دیگر  ینم

 خواهد نمود.تحمیل در صنعت بیمه گران  مهمی را به بیمه
 مشخص بیمه های شرکت شفافیت در دخیل عوامل شناسایی موضوعی اهمیت مذکور مطالب به عنایت با

 امری بیمه های شرکت شفافیت سطح ارتقای جهت مشخص چهارچوب ارائه و آن به پرداختن ضرورت و است

است . سوال اصلی در این پژوهش این است که مدل شفافیت در صنعت بیمه  آن درصدد پژوهش این که است

محقق قرار گرفته است. یکی، افشاء  مدنظرکشور چگونه است؟ در این تحقیق شفافیت اطلاعات مالی از دو منظر 

یر قرار خواهد داد. تأثو دیگری وجود یا عدم وجود شاخص هایی که شفافیت را تحت  ها شاخصافشای  یا عدم

شده در مدل،  یینتعیری وابسته بوده که بر اساس عوامل متغشفافیت اطلاعات مالی از منظر این پژوهش 

یی که در طول پژوهش ها ؤلفهمیری خواهد شد و این پژوهش به دنبال ارائه مدلی است که با استفاده از گ اندازه

 شود، بتوان سطح شفافیت اطلاعات مالی در صنعت بیمه را با استفاده از آن تعیین کرد. یمشناسایی 
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2
عنوان  به آن از یا . عدهگردد یم تفسیر متفاوتی گونه به مختلف افراد توسط که است اصطلاحی شفافیت

 به شفافیت معتقدند نیز یا عده کنند. یم تعبیر سالانه فعالیت گزارش در شده افشاء اقلام مانند واحدی مفهوم

 مطبوعات کانال مانند سالانه فعالیت گزارش یا و مالی یها صورت یرازغ به کانالی از اطلاعات انتشار معنی

کنند  یم تأکید شرکت اطلاعاتی محیط بر مبتنی جامع دیدگاه بر نیز برخی (. اما8، 0881، 0است)گرنون و میک



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

10  

 
 6011تابستان / وهشتم سيشماره  / دهمسال 

ی ها شاخهشفافیت اطلاعات عبارت است از یک همگرایی از  .(090، 0110، بوشمن، پیوتروسکی و اسمیت)

به اطلاعات نیازمند هستند  ها آنی ذینفع در زمانی که ها گروهبه  ها آن وانتقال نقلمختلف اطلاعات و 

 هستند اطلاعات ازکنندگان  استفاده تعاریف از یا دسته تمرکز (. نقطه08،0080)واعظی،سلطانی فتح و تمیمی،

 و اجتماعی اقتصادی، اطلاعاتاتکا  قابل وبهنگام  جریان را شفافیت( 0888)0کافمن و ویشواناتمثال  عنوان به
. باشند داشته دسترسی آن به علاقه و حق صاحب افراد همه که است صورتی به جریان این دانند می سیاسی

 این. دارند یدتأک بودناتکا  قابل و باکیفیت بودن، مربوط دسترسی، شامل اطلاعات جریان کیفیت برها  آن

 نادرست ارائه اطلاعات، به افراد دسترسی برای ممانعتهرگونه  عمدی ایجاد از ناشی را شفافیت عدم پژوهشگران

دانند.  می اطلاعات کیفی های ویژگی سایر و بودن مربوط از اطمینان کسب در بازار بودن ناتوان یا و اطلاعات

 یا و ترازنامه در وضعیت یک یا واقعیت یک واضح نمایش: کند می تعریف چنین یدر حسابدار را شفافیت 0کهلر

 و یگانه (. حساس0880حسابرسی )کهلر،  گزارش در یا وها  آن همراه های یادداشت یا و دیگر مالی صورت

 برقراری توانایی و اطلاعات به دسترسی قابلیت شفافیت تعاریف همه اشتراک وجه معتقدند( 0081) خیرالهی

 به دستیابی مهم ابعاد از اطلاعات به دسترسی قابلیت زیرا است، اطلاعات ارسال و دریافت جریان وجود و ارتباط

خالقی . شود می تشدید شفافیت به نیاز حسابداری، سیستم طریق از اطلاعات ارسال هنگام در و بوده شفافیت

 و بودن مربوط دسترسی، شامل را واژه این تعاریف در موجود مشترک یها جنبه یز( ن0082)مقدم و خالق 

 داند. یم اتکا قابلیت و کیفیت

مدل های پایه ای در سنجش شفافیت اطلاعات مالی در دنیا مشهورند که در این پژوهش نیز به عنوان 

مؤلفه اطلاعاتی است که در سه زیر  88حاوی  9ند. مدل استاندارد اند پورزپیشینه ای قوی در نظر گرفته شده ا
 و (سؤال 09) افشاء اطلاعات و یمال تیشفاف، (سؤال 09) رهیمد هیئت ساختار و ندیفرآگروه عمده شامل 

 دسته بندی شده است.(سؤال 08) گذاران سرمایه حقوق و تیمالک ساختار

های صورت گرفته بر  بندی ترین رتبه که یکی از معروف 2گذاری سرمایهو مدیریت  شاخص انجمن تحقیقات

متغیره توسط کارشناسان  82بندی که بر اساس شاخصی  بندی است. این رتبه اساس سطح افشاء اطلاعات ورتبه

ز ها شد و پژوهشگران زیادی ا های افشاء شرکت این انجمن انجام شد منجر به بانک اطلاعاتی ارزشمندی از رتبه

های  ها در پژوهش شرکت عنوان نماینده سطح و کیفیت افشاء ها در این بانک اطلاعاتی به نمرات افشاء شرکت

نیز یکی از  1(جنکینز کمیته) امریکا خبره حسابداران انجمن منتخب کمیته خود استفاده کردند. گزارش

ای توسط انجمن  کمیته 0880آوریل پرکاربردترین منابع برای تحقیق در خصوص شفافیت اطلاعات است. در 

حسابداران خبره امریکا موسوم به کمیته جنکینز تشکیل شد تا روی مربوط بودن و مفیدبودن گزارشگری تجاری 

مند مشخص کند.  ای منسجم و روش کنندگان از اطلاعات را به شیوه تحقیق کند و نیازهای اطلاعاتی استفاده

ینز شامل هشت پروژه بود که مبنای فهم کمیته در مورد نیازهای مطالعه صورت گرفته توسط کمیته جنک

 اصول از یکی که را سرمایه بهینه تخصیص فرآیند مدل این طبق کنندگان است. گزارشگری اطلاعاتی استفاده
های مالی و غیرمالی، تجزیه و و تحلیل  گروه اصلی: داده 9دهد و شامل  می بهبود است سالم اقتصاد برای اساسی
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های مالی و غیرمالی،  اطلاعات آینده نگر ، اطلاعات در مورد مدیریت و سهامداران و پیشینه  مدیریت از داده

 (.89،0080شرکت می باشد. )آذر، انواری رستمی و حاجیان،

گیری سطح افشاء و شفافیت  اندازه منظور بهپژوهشگران برای تدوین شاخص شفافیت اطلاعاتی و افشا، 

وسیع  بامطالعهاند. اکثر پژوهشگران  های مختلف اما نسبتاً نزدیکی استفاده کرده ها از روش اطلاعاتی شرکت
های منتشر شده توسط  ها و گزارش مطالعه منابع اطلاعاتی شرکت افشاء وهای شفافیت و  ادبیات افشا، شاخص

 .اند نموده های قابل افشاء توسط شرکت ها در ابتدا دست به تهیه یک لیست کامل از مؤلفه شرکت

در این تحقیق نیز رویکرد پژوهشگر مستقیم است و شاخص های تدوین شده از پژوهش های سابق و 

تعدیلات آن محقق می گردد.به منظور استخراج شاخص های شفافیت مالی ادبیات موضوعی و تحقیقات مرتبط 

توضیح است در این مرحله شاخص زیر آمده است.لازم به  0و  0مورد بررسی قرار گرفت که خلاصه آن در جداول

 های عمومی و پایه در موسسات مالی و اعتباری فارغ از نوع صنعت مورد بررسی قرار می گیرد.

 
 های داخلی پژوهش -1جدول 

 خلاصه و نتایج پژوهش عنوان پژوهش محققین سال

 زهرا اب،یکام 0089

اطلاعات و رتبه  یافشا تأثیر

 متیق یبر رو تیشفاف یبند

 ینادرست اقلام تعهد یگذار
شده در  رفتهیپذ های شرکتدر 

 بورس تهران

دارند،  یاطلاعات کمتر یافشاو  تیکه شفاف هایی در شرکت دهد مینشان  جینتا

و با بهبود افشا  ستندین یاقلام تعهد یداریگذاران قادر به درک اختلاف پا هیسرما

گذاران در بورس اوراق بهادار  هیسرما همچنین .یابد میبهبود  یداریاختلاف پا نیا
از اندازه نشان  شیواکنش ب ینسبت به اقلام تعهد فیضع یافشا تیتهران با شفاف

 .کنند می یگذار متیاز اندازه ق شیرا ب یو اقلام تعهد دهند می

0080 

انواری 

 ،یرستم

 آذر ان،یحاج

 یقیتطب سهیمقا

 های جامعیت شاخص
 تیشفافی ریاندازه گ

 و یاطلاعات مال

اطلاعات در  ءسطح افشا

در حال توسعه و  یکشورها
 افتهیتوسعه 

داری با میزان افشاء در  میزان افشاء اطلاعات در این کشورها تفاوت معنی
های شفافیت و افشاء در  توسعه دارد. به عبارتی گرچه شاخص کشورهای درحال

ای تر است اما عملاً میزان افشاء در کشوره توسعه گسترده کشورهای درحال

 .یافته بیشتر بوده است توسعه

0080 

 بیگی نیا،

کلاهی و 

 هلالی

 عوامل بندی اولویت و شناسایی

 مالی اطلاعات شفافیت بر موثر

 کشاورزی بانک سرپرستی

 از استفاده با سمنان استان
 دیماتل تکنیک

و  یدولت از مقوله شفاف ساز قیعوامل و عامل تشو نیاثرگذارتر یعوامل دولت

 یاثر در شفاف ساز نیبالاتر یموضوع دارا نیدولت در ا های گذاری سیاست

 باشد. می ها بانکاطلاعات 

0080 

 ده،یبرز

پریزادی، 

 زاد احمدی

 یبر سلامت مال مؤثر های نسبت

 رانیدر ا مهیب های شرکت

 های نسبت و ینگینقدهای  نسبت ،یودآورهای س نسبت ه،یسرما تیکفا های نسبت

 تأیید یوابسته سلامت مال ریبا متغ ها آنارتباط  یو معنا دار یسکیو ر یاتیعمل

 شد.
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 های خارجی پژوهش -2جدول 

 خلاصه و نتایج پژوهش عنوان پژوهش محققین سال

 بوتوسان 0881

و  بررسی رابطه سطح افشاء

تدوین  و هزینه سرمایه

 اطلاعات شاخص افشاء

دسته افشاء اختیاری اطلاعات  9مواردی که در شاخص افشاء این مقاله آورده شده 

عنوان اطلاعات مفید در تصمیم گیری  گذاران و تحلیلگران مالی به که توسط سرمایه
دسته شامل اطلاعات پیشینه، خلاصه نتایج  9گیرد این  اند را در بر می شناخته شده

ای( و مباحث و  پروژه) ای تاریخی، اطلاعات آماری غیرمالی کلیدی، اطلاعات بودجه

طور غیرمستقیم. به این معنی که اعتبار برخی  های مدیریتی است. بوتوسان به حلیلت

های موجود در شاخص اش را با استفاده از نظرسنجی انجام شده در سال  از مؤلفه
بوتوسان در این شاخص به  سنجید. SRIالمللی  بر اساس پرسشنامه بین 0881

وزن بیشتری داد زیرا  فشاءاطلاعات کمی نسبت به اطلاعات کیفی در شاخص ا

تر و مفیدترند و شهرت و اعتبار گزارشگری مدیریت را افزایش  اطلاعات کمی دقیق

 .دهند می

 8دپرس 0111

بررسی ارتباط بین سطوح 

های سالانه  در گزارش افشاء

های پذیرفته شده در  شرکت
 بورس فرانسه

توجه به حداقل الزامات برای به دست آوردن نمره افشا، یک لیست از اطلاعات با 

تعریف شده قبلی ساخته شد. برای محدود کردن ذهنیت ناشی از انتخاب موارد، 
گزارش سالانه انجام شد. نهایت  010مطالعه مقدماتی و تحلیل محتوای تعداد 

مؤلفه(  09دو بخش اطلاعات مالی )ای در  مؤلفه 29شاخص افشاء شامل یک لیست 

ه( است. اطلاعات مالی شامل اطلاعات مربوط به مؤلف 01و اطلاعات غیرمالی )

 های یادداشتمؤلفه( اطلاعات  1ترازنامه ) های یادداشتمؤلفه( اطلاعات  2ها ) بخش
 08های مالی ) مؤلفه( و تحلیل 1بازار سرمایه )مؤلفه( اطلاعات  1صورت سودوزیان )

و سایر  (مؤلفه 00مؤلفه( است اطلاعات غیرمالی شامل اطلاعات استراتژیک )

 مؤلفه( است. 1اطلاعات )

0110 
ناصر و 

 8نسیبه

بر اساس  های افشاء مؤلفه

ادبیات و الزامات گزارشگری 
 کشور عربستان

 افشاء به مرتبط اختیاری اطلاعات اجباری، اطلاعات گروه سه به افشاء های مؤلفه
 برای سپس و شد بندی طبقه اجباری افشاء به غیرمرتبط اختیاری اطلاعات و اجباری

 سه هر برای افشاء شاخص سپس. شد ارسال نظر مورد کارشناسان برای نظرسنجی

 استفاده گروه هفت های پاسخ میانگین و میانه وسیله به شده داده اطلاعات گروه

 هر در اطلاعات افشاء برای شدند. گذاری وزن عربستان، در مالی های صورت از کننده
 سپس. است شده استفاده مهم خیلی تا اهمیت کم سطح برای 9 تا 0 عدد مورد

 با پژوهشگران. شود می تقسیم نمره بالاترین بر شرکت هر برای اطلاعات افشاء

 شاخص و آوردند دست به 9 تا یک بین را مؤلفه هر وزن پرسشنامه نتایج از استفاده

 .کردند استفاده غیرموزون صورت به بار یک و موزون صورت به بار یک را

 باراکو 0111
های مالی  افشای شاخص

 اختیاری و اجباری در بورس

 سپس و افشاء های مؤلفه لیست استخراج و ادبیات مطالعه با پژوهش این در

 ها شرکت افشاء میزان گیری اندازه برای شاخصی کنندگان، استفاده از نظرسنجی

 تدوین برای قبلی های پژوهش و ادبیات در وسیعی مطالعه کار این برای. شد تدوین

. شد انجام شود افشاء شرکت توسط اختیاری صورت به تواند می که مواردی از لیستی
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 خلاصه و نتایج پژوهش عنوان پژوهش محققین سال

 موارد و شده تهیه مختلف های پژوهش در افشاء های مؤلفه لیست که صورت این به

 رسید؛ مورد 012 به تلخیص از پس نهایتاً لیست این .شد بررسی ها آن در مشترک
 شد بررسی اولیه لیست بود، اختیاری افشاء روی بر پژوهش این تمرکز که آنجا از اما

 از پس و شد انجام کارشناس چندین توسط کار این. شد حذف آن از اجباری موارد و

 .ماند باقی لیست در مؤلفه 01 مرحله این

0118 
و  حسین

 همامی

افشای قضاوتی با توجه به 

 زمینه صنعت و کشور

مورد در  00ها انتخاب شد. این  های سالانه شرکت گزارشمورد افشاء اختیاری در  00

مؤلفه(،  2طبقه شامل اطلاعات پیشینه شرکت ) 8طبقه، دسته بندی شد. این  8
مؤلفه(،  2مؤلفه(، عملکرد مالی ) 8مؤلفه(، راهبری شرکتی ) 0استراتژی شرکت )

اجتماعی  و افشاء مؤلفه( 0های حسابداری ) مؤلفه(، مرور سیاست 8مدیریت ریسک )

مؤلفه( است. پژوهشگران منبع استخراجی هر  8مؤلفه( و سایر اطلاعات افشاشده ) 0)

 اند های شناسایی شده در شاخص افشاءها در پژوهش خود ذکر کرده یک از گروه

0101 
یورکوئزا و 

 01همکاران

بررسی تأثیر نوع 
بر نتایج  های افشاء شاخص

 ها بندی شرکت رتبه

 در شده استفاده های شاخص بین داری معنی تفاوت آیا که کردند بررسی پژوهشگران

 گیری اندازه را آتی اطلاعات افشاء که شاخص سه. خیر یا دارد وجود مختلف مطالعات

 ای دامنه شاخص -دارد بعدی چند ماهیت که کیفی شاخص. اند شده مقایسه کند می

 از را اطلاعات که کمی شاخص و کند می گیری اندازه را اطلاعات دامنه و حدود که
 .کند می گیری اندازه مقداری نظر

 ای دامنه شاخص. هستند ای خودساخته های شاخص ای دامنه شاخص و کمی شاخص

 فقط کمی شاخص و شده طراحی اطلاعات دامنه گیری اندازه برای خاص صورت به

 شاخص یک کیفی شاخص. کند می گیری اندازه کمی نظر از را افشاشده اطلاعات
 است. شده طراحی 0119 بوزلن و برتا مدل از استفاده با که است وجهی چند

 لی 0100
بازار سرمایه در تایوان و 

 عوامل مؤثر بر شفافیت

 شفافیت و افشاء کلیدی معیارهای گذاری وزن و کردن مشخص برای مقاله این در

 تحلیل فرآیند روش و پرسشنامه چهار دلفی، روش ترکیب از مؤثر، و عینی صورت به

 که است معیار 00 شامل شاخص یک کار شد. نتیجه استفاده( AHP) مراتبی سلسله
 به گرفته صورت امتیازبندی اساس بر ها گروه این. شدند بندی طبقه گروه 9 در

 از حمایت ذینفعان حقوق مالی، اطلاعات افشاء اطلاعاتی، شفافیت شامل ترتیب

 است مدیره هیئت عملکرد تقویت و سهامداران حقوق

 00لسکار 0100
عدم شفافیت و قطعیت در 

 بانک مرکزی

( مؤلفه 09) مالی اطلاعات بخش دو در ای مؤلفه 29 لیست یک افشاء شامل شاخص
 به مربوط اطلاعات شامل مالی اطلاعات. است( مؤلفه 01) غیرمالی اطلاعات و

 های یادداشت اطلاعات( مؤلفه 1) ترازنامه های یادداشت اطلاعات( مؤلفه 2) ها بخش

 08) مالی های تحلیل و( مؤلفه 1) سرمایه بازار اطلاعات( مؤلفه 1) سودوزیان صورت

 سایر و( مؤلفه 00) استراتژیک اطلاعات شامل غیرمالی اطلاعات است( مؤلفه
 تر نزدیک روابط که دهد می نشان پژوهش ها این نتایج. است( مؤلفه 1) اطلاعات

 موضوع این متقابلاً که شود می اطلاعات بهتر شفافیت موجب ملیتی چند های شرکت
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 خلاصه و نتایج پژوهش عنوان پژوهش محققین سال

 .گردد می شفافی حسابداری و درست دهی گزارش بین قوی همبستگی به منجر

0102 

نیلز جانسون 

و دان 

 00لارسون

)مطالعه ی مال تیقدرت شفاف

گزارش  یبر مبنا یمورد

استاندارد کشور به  یده

 کشور

 و گاز نفت، های شرکت که اروپایی اخیر قوانین اساس بر داد نشان پژوهش این نتایج

 اساس بر کشور اساس بر ها پرداخت کنند، می خود مالیات افشای به مجبور را معادن
 دهد می نشان موضوع این. شد مواجه شرکت ارزش در توجهی قابل کاهش با کشور

 ایجاد استخراجی صنایع های شرکت برای را توجهی قابل مزایای مالیات، از فرار که

 شد مشخص نتایج در. شود می گر جلوه گزارشات در افشاء ضرورت موضوع و کند می

 اروپایی استخراج های شرکت برای کشور به کشور دهی گزارش مقررات طبق که
 عدم موضوع این. است شده برابر چهار از بیشتر غیرطبیعی منفی بازده 9٪- 01٪

 .کند می یادآوری کشورها بین در را دهی گزارش رویکرد سازی همسان

 

 روش  انجام تحقیق -3

روش اجرای آن توصیفی است. جامعه آماری این پژوهش شامل  ازنظرهدف کاربردی و  ازنظرپژوهش حاضر 

مدیره، معاونین مدیرعامل، مدیران، معاونین و کارشناسان ارشد شاغل در حوزه  یئتهکلیه مدیران عامل، اعضای 

 0011بیمه و همچنین روسای شعب و مدیران و معاونین مالی استانی صنعت بیمه شامل ی ها شرکتمالی کلیه 

نفر تعیین شد. این پژوهش با استفاده از اطلاعات  001. نمونه آماری با استفاده از فرمول کوکران تعداد است نفر

 تیو مرکز تیریه مدآن شهر تهران )حوز یقلمرو مکانشود.  یمانجام  81ی جمع آوری شده در سال ها دادهو 

پژوهش  نیا یشعب مراکز استانها( و قلمرو موضوع تیریو مد ی)سرپرست ( و مراکز استانهای بیمهها شرکت کلیه

ی، مصاحبه وپرسشنامه استفاده شده است. ا کتابخانهی اطلاعات این پژوهش از منابع در گردآورو تحول  تیریمد

ق حقوق کلیه ذینفعان این پژوهش به دنبال طراحی مدل این تحقیق با هدف ارتقای سطح شفافیت و احقا

یری آن در این صنعت می کارگ بهبیمه کشور با قابلیت بومی نمودن و  صنعتمناسب شفافیت اطلاعات مالی 

 باشد. 

های شفافیت اطلاعات مالی که تا کنون در  در ابتدای این پژوهش، مطالعه گسترده ای بر روی شاخص 

روش تدوین  مطالعه باای تدوین شده است، صورت گرفت.  ط پژوهشگران یا نهادهای حرفهکشورهای دیگر و توس

اند، راهکار مناسب برای تدوین  هایی که پژوهشگران برای این کار با آن مواجه بوده های پیشین و چالش شاخص

های موجود صرفاً از  شاخص مورد نظر در این پژوهش بررسی و انتخاب شد.با توجه به اینکه لیست شاخص
ه به محیط، شرایط و نیازهای اطلاعاتی در ایران های شفافیت اطلاعات مالی سایر کشورها برآمده و با توج مدل

های اشتراک گرفته شده از ادبیات  تواند با مجموعه مؤلفه می ها جنبهبخصوص صنعت خاص بیمه که از برخی 

ی استخراجی ها یلگران این حوزه پیرامون شاخصتحلجهانی فاصله داشته باشد، لذا نیاز به اخذ نظرات خبرگان و 

کارشناس خبره در صنعت بیمه ارائه  09های استخراجی به  ود. در این مرحله، لیست شاخصو تعدیلات لازم ب

هایی که از های موجود در هر یک از ابعاد لیست حاضر، شاخص خواسته شد پس از مطالعه شاخص ها آنشد و از 
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ین مرحله از در اکنند.  ها اهمیت دارد و در لیست ارائه شده وجود ندارد، عنوان برای تصمیم گیری آن ها آننظر 

 ابزار مصاحبه عمیق و باز نیز استفاده شد و با هر یک از اعضای جامعه مصاحبه انجام گرفت.

های نهایی  در نهایت شاخص های تجمیع شده در قالب پرسشنامه آماده شدند. لازم به توضیح است شاخص 

ها در شفافیت اطلاعات مؤثر استت   فشای آنهایی که ا از نظر ماهیت دو دسته کلی دارند، یک دسته شاخص شده
 و دسته دیگر، ماهیت وجودی آن شاخص، در شفافیت اطلاعات مؤثر است. 

شتورای عتالی    88از آنجا که تنها مستند قانونی مبنی بر الزامات شفافیت در صنعت بیمه، آیین نامه شتماره  

بتا تکیته بتر     هتا  شتاخص شده، دسته بندی باشد و اصول آن منطبق بر ماهیت عملکردی این صنعت بنا  یمبیمه 

چارچوب و ایده گرفتن از آیین نامه فوق انجام گرفت که شامل عوامل راهبری سازمان، عوامتل محیطتی، عوامتل    

های استخراجی در قالب عوامل فوق التذکر  باشند و به منظور تدوین پرسشنامه، شاخص یمای  یمهبمالی و عوامل 

عدد بازگشت شد و 081پرسشنامه توزیع که  001پایایی آن روشن گردید. تعداد  دسته بندی و نهایی و روایی و

 مورد عمل قرار گرفت.

 

 تجزیه و تحلیل و نتیجه گیری -4

 آمار توصیفی -4-1

 2942درصد از پاسخ دهندگان زن و  0040دهد که  توزیع نمونه مورد مطالعه برحسب جنسیت نشان می

درصد دارای  0048باشد. از نمونه تحقیق  مربوط به گروه آقایان میدرصد مرد هستند. بیشترین فراوانی 

درصد دارای مدرک تحصیلی دکتری هستند و بیشترین  0040درصد فوق لیسانس و  0948تحصیلات لیسانس، 

درصد  0040باشد. در خصوص مولفه سابقه کاری  فراوانی مربوط به اعضای نمونه با مدرک فوق لیسانس می

 0148سال و  01 تا 00درصد بین  0248سال،  01 تا 2درصد بین  0040سال،  01 تا 9اری بین اعضای نمونه آم

سال  01 تا 2باشد و بیشترین فراوانی مربوط به اعضای نمونه باسابقه کاری بین  سال می 00درصد بالاتر از 

نمونه آماری  درصد اعضای 0049باشد. مولفه پست و سمت سازمانی نمونه تحقیق نشان می دهد سمت  می

باشد و  درصد مدیر ارشد می 0040درصد مدیر میانی و  0048درصد مدیر عملیاتی،  0040 کارشناس مالی،
 باشد. بیشترین فراوانی مربوط به سمت مدیر میانی می

 

 آمار استنباطی -4-2

بترای بررستی   در ابتدا با استفاده از آزمون کلموگروف اسمیرنوف غیرنرمال بودن داده ها مشخص شتد. در ادامته   

 استفاده شد.  00بارتلت آزمون و KMO  00کفایت نمونه کفایت نمونه گیری از شاخص
 

 بارتلت و KMO آزمون خروجی -3جدول 

 آزمون نتیجه درجه آزادی داری( معنی سطح) Sig بارتلت (KMO) شاخص

 دییتأ 2 14111 00004820 14108 مقدار
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نیز در تحلیل عاملی  ( و همچنین آزمون معناداری بارتلتKMOنمونه )با توجه به نتایج جدول فوق اندازه کفایت 

 توسط

 SPSS  ها برای انجام تحلیل عاملی  که نشان دهنده کفایت نمونه است 14111و  14108به ترتیب برابر با

 اندازه های مدل صحت از است لازم عاملی، تحلیل انجام برای پژوهش های داده کفایت از اطمینان از باشد. بعد می
 آورده ترتیب به متغیرها این گیری اندازه های مدل ادامه در لذا. کنیم حاصل اطمینان پژوهش متغیرهای گیری

 است. شده انجام PLS آماری افزار نرم از استفاده با و ساختاری معادلات سازی مدل توسط تحلیل این. شود می

ها در هر سازه مربوط به خود، مدل در سه بخش برای انجام آزمون مدل پژوهش، بعد از قرارگرفتن شاخص

های ساختاری و در مورد آزمون قرار گرفت. در بخش اول آزمون مدل اندازه گیری، در بخش دوم آزمون مدل

توسط مدل  قیتحق  یرهایمتغ یریاندازه گ  از صحت مدل نانیاطمبخش آخر آزمون مدل کلی انجام شده است. 

  انجام شد.ال اس  یاسمارت پ یاستفاده از نرم افزار آمارو با  یمعادلات ساختار یساز

 انیواگرا استفاده شد. شا ییهمگرا و روا ییروا ،ییایپا اریاز سه مع ،یریاندازه گ های برازش مدل  یدر بررس

 یآلفتا  بیضترا  ،یعتامل  یبارهتا  بیضترا  یبررست  قیت از طر زین یریمدل اندازه گ ییایپا اریمع یابیارز ستذکر ا

 بیمتدل و کنتترل ضترا    ییایت پا اریمع یمنظور بررس بهصورت گرفت.  یاشتراک ریو مقاد یبیترک ییایکرونباخ، پا

سازمان وارد مدل شد و پتس   یو راهبر یطیمح ،یا مهیب ،یشاخص در قالب چهار عامل مال هیکل ،یعامل یبارها

از  کیهر یدار یو معن یعامل یبارها بیضرا .ال.اس،ینرم افزار اسمارت پ قیلازم از طر یاز انجام محاسبات آمار

 .دیگرد راجشاخص ها استخ

قرار گرفتنتد و   لیو تحل هیو تجز یمذکور مورد بررس های ، شاخص یعامل یبارها زانیادامه با توجه به م در
 دنتد، یگرد یداشتند مورد بته متورد در نترم افتزار  بررست      یلیتکم یها یبه بررس ازیآن دسته از شاخص ها که ن

 زانیت مربوطته وکنتترل م   تمیالگتور  تیرعا انبودند، ب یکاف یبار عامل یکه دارا ییرهایدر هر مرحله متغ کهیبطور

شتد.  ی م یریگ متصمی ها شاخص نیماندن در مدل ا ایو در خصوص خروج از مدل   یهمگرا، بررس ییمجاز روا

و در متدل   دییت تأ را دارا بودنتد،  طیشرا یکه تمام ماندهیباق های مراحل فوق، شاخص هیکل یپس از ط تیدر نها

 قرار گرفتند.

 یبترا  یمناستب، شترط لازم و کتاف    یهمگترا  ییو روا یمعنادار بی،ضرا یداشتن بار عامل لحاظبه  رهایمتغ نیا

 شاخص های مدل نهایی را نشان می دهد. 0جدول ماندن در مدل را داشتند.
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 مولفه های مدل نهایی تحقیق -4جدول

 بار عاملی مؤلفه ردیف
ضریب معنی 

 داری

 در ضریب

 مدل

 عوامل راهبری سازمان

 04110 014088100 14880080 بیان سیاست، استراتژی و اهداف در حوزه مالی 0

 14210 24188092 14998021 های مالی شرکت ساختار سازمانی و تشکیلات تفصیلی حوزه 0

 14200 84001800 14900892 که قبلاً افشاء شده استهای مدیریت  مقایسه عملکرد واقعی با برنامه 0

 04181 004108180 14810810 افشاء لیست معاملات با اشخاص وابسته 0

9 
افشاء اطلاعات در مورد تغییرات تکنولوژیکی و قانونی که تجارت شرکت را تحت 

 تأثیر قرار دهد
14909208 84010028 14209 

 04100 004101180 14822100 فروش به تفکیک هر نوع محصولهای بازاریابی و  افشاء هزینه 2

 04108 08480998 14800109 های حسابرسی داخلی عملیاتی وجود حوزه 1

 04109 094288109 14821908 های قبل ای عملکرد پیش بینی شده و واقعی سال افشای جداول مقایسه 8

 04118 904000818 1488900 های تبلیغات افشاء اطلاعات مربوط به هزینه 8

 0418 004108190 14819108 های گروه افشاء تضامین صورت گرفته در مورد شرکت 01

 1429 24081112 14908009 رود عملیات آتی را تحت تأثیر قرار دهد افشاء اطلاعات رویدادهایی که انتظار می 00

 04000 284018880 14800088 ای بیمههای  توسعه فناوری اطلاعات و آمار در انجام نظارت فعالیت 00

 1422 24908018 1490800 حسابرسی و ترکیب سنی، تجربی و تحصیلی کیفیت و تعداد کارکنان واحد مالی، 00

 14228 24828028 14990002 های پرسنلی و میانگین حقوق و مزایای هر یک از پرسنل افشاء هزینه 00

 14200 2400028 14900089 واقعیها به عملکرد  نزدیک بودن پیش بینی 09

 04001 000410100 14800812 ای آتی افشا تعهدات سرمایه 02

 14298 24988009 14902001 ها برآورد مخارج سرمایه گذاری در طرح 01

 04019 094800188 14801109 افشاء روند ارزش بازار شرکت 08

 04000 004180100 14800800 مالیهای  توسعه فناوری اطلاعات و آمار در انجام کنترل 08

 04000 984090110 14800811 های مستمر در حوزه مالی انجام ارزیابی 01

  یا مهیبعوامل 

 04012 004181000 14801012 ضریب خسارت به تفکیک رشته 00

 040 014988800 14828010 ضریب ترکیبی به تفکیک رشته 00

 04001 104100800 14821109 تفکیک نمایندگان حقیقی و حقوقیافشاء میزان فروش هر محصول به  00

 04090 814800080 14828881 افشای فروش بیمه نامه به تفکیک واحدهای اجرایی شرکت 00

 040 014891200 14802001 ها و مفروضات پشتوانه آن فروش بیمه نامه افشاء پیش بینی مقدار 09

 04001 104128121 14820110 درصد سهم هر یکافشاء مشتریان عمده به تفکیک  02

 04002 214098800 14821020 عملیات بیمه گری اتکایی موسسه بیمه به تفکیک هر قرارداد 01
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 بار عاملی مؤلفه ردیف
ضریب معنی 

 داری

 در ضریب

 مدل

 04008 004000211 14880888 های عمر و پس انداز افشای نحوه اخذ ذخایر ریاضی بیمه 08

 04081 08418892 14821112 ای بیمههای  تفکیک مقداری و مبلغی فروش هریک از رشته 08

 0400 284080818 14820112 ای های اتکایی در قراردادهای بیمه افشای سهم بیمه 01

 04008 104001129 14820000 ای افشاء نحوه قیمت گذاری محصولات بیمه 00

 04008 814081198 14828088 افشای اخذ تأییدیه از واحد ناظر در خصوص ذخایر 00

 0408 084002200 14820010 افشای سهم نگهداری 00

 04000 804908808 14829908 افشای نحوه اخذ ذخایر فنی 00

 04018 084090028 14800118 ای شرکت و صنعت( ای )مقایسه بیمه های خاص افشاء نسبت 09

 04080 014209089 14800802 ارائه اطلاعات حاشیه سود ناخالص به تفکیک رشته 02

 04090 0004128208 14810092 افشاء دلایل تغییرات میزان فروش بیمه نامه 01

 04000 004088109 14809910 المللی تفکیک مقداری و مبلغی فروش بر اساس داخلی و بین 08

 عوامل محیطی

 14882 084080122 14888008 نقدینگی در مؤسسه بیمه مند بودن فرایند مدیریت ریسک نظام 08

 14220 004881028 14292000 بیمه گری در مؤسسه بیمه مند بودن فرایند مدیریت ریسک نظام 01

 14809 914900082 14801100 بازار در مؤسسه بیمه مند بودن فرایند مدیریت ریسک نظام 00

 14800 904000000 14801008 مند بودن فرایند مدیریت ریسک اعتبار در مؤسسه بیمه نظام 00

 1489 914080008 1480000 کمیته مالیوجود  00

 14299 00408002 14291902 وجود کمیته حسابرسی 00

 14890 984180080 14802010 وجود کمیته ریسک 09

 14808 084020890 14800099 های ترمیم توانگری مالی افشای برنامه 02

 14800 094000001 14812202 موسسه بیمهای مرتبط با  افشای اطلاعات مربوط به وقوع تخلفات و تقلبات بیمه 01

 14800 084881008 14809011 افشای نسبت توانگری مالی مورد تأیید بیمه مرکزی 08

 14801 014289880 1480118 و تحلیل ریسک نرخ بهره ارزیابی 08

 14800 004118100 14810008 های عملیاتی برآورد و تحلیل کلی از ریسک 91

 14802 08480802 14818009 های نرخ ارز کلی از ریسکبرآورد و تحلیل  90

 14801 084190820 1480102 های تجاری و بازار برآورد و تحلیل ریسک 90

 14290 084100800 14201908 های مالی برآورد و تحلیل ریسک 90

 14910 004001082 14928810 افشای اظهار نظر حسابرس مستقل در مورد عملکرد شرکت 90

 مالی عوامل

 04000 0240011 1410000 زیان( شرکت) افشاء میزان سود 99

 04002 0248108 1410200 افشاء قیمت تمام شده بیمه نامه 92
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 بار عاملی مؤلفه ردیف
ضریب معنی 

 داری

 در ضریب

 مدل

 04900 0040110 1480208 های سودآوری ارائه  نسبت 91

 04900 9840180 1480190 های اهرمی ارائه  نسبت 98

 04020 0248029 1418818 ای( دوره -های مالی )سالانه موقع گزارش ارائه  به 98

 04099 0042008 1410000 اطلاعات انواع اوراق مشارکت، صکوک و یا سایر اوراق بهادار در صورت انتشار 21

 04088 0940100 1419808 های تحقیق و توسعه افشاء هزینه 20

 04018 0040900 1410218 های زندگی و غیرزندگی ها به تفکیک بیمه بازده سرمایه گذاری 20

 04008 0941919 1418280 های درآمدهای بیمه گری موقع پیش بینی ارائه به 20

 04088 0048010 141202 ها های احتمالی یا کاهش احتمالی دارایی افشاء بدهی 20

 04008 0241000 1418108 های بیمه گری های هزینه موقع پیش بینی ارائه به 29

 04009 0948080 1418102 گذاری در سهامافشای اطلاعات سرمایه  22

 04010 0148101 148191 افشاء سیاست تقسیم سود 21

 04080 0942810 1412080 های ثابت و املاک و مستغلات افشاء میزان دارایی 28

 04098 0141000 141818 ها طبقه بندی مناسب و روشن اطلاعات در گزارش 28

 1418988 0242898 04099 (EPSافشاء سود هر سهم ) 11

 04010 0148829 1481201 های نقدینگی ارائه  نسبت 10

 0400 0940002 1418101 ارائه گزارش مربوط به مطالبات از بیمه گذاران به تفکیک سنی 10

 04090 0242800 1418900 گذارد های خارج از ترازنامه که بر وضعیت مالی شرکت اثر می افشاء فعالیت 10

 04018 0848200 141900 های ارزی موسسه بیمه ها و بدهی تراز دارایی 10

 04008 0142892 1418088 افشاء نوع و میزان تسهیلات دریافتی 19

 04009 0149108 1418101 های فعالیت ارائه  نسبت 12

 04008 0240081 1411201 ارائه گزارش مطالبات عمده بیمه گذاران 11

 04022 0140808 148108 های شفاف سازی گزارشموقع  ارائه به 18

 04098 0840001 1418120 المللی اساس استانداردهای بین های حسابداری مورد استفاده بر افشاء اهم رویه 18

 04900 0142220 1480120 افشای نحوه اخذ ذخایر خسارات معوق 81

 04000 0240020 1418820 افشاء پیش بینی سایر اقلام مهم مالی و مفروضات پشتوانه 80

 04000 0940900 1411108 ها ارائه  جدول زمانی بازپرداخت بدهی 80

 04012 094011 1419020 افشاء مبنای استفاده شده برای تسعیر ارزهای خارجی 80

 04000 0940018 1411000 های عملیاتی به ثابت و متغیر یا قابل کنترل و غیرقابل کنترل تفکیک هزینه 80

 

پس از انجام برازش مدل های اندازه گیری، در گام بعد برازش معادلات ساختاری که در آن ارتباط بین 

شود، ارائه شد. متغیرهای پنهان )متغیرهای مالی، محیطی، راهبری سازمان و محیطی با شفافیت( بررسی می



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

60  

 
 6011تابستان / وهشتم سيشماره  / دهمسال 

بیان شد که در آن معنی دار  های آماری و تعیین ضرایب معناداری، مدل ساختاری پژوهشپس از انجام تحلیل

 بودن ضرایب، بیانگر برازش مناسب مدل ساختاری می باشد.

 

 
 مدل ساختاری پژوهش در حالت ضرایب معنی داری )منبع: یافته های پژوهشگر( -2نمودار 

 

ای،راهبری سازمان و محیطی با نتایج بررسی های ضرایب معنی داری و استاندارد بین عوامل مالی، بیمه

 شفافیت، در جدول زیر نمایش داده شده است.

 
 : ضرایب معناداری و استاندارد عوامل تحقیق5جدول 

 ضریب معنی داری ضریب استاندارد مسیر

 323221 23232 شفافیت مالی عوامل راهبری سازمان

 084802 14080 شفافیت مالی عوامل محیطی

 084810 14088 شفافیت مالی یا مهیبعوامل 

 084092 14090 شفافیت مالی مالی عوامل
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معناداری و استاندارد ، ارتباط مستقیم عوامل راهبری سازمان، عوامل محیطی، عوامل بیمه  بر اساس ضرایب

دهد که عوامل  تایید می شود. بنابراین مدل ساختاری)بیرونی( نشان می ای و مالی با شفافیت اطلاعات مالی

 زمانی آمده دست به باشد. لازم به توضیح است ، ضرایب می شفافیت اطلاعات مالیچهارگانه متغیری اثرگذار بر 

تر باشند. نتایج  کوچک -0482تر و از عدد  بزرگ 0482عدد  از ها آن معناداری آزمون مقدار که باشند می معنادار
به اصول استراتژیک، نشان داد، عوامل راهبری سازمان به عنوان یکی از عوامل موثر بر شفافیت اطلاعات مالی 

اشاره دارد که نتیجه حاصله با ادبیات موجود نیز  ی راهبردی و ساختار بنای سازمانها برنامهسیاستگذاری ها، 

گذاران نیاز به افشاء اطلاعات در مورد واحدها و  سازگاری دارد. بر اساس گزارش کمیته جنکینز، سرمایه

شفافیت مؤسسه استاندارد اند پورز، موسسه تحقیقات و های  فرایندهای موجود در شرکت دارند و شاخص

اند.  های دیگر این مؤلفه را شامل شده ( و برخی شاخص0111شاخص دپرس ) ،09یگذار مدیریت سرمایه

اطلاعات توصیفی در مورد کالاها و خدمات ارائه شده نیز در شاخص مؤسسه استاندارد اند پورز، شاخص بوتوسان 

خص شفافیت اطلاعاتی دیگر مورد تأکید قرار گرفته است. با این حال ساختار سازمانی ( و بیش از ده شا0881)

از جمله اطلاعاتی است که از پشتوانه قوی در ادبیات مبنی بر تأثیر در سنجش شفافیت اطلاعاتی برخوردار است 

حقوق و  نیانگیو م یپرسنل های هزینهافشاء مشخص شد. افشاء تعداد پرسنل و  ها و در این پژوهش، اهمیت آن

( و برخی دیگر 0881معروف بوتوسان )  شده و در شاخص ، توسط کمیته جنکینز تأکیداز پرسنل کیهر  یایمزا

. پیرامون عوامل محیطی موثر بر شفافیت که در این پژوهش مورد تایید قرار گرفت، ها لحاظ شده است از شاخص

شورای عالی بیمه به شکل واضح به الزام  81یین نامه ی بیمه در آها شرکتاصول مرتبط با حاکمیت شرکتی 

ی ریسک اعتباری، برآوردهای بیمه اشاره دارد. ها شرکتهای مالی، ریسک و حسابرسی در ساختار  یتهکموجود 
 ی بیمه را بازگوها شرکتشورای عالی بیمه که موضوع توانگری مالی  28توان در آیین نامه  یم مالی و عملیاتی را

ای ، در آیین  یمهببودن فرایند مدیریت ریسک، افشای اطلاعات مربوط به تخلفات  مند نظامنشان داد. کند،  یم

ی بیمه موظف به اجرای آن ها شرکتای مطرح شده و  یمهب مؤسساتنامه گزارشگری و افشای اطلاعات 

در  یاطلاعات مالکه  باشند. در خصوص عوامل مالی مرتبط با پژوهش نیز بررسی ها بیانگر این موضوع است یم

ها محسوب  موارد افشاء توسط شرکت ترین یحضور دارد و جزو اصل اتیموجود در ادب تیشفاف یها تمام شاخص

. در تحقیق انواری شد ییدتأ یاطلاعات تیبر سنجش شفاف یاطلاعات مال ریتأث زیپژوهش ن نی. در اشود یم

( اگر چه محور تحقیق شناسایی شاص ها نبوده اما در بررسی ها مولفه های مالی 0080رستمی، حاجیان و آذر )

در سلامت مالی  مؤثری ها نسبت( 0080بالاترین ضریب را داشته اند. در پژوهش برزیده، پریزادی و احمدی زاد )

ت معوق بالاترین ضریب اهمیت را در آن پژوهش دارا بود و ی بیمه آزمون شدند. حساب ذخایر خسارها شرکت

نحوه اخذ ذخایر خسارات معوق دومین درجه اهمیت را در  مؤلفهنتایج این پژوهش نیز این موضوع را نشان داد.

 آورد.  به دستی پژوهش ها مؤلفهبین سایر 

رد افشاء در شاخص معروفش در از موا یکیعنوان  تمام شده هر محصول را به متی( افشاء ق0881بوتوسان )
 .گیرد ینظر م
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است  ییها از جمله مؤلفه زیکنترل ن یرقابلقابل کنترل و غ ای ریبه ثابت و متغ یاتیعمل های ینههز کیتفک 

 نزیجنک تهیکم یاند. از طرف دانسته یتاهم ها با شرکت یاطلاعات تی( آن را در سنجش شفاف0881که بوتوسان )

اطلاعات مربوط به . داد صیتشخ گذاران هیسرما یاطلاعات یازهایاز ن یکیخود آن را  یبر اساس نظرسنج زین

است که در  یمرتبط با فروش محصولات است جزو اطلاعات یاساس یها نهیکه از هز زین تحقیق و توسعه نهیهز
همکاران  و نی(، حس0111توسط باراکو ) یقبل یها داده شده و در پژوهش صیبعد مذکور از موارد مهم تشخ

در پژوهش  بیگی نیا، کلاهی  اند. شده ییافشاء شناسا یبرا لازمو جزء موارد  یتاهم ( با0111(، دپرس )0889)

 مؤثری مالی ها شاخصی مالی شفافیت در بانک کشاورزی به تفضیل به ها شاخص( در خصوص 0080)و هلالی 

یر را تأثهای معوقه بالاترین  یبدهی نقدینگی و ی مالها مؤلفهدر شفافیت مالی پرداخته شد و نتایج نشان داد 

باشد  دارند. عوامل بیمه ای در شرکتهای بیمه که عموماً مربوط به حوزه  عملیات بیمه گری شرکتهای بیمه می

از  یکیدرآمدها  ریفروش و سامیزان اطلاعات یکی  از عوامل موثر بر شفافیت تعیین گردید. شایان ذکر است 

( این 0089در تحقیق کامیاب )دارند. ازیاست که استفاده کنندگان به آن ن یاطلاعات نیتر یو اساس ینتر مهم

 موضوع در نتایج تحقیق کاملا تشریح شده است و نتایج تحقیق حاضر را تایید می کند.

فروش بر اساس  یو مبلغ یمقدار کیتفک نز،یجنک تهیو کم یگذار هیسرما تیریو مد قاتیمؤسسه تحق 

 یتاهم با یها را جزو مؤلفه یو صادرات یفروش بر اساس فروش داخل یو مبلغ یک مقداریتفک زیصولات و نمح

 کیارائه اطلاعات تفک زی( ن0111و دپرس ) ،(0100) لی(، 0881از جمله بوتوسان ) گری. پژوهشگران داند یافته

شده فروش بر  کی( ارائه اطلاعات تفک0110) بهی( و ناصر و نس0111از محصولات و دپرس ) کیشده فروش هر 

افشاء دانسته و آن را در شاخص سنجش و  یبرا یتعنوان موارد بااهم را به یصادرات ای یاساس فروش داخل
( نیز نتایج تحلیل این 0101. در تحقیق یورکوئزا و همکاران )اند خود لحاظ کرده یاطلاعات تیشفاف یبند رتبه

( نیز در اطلاعات تحلیل مالی تفکیک مقداری فروش و دسته 0100تحقیق لسکار) شاخص تایید شده است. در

 بندی خریداران یکی از شاخص های شفافیت با وزن بالا بیان شده است که با نتایج این تحقیق همخوانی دارد.

( در خصوص سنجش میزان شفافیت ارایه چندین مدل 0102در تحقیق نیلز جانسون و دان لارسون )

 اساس وزن هر شاخص در مدل اد شده است با توجه به نتایج آن تحقیق در بخش پایانی تدوین مدل، برپیشنه

توان  است( می 011ها  ها و مجموع وزن مؤلفه بار عاملی و ضریب مسیر هریک از مؤلفهاستاندارد سازی  از طریق)

هر شاخص در عدد استخراج شده وزن  های بیمه پرداخت، بدین ترتیب که به رتبه بندی میزان شفافیت شرکت

با دست آمده،  نهایی به و یا وجود یا عدم وجود یک مؤلفه در شرکت ضرب و مجموع از میزان افشاء یا عدم افشاء

شود. در صورت افشاء  محسوب می های بیمه مالی شرکت ، معرف سطح یا درصد شفافیت اطلاعات011مقیاس 

خواهد بود. برای کمی نمودن میزان  011شفافیت اطلاعاتی شرکت ، عدد نمره ها توسط یک شرکت،  تمام مؤلفه

افشای ) توان از طیف اعداد یک )افشای کامل یا وجود شاخص(، نیم افشاء یا وجود یا عدم وجود یک مؤلفه می

عدد صفر )برای عدم افشاء یا نبود شاخص( استفاده نمود. با درنظر گرفتن  متوسط یا وجود ناکافی شاخص و
های  توان میزان شفافیت را استخراج و نسبت به رتبه بندی میزان شفافیت شرکت وضیحات فوق از رابطه زیر میت

 بیمه اقدام نمود.
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Transparency آید. دست می ها و میزان کمی هر مؤلفه به اهمیت مؤلفه اساس ضریب = میزان شفافیت که بر 

ai  ی شفافیتها مؤلفه= ضریب اهمیت 

xi  تواند داشته باشد. یمی شفافیت که مقداری معادل صفر، نیم یا  یک را ها مؤلفه= میزان کمی هریک از 

 

 پیشنهادات

 شامل هم مدل مذکور، عبارتی به. نشدیم قائل اختیاری و اجباری اطلاعات بین تفکیکی پژوهش این در -
 ها نامه آیین و استانداردها قوانین، اساس بر بیمه های شرکت توسط آن افشاء که است اطلاعاتی از برخی

 تصمیم آن افشاء مورد در توانند می به اختیار ها شرکت که است اطلاعاتی شامل هم و شده الزامی

 اختیاری اطلاعات و اجباری اطلاعات افشاء مدل ارائه. ندارد وجود ها آن افشای مورد در اجباری و بگیرند

 باشد. آتی های پژوهش برای موضوعی تواند می های آماریجداگانه و استفاده از سایر تکنیک صورت به

یکی از مهمترین پیشنهادات کاربردی این پژوهش، بازنگری و اصلاح  آیین نامه گزارشگری و افشای  -
که پیشنهاد می شود حسب مولفه های جدید شناسایی شده، آیین نامه اطلاعات موسسات بیمه  بوده 

 مذکور اصلاح  و جهت اجرا به شرکتهای بیمه ابلاغ شود.

 گرچه. شد پرداخته شفافیت مدل ارائه به مالی، اطلاعات شفافیت حوزه بر تکیه با پژوهش حاضر، در -
 شفافیت پژوهش این رویکرد اما اند بوده تأثیرگذار مالی شفافیت بر که شدند بررسی نیز غیرمالی عوامل

 مطرح جامعه در سازمان یک عنوان به بازرگانی ماهیت فرای بیمه های شرکت. است بوده مالی اطلاعات

 در شود می پیشنهاد رو ازین. است مؤثر ها آن عملکردی شفافیت میزان بر نیز غیرمالی عناصر و هستند

 .گیرد قرار بررسی مورد( غیرمالی و مالی) اطلاعات شفافیت بر مؤثر عوامل کلیه پژوهشی

 یکی. هستند تفکیک قابل جدا رویکرد دو کلی طور به بیمه صنعت در مالی اطلاعات شفافیت بحث در -
 شفافیت بر گذار تأثیر های مؤلفه( افشاء عدم) کتمان یا افشا دیگری و ها مؤلفه وجود عدم یا وجود

 تر جامع شکل به شده ذکر بندی گروه با مشابه پژوهشی در گردد می پیشنهاد خصوص این در. اطلاعات

 پیشنهاد بعدی محققان به مهم این که گیرد قرار بررسی مورد بیمه صنعت شفافیت رویکرد، این از

 .گردد می

ترین معیار رتبه بندی  های بیمه در صنعت بیمه کشور مهم در حال حاضر رتبه توانگری شرکت -
هاست و تنها معیار برای سنجش شاخص های شفافیت اطلاعات مالی و غیر مالی محسوب می  شرکت

گردد. از آنجا که رتبه توانگری ، با توجه به ماهیت حسابداری خاص صنعت بیمه موارد بسیاری را در 
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سابها نمایان نمی کند و یا خلاف واقع نمایش می دهد، پیشنهاد می گردد به منظور احقاق حقوق ح

کلیه ذینفعان شفافیت اطلاعات مالی در صنعت بیمه ، امکان سنجی پیاده سازی مدل نهایی این تحقیق 

 در کنار رتبه توانگری شرکتهای بیمه کشور بررسی شود.

 

 فهرست منابع 

 ،اطلاعاتی شفافیت بندی رتبه مدل ارائه(. 0080) حاجیان ، نجمه و اصغر علی رستمی ، انواری عادل، آذر 

 اقتصادی. امور دانشکده ، مدرس تربیت دانشگاه. تخصصی دکترای نامه پایان. ایران در ها شرکت

 یها  شاخص جامعیت تطبیقی مقایسه(. 0080) آذر، عادل حاجیان ،نجمه و4 اصغر رستمی، علی انواری 

 های پژوهش. یافته توسعه و توسعه درحال کشورهای در اطلاعات افشاء سطح و اطلاعاتی شفافیت گیری اندازه

 حسابداری،  تجربی

 ، مالی سلامت بر مؤثر مالی های نسبت(. 0080) آرمان زاد ، احمدی عیسی و پریزادی ،4 فرخ برزیده 

  در بیمه های شرکت

 .0 شماره408  دوره بیمه، پژوهشنامه پژوهشی علمی  فصلنامه ایران،

 بر موثر عوامل بندی اولویت و شناسایی(. 0080) هلالی، ریحانه و کلاهی ، بهاره4 ، عبدالرضا بیگی نیا 

 ملی کنفرانس. دیماتل تکنیک از استفاده با سمنان استان کشاورزی بانک سرپرستی مالی اطلاعات شفافیت

 بانکی. و پولی مدیریت توسعه

 سال حسابدار، ماهنامه. شفافیت و شرکتی حاکمیت(. 0081)مرشید  خیرالهی ، و یگانه ، یحیی حساس 

 .010 شماره. سوم و بیست
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 دانشگاه علامه طباطبائی.

 فصلنامه  آن، بر مؤثر عوامل و ایران در شرکتی شفافیت(. 0081) خالق ،علیرضا و مقدم ، حمید خالقی

 .00 شماره تجربی حسابداری مالی،  مطالعات

 سال (. رابطه بین شفافیت و افشا با اندازه شرکت.پژوهش حسابداری4 0081علیا ) ، له داد، علی، رحمانی

 .0سوم، شماره

 ،اقلام نادرست گذاری قیمت روی بر شفافیت بندی رتبه و اطلاعات افشای تأثیر(. 0089) زهرا کامیاب 

 آزاد دانشگاه مدیریت دانشکده MBA شد،ار نامه پایان تهران، بورس در شده پذیرفته های شرکت در تعهدی

 اسلامی.

 انتخاب نامساعد و کارایی در بازار بیمه ایران، فصلنامه صنعت بیمه، (. 0080) مطلبی، سید محمد موسی

 .0شماره 
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