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 چكیده
کاربرد تئوری محدودیت ها در صنعت بانکداری در دهه اخیر مورد توجه قرار گرفته است. تئوری محدودیت 

ها و حسابداری عملکرد سیستم یکی از تکنیک های حوزه حسابداری مدیریت است که بر عامل بهره وری و 

ک اعتباری از طریق الگوی افزایش جریانات نقد در حال و آینده تاکید دارد. از این رو، تبیین معیار ریس

حسابداری عملکرد سیستم، می تواند موجب ارتقای عملکرد بانک ها گردد. در این پژوهش متغیر های اساسی 

بر اساس رویکرد متداول )سنتی( و نیز رویکرد مبتنی بر تئوری  7931-7931بانک کشور در بازه زمانی  71

مدل های آماری مورد آزمون قرار   77EViewsز نرم افزار   محدودیت ها محاسبه گردید. همچنین با استفاده ا

گرفته است. یافته های پژوهش دلالت به آن دارد که به کارگیری تئوری محدودیت ها می تواند درتبیین و بهبود 

 .ریسک اعتباری نقش مناسبی را ایفا نماید و از این منظر عملکرد مالی بانک ها را بهبود ببخشد
 

 .تئوری محدودیت ها، ریسک اعتباری، حسابداری عملکرد سیستم کلیدی:های  واژه
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 مقدمه -1
 کرده ملزم را بانکداری صنعت  مشتریان( شدن اطلاعات) خبره افزایش و رقابت شدت بالا، اقتصادی رشد

 سال در. باشند داشته سوددهی و عملکرد کارایی بهبود جهت در ها، تکنیک مورد در مجددی ارزیابی که است

 قابل رقابتی فشارهای با خدماتی صنایع تکنولوژی، در سریع های پیشرفت و شدن جهانی نتیجه در اخیر های

 در رقابتیشان موقعیت افزایش منظور به جهانی سطح در خدماتی های سازمان بنابراین. اند شده مواجه توجهی

مولایی،  حشمتی) باشند عملکردشان بهبود درجهت هایی راه دنبال به همواره بایست می جهانی بازارهای

7937.)  

 در رقابتی فشارهای بر علاوه. است کرده بسیاری تغییرات اخیر های سال در ایران در بانکداری صنعت

 و خصوصی( اعتباری و مالی موسسات و ظهور )بانک ها نو رقبای شدید موج از اخیراً بانکداری صنعت خدمات،

 و مستقیم گذاری سرمایه ممنوعیت سرمایه، کفایت و میزان حداقل در تغییر (مرکزی بانک کننده محدود قوانین

 جهت در بانکی سیستم به را مضاعفی فشارهای شرایط، این.  است پذیرفته تأثیر ...و اندوخته میزان افزایش

 به پرداخت عدم فشارها، این بر علاوه دهد می نشان ها بررسی. است کرده تحمیل عملکردشان برتری بهبود

 متعددی خطرهای با را بانکداری صنعت باشد، می پیوسته هم به یا مستقل علل ای پاره از ناشی که اقساط موقع

 (.7933است ) قاسمی،  کرده مواجه

بررسی تاثیر معیار های سنتی و معیارهای مبتنی بر تئوری محدودیت ها در هدف حاضر این پژوهش نیز 

و به دنبال پاسخ این سوال هستیم که کدام روش تاثیر بیشتری بر تبیین  بوده است معیار ریسک اعتباریتبیین 

 خواهد داشت؟ معیار ریسک

 
 

 مبانی نظری پژوهش -2

 تئوری محدودیت ها -1 -2
 یم( TOC) ها تیمحدودوری بر تئ یمبتن ی ارهایعملکرد، استفاده از مع یابیارز نینو یاز مدل ها یکی

چند مرحله  ندیفرآ کی قیاهداف سازمان از طر بهی ابیمنابع به دنبال دست تیبا در نظر گرفتن محدود که باشد

 . است یا

و تدارک  قاز منط یگلدرات با مشکلات ناش اهوینام ال به کدانیزیف کیکه  یزمان 17در دهه  یتئور نیا

یک فلسفه مدیریتی جامع است که تئوری محدودیت ها  .(7931 ،یمحمدان)خد ید مواجه شد، مطرح گردیتول

معرفی نمود. این کتاب داستانی ساختگی می باشد که از یک  7331در سال  "هدف"گلدرت در کتابی با نام 

 .رو است سازمان تولیدی که با تهدید بسته شدن رو به

رویکرد آشکار ساخته است، لذا یک  فرآیند تفکر منطقی خود را 7337با توجه به اینکه گلدرت در سال 

یک استراتژی عملیاتی ترکیبی است. این  جدید در حسابداری مدیریت محسوب می شود. تئوری محدودیت ها
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دستیابی به اهداف سازمان از طریق یک  تئوری با در نظر گرفتن منابع دارای بیشترین محدودیت، به دنبال

 .(7939نمازی، ) فرآیند چند مرحله ای ساده، اما بسیار قدرتمند است

 ای TOC بری مبتن یبداراحس (،7333مانند کوربرت ، ی )تئور نیاز طرفداران ا یاساس برخ نیبرهم

در  ها تیمحدود یتئور دانند. یم تیریمد یدر حسابدار میک پارادایرا انتقال  (TA) ستمیعملکرد س یحسابدار
 متفاوت ماهیت دلیل به میان این در .ستین ریمتغ مهیو ن ریبه ثابت، متغ یاتیعمل یها نهیهز یطبقه بند یپ

 معیارهای و ها محدودیت تئوری بر مبتنی حسابداری رسد سیستم می نظر به بانکداری، صنعت در عملیات

حسابداری  بر مبتنی گذاری سرمایه بازده و (NPT) ( خالص )سود  حسابداری نوع سیستم این بر مبتنی عملکرد

  سیستم عملکرد باشد. تأکید بر شده تمام بهای حسابداری از تر مناسب ( انتخابی ROIT )   سیستم عملکرد

 تأکید محصول، شده تمام بهای بر تأکید در مقابل سیستم سودآوری بر تأکید هزینه، بر تأکید مقابل )تروپوت( در

 های موجودی ارزیابی نحوه در تفاوت و ها هزینه کل بر تأکید مقابل در عملکرد سیستم بر مبتنی گذاری قیمت بر

 سیستم در مقابل ها محدودیت تئوری بر مبتنی حسابداری سیستم بنیادی های تفاوت جمله از پایان دوره

 باشد. می شده تمام بهای حسابداری

به چاپ رسید به بررسی،  2معتبر بنکر مجله در که ای مقاله در( 7331) 7موتوانی و مدن برامورسکی،

 مطابق را آن پنج گانه  مراحل شدن طی و پرداخته ها بانک در ها محدودیت تئوری سازی پیاده راهکارهای

 است: زیر شرح به مراحل. اند دانسته ها بانک در فرآیندها مستمر بهبود موجب گلدرت الگوی

 سیستم. های محدودیت شناسایی: اول مرحله

 امکان. حد تا برداری بهره چگونگی خصوص در گیری تصمیم: دوم مرحله
 محدودیت. به نسبت ها بخش همه تابعیت: سوم مرحله

 سیستم. محدودیت عملکرد سطح افزایش: چهارم مرحله

 اول. مرحله به بازگشت و مستمر بهبود: پنجم مرحله

 از درآمد عنوان به بانک که چیزی آن هر معنای به را تروپوت یا سیستم عملکرد مذکور مقاله در همچنین

 تحت را گذاری سرمایه. اند نموده تعریف کند، می کسب...  و اموال فروش یا و خدمت، ایجاد وام، اعطای محل

 تروپوت کسب برای لازم سرمایه و مالی تامین ها، سپرده به پرداختی سود ها، دارایی در گذاری سرمایه عنوان

 در تروپوت کسب مراحل در که دانند می مخارجی و ها پول همه شامل را عملیاتی های هزینه و نموده تعریف

 است. شده هزینه جاری دوره

 در. است گذاری سرمایه عنوان به ها سپرده به پرداختی سود نمودن لحاظ مذکور مقاله در تامل قابل نکته

 به توجه با لذا. گردد می بندی طبقه ها هزینه بخش در ها سپرده به پرداختی سود سنتی رویکرد در که حالی

 باشد. می گذاری سرمایه کاهش واقع در گذاران سپرده به پرداختی سود کاهش ها، محدودیت تئوری مفاهیم

 باورند این بر و دانند می صنایع دیگر از متفاوت ماهیتاً را بانکی عملیات و بانکداری صنعت برخی دیگر، طرف از
 گرفت. کار به ها بانک عملکرد ارزیابی جهت و استخراج را بانکداری صنعت ویژه معیارهای بایست می که
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 ریسک اعتباری -2-2
 گذشته، نیز ( در2372  )بالتراتی، گردد می باز پول و ایجاد ابداع عصر به اعتباری ریسک ارزیابی تاریخچه

 اما با بگیرند، نظر در را آنان مالی های توانایی سعی می کردند مختلف افراد و ها گروه به قرض دادن در افراد

 دهنده مؤسسات وام رو این از بود، محدود بسیار افراد مالی بر توان اثرگذار زمان متغیر های آن در اینکه به توجه

 به گیرنده وام قدرت پرداخت و مالی توان همواره حال هر در ولی. دادند وام می افراد به قبلی شناخت به توجه با

 جان که 7333 سال (. از 2379)ایمبیرویز  گرفت می قرار توجه مورد قرض در دادن مؤثر عوامل از یکی عنوان

 شباهت متوجته محققان از داد، برخی انجام قرضه اوراق بر را اعتباری ریسک بندی و رتبه بندی درجه موری

 بررسی را ها وام سود و اصل عدم پرداخت ریسک گیری اندازه و شدند اعطایی و تسهیلات قرضه اواق زیاد

 مطالعه و اعتبار تقاضای ارزیابی اولین سیستم عنوان به (7391فیشر ) مطالعه به توان می میان این در. نمودند

گذار  بنیان عنوان به گرفت، انجام فیشر تر نتایج تکیه با و  ممیزی تحلیل از استفاده با ( که7397دوراند )

ها  شرکت از بیشتری تعداد ، 03 دهه اواخر در. اشاره نمود حاضر زمان در اعتباری امتیازدهی های سیستم

 توسط بزرگ زمینه، این در پیشرو فعالیت. نمودند امتیازدهی اعتباری های سیستم ارتقای و بهبود به تمایل

 شد. نهاده بنیان 7301 سال در Fair Isaac شرکت یعنی شرکت مشهورترین ترین

 از ناشی یا می شود حاصل درآمد و سرمایه زیان های از مستقیم صورت به یا که است بالقوهای زیان ریسک،

 محدودیت این  می دهد. کاهش را اش مالی و تجاری اهداف به دستیابی برای بانک توان که است محدویت هایی

 ارزیابی می شود. نحوه ی همراه مختلف منابع به دستیابی عدم یا تجاری امور کنترل در بانک توانایی کاهش با ها

 نتوان (. اگر7939کند )مهدویان،  تغییر پیچیدهتحلیل  و تجزیه یک تا ساده فرمول یک از می تواند ریسک ها،

 دلیل به جهت همین به است؛ اطمینان عدم فقط بلکه نیست؛ ریسک کرد، را محاسبه آینده به اطمینان عدم میزان

 (.7932)راعی و همکاران  کرد کنترل و مدیریت را آن توان می ریسک قالب در اطمینان مقداری عدم محاسبه

 .باشند می ریسک ها انواع از وسیعی محدوده معرض در خود فعالیت های تنوع به توجه با بانک ها

 یا غیرسیستماتیک( و خرد )ریسک سازمانی درون ریسک دسته دو به کل در بانکی های فعالیت ریسک

 فعالیت های ریسک در مورد می شود. تقسیم بندی سیستماتیک(، یا کلان سازمانی )ریسک برون ریسک

 معینی میزان دارای کار، پایان تا بدو فعالیت از اقتصادی عمل هر که داشت اذعان باید سازمانی درون یا اقتصادی

 ریسک اعتباری، نقدینگی، تجاری، مالی، ریسک بانکداری شامل در اقتصادی فعالیت های باشد. ریسک می ریسک

 سازمانی برون می باشد. ریسک بانک هایبدهی  و دارایی ها از ساختار ناشی ریسک و هزینه ها و درآمدها ساختار

 تغییرات می باشد.  اقتصادی و سیاسی محیطی شرایط از ناشی بلکه نبوده اقتصادی بانک ها فعالیت های از ناشی

 (.7937 )نجم آبادی، می باشد سیستماتیک ریسک اصلی منابع از کلان اقتصادی متغیرهای
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 پیشینه پژوهش-3
تبیین ریسک ها در  در خصوص استفاده از تئوری محدودیتمطالعه کامل ادبیات پژوهش نشان داد که تاکنون 

که رابطه  یرو در این بخش از پژوهش به مطالعات از این. انجام نشده استو خارجی  داخلیپژوهش ، اعتباری

 د. نزدیک تری با موضوع پژوهش حاضر دارند، پرداخته می شو

 

 تئوری محدودیت هابخش اول: 

سیستمی در مباحث  تفکر تئوری محدودیت ها: یک "عنوانبا خود در پژوهش   2373 9همکارانملندز و  

های متفاوت خدماتی نظیر  و شرکت اثرات تئوری محدودیت ها در شرایط گوناگون به بحث پیرامون "مدیریتی

 تفاده از تئوری محدودیت ها اثربخشی تصمیماتاس داشته اند که موسسات آموزشی پرداخته و بیان و بیمارستان
 "تحت عنوان با مقاله ای   2379 9ماریا روزاریو. گردد ها می مدیریت را افزایش داده و منجر به بهبود فرآیند

این زمینه بر این نکته  من تجمیع مطالعات سایر محققین درض "بانکداری کاربرد چاچوب گلدرات در صنعت

 نگرش خود را نسبت به فاکتور بانک هایی که تئوری محدودیت ها را پذیرفته اند، مدیراناشاره داشته است که 

های جذب منابع، سودآوری و رعایت  فرآیند تغییر داده و با استفاده از تئوری محدودیت ها های ارزیابی سنتی

متغیر های حسابداری بر اثر  "( در مقاله ای با عنوان7933را بهبود داده اند. خانمحمدی و صالحی ) کارکنان

به پژوهش پرداختند و به این نتیجه رسیدند   "صرفه جویی به مقیاس بانک ها با استفاده از تئوری محدودیت ها

تئوری محدودیت ها در بازه ی  و (سنتی) میانگین هزینه ی کل بانک ها مبتنی بر دو رویکرد واسطه گریکه  

خارج گردد، در برخی  سپرده ها از متوسط هزینه ی کل بانک ها پرداختی به چنانچه سود، 7931-7931 زمانی

( در مقاله ای با 7931خانمحمدی و صالحی )بانک ها در این بخش خواهیم بود.  از موارد شاهد تغییر رتبه

به  "استفاده از مفاهیم تئوری محدودیت ها ارزیابی صرفه جویی به مقیاس بانک های بورسی کشور با "عنوان

یافتن پاسخ این  عملکرد بانک ها بر اساس مفاهیم تئوری محدودیت ها و بیاتبیین معیارهای ارزیباره پژوهش در

صرفه جویی به مقیاس بر  هیم تئوری محدودیت ها واس مبتنی بر مفامقی پرسش که آیا بین صرفه جویی به

پرداختند  و به این  ا خیری بانک های بورسی کشور تفاوت معنی داری وجود دارد اساس رویکرد واسطه گری در
 با(  ES_TOC)مبتنی بر مفاهیم تئوری محدودیت ها  میانگین صرفه جویی به مقیاسنتیجه رسیدند که 

 . متفاوت می باشد(  ES) واسطه گری میانگین صرفه جویی به مقیاس بر اساس رویکرد

 بخش دوم: ریسک اعتباری

مالزی طی  بانک های اسلامی اعتباری ریسک بر بانکی خاص عوامل بررسی به ( 2370)همکاران  و0 میسمان

 مشکوک مطالبات افزایش باعث  مالی تأمین کیفیت افت که داد نشان نتایج . پرداختند 7330-2379سال های 

از طرفی دیگر نیز  دارد. اعتباری ریسک بر منفی اثر قانونی سرمایه و می شود اعتباری ریسک افزایش و الوصول

 تعامل یافتن هدف با "اعتباری بر ریسک اقتصادی کلان شرایط تأثیر  "عنوان با خود در پژوهش( 2379) 1باکور

 نرخ خارجی، پول عرضه بازار، بهره نرخ تورم، نرخ  GDPواقعی  رشد نرخ همچون اقتصادی کلان شرایط بین

  2379-2333های  سال خلال در رومانی کشور بانکی بخش ریسک اعتباری و بیکاری نرخ و خارجی نوسانات
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 ارتباط تا شد انجام آماری بعدی چند تحلیل تجزیه ها، شاخص روابط پیچیدگی به توجه با منظور بدین  پرداختند.

رشد  که داد نشان ها آن رگرسیونی تحلیل های یافته شود. آشکار اعتباری ریسک نسبت و شرایط اقتصادی بین

 ولی دارد  .آن وجود با مثبتی ارتباط بیکاری نرخ و اعتباری ریسک با منفی ارتباط خارجی ارز نرخ و پول عرضه

 وجود ندارد.  GDPواقعی   رشد نرخ و اعتباری ریسک بین ارتباطی هیچ
 بازده و ریسک و بانک ها اعتباری ریسک ارتباط بررسی "( با پژوهشی با عنوان 7933دهقان و همکاران )

 در موجود های نوآوری و ابداعات رغم به این نتیجه رسیدند که علی  "تهران بهادار اوراق بورس آنها در سهام

 ها بانک موفقیت عدم عمده دلیل عنوان هم به هنوز گیرنده وام سوی از وام بازپرداخت عدم ریسک بانکی نظام

 مشتریان به اعطایی تسهیلات بانک ترازنامه یک درصد 99 معمولا که است این هم آن علت و شود می محسوب

 فکر اخیر دهه در ها بانک توان سودآوری کاهش و وام پرداخت باز عدم از ناشی اعتباری زیان افزایش. است

 یک در زیان وقوع احتمال واقع به در. است داده گسترش را اعتباری ریسک حذف و کنترل و گیری اندازه

در . شود می ورشکستگییا  و مالی درماندگی دچار گیرنده وام آن طی که شود می گفته اعتباری عملیات

چرخه های  و مالی توسعه ی تأثیر بررسی "( با پژوهشی با عنوان7931پژوهشی دیگر زراء نژاد و همکاران )

به این نتیجه  7939الی  7933بانک در طی دوره سال  71با مطالعه   "ایران بانکی اعتباری ریسک تجاری بر

 بسیار اعتباری ریسک آنها میان در که هستند روبرو ختلفیم ریسکهای با خود حیات طول رسیدند که بانکها در

بنابراین . است وام اعطای و سپرده گردآوری مالی، بازارهای در بانک نقش مهمترین و اولین زیرا ویژه است،

 .برخوردار است ویژهای اهمیت از بانکی نظام برای آنها کنترل و اعتباری ریسک بر مؤثر عوامل شناسایی

 

 های پژوهشفرضیه  -4

بر اساس مطالعه ادبیات نظری و پیشینه تجربی پژوهش، فرضیه سازی مقایسه ای جهت آزمون سوال اصلی 

 پژوهش به شرح زیر صورت گرفت:

فرضیه اول پژوش: بین بازده سرمایه گذاری  مبتنی بر روش های سنتی و معیار ریسک اعتباری رابطه وجود 

 دارد.

سرمایه گذاری مبتنی بر تئوری محدودیت ها و معیار ریسک اعتباری رابطه وجود فرضیه دوم پژوهش: بین بازده 

 دارد.

فرضیه سوم پژوهش: توان توضیحی بازده سرمایه گذاری مبتنی بر تئوری محدودیت ها در تبیین معیار ریسک 

 اعتباری  بیشتر از بازده سرمایه گذاری به روش سنتی است. 
 

 روش شناسی پژوهش -5

و حسابداری عملکرد سیستم در صنعت بانکداری،  محدودیت ها اساس معیار های تئوری بر هشپژو این در

با ریسک اعتباری مورد بررسی قرار می گیرد. این  آن ارتباط سپس و متغیر های مستقل اندازه گیری شده

 دیگر طرف از و تحلیل را موجود وضع طرف یک زیرا از است، همبستگی تحلیلی پژوهش، هدف نظر از پژوهش
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 بوده ترکیبی تحقیق این های داده. کند می بررسی تاثیر دارند، خاصی پدیده بر که مواردی در را متغیرها رابطه

 می 7931 الی 7931 های سال زمانی ی بازه در ایران بانک های  کلیه شامل که آن آماری جامعه به توجه با و

 است. طولی زمانی بعد نظر از باشد،

 

 متغیرها و روش اندازه گیری آن هامدل آماری،  

به منظور آزمون فرضیه های پژوهش، مدل آماری بر اساس مطالعات پیشین و به شرح زیر، نهایی گردید. 

همچنین با اجرای آزمون های حساسیت، متغیرهای کنترلی که رابطه معنی دار با متغیر وابسته نداشته اند، از 

 مدل کنار گذاشته شده اند.

 
CRit =a+b1ROIit +b2 CREEXPit + b3 CAPit + b4 FLPit + b5 MGTit+ b6 LDit + b7SIZEit+ e 

 
CRit =a+b1ROITit+b2 CREEXPit + b3 CAPit + b4 FLPit + b5 MGTit+ b6 LDit + b7SIZEit+ e 

 

 تعریف عملیاتی و نحوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش به شرح جدول زیر می باشد:
 

 اندازه گیری متغیر های پژوهش: نحوه 1جدول 

 نماد نام متغیر تعریف متغیر

 ROI بازده سرمایه گذاری به روش سنتی سود خالص سنتی به دست آمده بر جمع دارایی ها

سود خالص مبتنی بر تئوری محدودیت ها برجمع کل دارایی 

 ها و هزینه سود سپرده
TOC بازده سرمایه گذاری ROIT 

 NPF ریسک اعتباری جاری به کل تسهیلاتنسبت تسهیلات غیر 

 CREEXR توسعه تامین اعتبارات نسبت تسهیلات به کل دارایی ها

 CAP نسبت سرمایه بانک نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی

 FLP کیفیت تامین اعتبارات نسبت هزینه مطالبات مشکوک الوصول به کل دارایی ها

 MGT کارایی مدیریت دارایی هانسبت دارایی های درآمدزا به کل 

 LD نسبت تسهیلات به کل سپرده نسبت تسهیلات به کل سپرده

 SIZE اندازه بانک لگاریتم کل دارایی بانک

 

 یافته های پژوهش-6

 هر برای توصیفی بیانگر پارامترهای که است شده آورده 2در جدول  پژوهش متغیرهای توصیفی آمار نتایج

 حداقل، مقدار نظیر مرکزی های شاخص مربوط به اطلاعات شامل عمدتاً پارامترها این مجزاست.صورت  به متغیر

  .است معیار انحراف نظیر پراکندگی، های به شاخص مربوط اطلاعات همچنین و میانه حداکثر، میانگین،
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در شرکت های مورد مطالعه  و متغیر وابسته و متغیرهای کنترلی مربوط به توصیف متغیرهای مستقل -2 جدول

 1331-1331طی سال های 

پارامترهای 

 آماری

ریسک 

 اعتباری

 

 بازده سرمایه

 گذاری سنتی

بازده سرمایه 

گذاری تئوری 

 محدودیت

نسبت 

تسهیلات به 

 کل سپرده

کیفیت تامین 

 اعتبارات

نسبت سرمایه 

 بانک

توسعه تامین 

 اعتبارات

CR ROI ROIT LD FLP CAP CREEYP 

 میانگین
 میانه

 بیشترین

 کمترین

 انحراف استاندارد

 کجی

 کشیدگی

 جارکو برا

 سطح معناداری

337199 
337133 

339393 

333392 

333379 
332393 

332119 

039932 

333100 

333319 

333313 

333991 

333071- 

333712 

331732- 

931317 

3 

3 

333379 

333307 

337993 

332971- 

333933 

337327- 

233977 

3 

3 

331373 
331329 

737079 

339033 

337992 
333711 

932219 

3 

3 

3333313 
333319 

33713 

333333 

333391 
330332 

230391 

3 

3 

333191 
333037 

337101 

333329 

333991 
333991 

930173 

3 

3 

3331331 
331733 

331139 

339023 

333391 
339129- 

231273 

3 

3 

 

می باشد. متغیر وابسته دارای توزیع نرمال  337133و میانه  337199متغیر وابسته، ریسک اعتباری با میانگین 

میزان کجی و  است می باشد. همچنین 3330است زیرا میزان احتمال آماری آماره جارکو برا برای آن بیشتر از 

نرمال بودن داده های متغیر وابسته به منظور جلوگیری از خطا و در واقع ( می باشد. ±9کشیدگی بین)

  .ون کاذب از شروط رگرسیون می باشدرگرسی

 

 پژوهشبررسی همبستگی میان متغیر های 
برای بررسی اینکه آیا مدل دارای مشکل هم خطی است یا خیر ؟ لازم است از آزمون همبستگی استفاده شود 

 ماتریس همبستگی بین متغیر ها می باشد. 9جدول 

 
 و کنترلی مربوط به ماتریس همبستگی بین متغیر مستقل :  3جدول 

 ROI ROIT CREEYP CAP FLP متغیرها

ROI 7  
 

 
 

RIOT 33993 7 

CREEYP 33227 33290 7 

CAP 33719 33922 33301- 7 

FLP 33793- 33737- 33221 33739- 7 

LD 33713 33310 33719 33312 33377 
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رابطه هم خطی از ضریب همبستگی پیرسون استفاده شد مطابق با جدول ارائه در مطالعه حاضر برای بررسی 

می باشد. که این نتیجه بیانگر همبستگی ضعیف بین متغیرهای  9/3شده بین متغیرها میزان همبستگی کمتر از 

 داخل مدل است. منطبق با نتایج استخراج شده می توان گفت مدل های ارائه شده فاقد هم خطی می باشند.
 

 آزمون فرضیه ها

 انتخاب الگو برای مدل 

در برآورد مدل مورد نظر کارآمد  تر  panelبرای این که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش داده های 
  .لیمر استفاده شد F، از آزمون   poolخواهد بود یا مدل 

 

 لیمر و هاسمن F مربوط به آزمون : 4جدول 

 مدل

 هاسمنآزمون  لیمر  Fآزمون 

 نتیجه
 مقدار آماره

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری
 مقدار آماره

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

 Panel 333333 9 33333 333337 (703،71) 99331 اول

 Panel 333333 9 33333 333337 (703،71) 23332 دوم

 

صدم معنادار  است و فرضبه صفر  0لیمر در سطح آلفای   fبا توجه به نتایج آزمون لیمر نشان داده شد آماره 

  رد  می شود. 30/3مبنی بر برابری عرض از مبداء ها در سطح اطمینان 

می باشد و برای این منظور لازم است مدل اثرات تصادفی نیز مورد  panelبنابراین روش محاسبه به شیوه 

استفاده شد، منطبق با نتایج ارائه شده آزمون هاسمن  برای این منظور از آزمون هاسمن. محاسبه قرار گیرد

 گردید.مدل اثرات ثابت استفاده ز معنادار نیست در نتیجه برای آزمون مدل های ارائه شده ا

 
 اولمربوط به آزمون مدل  : 5 جدول

 1331-1331 :دوره زمانی                              (CR) ریسک اعتباری   متغیر وابسته :
 متغیر ضریب مسیر خطای معیار T  نتیجه

 ROI 332737 333321 239021 333999 تایید

 CREEXP -332333 337790 -239029 333709 تایید

 CAP -331311 337199 -930221 333337 تایید

 FLP 337939 332913 932713 333337 تایید

 LD 337930 333111 233039 333979 تایید

 SIZE -337737 333770 -7332317 333337 تایید

 عرض از مبداء 3732101 337771 7739799 333337 تایید

 دوربین واتسون
7319 

02379=F 

333337 =Prob 

331399(=R
2) 

331119( =R
2
aj) 
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می باشد. همانطور  بازده سرمایه گذاری بانک به روش سنتی با ریسک اعتباری رابطه بین جدول فوق مربوط به

و فرض صفر رد می معنادار است  3330در سطح آلفای  ROIبرای  tمیزان احتمال آماره که مشاهده می شود 

درصد  13399بیانگر این است که  R2باشد این میزان می   331399 تعدیل شده برابر یا R2میران همچنین . شود

 متغیر های داخل مدل تبیین شود. توسط  CR  از تغییرات مربوط به
 

  دوممربوط به آزمون مدل :  6جدول 

 1331-1331 :دوره زمانی                              (CR)  ریسک اعتباری متغیر وابسته :

 متغیر ضریب مسیر خطای معیار T  نتیجه

 RIOT 331133 337391 939727 333333 تایید

 CREEXP 333731 337211 337002 333111 رد

 CAP -339999 337931 -937732 333322 تایید

 FLP -731719 333717 -733139 333931 تایید

 LD -333900 333133 -330791 331311 رد

 SIZE -333311 333729 -133223 333337 تایید

 عرض از مبداء 737319 337297 333300 333337 تایید

 دوربین واتسون

7309 

91377=F 

333337=Prob 

333172(=R
2) 

333029( =R
2
aj) 

 

می  بازده سرمایگذاری بانک به روش تئوری محدودیت ها با ریسک اعتباری رابطه بین جدول فوق مربوط به

و معنادار است  3330در سطح آلفای  ROITبرای  tمیزان احتمال آماره باشد. همانطور که مشاهده می شود 

بیانگر این است  R2باشد این میزان می  333172 تعدیل شده برابر یا R2میران همچنین . فرض صفر رد می شود
 متغیر های داخل مدل تبیین شود.توسط   CAدرصد از تغییرات مربوط به 31372که 

 
 :  فرضیه سوم و مقایسه روش سنتی با تئوری محدودیت ها 1جدول 

متغیر 

 وابسته
 متغیر مستقل

ضریب 

Rتعیین)
2) 

اختلاف 

 ضرایب
Z-Vuong P-value 

ریسک 
 اعتباری

 331399 (ROIبازده سرمایه گذاری به روش سنتی)
333313 032113 333337 

 333172 (ROITبازده سرمایگذاری مبتنی بر تئوری محدودیت ها)

 

در رابطه بین ریسک اعتباری با بازده سرمایه گذاری بانک به روش سنتی و مبتنی بر تئوری محدودیت ها است، 

مبتنی بر نتایج جدول فوق میزان ضریب تعیین مربوط به روش مبتنی بر تئوری محدودیت ها نسبت به سنتی 
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بر تئوری محدودیت ها است. همچنین  به نفع روش مبتنی 333313بالاتر است و اختلاف دو ضریب تعیین برابر با

 می باشد 02321وونگ برابر با  zمعنادار است و میزان  3330وونگ در سطح آلفای   zمیزان احتمال 

 

 بحث و نتیجه گیری -1

پژوهش حاضر با هدف آزمون تجربی به کارگیری تئوری محدودیت ها و حسابداری عملکرد سیستم در 

اعتباری طراحی و اجرا گردید. نتایج پژوهش نشان داد که مفاهیم منطقی  صنعت بانکداری و در حوزه ریسک

تئوری محدودیت ها در صنعت بانکداری که بر روش خاص طبقه بندی سود پرداختی به مشتریان تاکید می 

کند، نسبت به روش های متداول )سنتی(، توان توضیحی بالاتری در تبیین معیار ریسک اعتباری دارد. در این 

ص به بانک ها توصیه می شود جهت افزایش عملکرد مالی از طریق مدیریت ریسک و نیز در راستای خصو

مفاهیم اقتصاد مقاومتی در مواجه با تحریم های بین المللی، از تئوری محدودیت ها که رویکردی خروجی محور 
 است، در عمل استفاده نمایند.

مایه گذاری مبتنی بر حسابداری عملکرد سیستم توان در حقیقت نتایج این پژوهش نشان داد که بازده سر

توضیحی بالاتری در تبیین ریسک اعتباری بانک ها دارد و این تاییدی است بر کاربرد حسابداری مدیریت 

استراتژیک از طریق رویکرد نوین تئوری محدودیت ها در تبیین معیار ریسک اعتباری که از مهم ترین شاخص 

 انکداری می باشد.های عملکردی در صنعت ب

در خصوص پژوهش های آتی پیشنهاد می گردد، بانک ها در عمل  و از طریق یک پژوهش تجربی تئوری 

محدودیت ها را در عمل به کار گیرند و نتایج بعد و قبل از پیاده سازی را با هم مقایسه نمایند. همچنین 

به تفکیک بانک های دولتی و خصوصی انجام پیشنهاد می گردد تا پژوهش حاضر در دوره زمانی طولانی تر و 

 پذیرد تا از زوایای مختلف پژوهش حاضر مورد ارزیابی مجدد قرار گیرد.
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