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 چكیده

در پژوهش حاضر، رابطة بین کیفیت حسابرسی و بازده سهام رشدی و ارزشی به صورت تجربی و با رویکرد 

لجستیک مورد بررسی قرار گرفت. کیفیت حسابرسی با استفاده از دو معیار نوع اظهارنظر الگوی رگرسیونی 

گیرد و تفکیک سهام به رشدی و ارزشی با استفاده از  حسابرس و اندازة مؤسسة حسابرسی مورد سنجش قرار می

رهای کنترلی، الگوی هاگن انجام شد. همچنین، اندازة شرکت، نسبت اهرمی و نسبت سودآوری به عنوان متغی

است.  6831الی  6801های  در بازة زمانی سال  شرکت 08وارد الگوی پژوهش شدند. نمونة پژوهش، مشتمل بر 

آمده حاکی از آن است که کیفیت حسابرسی با شامل بازده سهام رشدی و ارزشی براساس قیمت   نتایج به دست
و بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری داشته  به درآمد هر سهم، بازده دارایی، قیمت به ارزش دفتری سهم

 .است
 

 .کیفت حسابرسی، سهام رشدی، سهام ارزشی، الگوی هاگن های كلیدی: واژه
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 مقدمه -1
گذاری و گذاران همواره در پی اطلاعات هستند که آنان را در انتخاب بهترین سرمایهسهامداران و سرمایه

دهد، گذاران را تحت تاثیر قرار میهای سرمایهیکی از مباحث مهمی که تصمیممناسبترین پورتفوی، یاری کند. 

(. پژوهشگران مالی، همواره به دنبال متغیرهایی 6839کیفیت اطلاعات حسابداری است )احمدی و جمالی، 

متغیرها و  های آتی با درصد اطمینان بیشتری نسبت بههستند که بتوانند از طریق آنها، بازده سهام را برای دوره

گذاری از (. روش انتخاب سهام مناسب برای سرمایه6336، 6بینی کنند )هندریکسن و برداهای قبلی پیشمدل

-ای برخوردار است. در این زمینه دو استراتژی مختلف گزینش وجود دارد، که عبارتند از سرمایهاهمیت ویژه

 (. 6836، سبزواری و پور فلاحبیدگلی، گذاری ارزشی و سرمایه گذاری رشدی )اسلامی

گذاران، های ذینفع، سرمایههای ناشی از مسئله نمایندگی و تضاد منافع بین گروهاز طرف دیگر چالش 

های مالی یک شرکت ممکن است شود. اطلاعات صورتاعتباردهندگان و مدیران باعث تقاضا برای کنترل می

(. در این راستا، برای 6391، 9گیرد )جنسن و مک لینگهای نمایندگی مورد استفاده قرار برای کاهش هزینه

کنندگان بیرون سازمانی و اطمینان از کیفیت بالای اطلاعات منتشر شده توسط شرکت، حمایت بیشتر از استفاده

به اسناد، مدارک و  یدگیبا رس شوند یسهام انتخاب م  صاحبان یتوسط مجامع عموم هحسابرسان مستقل ک
را  یمال یهابر صورت میمستق ریتأث یدارا یاحتمال یهاانیتقلب و سوء جر ،یمال  یهاتشواهد پشتوانه صور

کنند.  یمارائه  یا ها، اظهار نظر حرفهشرکت رانیشده توسط مد هیته یمال یهاکشف و نسبت به صورت

گزارش شده شود تا قابل اتکا بودن اطلاعات  های مالی موجب میحسابرسی از طریق اعتباردهی به صورت

های وسیله اعطای اعتبار به صورت افزایش یافته و همچنین عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران را به

های نمایندگی ها برای کاهش هزینهدهد و یک شیوه نظارتی مناسبی است که به وسیله شرکتمالی کاهش می

موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیریت و  ،درواقع حسابرسی(. 9868، 8رود )ابدو همکارانبکار می

بینی های مالی، توانایی ارزیابی و پیشکنندگان از گزارششود، تا از این طریق استفادهکنندگان میاستفاده

های مالی ( همچنین واکنش بازار نسبت به گزارش6839)احمدی و جمالی،  عملکرد مالی شرکت را داشته باشند

( 9888، 0سابرس آنان شهرت بیشتری داشته باشد، مثبت است )هودج، هوبکینس و پیتیکارانی که حصاحب

بازده سهام رابطه داشته باشد که تحقیقات قبلی از جمله )احمدی  رود که کیفیت حسابرسی باانتظار می بنابراین

( این رابطه را 6831،  صالحی  و زاده عباس ،وکیلیان آغوئی؛ 6830زاده،فدائی و پهلوان، ؛ تقی6839 و جمالی،

اند، های قبلی بازده سهام را به دو دسته رشدی و ارزشی تقسیم نکردهکند اما در هیچ کدام از تحقیقتایید می

بنابراین پژوهش حاضر به دنبال بررسی رابطه کیفیت حسابرسی و بازده سهام رشدی و ارزشی براساس مدل 
 بازده سهام رشدی و ارزشی از شش معیار استفاده شده است وباشد. برای اندازه گیری می 1شش عاملی هاگن

 گیری شده است کهکیفیت حسابرسی هم با استفاده از دو معیار نوع اظهار نظر حسابرس و اندازه حسابرس اندازه

نظر تعدیل شده و تعدیل نشده تقسیم شده است، به طوری که اظهارنظر خود دو نوع اظهار اظهار نظر حسابرس

باشد و اظهار نظر تعدیل شده، اظهار نظر مشروط، مردود و عدم اظهار نشده شامل اظهارنظر مقبول میتعدیل 

نظر را شامل می شود. بنابراین در این تحقیق به دنبال پاسخ به این سوال هستیم که آیا بین کیفیت حسابرسی 
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یا به بیانی دیگر، آیا بین اظهارنظر بالا )پایین( و بازده سهام رشدی )ارزشی( ارتباط معناداری وجود دارد؟ 

حسابرس تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( رابطه مثبت )منفی( و معنی داری وجود دارد 

داری یا نه؟ آیا بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( رابطه مثبت )منفی( و معنی

  وجود دارد؟

 

 مروری بر پیشینه پژوهش مبانی نظری و -2

 سهام رشدی -2-1

ها،  آن دفتری و ارزش یمینقدی، سود، سود تقس یها انیآن نسبت به جر یمتاست که ق یرشدی سهام سهام

و تا حد  اند دهینرس بلوغ ةاست که هنوز به مرحل ییها بازار است. سهام رشدی متعلق به شرکت یانگینبالاتر از م

 مناسب هستند یگذار هیسرمای ها ها عموماً دارای فرصت شرکت ین. اکنند یسود خودداری م یعامکان از توز

در رشد  یگذار هیرشدی، سرما سهام در یگذار هیبرای سرما گذاران هیسرما یاصل یلدل (. 9889، 1)فاما و فرنچ

 یهستند که ط ییها در سهام شرکت یگذار هیسرما رشدی، به دنبال گذاران هیسودهای شرکت است. سرما یندةآ

 دارند. ییرشد بالا یتقابل یناند و بنابرا متوسط داشته از حد تر عیگذشته، رشدی سر یزمان یها دوره

سهام به دست  یها متیق یش درخود را از محل افزا یگذار هیطور عمده بازده سرما رشدی، به یگذار هیسرما

 .(6839زاده و کردلویی، بنایی)د آورن یم

 

 سهام ارزشی -2-2
 ها، و ارزش دفتری آن یمینقدی، سود، سود تقس یها انیآن نسبت به جر یمتاست که ق یسهام ارزشی، سهام

ارزش  ی، بهدر سهام ارزش یگذار هیبرای سرما گذاران هی(. سرما9888)فاما و فرنچ،  بازار است یانگیناز م تر نییپا

داشته باشند.  ی شرکتعمده در سودآور ییرتغ یاو  ریگ انتظار رشد چشم، بدون آنکه کنند یروز شرکت توجه م

ها را  مطلوب دارند، اما بازار، سهام آن ی وضعیتیاست که ازنظر سودآور ییها متعلق به شرکت یسهام ارزش

 ینا است که بازار ینا گذاران هیانتظار سرما بنابراین، .کرده است یگذار ارزش یارزش ذات یرصورت موقت، ز به

 . یابد یشافزا ین سهاما یمترا کشف کند و ق یگذار متیاشتباه در ق

 یها و نسبت پایین D/Eنسبت و  (β) یتحساس یبدارای ضر یکردند، سهام ارزش یان(، ب6339) چفاما و فرن

D/P ،CF/P، S/P ،B/P ها، نسبت  نسبت ینا ینکه از ب. بالاستB/P عنوان شاخص ارزش  به یا گسترده طور به

 .شود یاستفاده م

های تشخیص سهام ارزشی از سهام رشدی مدل شش عاملی هاگن است. این مدل برای تفکیک یکی از روش

 (. 9886کند: )هاگن، عامل استفاده می 1 سهام رشدی از سهام ارزشی از
 هانرخ رشد دارایی 

 (.نرخ رشد ارزش دفتری )نرخ رشد حقوق صاحبان سهام 

  نسبت قیمت به ارزش دفتریP/B  
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  نسبت قیمت به فروشP/S 

 ها نسبت بازده داراییROA 

 (نسبت بازده ارزش دفتری )نسبت بازده حقوق صاحبان سهام  ROE و پور فلاحبیدگلی، )اسلامی 

 (. 6836، سبزواری

 

 گزارش حسابرس -2-3
بی مدارک برای تعیین مطابقت با ضوابط جمع آوری اطلاعات و ارزیا»( حسابرسی را 9868) 9ایلدر و همکاران

ضوابط » گردد، به موضوع مورد حسابرسی بر می «اطلاعات»اند.  تعریف کرده« تعیین شده و گزارش اطلاعات

بر اساس آن تهیه  اساس های مالی شرکت بر همان استانداردهای حسابداری است که صورت« تعریف شده

های مالی ارائه شده، این نیست که فرآیند  استانداردهایی برای تهیه صورتها، رهنمودها و  شود. اینکه رویه می

های مالی شرکت ثابت و بدون تغییر است بلکه مشخص شدن راهی برای انتخاب رویکردهای  تهیه صورت

اساس استانداردهای  های مالی، بر باشد. حسابرس برای ارزیابی صورت حسابداری به صورت مشخص و معین می

های الکترونیکی و کتبی معاملات،  داده»تواند شامل  نیاز دارد. مدارک می« مدارک»آوری به جمع حسابرسی

باشد )ایلدر و همکاران، « مکاتبات بیرون سازمانی، مشاهدات کسب شده توسط حسابرس و اظهارات مشتریان

لاعات معتبر و قابل ( حسابرسی از ارکان فرآیند پاسخ گویی است، زیرا پاسخ گویی مستلزم وجود اط9868
ی اطلاعات است.  ها به دست شخصی مستقل از تهیه کننده اتکاست و قابلیت اتکای اطلاعات، مستلزم بررسی آن

کند. منشاء ارزش  ارزش افزوده ایجاد می گویی، حسابرس از طریق تعیین اعتبار اطلاعات،در فرایند پاسخ

دهد. به اعتقاد  های جمعی تشکیل می و قضاوت ای حسابرس های مالی را قضاوت حرفه حسابرسی صورت

تنها با اتکا به قضاوت  ی ماهیت حسابرسی است، پاسخ تعداد زیادی از موضوعات و ابهامات که زاییده کارشناسان،

 (.6838 ای مقدور است )رحیمیان و هدایتی، حرفه

 

 حسابرسی و بازده سهام -2-4

ها به شمار ابزارهای حصول اطمینان از شفافیت اطلاعات مالی شرکتترین های مالی، از مهمحسابرسی صورت

-های مالی سود هر سهم میبینی کنندگی اطلاعات حسابداری، مانند نسبترود و موجب افزایش قدرت پیشمی

 یابد و بازده آتی که به پشتوانه این اطلاعاتشود. بنابراین کیفیت این اطلاعات با کیفیت حسابرسی افزایش می

اند که کیفیت مطالعات پیشین به این نکته اشاره کرده. تر خواهد شدآید، به واقعیت نزدیکبه دست می

گذاری، قابلیت اتکای اقلام تعهدی و کیفیت سود را توان پیامدهایی چون افزایش کارایی سرمایهحسابرسی، می

که توان تولید اطلاعات قضاوتی مفید حسابرسی یک فرایند بررسی است (. 6839داشته باشد )احمدی و جمالی، 

شود، بلکه می توان ارزش اطلاعات اقتصادی تهیه شده دارد و عموماً منجر به تولید اطلاعات جدید اقتصادی نمی

بوسیله فرایند حسابداری را تأیید نمایند و با عدم تأیید خود باعث کاسته شدن ارزش اطلاعات تهیه شده گردد. 

ای است. اگر تعداد اینگونه ان آگاه نتیجه ارزیابی شرکتها توسط حسابرسان دارای پیام ویژهدر واقع برای سهامدار
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سهامداران از اکثریت قابل توجه برخوردار باشد انتظار این است که موارد مشروط، مردود یا عدم اظهار نظر تأثیر 

  (.6839 قائد امینی و حسینی،) منفی بر روی بازده قیمت سهام بگذارد

 

 پیشینة پژوهش -2-5
های های حسابرسی بزرگ با موسسهاند که تفاوت اثربخشی موسسه( نشان داده9888)0کیم، چانگ و فیرس

گیرد. آنان ها و حسابرسان در گزارشگری نشئت میحسابرسی کوچک، از تضاد بین انگیزه مدیران شرکت

های کوچک سود، نسبت به موسسهگیری از دستکاری دریافتند که موسسه های حسابرسی بزرگ در پیش

بینی شود. از این رو توانایی پیشاثربخشی بیشتری دارند که خود موجب افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری می

 یابد.افزایش می کنندگی اطلاعات حسابداری برای بازده آتی

ردند و نشان دادند ( رابطه کیفیت اطلاعات حسابداری را با بازده آتی سهام بررسی ک9881)3جان و لویز

های یابد و موجب کاهش بازده سهام برای دورهکیفیت اطلاعات حسابداری با حجم زیاد اقلام تعهدی کاهش می

دهد و بنابراین کیفیت حسابرسی، کیفیت گزارشگری مالی را افزایش می گزارشگری مالی بعدی خواهد شد،

 دهد.افزایش میگذاران را نسبت به صحت اطلاعات آتی اطمینان سرمایه
بینی ( نشان دادند حسابرسی با کیفیت بالاتر، رابطه مثبت و معناداری با دقت پیش9889) 68لی و رودن

-ی پیشها را به ارائههای حسابرسی بزرگ؛ شرکتتوان انتظار داشت که موسسهبالاتر سود دارد. بنابراین، می

-کند؛ اقدام به پیشبینی سودی که مدیریت ارائه میپیش گذاران باتر سود ترغیب کنند. سرمایههای دقیقبینی

یابد، بنابراین کنند؛ هر چه کیفیت حسابرسی افزایش یابد، کیفیت اطلاعات حسابداری افزایش میبینی بازده می

 گیرد، از خطای کمتری برخوردار است.بینی که به پشتوانه این اطلاعات در مورد بازده صورت میپیش

( استراتژی سهام رشدی و ارزشی را مورد مطالعه قرار دادند. سهام رشدی و 9868) 66ادوکوردیو و ماچ

های نقدی از یکدیگر  ارزشی بر حسب دو معیار نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار سهام و نیز نسبت جریان

تر از سهام  بندی، سودآوری سهام رشدی بیش ها حاکی از آن بود که بر حسب هر دو طبقه تفکیک گردید. یافته

 ارزشی است.

( رابطه کیفیت حسابرسی و اختلاف قیمت خرید و فروش سهام را مورد بررسی 6838ملکیان و همکاران )

های بزرگ حسابرسی و اختلاف قیمت پیشنهادی های پژوهش آنان نشان داد که بین موسسهقرار دادند. یافته

های متوالی حسابرسی و اختلاف قیمت بین تعداد سالخرید و فروش سهام، رابطه معناداری وجود ندارد؛ اما 

 پیشنهادی خرید و فروش سهام، رابطه منفی و معناداری وجود دارد. 
ی سهام عادی را بررسی ( در پژوهشی تاثیر کیفیت حسابرسی بر هزینه سرمایه6839سجادی و همکاران )

ان هزینه سرمایه سهام عادی درنظر گرفتند، برای کردند، آنان بازده مورد انتظار دارندگان سهام عادی را به عنو

گیری کیفیت حسابرسی از سه شاخص اندازه موسسه حسابرسی، تخصص حسابرس در صنعت و تداوم اندازه

 6803تا  6808شرکت طی سالهای  698ها برای انتخاب حسابرس استفاده کردند، نتایج حاصل از آزمون فرضیه

ای سهام ندارد، اما تخصص حسابرس در ابرسی تاثیر معناداری بر هزینه سرمایهی موسسه حسنشان داد که اندازه
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توان و تداوم انتخاب حسابرس دارای رابطه ی منفی با هزینه ی سرمایه ی سهام هستند. بنابراین، میصنعت 

 .ی سرمایه ی سهام عادی داردنتیجه گرفت کیفیت حسابرسی تاثیر معناداری بر هزینه

های پذیرفته ( در پژوهشی به تاثیر کیفیت حسابرسی بر بازده آتی سهام شرکت6839) احمدی و جمالی

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند، آنان اطلاعات صد شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
معناداری بین تخصص بررسی کردند نتایج پژوهش نشان داد که رابطه مثبت  6838تا  6800را برای دوره زمانی 

وجود دارد و رابطه منفی معناداری بین دوره تصدی  حسابرس و اندازه موسسه حسابرسی با بازده آتی سهام

 حسابرس و بازده آتی سهام وجود دارد.

اثر کیفیت حسابرسی بر بازده سهام شرکتهای پذیرفته شده در بورس ( در پژوهشی 6838لاری و همکاران )

برای سنجش کیفیت حسابرسی از سه معیار اندازه حسابرس، دوره تصدی  کردند،بررسی  را ناوراق بهادار تهرا

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  99کردند. نمونه آماری آنها شامل حسابرس و اظهار نظر حسابرسی 

یک، نشان داد بر اساس تحلیل رگرسیون لجست . یافته های پژوهشبود 6838 تا 6800تهران طی دوره زمانی 

بین اظهار نظر حسابرسی تعدیل  داشته وداری بین اندازه حسابرس با بازده سهام وجود رابطه مثبت و معنیکه 

بین دوره تصدی حسابرس و بازده سهام ارتباط مثبت و  و داری وجود داردشده و بازده سهام رابطه منفی و معنی

 داشته است.معنی داری وجود 

اثر کیفیت حسابرسی و اندازه شرکت بر بازده سهام شرکت های پژوهشی در ( 6838نوروزی و همکاران )

برای سنجش کیفیت حسابرسی از دو معیار اندازه  کردند بررسیرا پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

مثبت و رابطه نشان داد که  لجستیک رگرسیون نتایج آزمون استفاده کردند حسابرس، دوره تصدی حسابرس 
 .معنی داری بین اندازه حسابرس و دوره تصدی حسابرس با بازده سهام وجود دارد

بررسی رابطه کیفیت حسابرسی با سه متغیر، نسبت نقدینگی، پژوهشی به  رد( 6830صالحی و زمانی مقدم )

ی پذیرفته هاشرکتآنان . جامعه آماری مورد مطالعه پژوهش پرداختند بازده سرمایه در گردش و ضریب سهام

های نفت، منسوجات، شده در بورس اوراق بهادار تهران در هشت صنعت بیمه، بانک، زراعت، فرآورده

میزان وابستگی بین کیفیت حسابرسی و نسبت نقدینگی و داده که . نتایج نشان بوده است  موادشیمیایی، دارویی

وجود داشته ای مثبت مایه در گردش رابطهضریب سهام بسیار اندک اما بین کیفیت پایین حسابرسی و بازده سر

 است.

اثر کیفیت حسابرسی و اندازه شرکت بر بازده سهام شرکت های پذیرفته شده  (6830زاده و همکاران )تقی

برای سنجش آنان . کردندبررسی  6838تا  631های شرکت طی سال 669برای  راتهران  در بورس اوراق بهادار

نتایج آزمون رگرسیون  کردنداندازه حسابرس، دوره تصدی حسابرس استفاده  کیفیت حسابرسی از دو معیار

رابطه مثبت و معنی داری بین اندازه حسابرس و دوره تصدی حسابرس با بازده سهام لجستیک بیانگر این بود که 

 داشته است.وجود 
کیفیت حسابرسی را در رابطه بین بازده سهام و  ( در پژوهشی6831) صالحیو  زاده عباس، وکیلیان آغوئی 

شرکت  90شامل  های داروئی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی کردند نمونه آماری آنهاشرکت
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که بین بازده غیرعادی  بودرگرسیون خطی چند گانه حاکی از آن اتحلیل  نتایج. بود 6809-6839در بازه زمانی 

اما بین بازده واقعی و کیفیت حسابرسی رابطه اشته ود دو کیفیت حسابرسی رابطه مثبت و معناداری وج

ها و  های پژوهش حاکی از وجود رابطه منفی و معنادار بین بازده دارایی سایر یافته نداشته استمعناداری وجود 

شرایط وجود بازده غیرعادی، تمایل به مدیریت سود بوده است و در دوره تصدی حسابرس با کیفیت حسابرسی 
کنندگان از  گذاران در صنعت دارویی و سایر استفاده کیفیت حسابرسی بالاتر بوده و در نتیجه سرمایهتر و  کم

 .کنند گیری تصمیم توانند می حسابرسی های گزارش به نسبت بیشتری اتکای با  های مالی صورت

  

 شناسی پژوهشروش -3

هژای میژدانی، از نظژر روش، از نژوع      وهشهای کابردی و مبتنی بر پژژ  پژوهش حاضر از نظر هدف از نوع پژوهش

 رویدادی است. های پس همبستگی و از نظر روش، در زمرة پژوهش

باشد. دوره مورد  شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته جامعة آماری پژوهش، شامل کلیة شرکت

های  اشد؛ از کل شرکتب می 6831تا  6801 های های مالی سال تحقیق یک دوره ده ساله بر اساس صورت

شرکت با حذف مستقیم به عنوان نمونه انتخاب شدند. از آنجا که  08پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، 
باشد، می 6831تا  6801شرکت موجود در نمونه طی دوره زمانی  08های تحقیق حاضر اطلاعات مربوط به داده

شود و از آنجا که متغیر وابسته تحقیق بازده ل نتایج استفاده میجهت بررسی و تحلی های ترکیبیلذا از داده

سهام رشدی و ارزشی، بصورت صفر ویک تعریف شده است که یک متغیر باینری است، بنابراین باید از روش 

های رگرسیون لجستیک های ترکیبی استفاده نمود، متغیر وابسته در مدلرگرسیون لجستیک مبتنی بر داده

باشد که به متغیر وابسته دوسطحی با مفهوم عضویت یا عدم عضویت در یک گروه، یا بلی یا خیر می باینری، یک

های شوند، مدلهایی که این گونه متغیرها در آن لحاظ میگذاری شده است به مدلصورت صفر و یا یک ارزش

ها کی از پرکاربردترین آنروند که یهای غیر خطی به شمار میگویند که اساسا جزء مدلانتخاب گسسته می

ترین ویژگی روش رگرسیون لجستیک باینری این (. مهم6838تبار و محمدزاده، باشد )رضائیمدل لاجیت می

 است که نیازی به برقراری فروض نرمالیتی و همسانی واریانس نیست.

 

 های پژوهشفرضیه -4

های مطرح شده،  گویی به سوأل و نیز پاسخبا عنایت به مطالب مطرح شده در بخش ادبیات و پیشینة پژوهش 

 های پژوهش در قالب دو گروه، به شرح زیر تدوین گردیده است: فرضیه

: بین اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( رابطه های گروه اول فرضیه

 مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.
  بر اساس  اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی(فرضیة اول: بین

 نسبت قیمت به فروش رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.
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  فرضیة دوم: بین بین اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر

 ت )منفی( و معناداری وجود دارد.اساس نسبت قیمت به ارزش دفتری رابطه مثب

  فرضیة سوم: بین اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس

 ها رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد. نسبت نرخ بازده دارایی
 ی )ارزشی( بر فرضیة چهارم: بین اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشد

 اساس نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.

  فرضیة پنجم بین اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس

 ها رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.نرخ رشد بالای دارایی

 ارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس فرضیة ششم: بین اظه

 نرخ رشد بالای ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.

بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( رابطه مثبت های گروه دوم:  فرضیه

 ی وجود دارد. )منفی( و معنی دار
 بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس نسبت : فرضیة هفتم

 قیمت به فروش رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.

  فرضیة هشتم: بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس نسبت

 بت )منفی( و معناداری وجود دارد.قیمت به ارزش دفتری رابطه مث

  فرضیة نهم: بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس نسبت نرخ

 ها رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد. بازده دارایی

 ه فرضیة دهم: بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس نسبت بازد

 حقوق صاحبان سهام رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.

  فرضیة یازدهم: بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی )ارزشی( بر اساس نرخ رشد

 ها رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.بالای دارایی

 ام رشدی )ارزشی( بر اساس نرخ فرضیة دوازدهم: بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سه

 رشد بالای ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام رابطه مثبت )منفی( و معناداری وجود دارد.

 

 الگوها و متغیرهای پژوهش -4-1
( بژرآورد  9( و )6های گروه اول و دوم، به ترتیب الگوهای رگرسژیونی لجسژتیک شژمارة )    به منظور آزمون فرضیه

 گردیده است:

 :6الگوی 
P(returns)= 1/{1+EXP[-(                    
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 :9الگوی 
P(returns)= 1/{1+EXP[-                                                   

                      
 

 متغیرمستقل -4-2

متغیر مستقل تحقیق کیفیت حسابرسی است که خود به دو دسته نوع اظهژارنظر حسژابرس و انژدازه حسژابرس     

 شود. تقسیم می

 نوع اظهار نظرحسابرس

 لیشژده و تعژد   لیبه دو نوع اظهارنظر تعدباشد که  : متغیر مستقل تحقیق نوع اظهارنظر حسابرس می        

و اظهژار   (6)عژدد   باشژد ینشده شامل اظهارنظر مقبول م لیکه اظهارنظر تعد یشده است، به طور مینشده تقس

 .شود یرا شامل م )عدد صفر( شده، اظهار نظر مشروط، مردود و عدم اظهار نظر لینظر تعد

 اندازه حسابرس

حسژن شژهرت    نیژ د و ادارنژ  یی( حسن شهرت بالاینام تجار یتر )دارا بزرگ یمؤسسات حسابرس:             

 ییتوانژا  رو نیژ نظژارت حسژابرس و ازا   ییرا از توانژا  یو اعتبژار حسژابرس اطلاعژات    برد یاعتبار حسابرس را بالا م

 رانیژ شژده در ا  انجژام  یقژات یتحق شژتر ی. در بدهژد  یاطلاعات به دست مژ  تیفیگذاردن بر ک ریتأث یحسابرس برا

 یمؤسسژات حسابرسژ   یبژزرگ و مژابق   یمؤسسژات حسابرسژ  عنوان  بهو موسسه مفید راهبرد  یسازمان حسابرس

 (.6838)رحیمیان، رضاپور و اخضری ،  شدخواهد معتمد بورس به عنوان مؤسسات کوچک در نظر گرفته 

 

 متغیروابسته -4-3

 بازده سهام
  tدر سال  i: نرخ بازده سهام شرکت          

ای که برای بدست گذاری در یک دوره معین به سرمایهبازده عبارت است از نسبت کل عایدی )ضرر( از سرمایه

آوردن این عایدی در ابتدای دوره مصرف گردیده است، و شامل تغییر در اصل سرمایه )تغییر قیمت سهام( و 

باشد. برای محاسبه نرخ بازده سهام عادی، قیمت سهام عادی را در آخر سال از قیمت آن سود نقدی دریافتی می

شود آنگاه حاصل جمع قیمت ل همان سال کسر و سپس سود سهام دریافتنی به آن اضافه میدر دوره در او

(. نرخ بازده سهام بیانگر میزان 6830شود )دستگیر، گوگردچیان و آدمیت همان سهم در اول دوره تقسیم می

ی ، فهیمو  یف آبادفرهادی شرآورد )دهقان، م گذار از خرید سهم خود بدست میبازده و منفعتی است که سرمایه

6830.)  
 

     
               

    
 



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

323  

 
 1041بهار / ويکم چهلشماره  / يازدهمسال 

در مرحله بعد برای تفکیک بازده سهام به رشدی و ارزشی از مدل شش عاملی هاگن استفاده شده اسژت، بژدین   

های کمتر از مقدار میانژه  های مدل هاگن رتبه بندی شده، بازده شرکتها براساس نسبتصورت که بازده شرکت

 (.9886اند. )هاگن، بندی شدهعنوان سهام ارزشی و مقادیر بالاتر از میانه به عنوان بازده سهام رشدی طبقهبه 
 

 

 
 

 قیمت سهم در پایان سال انتخاب نمونه

ارزش دفتری سهم
 

 

 

 
 

 قیمت سهم در پایان سال انتخاب نمونه

  درآمد هر سهم
 

 

     
         

  میانگین کل دارایی شرکت
 

 

     
 سود خالص بعد از مالیات

  میانگین حقوق صاحبان سهام شرکت
 

 

رشد دارایی ها  
[دارایی شرکت در سال ] [دارایی شرکت در سال     ] 

  دارایی شرکت در سال     
 

 

  رشد  حقوق صاحبان سهام

[حقوق صاحبان سهام شرکت در سال ] [حقوق صاحبان سهام شرکت  در سال     ] 

  حقوق صاحبان سهام شرکت  در سال     
 

 

 متغیرهای كنترل -4-4

 اندازه شركت 

تژر   ی شژرکت بژزرگ   عبارت است از بزرگ و یا کوچک بودن یک شرکت مورد رسیدگی حسابرس. هرچژه انژدازه  

بنابراین، حسابرسان در ارائه گزارش کند؛  باشد، تعداد قراردادهای نظارتی و حاکمیت شرکتی نیز افزایش پیدا می

هژای   هژای بژزرگ بژه دلیژل داشژتن سیسژتم       کننژد. همچنژین در شژرکت    حسابرسی دقت بیشتری را اعمال می

های داخلی مطلوب احتمژال دریافژت گژزارش حسابرسژی غیژر مقبژول پژایین خواهژد بژود           حسابداری و کنترل

 (.6800)نیکومرام و بادآور، 
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 اهرم مالی 
شود. اهرم مالی نشان دهنده توانژایی   گیری میها اندازه ز طریق نسبت بدهی بلندمدت به جمع داراییاین متغیر ا

 (.6830های بلندمدت است )پیری،دیدار و دانشیار،  ها، خصوصاً بدهی شرکت در بازپرداخت بدهی

 سودآوری

سیم سژود عملیژاتی بژه    شاخصی است که از عملکرد مدیریت شرکت مورد رسیدگی حسابرس. این متغیر از تق  

هژا و   مژدیریت دارایژی   آید. معیارهای سودآوری به بیژان اثژرات تجمیعژی نقژدینگی،     ها به دست می جمع دارایی

دهند )پیری و  های واحد تجاری را نشان می پردازند، لذا نتیجه کلی تمامی استراتژی ها در واحد تجاری می بدهی

 (.6830همکاران، 

 

 های پژوهشیافته -5

 آمار توصیفی -5-1

هژا، ابتژدا از    هژا و بررسژی آن   ای متغیرهژا جهژت بژرآورد و تخمژین مژدل      برای بررسی مشخصات عمومی و پایژه 

های توصیفی متغیرهژا در   شود. نتایج مربوط به مقدار شاخص های توصیفی مربوط به متغیرها استفاده می شاخص

هژای مرکژزی    ها با استفاده از شاخص لیل داده( گزارش شده است. در بخش آمار توصیفی، تجزیه و تح6جدول )

هژای توزیژع همچژون چژولگی و     های پراکنژدگی انحژراف معیژار و شژاخص     همچون میانگین و میانه و از شاخص

( 90/096انجام پذیرفته است. در این تحقیق بیشترین کشیدگی را نسبت رشد حقوق صاحبان سهام ) 6کشیدگی

( کمترین 881/8( دارد همچنین نوع اظهارنظر حسابرس )808/6سابرس )و کمترین کشیدگی را نوع اظهارنظر ح

 مقدار انحراف معیار را داشته است لذا بیشترین دقت را دارد. 
 

 آمارتوصیفی 1 جدول

 كمترین بیشترین میانه میانگین 
انحراف 

 معیار
 احتمال كشیدگی چولگی

تعداد 

 مشاهدات

 088 888/8 90/096 98/69 80/8 -03/98 60/91 66/8 911/8 رشد حقوق صاحبان سهام

 088 888/8 18/896 630/61 00/8 -30/8 09/68 608/8 603/8 هارشد دارایی

 088 888/8 31/996 13/69 866/8 -818/8 98/8 888/8 886/8 بازده حقوق صاحبان سهام

 088 888/8 811/908 198/60 881/8 -898/8 69/8 8 8881/8 بازده داراییها

 088 888/8 18/861 13/60 931/9 888/8 13/1 39/8 091/6 درآمد قیمت به

 088 888/8 00/900 909/61 911/8 88/8 39/0 88/8 8966/8 قیمت به ارزش دفتری

 088 888/8 808/6 98/8 039/8 8 6 8 018/8 نوع اظهارنظر حسابرس

 088 888/8 109/6 911/8 019/8 8 6 8 896/8 اندازه حسابرس

                                                
1  
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 كمترین بیشترین میانه میانگین 
انحراف 

 معیار
 احتمال كشیدگی چولگی

تعداد 

 مشاهدات

 088 888/8 008/8 311/8 086/6 88/66 868/63 108/68 319/68 شرکتاندازه 

 088 888/8 191/1 981/8 699/8 8 908/6 818/8 8399/8 اهرم مالی

 088 888/8 80/681 191/1 618/8 -89/8 008/9 60/8 610/8 سودآوری

 

 

 بررسی مانایی متغیرهای پژوهش -5-2

سنجی در برآورد مدل بر این فرض اسژتوار اسژت کژه متغیرهژای الگژو مانژا        های معمول اقتصاد ی روشریکارگ به

ایژم. در ایژن    اسژتفاده کژرده  « لیژون، لژین و چژوی   » یها آزمونهستند، برای بررسی مانایی هریک از متغیرها از 

شژود. نتژایج    مژی  دییتأ% 31نان ها در سطح اطمی باشد مانا بودن داده 81/8اگر احتمال آزمون کمتر از  ها آزمون

 در دورهاسژت. تمژامی متغیرهژای پژژوهش      شژده  ارائژه  9مختصژر در جژدول    طژور  بهمانایی متغیرهای پژوهش 
 . سطح پایا هستند دری موردبررس

 

 آزمون پایایی متغیرهای تحقیق 9جدول 
 ی آزمون لوین، لین و چوآماره

 نتیجه احتمال آماره متغیرها

 متغیر ماناست 8888/8 119/88 بازده سهام

 متغیر ماناست 8888/8 331/90 رشد داراییها

 متغیر ماناست 8888/8 880/90 رشد حقوق صاحبان سهام

 متغیر ماناست 8888/8 111/61 قیمت به ارزش دفتری

 متغیر ماناست 8888/8 816/96 قیمت به درآمد هرسهم

 متغیر ماناست 8888/8 066/90 بازده دارایی

 متغیر ماناست 8888/8 111/61 بازده حقوق صاحبان سهام

 متغیر ماناست 8888/8 608/0 نوع اظهارنظرحسابرس

 متغیر ماناست 8888/8 130/68 اندازه حسابرس

 متغیر ماناست 8888/8 680/99 اندازه شرکت

 متغیر ماناست 8888/8 808/03 اهرم مالی

 متغیر ماناست 8888/8 838/98 سودآوری
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 ها آزمون فرضیه -5-3

  آزمون فرضیه اصلی اول -5-3-1

بین اظهارنظرحسابرسی تعدیل نشده )تعدیل شده( و بازده سهام رشدی )ارزشی( رابطه مثبت )منفی( و 

 معناداری وجود دارد.

 
 تحلیل فرضیه اصلی اول 3 جدول

 های تركیبیرگرسیون لجستیک داده

 متغیر وابسته: بازده سهام رشدی و ارزشی

 احتمال zآمارة  خطای استاندارد ضرایب متغیر

 010/8 698/8 818/8 861/8 نوع اظهارنظر و بازده براساس رشد حقوق صاحبان سهام

 980/8 -88/8 830/8 -886/8 هانوع اظهار نظر و بازده براساس رشد دارایی

 093/8 -938/8 618/8 -699/8 نوع اظهارنظر و بازده براساس قیمت به ارزش دفتری

 801/8 338/6 803/8 690/8 نوع اظهارنظر و بازده براساس قیمت به درآمد هر سهم

 891/8 001/8 881/8 886/8 نوع اظهارنظر و بازده براساس بازده حقوق صاحبان سهام

 808/8 816/9 830/8 989/8 نوع اظهارنظر و بازده براساس قیمت به بازده دارایی

 888/8 880/8 816/8 113/8 اندازه شرکت

 888/8 -898/8 918/8 -190/9 سودآوری

 890/8 -918/9 989/8 -113/6 اهرم مالی

LR chi2 899/669 

Prob chi2 888/8 

Log likelihood 938/006- 

Pseudo R2 66/8 

 

است. این معیژار   LRشود که مهمترین آنها در رگرسیون لاجیت دو معیار برای بررسی نکویی برازش استفاده می

/ 938مربوط به این آماره با درجه آزادی هشت برابر    کند. مقدار در رگرسیون معمولی عمل می Fمانند آماره 

شود و مژدل معنژادار و   است و احتمال مربوط به مدل صفر است. بنابراین فرض عدم معناداری مدل رد می 669

است. مقدار این آماره منفی است  Log likelihoodرود به کار می قابل اعتماد است. معیار دیگری که برای ارزیابی

و هر چه قدرمطلق آن بزرگتر باشد، حاکی از مناسب بودن مدل است. مقدار بدست آمده بژرای ایژن مژدل عژدد     

 است، بر این اساس نیز مدل معنار و قابل اعتماد است.  -938/006

و احتمژال   690/8حسابرس براسژاس ضژریب رگسژیونی     دهد که نوع اظهارنظرتحلیل فرضیه اول نشان می

، رابطه معناداری با بازده سهام رشدی و ارزشی براساس قیمت به درآمد هژر سژهم همچنژین بژا ضژریب      801/8
رابطه معناداری با بازده سهام رشدی و ارزشی بژر اسژاس بژازده دارایژی دارد.      80/8 و احتمال 989/8 رگسیونی
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، 888/8رکت اعم از اندازه شرکت، سودآوری و اهرم مژالی بژه ترتیژب بژا احتمژال      همچنین متغیرهای کنترلی ش

انژد. امژا بژین نژوع اظهژارنظر بژا سژایر        رابطه معناداری با بازدهی سهام رشدی و ارزشی داشته 890/8و  888/8

ت بژه  هژا، قیمژ  متغیرهای مستقل اعم از بازده سهام رشدی و ارزشی براساس حقوق صاحبان سهام، رشد دارایژی 

ای وجژود نداشژته اسژت، بنژابراین هرچژه اظهارنظرهژای       ارزش دفتری سود و بازده حقوق صاحبان سهام رابطژه 
شده نشده حسابرسی افزایش یابد بازده سهام به سمت رشدی سوق پیدا کرده و هرچه اظهارنظرهای تعدیلتعدیل

کند، همچنین با افزایش فزایش پیدا میها اگزارش حسابرس مستقل بیشتر ارائه شود بازده سهام  ارزشی شرکت

ها افزایش پیدا کرده است اما افزایش سودآوری و اهرم مالی بازده ارزشی اندازه شرکت بازده سهام رشدی شرکت

 سهام را در پی داشته است.

 

 آزمون فرضیه اصلی دوم -5-3-1

ت )منفی( و معنی داری وجود ارزشی( رابطه مثب)بین موسسه حسابرسی بزرگ )کوچک( و بازده سهام رشدی  

 دارد. 

 

 تحلیل فرضیه اصلی دوم 4جدول 

 های تركیبیرگرسیون لجستیک داده
متغیر وابسته: بازده سهام 

 رشدی و ارزشی

 احتمال zآماره Std.Error ضرایب متغیر

 006/8 -633/8 880/8 -889/8 اندازه حسابرس و بازده براساس رشد حقوق صاحبان سهام

 816/8 -010/6 619/8 -900/8 هاحسابرس و بازده براساس رشد داراییاندازه 

 888/8 310/0 831/8 093/8 اندازه حسابرس و بازده براساس قیمت به ارزش دفتری

 063/8 -089/8 831/8 -891/8 اندازه حسابرس و بازده براساس قیمت به درآمد هر سهم

 888/8 -603/0 889/8 -619/8 صاحبان سهاماندازه حسابرس و بازده براساس بازده حقوق 

 866/8 -188/9 8311/8 -909/8 اندازه حسابرس و بازده براساس بازده دارایی

 888/8 088/3 881/8 888/8 اندازه شرکت

 889/8 -309/9 086/8 -909/6 سودآوری

 88/8 -616/9 063/8 -389/8 اهرم مالی

LR chi2 989/661 

Prob chi2 888/8 

Log likelihood 391/033- 

Pseudo R2 66/8 
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است و احتمژال مربژوط بژه مژدل صژفر       989/661مربوط به این آماره با درجه آزادی هشت برابر    مقدار 

شود و مدل معنادار و قابل اعتماد است. معیار دیگژری کژه بژرای    است. بنابراین فرض عدم معناداری مدل رد می

است. مقدار این آماره منفی است و هر چژه قژدرمطلق آن بزرگتژر باشژد،      Log likelihoodرود ارزیابی به کار می

است، بر این اساس نیز مدل  -391/033حاکی از مناسب بودن مدل است. مقدار بدست آمده برای این مدل عدد 
 معنار و قابل اعتماد است. 

، 888/8و احتمژال   093/8نی دهد که اندازه حسابرس براساس ضژریب رگسژیو  تحلیل فرضیه دوم نشان می

 رابطه معناداری با بازده سهام رشدی و ارزشی براساس قیمت به ارزش دفتژری همچنژین بژا ضژریب رگسژیونی     

 -909/8با بازده سهام رشدی و ارزشی بر اساس بازده حقوق صاحبان سهام و با ضریب  888/8و احتمال -619/8

همچنین متغیرهژای  . رشدی و ارزشی براساس بازده دارایی داردرابطه معناداری با بازده سهام  866/8احتمال  و

رابطژه   88/8و  889/8، 888/8کنترلی شرکت اعم از اندازه شرکت، سودآوری و اهرم مالی به ترتیب بژا احتمژال   

معناداری با بازدهی سهام رشدی و ارزشی داشته اند. اما بین اندازه حسابرس با سایر متغیرهژای مسژتقل اعژم از    

ها، قیمت به درآمد هر سهم، بازده حقژوق  ه سهام رشدی و ارزشی براساس حقوق صاحبان سهام، رشد داراییبازد

تژر باشژد، بژازده    ای وجود نداشته است، پس هر چه اندازه حسژابرس بژزرگ  ها رابطهصاحبان سهام و بازده دارایی

بژازده صژورت گرفتژه اسژت، امژا      ها براساس قیمت به ارزش دفتری بیشتر رشژدی بژوده و افژزایش    سهام شرکت

ها به سژمت  براساس معیارهای بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی با افزایش اندازه حسابرس، بازده شرکت

ها بازده سهام رشدی افزایش پیدا کرده است اما با ارزشی سوق پیدا کرده است، همچنین با افزایش اندازه شرکت

 ها افزایش یافته است.زده سهام ارزشی شرکتافزایش سودآوری و اهرم مالی با
 

 گیری و پیشنهادهای پژوهشنتیجه -6

آزمون فرضیه اصلی اول نشان داد که نوع اظهارنظر حسابرس رابطه معناداری با بازده سهام رشدی و ارزشی بر 

مالی وجود دارد و اساس قیمت به درآمد و بازده دارایی و متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، سودآوری و اهرم 

ها، قیمت به ارزش دفتری سود و بازده ها ازجمله حقوق صاحبان سهام، رشد داراییرابطه بی معنی با سایر عامل

ها بر نشده بازده سهام شرکتحقوق صاحبان سهام داشته است به نحوی که با افزایش اظهارنظرهای تعدیل

ت رشدی بوده است بنابراین با افزایش کیفیت حسابرسی، اساس قیمت به درآمد و بازده دارایی بیشتر به سم

است. نتایج آزمون فرضیه دوم هم بیانگر این بود که اندازه ها نیز افزایش پیدا کرده بازده سهام رشدی شرکت

حسابرس با بازده سهام رشدی و ارزشی بر اساس قیمت به ارزش دفتری سود، بازده حقوق صاحبان سهام و بازده 
ا رابطه معناداری داشته و همچنین سه متغیر کنترلی اندازه شرکت، اهرم مالی و سودآوری رابطه هدارایی

تر باشد بازده سهام اند به نحوی که هرچه اندازه حسابرس بزرگمعناداری با بازده سهام رشدی و ارزشی داشته

ار حقوق صاحبان سهام و براساس قیمت به ارزش دفتری به سمت رشدی سوق پیدا کرده اما براساس دو معی

بازده دارایی، بازده سهام به سمت ارزشی بوده است، بنابراین کیفیت حسابرسی با چهار عامل از شش عامل مدل 

هاگن شامل بازده سهام رشدی و ارزشی براساس قیمت به درآمد هر سهم، بازده دارایی، قیمت به ارزش دفتری 
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توان دریافت که قیمت سهامی که عناداری داشته است و میهر سهم و بازده حقوق صاحبان سهام رابطه م

اند یا توسط سازمان حسابرسی حسابرسی شده است در بازار بورس نشده )مقبول( دریافت کردهگزارش تعدیل

اند ها عملکرد بهتری داشتهگذاران این شرکتگذاری شده است و یا از دید سرمایهاوراق بهادار ایران بیشتر ارزش

ها افزایش پیدا کرده و همین افزایش ارزش منجر به افزایش بازده که قیمت سهام و سودآوری این شرکتطوری 
سهام رشدی شده است، بنابراین با انجام حسابرسی با کیفیت که توسط حسابرسان متخصص صورت گیرد بازده 

(، جان و لویز 9888ان )موافق با کیم و همکار شود. نتایج این پژوهشسهام بیشتر به واقعیت نزدیک می

(، 6838(، لاری و همکاران )6839(، احمدی و جمالی )9868(، کوردیو و ماچادو )9889(، لی و رودن )9881)

( و آغوئی و همکاران 6830زاده و همکاران )(، تقی6830(، صالحی و زمانی مقدم )6838نوروزی و همکاران )

( بوده است . در این 6839(، سجادی و همکاران )6838کاران )باشد و مخالف با نتایج ملکیان و هم( می6831)

-گیری کیفیت حسابرسی از دو روش استفاده شده بنابراین ممکن است استفاده از سایر روشپژوهش برای اندازه

های های آتی از سایر روششود در پژوهشها نتایج متفاوتی را داشته باشد، لذا به پژوهشگران پیشنهاد می

های رکود و تورم را  مورد توانند در پژوهشی مشابه تاثیر دورهسابرسی استفاده کنند و همچنین میکیفیت ح

 بررسی قرار دهند.
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