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 چكیده

های اشخاص را معرفي  گيری تصميمها در بررسي  مطالعه حاضر ابزارهای روانسنجي و روانشناختي و كاربرد آن 

بيني ميزان پذيرش ريسک  ، توانايي اين ابزار در پيش2آزمون خطرپذيری بادكنکي كرده و در ادامه با استفاده از

گذاران فعال در بورس اوراق بهادار تهران را  نفر از سرمايه  ۵۰ای شامل  اين منظور نمونهبه  است. شده  مالي سنجيده 

آندر   خطرپذيری  ميزان  بادكنکي،  خطرپذيری  آزمون  انجام  با  و  اندازه نظرگرفته  آزمون  متغيرهای  با  گيری  ها 

مدت يک سال را بررسي كرده و با در نظر گرفتن فرض  های اين افراد در بازار بورس به شود. در ادامه فعاليت مي

گذاری استفاده  در تصميمات مالي و سرمايه   رش ريسکعنوان معياری برای پذيها بهثبات بتا، از بتای سبد دارايي آن

عنوان شاخص خطرپذيری  دار بين نمرات آزمون خطرپذيری بادكنکي به گردد. نتايج بيانگر وجود رابطه معنيمي

به  افراد  سبد  بتای  و  مالي ميعمومي  اينعنوان شاخص خطرپذيری  نشان   باشد.  آزمون  مطلب  است كه  آن  گر 

بادكنکي ابزاری قابلتواند به مي  خطرپذيری  استفاده  بيني رفتار سرمايهمنظور پيش اعتماد بهعنوان  گذاران مورد 

 . قرارگيرد
 

 . بتا  گريزی، بتا، آزمون خطرپذيری بادكنکي، ثبات ريسک  هاي كلیدي:واژه 

 
  سنجش   ابزارهای  از   چون  شود.می   استفاده  گریزی ریسک   واژه  از   بیشتر   ریسک،  قبال  در   گذاران سرمایه  رفتار  برای  اقتصاد   و  مالی  ادبیات  در  ۱

 این  از   مقاله  این  طول   تمام  در روند،می  کار  به  پذیریریسک   و  خطرپذیری   هایواژه   حوزه  نآ  در  و   شده  استفاده  تحقیق  این  در  روانشناختی  ریسک 
 است.  شده استفاده  تناوببه نیز هااژه و

 2 Balloon Analogue Risk Task (BART) 

 14۰۰/ ۰3/ 19تاريخ پذيرش:        99/ ۰۵/ 24تاريخ دريافت: 
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 مقدمه   -1

  پژوهشي   در  (1921)"1ايت ن"  باراولين   گفت   بتوان  شايد  است.  داشته  وجود  ديرباز  از  مالي  ادبيات  در  ريسک  مفهوم

  به  توانمي  كه  است  شرايطي  ريسک  تحقيق،  اين  براساس  است.  پرداخته  2اطمينانعدم   و  ريسک   بين  تفاوت  به

  اما كرد؛ ايجاد پيشامدها از تصويری  و كرده  استفاده بزرگ اعداد قانون از يا  و داد تخصيص  احتمال روپيش  وقايع

  اين  در   كه  ديگری  موضوع  همچنين  است.  آينده  از  احتمال  بر  مبتني   بينيپيش   وجودعدم   معنایبه   اطمينانعدم 

  اين  هستند. مواجه آن با كه است اطمينانيعدم  ميزان براساس هاشركت  بازدهي كه استاين  شده، مطرح تحقيق

  بعد   هاسال   شد.  شناخته  غيرسيستماتيک  و  سيستماتيک  ريسک  عنوانبه  بعدها  كه   مفاهيمي  بر  بود  آغازی  تحقيق

  از  بار،  اولين  برای  گذاریسرمايه   در  تنوع  ايجاد  مفهوم  بيان  و  4پرتفوی   تئوری  ارائه  ضمن   (19۵2)  "3ماركويتز "

 "۶لينتنر"  سپس  و  (19۶4)  "۵شارپ"  بعد  سال  12  كرد.  استفاده  ريسک  گيریاندازه   شاخص  عنوانبه  معيار  انحراف

  مورد الگوی ترينرايج كه كردند معرفي را ایسرمايه هایدارايي گذاریقيمت مدل (19۶۶) "7ماسين  "و (19۶۵)

 سهم  بازده  حساسيت  كه  بتا  متغير  از  مدل  اين  در  است. بازده  و  ريسک  رابطه  پيرامون   سرمايه  بازار  حوزه  در  تفادهاس

  معيارهای   بعدها  اگرچه  شود.مي   استفاده  سيستماتيک  ريسک  گيریاندازه   شاخص  عنوانبه   باشد،مي   بازار  به  نسبت

  اما   شدند،  معرفي  نيز  ريسک   گيریاندازه   هایشاخص   وانعنبه   و...   خطر  معرض  در  ارزش  واريانس، نيم  مانند   ديگری

 باشد. مي   پرتفوی  ريسک  ارزيابي  برای  هاشاخص   پركاربردترين  از  يکي  پرتفوی  بتای  از  استفاده  همچنان

  دارای   ذاتي  صورتبه  افراد  باشد.نمي  پرتفوی  ريسک  گيریاندازه   به  مختص  فقط   ريسک  ارزيابي  موضوع  

  و   مالي  تصميمات  جمله  از  مختلف  تصميمات  اتخاذ  به  اقدام  آن  براساس  كه  هستند  گريزیريسک  از  ایدرجه 

 از  يکي  سبدگرداني  و  مشاوره  هایشركت   برای  گذارانسرمايه  گريزیريسک  درجه  فهميدن  كنند.مي  گذاریسرمايه

  برای   (1988)  "9ريپ  "و  "8كانمن "  كنند.  پيدا  آن برای  مناسب  جوابي  طريقي  به  بايد  كه  است  مهمي فاكتورهای

  مشاوره   برای  نمودند  بيان  ساخت،مي  مرتبط  هم  با  را  مالي  مشاوره   و  تصميم  تئوری  كه  ایمقاله   در  بار  نخستين

  با   كه  باشندداشته   گذارانسرمايه  شناختي  و  عاطفي  ضعف  نقاط  از  ستيدر   تصوير  بايد  مشاوران  اثربخش،

  زمينه   در  مطالعه  كنندهشروع   "1۰تورسکي "  و  "كانمن"  است.  مرتبط  گذاریسرمايه  زمينه  در  هاآن   هایگيریتصميم

  شد.   2198  سال  در  كتابي  انتشار  به  منجر  تحقيقات  اين  سرانجام  بودند.  اطمينانعدم   شرايط  تحت  گيریتصميم

  پيروی   احتمال  و  آمار  قوانين  از  اطمينانعدم   شرايط  در  شهودی  هایبينش  و  هاقضاوت  كه   فرض  اين   با  تحقيق  اين

  برای   تلاش  احتمال،  و  آمار  هنجاری  اصول  از  شهودی  ارزيابي  مطالعه  اين  روش  هایويژگي  گرديد.آغاز   كند،نمي

 
1 Knight   
2 Uncertainty  
3 Markowitz 
4  Portfolio Theory   
5 Sharpe 
6 Lintner 
7 Mossin 
8 Kahneman 
9 Riepe 
10 Tversky 
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  نظری   و  عملي  كاربردهای  در  اختلاف  كاهش  برای  كوشش  ،  1قضاوت  در  هاسوگيری   و  غيرمستدل  ذهنيات  كشف

  تحليل  از  پس  هاگزينه  ميان  از  انتخاب  يا  گيریتصميم فرآيند  بود.  3منطقي   باور  تئوری و  2قضاوت   روانشناسي  بين

 4آميز مخاطره   گيریتصميم  كه   فرآيند  اين  از  ایگونه  آيد.مي  شمار  به  شناختي  هایپردازش   مهمترين  از  يکي  ها،آن

  از   باری  هاآن   انتخاب  كه  گرددمي  روبهرو   هاييگزينه   با  شخص  كه  شودمي   پردازش  شرايطي  در  است،شده   اميدهن

 الف(.   138۰  بهزادی،  و  )اختياری  دارد  دنبالبه  قطعيت  عدم  از  درجاتي  با  را  آينده  يا  حال  در  زيان  يا  سود

 و  يافتهسازمان  مصاحبه (1 كرد: تقسيم  كلي تهدس سه به توانمي را آميزمخاطره  رفتارهای ارزيابي هایروش 

  افراد،   كنوني  تمايلات  و  رفتاری  هایپيشينه  بررسي  منظوربه   روانپزشک  يا  روانشناس  متخصص  وسيلهبه  هدفمند

  و   دستي  صورت  دو  به   روانشناختي  هایآزمون   از  استفاده  (3  شخصيت  مختلف  هایپرسشنامه   از  استفاده  (2

  خودآگاهي،   به  وابستگي  ميزان  كاهش  و   گيریتصميم  واقعي  شرايط  در  فرد  قرارگيری  به  توجه  با  كه  كامپيوتری

  از   استفاده  ديگر  مزايای  از  همچنين  است.  آميزمخاطره   رفتارهای  ارزيابي  زمينه  در  پژوهش  برای  جديد  روشي

  ارائه   و  فرهنگي  هایتتفاو  دليلبه  پرسشنامه  به  پاسخگويي  احتمالي  تعارضات  رفتن  بين  از  روانشناختي،  هایآزمون 

  های بررسي  به توجه با (.1381 همکاران، و )اختياری است پرسشنامه اهداف از آگاهي دليلبه دارجهت  هایپاسخ 

  در   روانشناختي  و  روانشناسي  ابزارهای  از  استفاده  خصوص  در  ایمطالعه   حال،  به  تا  داخلي،  منابع  در  گرفتهانجام 

  در   بيشتر  روانشناختي  و  شناختيعصب   هایآزمون   و  استنگرفته  ورتص  مالي،  تصميمات  بينيپيش   راستای

 اند. شده   گرفته  كار  به  فردی  آميزمخاطره   رفتارهای  و  اجتماعيعلوم   هایحوزه 
   

 پژوهش  پیشینه بر مروري

  برای  توصيفي مدل يک عنوانبه ۵موردانتظار  مطلوبيت تئوری از انتقاد ضمن (1979) تورسکي و كانمن بار اولين

  هاآن  كردند.  معرفي   را  "۶انداز چشم  تئوری"  عنوان  تحت   جايگزيني  مدل  اطمينان،عدم  شرايط  در  گيریتصميم

  اندازه   چراكه  دهد،نشان   را  افراد  گريزیريسک   ترجيحات  تواندنمي  كافي  اندازهبه   مطلوبيت  تئوری  كه  داشتندابراز 

  ای نمونه   روی  بر  كه  مطالعه  اين  در  دارد.  اهميت  هاآن   ارائه  نحوه  و  هركدام  وقوع  احتمال  ه،بالقو  ضرر  يا  سود  ميزان

  از  متفاوتي  مقدار  گزينه  هر  كه  دارد  روپيش   را  گزينه  دو  بين  از  انتخاب  سوال  هر  در  دهندهپاسخ   شد  انجام  نفره  ۶۶

  شکل مانند مختلفي رفتاری اثرات  نمودند بيان تورسکي و كانمن دهد.مي نشان را احتمالي يا قطعي زيان يا سود

  در  هاموقعيت بيان  شکل در افراد كه رسيدند نتيجه اين به هاآن  گذارد.مي  تأثير افراد  گيریتصميم بر مسأله بيان

  احتمال   با  اتفاقات  به  افراد  فهميدند  همچنين  باشند.مي  پذيرترريسک  زيان  حالت  در  و  گريزريسک   سود،  حالت

  در  بود.   مالي  و   اقتصادی ادبيات  در  روانشناسي  ورود  بر  شروعي اين  دهند.مي بيشتری  وزن  واقعيت  در  كم،  رخداد

  ضعف   نقاط  بايد  اثربخش  مشاوره  ارائه  برای  مشاوران  كه  نمودند  بيان  (1988)  ريپ  و  كانمن  بعد  هاسال   راستا  همين

 
1 Biases On Judgment 
2 Psychology of Judgment  
3 Theory of Rational Belief  
4 Risky Decision Making 
5 Expected Utility Theory 
6 Prospect Theory  



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1401پائیز  /وسومچهلشماره  /يازدهمسال  418

  علايق  از  گذارانسرمايه  نادرست  بعضاً  يارزياب   شامل  ضعف  نقاط  اين  بشناسند.  را  گذارانسرمايه   شناختي  و  عاطفي

  و   دارند   هاآن  گرفتنناديده   به  تمايل  عموماً  گذارانسرمايه   كه  مربوطي  هایواقعيت  خود،  واقعي  هایخواسته   و

  و  "1كريمونمک "  باشند.مي  گيریتصميم  در  آن  از  استفاده  و  مشاوره  پذيرش  در  آنان  توانايي  هایمحدوديت 

  تا   دانستند  ابزاری  طراحي  را  فرد  هر  پذيری ريسک   دقيق  ميزان  فهميدن  برای   روش  بهترين  (198۶) "2ورانگ "

  استفاده   منظور  همين  به  هاآن   كند.  گيریاندازه   دقيق  صورتبه  مالي  مختلف  سناريوهای  و  شرايط  در  را  مالي  ريسک

  معامله،   اختيارهای  قرضه،  اوراق  سهام،  د مانن  گذاریسرمايه  از  مختلفي  هایمدل   كه  كردند  پيشنهاد  را  پرسشنامه  از

  كه  داشتند بيان (1993) همکاران و "3رزكوسکي " شود.مي شامل هم را ديگر موارد و گذاریسرمايه  هایصندوق 

  استفاده   افراد،  خطرپذيری  تحمل بينيپيش   و  ارزيابي  منظوربه  4شهودی   قضاوت  از  معمولاً  مالي  ایحرفه   مؤسسات

  سن  كه   گذارانيسرمايه   به  بنابراين  دارند.  كمتری  خطرپذيری  تر،مسن   افراد  كه  است  مرسوم  مثال  عنوانبه  كنند.مي

  دهند.   اختصاص  ثابت  درآمد  با  اوراق  به  را  بيشتری  وزن  خود،  بهادار  اوراق  سبد  در  شودمي  توصيه  دارند  بيشتری

  استفاده   منظور  همين  به  كند.  بينيپيش  را  گذارسرمايه   رفتار  تواندنمي  كامل  صورت به  شهودی  قضاوت  اين  چند  هر

  صندوق   معامله،  اختيار  قرضه،  سهام،  مانند  گذاریسرمايه   از  مختلفي  هایمدل   كه  كردند  پيشنهاد  را  پرسشنامه  از

  ارزيابي، ابزارهای كه ضروريست كندمي  بيان (1998) رزكوسکي شد.مي شامل هم را ديگر موارد و گذاریسرمايه

  هستند   اين  دنبالبه   افراد  كه  دهدمي  نشان  تحقيقات  بگيرند.  نظر  در  را  افراد  مالي  شرايط  و  هااييدار   از  مختلف  موارد

  به  (2۰۰1)  همکاران  و  "۵هانا "  دهند.  نشان  بالاتر  بيشتر،  اجتماعي  مقبوليت  دليلبه   را  خود  پذيریريسک  سطح  كه

  باشد، مي  ۶شخص   خود  اظهارات براساس  كه  وشر  اين  در  پرداختند.  افراد  ريسک  گيریاندازه  منظوربه   روشي  ارائه

  ميزان   مختلف  هایگزينه  ارائه  و  شرايط  توضيح  با  و  گيردمي   قرار  فرد  اختيار  در  اقتصادی  مختلف  شرايط  در  گزاره  ۶

  روش   ابزار،  اين  قبلي،  مطالعات  نتايج  و   آمده  دستبه  نتايج  مقايسه  با  شود.مي   گيریاندازه   افراد  گريزیريسک

  باشد.مي  مدتكوتاه   هایگذاری سرمايه  در  خصوصبه  افراد  ريسک  شپذير  ميزان  سنجش  برای  مناسبي  گيریاندازه 

  در  افراد  كه   مختلفي  هایريسک  و   خطرات  بررسي  ضمن  ایمطالعه  در   (1999)  "8ليتون "  و  "7گرابل "

 مالي  ريسک  گيریاندازه   برای  ایپرسشنامه   طراحي  به  هستند،  روروبه   هاآن  با  اقتصادی  و  مالي  هایگيریتصميم

  ريسک   گذاری،سرمايه  و  مالي  هایزمينه  در  جداگانه  هایموقعيت   در  را  افراد  پرسشنامه  اين  كردند.  اقدام  افراد

 را  موقعيتي  سؤال  هر  دهد.مي  قرار  و...  11قطعي   زيان  و  سود  انتخاب  ،1۰اطمينانعدم   مقابل  در   اطمينان  ،9متهورانه 

  دهنده نشان  هريک  كه  شدهارائه   هایگزينه  به  توجه  با  دهندهپاسخ   فرد  خاتمه  در  و  دهدمي   شرح  پاسخگو  برای

 
1 MacCrimmon 
2 Wehrung 
3 Roszkowski 
4 Heuristic Judgment 
5 Hanna 
6 Self-reported 
7 Grable 
8 Lytton 
9 Speculative Risk 
10 Guaranteed vs. Probable Gambles 
11 Choice Between Sure Loss and Sure Gain 
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  محاسبه   منظوربه  پرسشنامه  از  استفاده  كند.مي   انتخاب  را  گزينه  ترينمناسب   است،  پذيریريسک   از  متفاوتي  درجه

  درجه بيان اصلي  هایروش  از يکي (2۰19) همکاران و "1پارک " نيست. هم  نقد از  خالي  افراد  ريسکگريزی درجه

  آگاهانه  پاسخگويي  را  هاروش   اين  ايراد  هاآن   دانستند.  خوداظهاری  هایروش   و  پرسشنامه  را  افراد  گريزیريسک

  كردند  بيان  (2۰19)  همکاران  و  "2برنوستر "  ندهند.  صحيح  پاسخ  سؤالات  از  برخي  به  است  ممکن  كه  دانستند  افراد

  است.   متفاوت  هم  با  مواردی  در  شناختيعصب   گيریزه اندا  و  فرد  رفتار  شخص،  خود  گزارش  از  حاصل  نتايج  كه

  و "3زالسکيف ".  نيست.  معنادار  همبستگي  اين  شود،  يافت  نتايج   بين  هم  همبستگي  اگر  حتي  كردند  بيان  هاآن

  آن  سؤالات  و  پرسشنامه  به  پاسخگويي  در  افراد  كه  كردند  بيان  (198۶)  "4فورنهام"   از  نقل  به  (2۰2۰)  همکاران

  در  تفاوت  دليل  (2۰2۰)  همکاران  و  "۵جنتيلي"  دارند.  رفتاری  تورش  ريسک،  پذيرش  به   تمايل  نميزا  مورد  در

  و   تکانشگری  از  متفاوتي  هایجنبه  رفتاری  هایآزمون   كه  دانستند  اين  را  هاپرسشنامه   و  رفتاری  هایآزمون   نتايج

 گيرند. مي  اندازه  پرسشنامه  به  نسبت  را  ريسک

  ميزان   بر  جنسيت  تأثير  است  گرفته  قرار  توجه  مورد  پذيریريسک  به  مربوط  مطالعات  در  كه  مواردی  از  يکي

  است.   داشته  درپي  هم  متفاوتي  نتايج  كه  گرفته  انجام  گوناگوني  مطالعات  زمينه  اين  در  است.  افراد  ريسکپذيری

  مطالعات   د؛كر  تقسيم   دسته   سه  به  توانمي  را  گريزیريسک  ميزان  بر  جنسيت  تأثير  حوزه  در  گرفته انجام   مطالعات

 (. 2۰۰8  ،1۰گراسمن  و  9)ايکل   8ميداني   مطالعات  و  7  )محيطي( آزمايشگاهي  مطالعات  ،۶انتزاعي 

  و   قرارگرفته  پاسخگو  اختيار  در  پرسش  صورت  به  ريسکي  شرايط  و  مختلف  هایحالت   انتزاعي  مطالعات  در

  بر   جنسيت  تأثير  زمينه  در  مطالعات  اين  جمله  از  گيرد.مي   قرار  بررسي  مورد  هاموقعيت  آن  به  شدهداده   هایپاسخ 

  از   نفر  11۰  روی  بر  كه  مطالعه  اين  در  كرد.  اشاره  (1988)  همکاران  و  "11لوين"  به  توانمي   پذيریريسک   سطح

  سطوح   برد،  مقدار  اوليه،  گذاریسرمايه  صورتبه   ريسکي  فعاليت  18  است،  گرفته  انجام  دبيرستاني  آموزاندانش 

  از   كدام  هر  شودمي  خواسته  هاآن  از  و  شده  داده  هادهندهپاسخ  به   زيان  و  سود   مختلف  شکل  و  احتمال  مختلف

  مشخص   »خير«  با  نيستند  آن  انجام  به  مايل  كه   را  فعاليتي   هر   و  »بله«   با  هستند  آن  انجام  به   مايل  كه  را  هافعاليت

  مردان  بين ريسکي هایفعاليت  از هريک به منفي و مثبت هایجواب  تعداد بين دادمي نشان حاصله نتيجه  كنند.

 تفاوت   بررسي  به  آموزاندانش   روی  بر  ایمطالعه   در   (199۵)  "12برينينگ"  داشت.  وجود  دارمعني  تفاوت  زنان  و

  جايزه   مبلغ  ،٪9۰  برد  احتمال  و  كم  جايزه  مبلغ  با  جعبه  3  مطالعه  اين   در  پرداخت.   مردان  و  زنان  پذيریريسک

 
1 Park 
2 Bernoster 
3 Zaleskiewicz 
4 Furnham 
5 Gentili 
6 Abstract gambling experiments 
7 Contextual environment experiments 
8 Field studies 
9 Eckel  
10 Grossman  
11 Levin  
12 Brining  
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  گرديد   مشاهده  و  گرفت  قرار  افراد  اختيار  در  ٪۵  برد  احتمال  و  بزرگ  خيلي  جايزه  مبلغ  و  ٪2۰  برد  احتمال  و  بزرگتر

 ندارد.   وجود  ريسک  پذيرش  در  داریمعني  تفاوت  مردان  و  زنان  بين

  شود مي   خواسته  هاآن   از  و  شودمي  داده  پول  مقداری  دهندهپاسخ  افراد  به  )محيطي(  آزمايشگاهي  مطالعات  در  

  به   توانمي مطالعات اين  معروفترين  از  بپردازند.   هاآن   به  شدهارايه   ريسکي  هایگزينه   مورد  در  گيریتصميم  به  كه

  روی   بر  (1999)  همکاران  و  "1شوبرت "  گرديد.  اندازچشم   تئوری  به  منجر  كه  كرد  اشاره  (1979)  تورسکي  و  كانمن

  صورت   دو  به  ريسکي  تصميمات  پژوهش  اين  در  پرداختند.  مطالعه  به  دبيرستاني  آموزاندانش   از  نفره  ۶8  اینمونه 

  در داریمعني  تفاوت و شد ارايه دهندگانپاسخ به 2ای بيمه حالت در گيریتصميم و سود حالت در گذاریسرمايه

  سود   حالت  دو  در  آزمايش  انجام  با  (2۰۰3)  "4ايکل "  و  "3مور "  نشد.  يافت  مردان  و  زنان  بين  ريسک  پذيرش  ميزان

  مردان  از  گريزترريسک   داریمعني  صورتبه  زنان  ودس  شرايط  در  هاآن   مطالعه  در  رسيدند.  متفاوتي  نتايج   به  زيان  و

  "۵هربرگ"  كنند.مي  تحمل  مردان  به  نسبت  بيشتری  ريسک  زنان  و  شده  برعکس  شرايط  زيان  شرايط  در  اما  هستند،

  مختلف   شکل دو در بزرگسال و  دانشجو  نوجوان، كودک، شامل نفر 234 برروی مطالعه با هم (2۰۰2) همکاران و

  ( 1999)  همکاران  و  "۶لوی "  نکردند.  پيدا  مردان  و  زنان  گريزیريسک  تفاوت  بر  مبني  داریمعني  اطارتب  زيان  و  سود

  از   بازی  يک  صورت به  كه  مطالعه  اين  در  دادند.  انجام  اجرايي  مديريت  رشته  دانشجوی  نفر  ۶4  روی  بر  ایمطالعه

  يا  تمام توانستندمي  و كردندمي دريافت ار پول مبلغي ابتدا در افراد بود، شده طراحي گذاریسرمايه  واقعي دنيای

  شده   طراحي  كنندگانآزمايش   توسط  سهام  اين  بخرند.  را  است  شده  داده  هاآن  به   كه   شركتي  2۰  سهام  از   قسمتي

  همچنين   بودند.  مختلف  زماني  هایبازه   در  متفاوت  بازدهي  معيار  انحراف  و  ميانگين  شامل  مشخصي  ويژگي  دارای  و

 يا  دهند   وام  ريسک  بدون  اوراق  در  ٪2  نرخ   با  ريسک  كاهش  برای  كه  بود  شده  داده  شوندگانآزمون   به  امکان  اين

  افراد  ريسک  كنند.  گذاریسرمايه   سهام  در  و  بگيرند  وام  ٪2  نرخ  با  دارند  بيشتری  ريسک  به  تمايل  كه  افرادی  برای

 ريسکي  دارايي  در  كه  است  فرد  هر  ثروت  از  نسبتي  اول  جنبه  گيرد.مي  قرار  بررسي  مورد  جنبه  دو  از  مطالعه  اين  در

 كه   بود  اين  از  حاكي  مطالعه  نتايج باشد.مي  فرد  سهام  سبد  بازدهي واريانس   دوم  جنبه  و  شودمي   گذاریسرمايه

  ريسک   بدون  دارايي  در  را  بيشتری  درصد  زنان  و  ريسکي  دارايي  در  را  خود   ثروت  از  بيشتری  درصد  ردانم

  سهام   تعداد  و  كنندمي  نگهداری  خود  پرتفوی  در  را  بيشتری  ريسکي  سهام  مردان  همچنين  كنند.مي   گذاریسرمايه

 است.  بيشتر  مردان  توسط  شدهنگهداری 

  مورد   اتخاذ از  بعد  تصميمات  واقع  در  گيرد.مي   قرار  سنجش  مورد  افراد  واقعي  تصميمات  ميداني مطالعات  در  

 دفتر   ۵۰  بررسي  به  ميداني  ایمطالعه   در   (1994)  "8پوول "  و  "7جانسون "  گيرد.مي   قرار  بررسي  مورد  و  مطالعه

  بيشتر  زنان، به نسبت مردان داد نشان هاآن نتايج و پرداختند هفته  يک مدت در دوانياسب  مسابقات بندیشرط 

 
1 Schubert 
2 Loss Domain 
3 Moore  
4 Eckel 
5 Harbaugh 
6 Levy  
7 Johnson  
8 Powell 
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  ميانگين   به  نسبت  بيشتری  هایبندی شرط   مردان  كه  بود  اين  امر  اين  دليل  دارند.  قرار  ريسکي  تصميمات  معرض  در

  ها آن  پايين  ريسک  با  هایبندی شرط   تعداد  و  بيشتر  مردان،  بالای  ريسک   با  های بندی شرط  تعداد  دهند،مي انجام

  "2درهيفان"  و  "1بجتلسميت"  دهند.مي  انجام  بيشتری  ميزان  به  را  دارد  بيشتری  ريسک  كه   هاييشرط   و  است  كمتر

  بررسي  با  مطالعه  اين  در  هاآن   رسيدند.  زنان  بيشتر  گريزیريسک   بر  مبني  بيشتری  شواهد  به  ایمطالعه   در  (1997)

  داشتند،   گذاریسرمايه  برای  يکساني  هاینهگزي  همه  كه  حالي  در  آمريکا  در  بازنشستگان   و  كاركنان  از  نفر  2۰۰۰۰

  درآمد   با   و  ريسک  كم  هایدارايي  در   را  خود   حساب  از  بيشتری  نسبت  مردان،  با  مقايسه  در   زنان  كه  كردند  مشاهده

  ( 1998)  "4برناسک "  و  "3جيانکوپولوس " اند. كرده   گذاریسرمايه   بيشتر  ريسک  با  سهام  در  را  كمتری  بخش  و  ثابت

  جنسيت  تأثير  مطالعه  اين  در  پرداختند.  متأهل   هایزوج   و  مجرد  زنان  مجرد،  مردان  در  گذاریسرمايه   رفتار  بررسي  به

 كه شد  مشاهده و  گرفت  قرار  بررسي  مورد  شدمي   دارینگه   گذارانسرمايه  توسط  كه  ريسکي  هایدارايي   نسبت  بر

 هم   (1998)  "۶سورت"  و  "۵ساندن "  همچنين  كنند.مي  بولق  مجرد  زنان  به  نسبت  را  بيشتری  ريسک  مجرد  مردان

  تصميمات   مطالعه  اين  در  پرداختند.  گذارانسرمايه   پذيریريسک  ميزان  بر  تأهل   وضعيت  و   جنسيت  تأثير  به

  صورتبه  گذاریسرمايه  و  قرضه  اوراق  در  غالباً  گذاریسرمايه  سهام،  در  غالباً  گذاریسرمايه  دسته   3  به  گذاریسرمايه

  از   بيش  مجرد   زنان  و  مجرد  مردان  كه  بود   اين  بيانگر   مطالعه  نتيجه  شد.  تقسيم  قرضه،  اوراق  و  سهام  در  زمانهم

  گزينه  مجرد  زنان  از  بيش  مجرد  مردان  همچنين  كنند.مي   انتخاب  را  ريسکي  گزينه  متأهل  زنان  و  متأهل  مردان

 است.   تأثيرگذار  افراد  پذيریيسک ر  سطح  بر  تأهل  وضعيت  و  جنسيت  واقع  در  و  كنندمي   انتخاب  را  ريسکي

  گذاری سرمايه   هایشركت   مديران  ای حرفه   تجربه  اثر  بررسي  به  (1389)  نوبختسرابي   و  قاليباف  شمس،  فلاح  

 گرفتند  نتيجه  هاآن   پرداختند.  8وار توده  رفتار  و  7فرااعتمادی   پذيری،ريسک  ميزان   بر  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در

  ميزان  بررسي  منظوربه  مطالعه  اين  در  دارد.  وجود  معکوس  معنادار  رابطه   پذيریريسک  يزانم  و  مديران  تجربه  بين

 و  روانشناختي   ابزارهای  استفاده  از  ديگری  هاینمونه  همچنين  است.  شده  استفاده  پرسشنامه  از  افراد  پذيریريسک

  و   احساسات  بررسي  به  (2۰11)  "1۰كلارک "  و"9استودر "  دارد.  وجود  مالي   هایگيری تصميم  با  آن  پيوند

  آزمون   در   كنندهشركت   3۰  مطالعه  اين  در  پرداختند.  هاگيریتصميم در  هاآن  نقش  و  11روانشناختي  هایوابستگي 

 و  گرفته  قرار  13بندی شرط   اندازه  بودن  انتخابغيرقابل  و  12بندی شرط   اندازه  بودن  انتخابقابل  حالت  دو  به  قمار

 
1 Bajtelsmit 
2 VanDerhei 
3 Jianakoplos 
4 Bernasek 
5 Sunden 
6 Surette 
7 Overconfidence  
8 Herding Behavior  
9 Studer  
10 Clark  
11 Psychophysiological Correlates 
12 Active-choice Response  
13 No- choice Response  
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  بندی، شرط   آزمون  بر  علاوه  منظور  اين  به  شود.مي  گيریاندازه   پذيریريسک  و   1تکانشگری   در  فرد  هایتفاوت 

  شود.مي  گرفته  افراد  از  4زاكرمن   شخصيت  آزمون  و  3ريسک  سنجش  پرسشنامه  ،2بارت   تکانشگری  هایپرسشنامه 

  و   بودند  سريعتر  پاسخگويي  در  بندی،شرط   اندازه  انتخابعدم   شرايط  در  پاسخگويان  كه  دهدمي   نشان  مطالعه  نتايج

  دارد.   معناداری  رابطه  تکانشگری  آزمون  از  فرد  شدهاعلام   هایگزارش   با  پاسخگويان  بندیشرط   رفتار  همچنين

  قمارگونه   تصميمات  و  است  حساس  هاگزينه   انتخاب  به  نياز  و  برد  شانس  به  نسبت  ۵ رفتاری  پاسخگويي  همچنين

  توان مي   برد  احتمال  و  شانس  در  تغيير  و   باخت  و  برد  ميزان  و  اندازه  تغيير  ،۶بيانتخا  هایگزينه  ساختن  به  الزام  با  را

 داد.  قرار  تأثير  تحت

  ای مقاله  در  (2۰11)  "7اسچينکاس "  دارد.  سابقه  هم  مالي  حوزه  در  شناختي  هایوابستگي  و  احساسات  بررسي  

  در   با  و  آمده  وجودبه  1۰مالي  اقتصاد  و  9شناختي  روانشناسي  ایرشته  بين  همگرايي  از  8رفتاری   مالي  داشت  اظهار

 علم   اين  ديگر،  عبارت  به  پردازد.مي مالي   هایواقعيت   مطالعه  به  گذاریسرمايه  رواني  هایجنبه  گرفتن  نظر

  تمايلات   گرفتن  نظر  در  با  رفتاری  مالي  همچنين  كند.مي  بيان  را  روانشناسي  از   مالي  حوزه  تأثيرپذيری  ای،رشتهبين

   دهد.مي  نشان  را  هادارايي   گذاریقيمت  بر  انسان  رفتار  تأثير  نحوه  انساني،  هایانگيزه   و

  از  استفاده  به  توانمي   افراد  خطرپذيری  ميزان  بينيپيش  و  آميزمخاطره   رفتارهای  ارزيابي  هایروش  ديگر  از

  در   را  فرد  زمان،  به  وابستگي  درجه  كاهش  با  هاآزمون   اين  كرد.  اشاره كامپيوتری  و  دستي  روانشناختي  هایآزمون 

  مورد   فرد  پذيریاطمينان   ميزان  و  خودآگاهي  به  گيوابستعدم   به  توجه  با  و  داده   قرار  گيریتصميم  واقعي  شرايط

  و   دستي  هایآزمون   از  استفاده  باشد.مي  آميزمخاطره   رفتارهای  ارزيابي  زمينه  در  پژوهش  برای  جديد  راهي  بررسي،

  دليلبه   را  هاپرسشنامه   به  گوييپاسخ   احتمالي تعارضات  واقعي، شرايط  در  دهندهپاسخ   فرد  قراردادن  با  كامپيوتری

  از   مصاحبه  و  پرسشنامه  سوألات  اهداف  از  خودآگاهي  دليلبه   دارجهت   هایپاسخ   همچنين  و  فرهنگي  هایاوت تف

  شرايط   در  احتمالي  تصميمات  بر  مبتني  تصميماتي  واقعي،  شرايط  در  قرارگرفتن  با  پاسخگو  فرد  و  بردمي  بين

  خطرپذيری   هایآزمون   ركاربردترينپ  و  ترينمعروف   از  يکي  (.1381  همکاران،  و  )اختياری  دارد  آميزمخاطره 

  گزارش   هایشاخص   (2۰۰2) همکاران  و  "11لجوئز "  بار  اولين  باشد.مي  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  روانشناختي،

  با   گذشته   ساليک  در  درگيریعدم   يا  درگيری  درمورد  آمريکايي  جوانان  در  جوييمخاطره   رفتارهای  فردی

  نتيجه  و  كردند  مقايسه  بادكنکي  آزمون  نتايج  با  را  ....  و  غيرقانوني  داروی  مصرف   الکل،  نوشيدن  كشيدن،سيگار 

  آغازی   مطالعه  اين  دارد.  وجود  معنادار  ارتباط  فوق  هایشاخص   در   فرد   نمره  و  بادكنکي   آزمون  نمرات  بين   كه   گرفتند

 
1 Impulsivity  
2 Barratt Impulsiveness Scale, BIS-11 
3 DOSPERT 
4 Zuckerman Sensation Seeking Scale (SSS) 
5 Behavioral Responses  
6 Active Choice 
7 Schinckus 
8 Behavioral Finance 
9 Cognitive Psychology  
10 Financial Economics  
11 Lejuez 
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  گيری اندازه  شاخص  نعنوابه  زيادی  مطالعات  در  كه  روانشناختي  هایآزمون   پركاربردترين  از  يکي  از  استفاده  برای  بود

  پذيرش   سطح   نتايج  كه  گرديد  مشاهده  و   شد  استفاده  آن  از  گوناگون  هایزمينه  در   ريسکي  رفتار  بيني پيش  و  ريسک

  سيگار مصرف مخدر،  مواد و  الکل از استفاده قمار، در ريسکي رفتار با بادكنکي خطرپذيری آزمون  در افراد ريسک

  نيز   ريسکي  شرايط  ساير  برای  خوبي  كنندهبينيپيش  خاطر  اين  به  و  تهداش  معنادار   رابطه  پرخطر  جنسي  روابط  و

  و   4هانسون   ؛2۰1۰همکاران،  و  3فرني  ؛2۰۰9  همکاران،  و  2لايتهال   ؛2۰۰8  همکاران،  و  1)رائو   بود  خواهد

  های روش  ساير  به  نسبت  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  مهم  مزيت  (.2۰17  همکاران،  و  ۵كاسنزا   ؛2۰14همکاران،

  بهتر   آن،  اساس  بر  را  واقعي  دنيای  در  ريسکي  رفتار  و  پوياست  آزمون  اين  كه  است  اين  افراد،  ريسک  گيریازه اند 

  قابليت   به   توجه  با  همچنين   (.2۰19  همکاران،   و  ۶شورمن   ؛2۰۰9  همکاران،  و  )لايتهال  كرد  بيني پيش   توانمي

  آزمون   اين  ريسکي  هایموقعيت  در  فرد  ردعملک   بادكنکي،  خطرپذيری  آزمون  در  نتايج  تکرارپذيری  و  بازآزمايي

  و  لجوئز  2۰۰3  سال  در  (.2۰۰8  همکاران،  و  7)وايت   بود  خواهد  ريسکي  شرايط  ساير  در  وی  عملکرد  بيانگر  احتمالاً

  در  شركت  سوم  و  دوم  اول،  بار  نتايج   بين  معنادار رابطه   وجود  به   بار  اين   و  دادند   انجام  ديگر  ایمطالعه   همکاران

  پرسشنامه   نمره  و  "8آيزنک "  پرسشنامه  تکانشگری  شاخصزير  نمرات  همچنين  و  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون

  با  نمود  بيان  (2۰۰۵)  همکاران  و  "9هانت"  همچنين  بردند.  پي  افراد،  نبودن  يا  بودن  سيگاری  با  زاكرمن  جوييحس 

  آزمون   نتايج  ،  …و   بارت  آيزنک،  زاكرمن،  مانند  شخصيتي  هایپرسشنامه   بودن  خودگزارشي  ماهيت  به  توجه

  پرسشنامه   زاكرمن،  شخصيت  آزمون  نمره  با  آزمون  اين  نمره  و  است  نزديک  واقعيت  به  بيشتر  بادكنکي  خطرپذيری

   دارد.  معناداری  رابطه  آيزنک  تکانشگری  پرسشنامه  و  بارت  تکانشگری

اختند. نتايج حاكي از  به بررسي روايي و پايايي آزمون خطرپذيری بادكنکي پرد   (2۰۰8وايت و همکاران ) 

(. نتايج آزمون خطرپذيری بادكنکي برای هر فرد پايدار و قابل تکرار  r=%77)روايي قابل قبول نتايج اين آزمون بود  

پذيری  به مقايسه روايي و پايايي آزمون خطر   )2۰13و همکاران )  "11ويفر"و  (  2۰13و همکاران )  "1۰ژو "است.  

آزمون    خوبگيری پرداختند. نتايج نشان از روايي و پايايي  های روانشناختي در حوزه تصميمبادكنکي با ساير آزمون 

بود. همچنين   DDT, Stop Signal, GO/NO GO های روانشناختي مانند  خطرپذيری بادكنکي و بالاتر از ساير آزمون 

به بررسي پايايي فعاليت مغزی در زمان انجام آزمون خطرپذيری بادكنکي پرداختند.  (  2۰2۰و همکاران )  "12ليي "

در دو مرحله انجام آزمون تفاوت معناداری در هيچيک از پارامترهای فوق نداشته و پايايي بالايي را   نتايج آزمون

 (.ICC=  %79نشان داد )

 
1 Rao 
2 Lighthall 
3 Fernie 
4 Hanson 
5 Cosenza 
6 Schurmann 
7 White 
8 Eysenck Personality Questionnaire 
9 Hunt  
10 Xu 
11 Weafer 
12 Li 
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  رفتارسنج   ابزاری  عنوانبه  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  فارسي  هنسخ  معرفي  به  (1381)  همکاران  و  اختياری

  از  يکي  پسر  آموزاندانش   از  نفر  84  روی  بر  آزمون  انجام  با  هاآن   پرداختند.  افراد  خطرپذيری  ميزان  بررسي  برای

  و   باشدمي   آزمون  اصلي  نمره  كه  شدهتنظيم  نمره  شامل  آزمون  مختلف  نمرات  بررسي  و  تهران  هایدبيرستان 

  ميانگين   شامل  آزمون  نمرات  ساير  همچنين  و  اندنتركيده  كه  هاييبادكنک  شدنپمپ  دفعات  ميانگين  از  رتستعبا

  كردن  پمپ  دفعات  تعداد  حداكثر  و  حداقل  و  نتركيده  هایبادكنک   تعداد  ها،بادكنک   كل  شدنپمپ  دفعات  تعداد

  همچنين   كردند.  پيدا  معنادار  رابطه  زمون(،آ  در  شدهكسب  )پول  برد  ميزان  و  نمرات  اين  از  يک   هر  بين  بادكنک،  يک

  منطق   با  برخورد  در  بررسي  مورد  هاینمونه  عملکرد  در  شباهت  وجود  احتمال  نشانگر  آزمون  فارسي  نسخه  نمرات

 دليل به   شناختيعصب   ديگر  هایآزمون   از  بسياری  در   كه  شباهتي  باشد؛مي  خارجي  هاینمونه   با  مقايسه  در  آزمون

 روانشناختي   عصب  ارزيابي  به  ایمطالعه   در  (138۶)  همکاران  و  اختياری  است.   مخدوش  فرهنگي  عوامل  تأثير

  اين   در  پرداختند.  سالم  افراد  با  مقايسه  در   MS  به   مبتلا  بيماران  در   مغز  1فرونتال پره   نواحي  عملکرد  هایشاخص 

  داد   نشان   نتيجه  كه  شد  استفاده  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  از  افراد  خطرپذيری  ميزان  بررسي  منظوربه   مطالعه

  كنند.يم  قبول  بادكنکي  آزمون  در  را  خطرپذيری  از  كمتری  مقادير  معناداری  صورتبه  MS  به  مبتلا  بيماران

 بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  از  استفاده  با  معتاد  افراد  در  خطرپذيری  بررسي  به  (1389)  همکاران  و  خدادادی

 بررسي   به  (139۰)  نجاتي  است.  كنترل  گروه  از  بيش  درمان،  از  پيش  معتادان  خطرپذيری   گرفتند  نتيجه  و  پرداختند

  2۰  شامل  اینمونه   منظوراين   به  پرداخت.  غيركارآفرين  افراد  با  مقايسه  در  كارآفرينان  ميان  در  خطرپذيری  ميزان

  ميزان  و  درنظرگرفت  كارآفرين  افراد  عنوانبه   را  تهران  و  بهشتي  شهيد  هایدانشگاه   رشد  مركز  مسئولان  از  نفر

  كرد.  بررسي بادكنکي خطرپذيری آزمون از استفاده با غيركارآفرين همتايان با مقايسه در را افراد  اين خطرپذيری

  همچنين   دارد.  معناداری  تفاوت  گروه  دو  بين  تركيده  هایبادكنک   در  بادكردن  دفعات  كه  داد  نشان   مطالعه  اين  جهنتي

 مناسبي  پيشگوی  خطرپذيری،  كه  گرفت  نتيجه  توانمي   پس  است.  بيشتر  غيركارآفرين  گروه  در  پول  ذخيره  دفعات

  مقايسه   به  الف(  ،1392)  نجاتي  گيرد.  قرار  استفاده  ردمو  كارآفرينان  استعداديابي  در  تواندمي   و  است  كارآفريني  برای

 از  مهاری   كنترل  بررسي  برای  مطالعه  اين  در  پرداخت.  سيگاری  افراد  در  مهاری  كنترل  و  آميزمخاطره   گيریتصميم

  كنترل  در  شد.  استفاده  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  از  آميز مخاطره   گيریتصميم  بررسي  برای  و  2نرو   برو/  آزمون

  در  بيشتری  ريسک  سيگاری  افراد  خطرپذيری،  مقياس  در  اما  نشد،  ديده  گروه  دو  بين  معناداری  تفاوت  مهاری

  مقايسه   به  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  از  استفاده  با  (1392)  همکاران  و  نجاتي  دادند.  نشان  خود  هایگيریتصميم

  بين   و  پرداختند  كنندهغيرمصرف   سالم  انهمتاي  و  اوپيوم  كنندهمصرف   افراد  گروه  دو  بين  آميزمخاطره   گيریتصميم

  "3بشارا "  باشد.نمي  بادكنکي  آزمون  به  محدود  خطرپذيری  روانشناختي  هایآزمون  يافتند.  تفاوت  گروه  دو  اين  رفتار

  دچار   كه  بيماراني  گيریتصميم  در  اختلالات  ارزيابي  برای  4آيوا   دانشگاه  نورولوژی  دپارتمان  در  (1994)  همکاران  و

 
1 Prefrontal Cortex 
2 GO/NO GO Task 
3 Bechara  
4 IOWA 
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  اجرا   و  طراحي   را  2آيوا   قمار  آزمون  عنوان  تحت  آزموني  بودند،  شده  1پيشاني پيش   لوب  ناحيه  در  ايدارپ  ضايعات

  سود   مجموع  در  كه  هايي)گزينه   خوب  های گزينه  بين  انتخاب  و  تعادل  حفظ  برای   فرد  توانايي  آزمون  اين  در  كردند.

  سنجيده   است(  بيشتر  سود  از  هاآن  در  زيان  مجموع  رد  كه  هايي)گزينه  بد  هایگزينه   و  است(  بيشتر  زيان  از  هاآن  در

  شونده آزمون   شخص  مقابل  در  كارت  دسته  4  كه  است  صورت  اينبه  آزمون  روش  (.1997همکاران،  و  )بشارا  شودمي

  عددی   حاوی  كارت  هر  بردارد.  را  كارت  يک  بود  مايل  كه  هادسته  از  يک  هر  روی   از  تواندمي   شخص  و  داده  قرار

  هر  با  كه  دارد  امتياز  2۰۰۰  ابتدا  در  شخص  هر  باشد.مي   توأمان  صورتبه  زيان  و سود  يا  زيان  يا  سود  عنوان  تحت

 مجموع   B  و  A  دسته  كه  صورت  اين  به  دارند؛   روندی  هاكارت   از  دسته  هر  شود.مي   زياد  يا  كم  امتياز  اين  انتخاب  بار

  B  و  A  دسته  سود  از  كمتر  سودشان  مجموع  D  و  C  دسته  است.  سود)بردشان(  مجموع  از  بيشتر  )باختشان(  زيان

 مدتي   از  پس  آزمون  روند  به  بتواند  بايد  پاسخگو  فرد  است.  بيشتر  (D  و  C)  دسته   همان  زيان  مجموع  از  اما  است

  انتخاب 1۰۰  شخص  هر  كند.  انتخاب  (D  و  C)  ترريسکكم   و  ( B  و  Aتر)ريسکي  هایانتخاب   بين  سپس  و بردهپي

 آيد.مي   دستبه  [B+A]-[D+C]   هایانتخاب  دتعدا  از  آزمون  اصلي  نمره  و  دارد

  های مطالعه  در  4  آميزمخاطره   گيریتصميم  به  مربوط  اختلالات  بررسي  برای  3GT  آزمون  از  بعدی  هایسال   در  

 همکاران   و  بشارا  (،2۰۰۰) همکاران  و  ۵"گرانت"  هایپژوهش   به  توانمي  ها آن  ميان  از  شد.  استفاده  مختلفي

  و   اجتماعي  علوم  حوزه  در  مطالعات  اين  همه   كه  كرد  اشاره  (2۰۰1) "7پتری "  و  (2۰۰1) "۶مونتروسيو "  (،2۰۰1)

  بهزادی،  و )اختياری گرفت انجام GT  آزمون در افراد عملکرد و مخدر مواد يا الکل مصرف مانند پرخطر رفتارهای

138۰.) 

  فارسي   صورتبه  GT  آزمون  اوليه  منطق  اساس  بر  متفاوت  آزمون  دو  طراحي  ضمن  (138۰)  بهزادی  و   اختياری

  مختلف  هاینسخه  نتايج  بين  اختلاف  بررسي  به  كامپيوتری  و  دستي  مشترک  كاربرد   با  تركيبي  فارسي  و  كامپيوتری

  اين   نتايج  بين  هاآن   پرداختند.  شدهانجام   مطالعات  ساير  و  آيوا  دانشگاه  GT  آزمون  اصلي   نسخه  و  آزمون  دو  اين

  مطالعات  ساير  نتايج  با  آزمون  گيریكار  به  نتايج  اما  نکردند،  اهدهمش   داریمعني  تفاوت  هيچ  اصلي  نسخه  و  آزمون

  همکاران   و  اختياری  باشد.مي  فرهنگي  تفاوت  از  ناشي  احتمالاً  نتايج  در  اختلاف  اين  كه  دادمي   نشان  را  فاحشي  تفاوت

  11۰ نمونه بررسي با منظور اين به پرداختند.  افراد باخت  ميزان و دفعات ترجيح بررسي به ایمطالعه  در (1383)

  مقادير   با  كمتر  باخت  دفعات  افراد  گرفتند  نتيجه  آيوا  قمار  آزمون  از  استفاده  با  و  دبيرستاني  آموزاندانش   از  نفری

  در   آيوا   قمار  آزمون  يافتهتغيير   هاینسخه  همچنين  دهند.مي   ترجيح  كم  مقادير  با  بيشتر  باخت  دفعات   به  را  بالاتر

  سنجش  آزمون  از  اینمونه   معرفي  به  (2۰۰3)  همکاران  و  "8آرند "  است.  گرفته  رارق   استفاده  مورد  مختلف  مطالعات

 
1 Ventromedial Prefrontal Cortex 
2 Iowa Gambling Task 
3 Gambling Task 
4 Riskful Decision Making  
5 Grant 
6 Monterosso 
7 Petry 
8 Arend 
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 ريسکي   رفتار  گيریاندازه   برای  جايگزين  ابزاری  عنوانبه   آزمون  اين  معرفي  مقاله  اين  هدف  پرداختند.  1ريسک

  نقش همچنين و شودمي بررسي ريسک گيریاندازه  برای BDT آزمون مختلف هایروش  منظور اين به باشد.مي

  مشخص   تجربي  موقعيت  يک  در   ...   و  قبلي  شدهپذيرفته  ريسک  موفقيت،  تعداد  امتياز،  مقدار  مانند  گرمداخله   عوامل

  های گيری تصميم  بر   4عاطفي   هایاختلال   و  موارد  تأثير  بررسي  به  (2۰۰9)  "3فوناهاشي"  و  "2موچيزوكي"  گردد.مي

  بر   را  احساسات  نقش  عاطفي،  عبارات  كردن  اضافه  و  ۵كمبريج   قمار  ونآزم  در  تغيير  با  هاآن   پرداختند.  شناختي

 عاطفي  اختلال  تأثيرتحت  گيریتصميم  كيفيت  و  سرعت  كه  گرفتند  نتيجه  و  دادند  قرار  مطالعه  مورد  گيریتصميم

 عاطفي   مثبت  كلمات  يادآوری  نيازمند  كه   هايي تست  در  داریمعني  صورتبه  قمار  موارد  تعداد  اما  گيرد،نمي  قرار

  آيوا   قمار  آزمون  در  احساسات  نقش  بررسي  به  ایمطالعه   در   (2۰۰8)  همکاران  و  "۶ورايز   دی"  است.  بيشتر  هستند،

  احساسات  به  )تبديل  شاد  ایقطعه  شامل  ایدقيقه  3۰:2  ويدئويي  قمار،  آزمون  از  قبل  مطالعه  اين  در   پرداخت.

 و  شود مي  داده  نشان  آزمون  در   كنندهشركت   افراد  به   منفي(  احساسات  به  )تبديل   غمگين  ایقطعه  يا  مثبت(

  حالت   به  نسبت  7خلقيخوش   حالت  در  افراد  آمده،دستبه  نتيجه  در  گيرد.مي  قرار  تأثير  تحت  هاآن   وخویخلق 

  برروی   بيشتری  اتکاء   باعث  مثبت  هایسيگنال   همچنين  آورند.مي  روی  سودآور   هایگزينه  به  زودتر  8بدخلقي 

  شخصيت   نقش  بررسي  به  (2۰13)  همکاران  و  مهرپارسايي   شود.مي  فرد  گيریتصميم  در  موثر  هایسيگنال 

 بررسي   منظوربه  9شخصيت   آزمون  از  مطالعه،  اين  در  پردازند.مي  هاآن   برای  مالي  اطلاعات  اهميت  در  گذارانسرمايه

 مالي اطلاعات   شده،رائه ا  مالي  اطلاعات  اهميت  بررسي  برای  همچنين  شد.   استفاده  گذارانسرمايه  شخصيتي  تيپ

  فعال   شركت  4  عمده(  سهامداران  و  كارگزاران  پيشنهادات  شركت،  بودجه  سرمايه،  افزايش  ميران  مالي،  های)نسبت 

  دو   و  مالي(  خبره  و  تحليلگر  3۰  نظر  با  اول  تابلوی  در  شده  ليست  هایشركت )خوب   شركت  دو  شامل  بورسي،

  براساس   و  گرفته  قرار  افراد  دراختيار  مالي(،  خبره  و  تحليلگر  3۰  نظر  با  اول  تابلو  از  خارج  های)شركت   بد  شركت

 دارد.   اهميت  شخصيتي  هایتيپ  از  يکهر   برای  مالي  اطلاعات  چه  كه  گرديد  تعيين  شخصيت  آزمون  نتايج

 

 پژوهش  شناسیروش

  توسط   شدهپذيرفته  ريسک   ميزان  و  روانشناسي  ريسک  سنجش  هایآزمون   نتايج   بين  رابطه  مطالعه  اين  در

  عنوانبه   بادكنکي  خطرپذيری  روانشناختي  آزمون  از  منظور  اين  به  است.گرديده  بررسي  واقعيت  در  گذارانسرمايه

 طراحي  لجوئز  توسط  2۰۰2  سال  در  باراولين   آزمون  اين  شد.  استفاده  افراد  ريسک  پذيرش  سطح  گيریاندازه   شاخص

  صورت به   اینقطه   در  و  كند  باد  راآن  دلخواه  ميزان  به  واندتمي  فرد  كه  بادكنکي  از  استفاده  با  و  گرديد  استفاده  و

 
1 Betting Dice Test (BDT) 
2 Mochizuki  
3 Funahashi 
4 Emotional Distractor 
5 Cambridge Gambling Task 
6 De Vries 
7 Positive Mood 
8 Negative Mood 
9 Myers-Briggs Type Indicator® 
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  هر  از  و  دارد  قرار  تصوير  در  كوچکي  بادكنک  آزمون،  اين  در  سنجيد.  را  افراد  پذيری ريسک   سطح  تركد،مي  تصادفي

  كند.  بزرگتر درجه  يک را  بادكنک اين  "PUMP" مخصوص كليد فشردن بار هر با شودمي خواسته كنندهشركت 

  اما   شود.مي  اضافه  فرد  موقت  صندوق  عنوان  تحت  حسابي  به  ثابتي  مبلغ  بادكنک،  اندازه  افزايش  و  فشردن  بار  هر  با

  احتمال   پمپ  اولين  در  )چون  كندمي   پيدا  افرايش  تصاعدی  صورتبه  بادكنک  تركيدن  احتمال  هم   نسبت  همان  به

  در  بادكنک اين يابد(.مي  افزايش …و  12۶/1 ، 127/1 به احتمال اين  مرور به اما است 128/1 بادكنک تركيدن

  موقت  صندوق  پول كل  بادكنک،  تركيدن  صورت  در  تركد.مي   128  تا  1  شماره پمپ  از  تصادفي  صورتبه   اینقطه 

 قبل  نفر  هر  رود.مي   بعدی  بادكنک  سراغ  به  خودكار  صورتبه  بادكنک،  اين  پول  ذخيره  بدون  فرد  و  رودمي   دست  از

  صندوق   عنوان  تحت  حسابي  در  ،  "COLLECT"  مخصوص  كليد  فشردن  با  را  مبلغ  اين  ندتوامي   بادكنک  تركيدن  از

  با   دائم  صندوق  در  شدهذخيره   مبلغ  كند.  پيدا   انتقال  بعدی  بادكنک  به  خودكار  صورتبه   هم  باز  و  كرده  ذخيره  دائم

  هر   باشد.مي  دائم  صندوق  در  شدهذخيره  مبلغ  كردن   بيشينه  بازی  هدف  و  رودنمي  بين  از  هابادكنک  ساير  تركيدن

  خودكار  صورتبه   موقت،  صندوق  مبلغ  كردن  ذخيره  يا  بادكنک  تركيدن  از  پس  كه  دارد  اختيار  در  بادكنک  3۰  نفر

  دائم(  صندوق )مبلغ شدهكسب  امتياز كمتر اهميت  آزمون اين در توجه قابل نکته رود.مي  بعدی بادكنک سراغ به

  هر   هایپمپ   تعداد  ميانگين  شامل  كه  فرد  هر  در  امتياز  اين  كسب  روند  قعوا  در  باشد.مي   افراد  رفتار  تحليل  در

  استفاده  با  كه  باشدمي   آزمون  اين  اصلي  هدف   فرد،  هر  تركيده  و  سالم  هایبادكنک  تعداد  همچنين  و   است  بادكنک

  اين  از  پيشين  تمطالعا  در  كنيم.مي  مقايسه  جامعه  كل  به  نسبت  و  گرفته  اندازه  را  افراد  خطرپذيری  ميزان  هاآن   از

 مالي  حوزه  در  باراولين   برای  مطالعه  اين  در  است.گرديده  استفاده   اجتماعي  علوم  و  روانشناسي  هایحوزه   در  آزمون

  ويندوز   نسخه  و اندرويد  اپليکيشن  صورتبه  آزمون  اين است.  شده  استفاده  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  از  رفتاری

  ارسال  و  آن   نصب  و  دانلود  با  گذارانسرمايه  و  گرفته  قرار  پژوهش  به  مربوط  تسايوب   در  توضيحات،  همراهبه   همزمان

 كردند.   مشاركت  پژوهش  انجام  در  حضوری  صورتبه  يا  و  نتايج

 است:   زير  موارد  شامل  آزمون(  )نمرات  بادكنکي  آزمون  اصلي  متغيرهای
هايي است كه  بادكنک شدن  معادل ميانگين تعداد دفعات پمپ(:  AV)  1شده نمره تنظيم •

 باشد. پذيری فرد پاسخگو مي اند. اين متغير، شاخص اصلي آزمون و شاخص ريسکنتركيده 
 باشد. ها ميشدن كل بادكنک معادل ميانگين دفعات پمپ(:  UV)  2نشده نمره تنظيم •
 (SUC)  3مانده های سالم تعداد بادكنک  •
 )MIN(  4حداقل تعداد دفعات بادكردن يک بادكنک •
 (MAX)  ۵ر تعداد دفعات بادكردن يک بادكنکحداكث •

 
1 Adjusted Value 
2 Unadjusted Value 
3 Success  
4 Minimum Pump 
5 Maximum Pump 
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  گذار سرمايه  هر  سبد  بتای  شاخص  از  واقعيت  در  گذارانسرمايه   پذيریريسک  ميزان  گيریاندازه   منظوربه  همچنين

  از   سبد   بتای  محاسبه  برای  كه  است  ذكر  به  لازم  گرديد.  استفاده  1394  ماهدی   تا  1393  ماهدی   از  سالهيک  بازه  در

  اين  به  پرداخت.  همبستگي  ضريب  از  استفاده  با  بتا  ثبات  بررسي  به  (1971)  بلوم   است.شده   استفاده 1بتا  ثبات  فرض

  از  استفاده  با   را  دوره  هر  بتای  و  كرد   تقسيم  ساله  7  دوره  ۶  به   را  19۶8  ژوئن  تا  192۶  ژانويه  بين  زماني  بازه  منظور

  افزايش  با اما  ندارد وجود منفرد صورت به بتا ثبات كه بود نآ از حاكي تحقيق اين نتايج نمود. محاسبه بازار مدل

  تر باثبات  بسيار  پرتفوی  بتای  كه  داد  نشان  (1974)  لويتز  شود.مي  بيشتر  نيز  بتا  ثبات  پرتفوی،  در  موجود  سهام  تعداد

  دوره 4 شامل كه ساله  2۰ دوره يک  در بتا ضريب ثبات بررسي به (1994)  جهانخاني باشد.مي  سهم تک بتای از

  بيشتر   سازیمتنوع  با  بتا  ضريب  ثبات  افزايش   بر  مبني  قبلي  مطالعات  نتايج  تأييد  ضمن  و  پرداخت  بود،  ساله  ۵

 (. 139۰  آخونديان،  و  بزرگي)حاجي   كرد  تأييد  هم  را  عادی   سهام  اكثر  بتای  ثبات   پرتفوی،

  خريد   و  معاملات  گردش  فرد،  هر  پذيریريسک  شاخص  عنوانبه   افراد  سبد  بتای  محاسبه  برای  حاضر  مطالعه  در

 و  بتا  ثبات   فرض  با   و  كرده  دريافت   را  1394ماهدی  تا  1393  ماهدی  زماني  بازه  در  گذارانسرمايه   سالهيک  فروش  و

  موزون   صورتبه  فرد  هر  سهام  سبد   بتای  ماهانه،  صورتبه  سهم  هر  ساله  3  هایداده   از  استفاده  با  بتا  محاسبه  با

  بتای   ثابت،  درآمد  با   اوراق  در  همچنين  و  سهام   بازار  در   فرد  هر  گذاریسرمايه   نسبت  به  توجه  با  آيد.مي   دستبه

 مالي  تصميمات  در  فرد  پذيریريسک  شاخص  عنوانبه  آن  از  و  كرده  محاسبه  را  افراد  گذاریسرمايه  كلي  سبد

     است؛ شده   استفاده  زير  فرمول  از  سهم  بتای  محاسبه  برای  شود.يم  استفاده

Betai = 
𝐶𝑜𝑣(𝑖,𝑚)

𝑉𝑎𝑟(𝑚)
 

 

  و   مالي   پذيریريسک   ميزان  سنجش  هایشاخص   عنوانبه   افراد  سبد  بتای  مقايسه  امکان  ايجاد  منظوربه  همچنين

  شده نرمال   هایشاخص   و  درآمده  استاندارد  نرمال  صورتبه   شاخص  دو  هر  نتايج  بادكنکي،  خطرپذيری  آزمون  نتايج

 است. گرديده   مقايسه  هم  با

 كه  گرانمعامله  از  نفر  8  تعداد  گرديد.  انتخاب  جامعه  اين  از  تصادفي  صورتبه  نفر  ۵8  شامل  اینمونه   منظور  اين  به

  گرفتند   قرار  رسيبر  مورد  نهايي  نمونه  عنوانبه   نفر  ۵۰  و  خارج  نمونه  از  2نکردند   فروش  و  خريد  تحليل  مبنای  بر

 است:   شده  استفاده   زير  فرمول  از  هاداده   كردن  نرمال  برای   زن(.  21  و  مرد  29  )شامل

Zi  =  
𝑋−𝑀𝑖𝑛(𝑋)

𝑀𝑎𝑥 (𝑋)−𝑀𝑖𝑛 (𝑋)
 

 

 كم  نمونه  تمام در  متغير  آن  به  مربوط  داده   كمترين  از  را  داده  هر  بررسي،  مورد  متغيرهای  همه  برای  روش،  اين  در

  شده   نرمال  مقدار  تا  نموده  تقسيم  نمونه  تمام  در  متغير  آن  به  مربوط  داده  كمترين  و  بيشترين  اختلاف  بر  و  كرده

   گردد. مي  فراهم  بهتر  مقايسه   امکان  و  گيرندمي   قرار  )  1,۰)  بازه  در  هاداده  همه  ترتيب  اين  به  آيد.  دستبه  داده  هر

 
1 Beta Stability    
2 Noise Trader 
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  اين   آزمون  اين   اصلي  مزيت  كنيم. مي  استفاده   اسميرنوف  -كولموگروف  آزمون  از  هاداده   بودن  نرمال  بررسي  برای  

  آزمون   كهحالي   در  كرد.  استفاده  آزمون  اين  از  توانمي   زياد  نمونه  تعداد  برای  هم  و  كم  نمونه  تعداد  برای  هم  كه  است

  اين  در بررسي مورد متغير ۶ هر (.139۰ قيومي، فعال و ؤمني)م دارد كارايي زياد نمونه تعداد برای فقط دو-كای

  ذكر   1  شماره  جدول  در  نتايج   كه   گرفتند  قرار  بررسي  مورد  اسميرنوف  -كولموگروف  آزمون  از  استفاده  با  مطالعه

 است.   شده
 ها داده  توزیع آزمون نتایج -1 شماره جدول

 

  تعداد میانگین

 پمپ

  هايبادكنک

 سالم 

  تعداد میانگین

 كل پمپ

 ها بادكنک

  تعداد

  هايبادكنک

 سالم 

  تعداد كمترین

 یک پمپ

 بادكنک 

  تعداد  بیشترین

 یک پمپ

 بادكنک 

  سبد بتاي

 دارایی

Statistic Test ۰89 /۰ 117 /۰ ۰9۰ /۰ ۰8۶ /۰ ۰71 /۰ 12۵ /۰ 
Sig 2۰۰ /۰ ۰8۶ /۰ 2۰۰ /۰ 2۰۰ /۰ 2۰۰ /۰ ۰۵۰ /۰ 

 

  صورت به  هاداده   توزيع  ادعای  و  شودنمي  رد  ۰H  فرضيه  باشد،مي  %۵  از  بيش  متغير  ۶  هر  برای  داریمعني  كه  جاآن  از

 شود. مي  پذيرفته  نرمال

 

 هافرضیه  آزمون و هاداده  تحلیل  و تجزیه

 دهد. مي  نشان  زنان  و  مردان  تفکيکبه  را  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  نتايج  2  شماره  جدول

 
 جنسیت   تفكیکبه بادكنكی خطرپذیري آزمون نتایج -2 شماره جدول

 معیار  انحراف میانگین  تعداد  جنسیت  

  پمپ تعداد ميانگين

 ( AV) سالم  هایبادكنک

 73/۶ ۰۶/2۶ 29 مرد

 72/۶ 97/2۵ 21 زن 

  كل پمپ تعداد ميانگين

 ( UV)  هابادكنک

 ۵7/1۵ 9۰/43 29 مرد

 99/18 1۶/47 21 زن 

  سالم های بادكنک تعداد

(SUC ) 

 48/4 14/19 29 مرد

 ۰9/4 8۶/17 21 زن 

  يک  پمپ تعداد  كمترين 

 ( MIN) بادكنک 

 17/13 ۶۶/23 29 مرد

 22/18 71/29 21 زن 

  يک   پمپ تعداد بيشترين 

 ( MAX) بادكنک 

 1۵/23 9۰/۶7 29 مرد

 12/21 ۶7/۶۶ 21 زن 
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  زنان  در   و  ۰۶/2۶  مردان  در  افراد  ريسک  گيریاندازه  اصلي  شاخص  عنوانبه  سالم  هایبادكنک  پمپ  تعداد  ميانگين

  تعداد   بيشترين  و  كمترين  سالم،  هایبادكنک  تعداد  ها،بادكنک  كل  پمپ  تعداد  ميانگين  همچنين  باشد.مي  97/2۵

 ييدارا   سبد  بتای  اند.شده   گرفته  نظر  در  افراد   ريسک  گيریاندازه  ديگر  هایشاخص  عنوانبه  هم  بادكنک  يک  پمپ

  در   هاآن   مالي  هایگيری تصميم  در  گذارانسرمايه  توسط  شدهپذيرفته  ريسک  ميزان  سنجش  شاخص  عنوانبه  هم

 گرفت.   قرار  بررسي  مورد  زنان   و  مردان  تفکيکبه   ساليک  مدت

 

 جنسیت   تفكیکبه سبد( )بتاي گذارانسرمایه توسط شدهپذیرفته ریسک  سنجش شاخص -3 شماره جدول

 معیار  انحراف انگین می تعداد  جنسیت  

 دارايي  سبد بتای
 3۶7/۰ 78/۰ 29 مرد

 311/۰ ۶3/۰ 21 زن 

 

 چنداني   تفاوت  زن  و  مرد  گذارانسرمايه  توسط  شدهپذيرفته  ريسک  است،شده   بيان  3  شماره  جدول  در  طوركههمان

   بود.  ۶3/۰  با  برابر  زنان   برای  و  78/۰  با  برابر  مردان  دارايي  سبد  بتای  ميانگين  و  نداشته  هم  با

  توسط   شده  پذيرفته  ريسک  ميزان  و  بادكنکي  روانشناختي  ريسک  سنجش  آزمون  نتايج  بين  رابطه  بررسي  منظوربه

  آزمون  خروجي  هایمتغير  بين  همبستگي  رابطه  و  كرده  استفاده  پيرسون  همبستگي  آزمون  از  گذارانسرمايه

  نفر  ۵۰  بررسي  مورد  نمونه  سنجيم.مي  ،٪9۵  اطمينان  سطح   در  فرد  هر  سبد  بتای  با  دو   به  دو  صورتبه  را  بادكنکي

   زن(.  21  و  مرد  29  )شامل  باشندمي   تهران  بهادار  وراقا  بورس  بازار  گذارانسرمايه   از

 

 پژوهش  هايیافته 

  نشده، تنظيم  نمره  شده،تنظيم   نمره  شامل  بادكنکي  آزمون  اصلي  متغيرهای  بين  پيرسون  همبستگي  آزمون  انجام  با

  فرد   پذيریريسک   شاخص  و  بادكنک  يک  كردن  باد  دفعات  تعداد  حداكثر  و  حداقل   مانده،سالم   هایبادكنک   تعداد

  اطمينان  سطح  در  شود،مي  گرفته  نظر  در  سال يک   مدت  ظرف  وی  سهام  سبد  بتای  كه  گذاریسرمايه   تصميمات  در

 آمد:  دستبه  زير  نتايج  9۵٪

 
 همبستگی آزمون نتایج -4 شماره جدول

 
  پمپ تعداد

  سالم هايبادكنک

(AV) 

  پمپ تعداد میانگین

  هابادكنک كل

(UV) 

 هايبادكنک  تعداد

 سالم 

(SUC) 

  پمپ تعداد كمترین

  بادكنک یک

(MIN ) 

  تعداد بیشترین

  بادكنک یک پمپ

(MAX) 

 دارايي  سبد بتای
۰/37۵** ۰/24۶*  -۰/۰23 ۰/2۵۰* ۰/229 

(۰/۰۰4) (۰/۰42) (۰/437) (۰/۰4۰) (۰/۰۵۵) 

 ** : ٪99 اطمينان سطح در  معنادار      * : ٪9۵ اطمينان سطح در  معنادار
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  سطر  و  بادكنکي  خطرپذيری آزمون  انجام از  حاصل  متغيرهای  از  هريک  همبستگي  اول  سطر  ،4  شماره جدول  در

  بتای   متغير  دو  بين  پيرسون  همبستگي  ضريب  شود،مي   مشاهده  كه  گونههمان  است.  متغير  آن  داریمعني  دوم،

  باشد، مي  آزمون  خطرپذيری  صليا  شاخص  كه  سالم(  هایبادكنک  پمپ  تعداد  )ميانگين  شدهتنظيم  نمره  و  سهام  سبد

  كه  است  اين  مؤيد  نتيجه  اين  كند.مي  ارائه  ٪99  اطمينان   سطح  در  بالايي  داریمعني  كه  است  37۵/۰  با  برابر

  واقعيت   در  گذارانسرمايه  رفتار  از  خوبي  كننده بينيپيش   تواندمي   بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  پذيریريسک  شاخص

  ذات  به  توجه  با  افراد  گذاریسرمايه   و  مالي   تصميمات  واقع  در  باشد.  گذاریسرمايه  و  مالي  هایگيریتصميم  و

  متغير   دو   بين  پيرسون  همبستگي  ضريب  همچنين  باشد.مي  كلي   صورتبه  افراد   بودن  گريزيسکر  يا  پذيرريسک

  اطمينان  سطح  در  كه  است   24۶/۰  با  برابر  ها(بادكنک  كل  پمپ  تعداد  )ميانگين  نشدهتنظيم  نمره  و  سبد  بتای

   باشد.مي  دارمعني  9۵٪

  رابطه   گذارانسرمايه  سبد  بتای  و  بادكنکي  ذيریخطرپ  آزمون  تركيده  و  سالم  هایبادكنک  تعداد  متغير  دو  بين

 سطح   در  گذارانسرمايه  سهام  سبد  بتای  و  بادكنک  يک  پمپ  تعداد  حداقل  متغير  بين  اما  نشد  يافت  داریمعني

  پمپ   تعداد  حداكثر  متغير  بين  همچنين  آمد.  دستبه  2۵/۰  همبستگي  ضريب  با  داریمعني   رابطه  ٪9۵  اطمينان

  نشد   مشاهده  ٪9۵  اطمينان  سطح  در  داریمعني  رابطه  افراد  سبد  بتای  و  بادكنکي  يریخطرپذ  آزمون  بادكنک  يک

  خطرپذيری   آزمون  كه  دهدمي   نشان  نتايج  اين  دارد.  وجود  دارمعني  و  مثبت  رابطه  ٪9۰اطمينان  سطح  در  اما

  بتای   با  داریمعني  و  مستقيم  رابطه  پذيریريسک   ميزان  سنجش  هایآزمون   تريناصلي  از  يکي  عنوانبه  بادكنکي

  رفتار   از  خوبي  كنندهبينيپيش  تواندمي  و  دارد  گذارانسرمايه   پذيریريسک   اصلي  شاخص  عنوانبه   افراد  سبد

 باشد.   گذارانسرمايه

   شد.   استفاده   متغيرها   همبستگي   استقلال   آزمون   از   افراد،   پذيری ريسک   ميزان   بر   جنسيت   تأثير   بررسي   برای   همچنين   

  سبد  بتای  در   همچنين   و   بادكنکي  آزمون   در   فرد  هر  گريزیريسک  سطح  در  كه   دهدمي  ننشا  آزمون  اين  نتايج

  چون  همبستگي، استقلال جدول نتايج به توجه  با ندارد. وجود  زنان و مردان بين  معناداری تفاوت گذاری،سرمايه

  سطر   در  موجود  اعداد  تغيرم  هر  استقلال  بررسي  برای  است،  ۰۵/۰  از  بيشتر  هامتغير  همه  داریمعني  لوين  آزمون  در

  است   ۰۵/۰  از  بيشتر  اعداد  اين  بررسي  مورد  متغيرهای  همه  مورد  در  دهيم.مي  قرار  توجه  مورد  را  داریمعني  دوم

  بود، )جنسيت( بررسي مورد متغير بين دارمعني تفاوت وجودعدم  كه آزمون  صفر فرض كه است معني اين به  كه

  زنان   و  مردان  بين  ريسک  پذيرش  سطح  همچنين  و  گذارانسرمايه  پذيریريسک  ميزان  نتيجه  در  و  است  برقرار

 نشد.   يافت  افراد  توسط  شده  پذيرفته  ريسک  بر  تاثيرگذار  عاملي  جنسيت  و  ندارد  داریمعني  تفاوت  بررسي  مورد
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   لوین آزمون نتایج -5 شماره جدول

  F Sig(F) t tailed)-(2 Sig 

AV 
assumed variances Equal 374/1 247/۰ ۶۶8/۰ - ۵۰7/۰ 

assumed not variances Equal   ۶47/۰ - ۵22/۰ 

UV 
assumed variances Equal ۰48/۰ 827/۰ ۰44/۰ 9۶۵/۰ 

assumed not variances Equal   ۰44/۰ 9۶۵/۰ 

SUC 
assumed variances Equal ۰1۵/۰ 9۰4/۰ ۰33/1 3۰7/۰ 

assumed not variances Equal   ۰49/1 3۰۰/۰ 

MIN 
assumed variances Equal 747/2 1۰4/۰ 3۶۶/1 - 178/۰ 

assumed not variances Equal   297/1 - 2۰3/۰ 

MAX 
assumed variances Equal 1۰۶/۰ 74۶/۰ 192/۰ 848/۰ 

assumed not variances Equal   19۵/۰ 84۶/۰ 

BETA 
assumed variances Equal 9۶9/۰ 33۰/۰ ۵23/1 134/۰ 

assumed not variances Equal   ۵۶4/1 12۵/۰ 

 

 بحث  و  گیرينتیجه

  آزمون   در  افراد  عملکرد  كه  دادنشان  (2۰۰8)  همکاران  و  وايت  توسط  آمده  دستبه  نتايج  ادامه  در  مطالعه  اين  نتايج

  آمده،  دستبه  نتايج  اساس  بر  بود.  خواهد  نيز  ريسکي  شرايط  ساير  در  هاآن  عملکرد   گربيان   بادكنکي،  خطرپذيری

  پذيری ريسک   شاخص  با  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  اصلي  هایشاخص   بين  دارمعني  رابطه  وجود  به  توجه  با

  گذاری سرمايه   به  اقدام  خود  گريزريسک  يا  پذيرريسک  ماهيت  به  توجه  با  افراد  گرفت  نتيجه  توانمي  گذاران،سرمايه

  برای  روشي دنبالبه كه (2۰۰1) همکاران و هانا تأييد در پژوهش هایيافته نمايند.مي  ربوطهم تصميمات اتخاذ و

  ريسک  سنجش هایآزمون  نتايج از استفاده با توانمي كه بود مطلب اين از حاكي  بودند، افراد ريسک گيریاندازه 

  های آزمون  روانشناسي،  مختلف  هایآزمون  ميان  در  كرد.  بينيپيش   را  گذارانسرمايه  تصميمات  روانشناسي،

  همکاران   و  پارک  (،1998)  رزكوفسکي  كه  گونههمان   دارند.  ضعفي  نقاط  كدام  هر  حضوری  مصاحبه  و  ایپرسشنامه 

  را   فرد  ایپرسشنامه   هایآزمون   كردند،  بيان  (2۰2۰)  همکاران  و  زالسکيف  و  ( 2۰19)  همکاران  و  برنوستر  (،2۰19)

  مقبوليت   دليلبه  را  خود  پذيریريسک  سطح  كه   هستند  اين  دنبالبه   افراد  و  داده  قرار  رفتاری  تورش  مقابل  در

-آزمون   داشتند،  ابراز  هم  (2۰2۰)  همکاران  و  جنتيلي  طوركههمان   مقابل  در  اما  دهند.نشان   بالاتر  بيشتر،  اجتماعي

  آزمون   از روانشناختي،  هایمون آز  ميان  در  كنند.مي   گيریاندازه   را  ريسک  از  متفاوتي  هایجنبه   روانشناختي  ایه

  گيری اندازه   برای  همچنين  شد.  استفاده  افراد  ريسک  پذيرش  سطح  گيریاندازه  برای  بادكنکي  خطرپذيری

  عنوان به  فرد  هر  دارايي  سبد  بتای  از  مرسوم،   گيریتصميم  هایپرسشنامه   تورش   به  توجه  با  مالي  پذيریريسک

 گرديد.   استفاده  او  خطرپذيری  معيار
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 اين  نتايج  بين  دارمعني  رابطه  وجود  اثبات  و  بادكنکي  خطرپذيری  آزمون  از  آمده  دستبه  نتايج  به  جهتو  با

  آميز مخاطره   رفتارهای  بيني پيش   توانايي  كنار  در  آزمون  اين  كه   كرد  ادعا  توانمي  ،گذاران سرمايه   ريسک  و  آزمون

  در   كه   كارآفرينان  تصيمات  و  پرخطر  جنسي  روابط  مخدر،  مواد  و  سيگار  الکل،  از  استفاده  قمار،  هایزمينه  در  فردی

  همکاران   و  فرني  (،2۰۰9)  همکاران  و  لايتهال  (،2۰۰8)  همکاران  و  رائو  (، 2۰۰2)  همکاران  و  لجوئز  مطالعات

  (139۰)  نجاتي  و  (1389)  همکاران  و  خدادادی  (،2۰17)  همکاران  و  كاسنزا  (،2۰14)  همکاران  و  هانسون  (،2۰1۰)

 هم  را  مالي  بازارهای  در  گذارانسرمايه   پذيری ريسک  ميزان  بينيپيش   برای  بالايي  توان  است،  شده  اشاره  هاآن  به

  با  توانمي   كه  داد  نشان  (2۰11)  كلارک و استودر  و  (2۰11)  اسچينکاس  هایيافته  تأييد  در  حاضر  مطالعه  دارد.

  را   افراد  مالي  هایگيری تصميم  شناختي،روان  هایابزار   از  استفاده  با  و  گذارسرمايه  روانشناسي  موارد  گرفتن  درنظر

 زمينه   در  فرد  گرفتهانجام   تصميمات  برای  كه  خوبي  كنندگيبينيپيش   قدرت  دليلبه  آزمون   اين  كرد.  بينيپيش 

  در  افراد  خطرپذيری  ميزان  بررسي  مرسوم   هایروش   برای  مناسبي  جايگزين  تواندمي   دارد،  گذاریسرمايه

  در  دهند،نمي  قرار  واقعي  شرايط  در  را  فرد   و دارند  مصاحبه  و  پرسشنامه  مبنای  شتربي  كه  مالي،  هایگيریتصميم

 شود. گرفته  نظر

(، شوبرت و  199۵گرفته توسط برينگ )های پژوهش در تأييد نتايج حاصل از مطالعات انجام از ديگر يافته

پذيرش ريسک    دار در سطحوجود تفاوت معنيتوان به عدم (، مي2۰۰2( و هربرگ و همکاران )1999همکاران )

بين مردان و زنان اشاره كرد. در مطالعه حاضر در دو شکل مختلف انتزاعي )آزمون خطرپذيری بادكنکي( و ميداني 

های لوی و همکاران  گذاری افراد( خطرپذيری افراد مورد بررسي قرار گرفت كه بر خلاف يافته)بررسي سبد سرمايه 

شده  پذيرفته  داری ميان ريسک(، تفاوت معني1998( و ساندن و سورت )1997درهي )(، بجتلسميت و فان1999)

 . توسط مردان و زنان يافت نشد
  

 منابع  فهرست

 ( آرين.  بهزادی،  و  حامد.،  پره 138۰اختياری،  قشر  تصميم،الف(.  اختلالات  آزمون فرونتال،  و  های  گيری 

 .8۶-۶4(،  3)3های علوم شناختي،  كننده. تازهارزيابي 

 ( .بررسي نتايج ارزيابي نسخه138۰اختياری، حامد. بهزادی، آرين .)  های فارسي آزمون قمار، شواهدی از يک

 . 48-3۶(،  4)3های علوم شناختي،  تفاوت عميق بين فرهنگي، تازه 

 ( .معرفي نسخه فارسي آزمون خطرپذيری  1381اختياری، حامد. جنتي، علي. مقيمي، امير. بهزادی، آرين .)

 . 2۰-1۰(،  4)4های علوم شناختي،  جويي. تازه ادكنکي: ابزاری رفتارسنج برای بررسي تمايلات مخاطره ب

 ( لطفي، جمشيد.  آذرخش.  (.  138۶اختياری، حامد. جنگوک، پرستو. جنتي، علي. صحرائيان، علي. مکری، 

لا به اسکلروز متعدد در  فرونتال مغز در بيماران مبت پره های عملکرد نواحي  روانشناختي شاخص ارزيابي عصب 

 .2۵-12(،  2)9های علوم شناختي،  مقايسه با گروه كنترل. تازه 
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Abstract 

This study introduces psychometric and psychological tools and their applications in 

assessing individual decisions. In the following the ability of the BART, Balloon Analogue 

Risk Task, in predicting the financial risk-taking level is measured. To support this claim, 50 

active investors in Tehran Stock Exchange has taken the BART test and their risk-taking 

level is measured by the test variable. Accordingly, the activity of these tested examiners will 

be observed during the next year in Tehran Stock Exchange. Assuming the Beta stability, the 

participants’ portfolio Beta will be the indicators of their financial risk-taking and their 

investment decisions. 

 The outcome of the study shows a meaningful relationship between the gained scores of 

the BART test as a general risk-taking indicator and the examiners’ portfolio Beta as a 

financial risk-taking indicator. These results show that we can rely on BART as a predictor 

of the investors’ behavior. 
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