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 چكيده

تجدید ارائه صورتهای مالی یکی از عواملی می باشد که در بازارهای مالی می تواند بر تصمیمات و رفتار سرمایه  

ابعاد)روانشناختی و اجتماعی و معنوی(  گذاران تاثیر اساسی داشته باشد. هدف اصلی پژوهش حاضر برررسی تاثیر  

است. جهت اندازه گیری   سرمایه گذاران بر تورش های شناختی و احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی

ارائه صورتهای مالی از پرسشنامه استاندارد شده استفاده شد.   تورش های احساسی و شناختی ناشی از تجدید 

شامل سرمایه گذاران فعال در بازار سرمایه است. نتایج حاصل از پژوهش نشان داد  جامعه آماری پژوهش حاضر  

که ابعاد روانشناختی بر هیچ یک از تورشهای احساسی و شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیرگذار  

رائه صورتهای مالی  نمی باشد. از طرفی دیگر ابعاد معنوی سرمایه گذاران بر تورشهای احساسی ناشی از تجدید ا

تاثیرگذار می باشد ولی بر تورشهای شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیرگذار نمی باشد که نشان می 

تورشهای   بر  اجتماعی  ابعاد  نهایت  و  کنند  می  برخورد  احساسی  به صورت  معنوی  بعد  از  گذاران  سرمایه  دهد 

اثیرگذار می باشد ولی بر تورشهای احساسی ناشی از تجدید ارائه  شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی ت

 صورتهای مالی تاثیرگذار نمی باشد. 

سرمایه    های كليدی:واژه  تورشهای شناختی  گذاران،  سرمایه  احساسی  تورشهای  گذاران،  سرمایه  درونی  ابعاد 

 . گذاران، تجدید ارائه صورتهای مالی
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 مقدمه   -1

مفاهیم نظری گزارشگری مالی،   حسابداری، اتکاپذیری آن است. طبق فی اطلاعاتیکی از مهمترین ویژگیهای کی

خالی باشد. تحقیقاتی که پیشتر در ایران انجام گرفته   اطلاعاتی اتکاپذیر است که از اشتباه و تمایلات جانبدارانه

صورتهای مالی را    درصد بالایی ازشرکتهای ایرانی به دلیل اصلاح اشتباهات حسابداری،  است نشان می دهد که

وکردستانی وهمکاران،  1385تجدید ارائه ورقمی را تحت عنوان تعدیلات سنواتی گزارش می کنند)سروری مهر،  

ویژگی عاری از اشتباه بودن مورد تردید   دهد که اطلاعات حسابداری شرکتها از نظر  می  موضوع نشان  این  .(1389

ارائه مجدد صورتهای مالی برای بازار، حاوی اطلاعات جدید است. از دیدگاه سرمایه گذاران، اخبار ارائه مجدد    است.

صورتهای مالی فقط بیانگر مشکلات عملکرد دوره گذشته نیست بلکه نوعی پیش بینی مشکلات آتی برای شرکت  

ن نسبت به اعتبار و شایستگی مدیریت  و مدیریت آن نیز محسوب می شود و موجب سلب اطمینان سرمایه گذارا 

و کاهش کیفیت سودهای گزارش شده می گردد. در حقیقت، صورتهای مالی تجدید ارائه شده به صورت شفاف و  

صریح، پیام و علائمی پیرامون قابل اتکا نبودن صورتهای مالی دوره های گذشته و کیفیت پایین آنها را ارائه می 

و    2009،3؛ فیلس و همکاران2004،2؛ پالمروس و همکاران1996،1)دیچو و همکاراننماید. مطالعات متعدد مانند

( در مورد واکنش بازار به تجدید ارائه صورتهای مالی نشان داده اند که سرمایه گذاران در  2014،4نگویان و پوری

رائه صورتهای مالی مربوط  بازار، تجدید ارائه صورتهای مالی را به عنوان خبر بد تلقی می کنند زیرا بیشتر تجدید ا

  بازار   یمنف  یها   واکنش  مداوم  طور  به  پیشین   به کنترلهای داخلی ضعیف و دستکاری درآمد می باشند. مطالعات

با مطالعه پیش  (  2000)6شیلر(.  2019،5می دهد)هانگ و همکاران  نشان  را  تجدید ارائه صورتهای مالی   به  نسبت

تماعی، و انسان شناسی سرمایه گذاران بازار برخی سوگیریهای  زمینه های ذهنی و مشخصات روان شناسی، اج

)رهنمای  رفتاری از جمله اتکا، فرا اعتمادی و نیز ریشه های فرهنگی در تصمیم گیری سرمایه گذاران را مطرح کرد

صورتهای مالی دهد تجدید ارائه    نشان  که  دارد  وجود  یتجرب  شواهد  فقدان  حال،  نیا  با(  1393رودپشتی و تاجمیر،

و    چگونه  گذاران  هیسرما  احساسات  بر گذاران  سرمایه  بررسی  دنبال  به  حاضر  پژوهش  لذا  باشد.  می  تاثیرگذار 

 رفتارهای شخصیتی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی می باشند. 

برداشت یکسان   اطلاعات دریافت شده  از  معتقدند که همه سرمایه گذاران  پژوهشگران  از  نداشته   بسیاری 

نسبت به روندها واکنش یکسانی نشان نمی دهند. در نتیجه تصمیمات ان ها همیشه مطابق با تئوری اقتصادی  

نمی باشد. مطالعات رفتاری به بررسی این مساله به شیوه ای واقعی تر می پردازد. شرایط مبهم آتی و اشتباهات  

رمایه گذاران در شکل گیری انتظارات، تصمیم گیری  شناختی که در رواشناسی انسان ریشه دارد، باعث می شود س 

(. برای کسانی 1383و قضاوت اشتباهات سیستماتیک داشته و با سوگیری های شناختی مواجه می شوند)خرازی،  

که نقش روانشناسی در دانش مالی را به عنوان یک عامل اثرگذار بر بازارهای اوراق بهادار و تصمیمات سرمایه 

دانند، قبول وجود تردید در مورد اعتبار مالی رفتاری دشواراست. در عین حال هنوز بسیاری از   گذاران بدیهی می

خبرگان طرفدار مکتب مالی کلاسیک، بررسی جنبه های رفتاری انسان و تاثیر آن در تصمیمات مالی را به عنوان  

 (.2016یک شاخه مستقل مطالعاتی باور ندارند)بکر و چوی یی،  
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این پژوهش را می توان درک چگونگی و میزان رفتارهای شخصیتی ناشی از تجدید ارائه    لهمسئاز این رو،  

در قبال ابعاد )روانشناختی و اجتماعی و معنوی( سرمایه گذاران تعریف کرد، که این مهم با اتکاء  صورتهای مالی 

ی مبتنی بر عقلانیت محض  به آزمون نظریه مالی رفتاری، نظریه های روانشناسی رفتاری و احساسی و نظریه ها 

یر ابعاد درونی سرمایه گذاران بر رفتارهای شخصیتی ناشی از تجدید  تأثدر این پژوهش    صورت گرفته است. لذا،

است    سؤالبنابراین با توجه به مطالب فوق، این پژوهش در پی پاسخ به این    ؛شودی مارائه صورتهای مالی آشکار  

عی و معنوی( سرمایه گذاران چه نقشی در رفتارهای شخصیتی آنها ناشی از  که ابعاد درونی)روانشناختی و اجتما

شود.  یم، از آزمون نظریه های رواشناختی بهره گرفته  سؤالپاسخ به این    منظوربهدارد؟   تجدید ارائه صورتهای مالی

انتظار  ین ازا مالی،  یمرو،  گران  تحلیل  مدیران،  به  بتواند  حاضر  پژوهش  نتایج  سایر  گیه سرمارود  و  ذاران 

اطلاعات مالی در درک بهتر درک میزان رفتارهای شخصیتی سرمایه گذاران ناشی از تجدید ارائه    کنندگاناستفاده 

  ها آنصورتهای مالی در قبال نقش ابعاد درونی)روانشناختی و اجتماعی و معنوی(  سرمذایه گذاران کمک کرده و  

اتخاذ   با طرح مبانی نظری و پیشینه گیه سرماهای صحیح مالی و  یمتصمرا در  این پژوهش  ذاری کمک نماید. 

با موضوع و همچنین تبیین روش پژوهش و  هاپژوهش  از مسئله و مبانی نظری  یهفرضی مرتبط  های برگرفته 

گیری و پیشنهادها بیان  یجهنتیت  درنهاها پرداخته شد و  یهفرضپژوهش ادامه یافته و سپس به تشریح نتایج آزمون  

 شود. یم

 

 هاه يفرضمبانی نظری، ادبيات و 

تاری و احساسی و نظریه  این پژوهش برای طرح مبانی نظری از پارادایم مالی رفتاری، نظریه های روانشناسی رف

کند. پارادایم مالی رفتاری آشکار می سازد، سرمایه گذاران چگونه رفتار  یمهای مبتنی بر عقلانیت محض پیروی 

می کنند و چطور ممکن است رفتارشان، بازارهای مالی را تحت تاثیر قرار می دهد. در واقع، اساس مالی رفتاری  

در دیدگاه    (.2008گیری سرمایه گذار تشکیل می دهد)کیم و نافسینجر،  را انطباق بین احساس و نحوه تصمیم  

سنتی، تاثیر علوم رواشناسی مدنظر قرار نمی گیرد، اما نتایج پژوهش های مالی رفتاری نشان داده است که گرایش  

یقت، فعل  (. در حق2016احساسی فردی و ساختاریافته سرمایه گذاران، تاثیر مهمی بر بازده سهام دارد)لیستون، 

و انفعال پویا بین معامله گران اختلال زا و آربیتراژگران منطقی قیمت ها را شکل می دهد و اگر یک سهام، معامله  

نوسان های قیمتی آن چشمگیر   باشند،  معامله گرهای منطقی کمتری داشته  یا  بیشتری  زای  اختلال  گرهای 

ا به نگهدای حوادث خاصی در ذهن خود به صورت  (. بر اساس نظریه های روانشناسی، انسان ه2010است)لی،  

افراد   رفتار  بر  حوادث  خود  از  بیشتری  اثرات  مواقع  از  بعضی  در  ذهنی  تصورات  این  و  دارند  تمایل  تصورات 

(. انسان اقتصادی در نظریه های مبتنی بر عقلانیت محض، کسی است که ضمن  2005دارند)گرینبلت و هان،  

انسان سالم به صورت عاقلانه رفتار کند، بی آنکه هیچ یک از امیال او نظیر خودخواهی،  برخورداری از قوه ادراکی یک  

   (.2009حسادت، زیاده خواهی در وی سرکوب شده باشد)پمپیان،  

عوامل درونی و بیرونی بسیاری می توانند فرآیند خرید افراد)جعبه سیاه ذهنی سرمایه گذاران( را تحت تاثیر  

جمله عوامل درونی می توان به عوامل احساسی، روانشناختی، اجتماعی و معنوی اشاره کرد.  قرار دهند، که از  
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عوامل درونی به عوامل بیوریتمیک، قدرت تحلیل ذاتی، کسب وجهه سهامدار بودن، انطباق تصویر ذهنی خریدار  

عوامل می تواند    و تصویر واقعی شرکت، میزان درج ریسک پذیری و میزان اعتماد به نفس است که سنجش این

 (. 1399باعث شناخت هر چه دقیق تر رفتار سرمایه گذاران گردد)سلیمانی بشلی و همکاران،  

خطاها و سوگیری های رفتاری در دو طبقه اصلی جای می گیرند که شامل سوگیری شناختی و احساسی که 

از آنجایی که منش توانند قضاوت های غیرعقلایی را موجب شود.  استدلال  هر دو گونه می  أ تمایلات شناختی 

از   نه  نادرست است، غالباً اطلاعات بیشتر و مشاوره می تواند آن را تصحیح کند. در مقابل تمایلات احساسی، 

محاسبات آگاهانه که از شهود یا انگیزش نشأت می گیرد. سوگیری یا تورش معمولاً در زبان محاوره با تعصب،  

انگا  شته می شود. با این وجود می توان بین این واژه ها تمایز قائل شد.  پیش داوری و عدم بی طرفی یکسان 

سوگیری به برآورد نادقیق پدیده هایی اشاره دارد که مبتنی بر نمونه گیری هستند و این عدم دقت دست کم تا  

حدودی نتیجه سوگیری سیستماتیکی است که در جمع آوری یا تحلیل این مشاهدات به وجود می آید. تعریف  

رش دار یک موقعیت، ممکن است به نگرش پیش داورانه به آن موقعیت منجر شود. نگرش تورش دار به یک  تو

موقعیت، آن نوع نگرشی است که به سبب ارجحیت ها یا تمایلات فرد به موقعیت، آگاهانه یا ناآگاهانه تغییر شکل  

 (.1399یافته باشد)سلیمانی بشلی و همکاران،  

عتقاد راسخی دارند که آگاهی از تمایلات روانشناختی در عرصه سرمایه گذاری، کاملا  طرفداران مالی رفتاری ا 

ضروری و نیازمند توسعه جدی دامنه مطالعاتی است و برای کسانی که نقش روانشناسی در دانش مالی را به عنوان  

قبول وجود تردید در مورد  عاملی اثرگذار بر بازارهای اوراق بهادار و تصمیمات سرمایه گذاران بدیهی می دانند،  

(. شناخت رفتارهای موثر بر تصمیمات سرمایه  1391،  زندیه)رهنمای رودپشتی و  اعتبار مالی رفتاری دشوار است

آنها در سایه خطاهای   گذاری به سرمایه گذاران کمک می کند تا گرفتار تورشهایی که ریشه در ذهن و روان 

ع نتیجه  در  و  نیافتند  است  احساسی  و  و  شناخی  پتیت  باشند)قارسیا  داشته  خود  از  مناسبی  العمل  کس 

 (. 2019همکاران،

که نشان دهنده موقعیت یابی سرمایه    است  شده  لیتبد  بازار  اتیادبی در  مال   برجسته  یژگیو  کی  به  احساسات

  از  یفیعرت  نییتعبه دلایل زیر    حال،  نی ا  با(.  2019گذاران در بازار های ناهنجار می باشد)قارسیا پتیت و همکاران،

)قائو و  ستین یریگ اندازه قابل میمستق طور به و ینیع ریمتغ احساسات: ستیآسان ن کار گذار هیسرما احساسات

  به موجود   ات(. ادبی2011( و احساسات ناهمگونی انتظارات را نیز شامل می شود)داچ و کریستین،2016همکاران،

و  .دارد  گذاران  هیسرما  یریگ   میتصم  ندی فرا  در  یمهم  نقش  گذار  هیسرما  احساس  که  است  شده  مشخص  یخوب

 ،   7فلدمن )دارد   یریگ  میتصم  و  اطلاعات  پردازش  در  یمهم  نقش  فرد  احساسات  کهبیان می دارند    روانشناسان

   (.2000  ،  8کلتنر  و  لرنر  و  1995

بازارهای مالی  با وجود همه شواهدی که اندیشمندان و پژوهشگران مالی رفتاری از سوگیریهای رفتاری در  

مستند کردهاند تا کنون تئوری منسجمی در مورد چرایی سوگیریهای رفتاری ارائه نشده است؛ لیکن به جای یک  

 نبودن تصمیم   کند که بر بهینه  تئوری جهان شمول، پژوهشات مالی رفتاری به مجموعه وسیعی از شواهد تکیه می

(. یکی 1393)رهنمای رودپشتی و تاجمیر،  گذارد  می  های افراد در شرایط مختلف تصمیم گیری اقتصادی صحه
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  های مالی خود را تجدید ارائه می هنگامی که واحد تجاری صورتاز این عوامل تجدید ارائه صورتهای مالی است. 

کنندگان    عات صحیح را حداقل یک سال پس از اخذ تصمیمات اقتصادی مربوط در اختیار استفادهلاکند، در واقع اط

از آنجا این تاخیر زمانی از ارزش پیشدهقرار می کاهد بنابراین،    عات میلابینیکنندگی و تأییدکنندگی اطد و 

کنندگان    ه طورکلی واکنش استفاده( ب1393)رفیعی و صفرزاده،  دار خواهد شدعات خدشه لاویژگی مربوط بودن اط 

 کند، می   د را تجدید ارائه مینسبت به این موضوع منفی است. از طرفی هنگامی که شرکتی صورتهای مالی خو

بولو و  )ای نادرست در صورتهای مالی دوره یا دورهای گذشته خود داشته است  رویه  پذیرد که اشتباه بااهمیتی یا

یل انجام آن، ارائه مجدد صورتهای مالی که  لانظر از سهوی یا عمدی بودن تجدید ارائه و د  صرف  (1391همکاران،  

عات  لا ای از کیفیت پایین اط  تواند نشانه  شود، می  ح میلاهای قبلی اص  شده در دورهعات گزارش  لادر نتیجه آن اط

(. لذا این عمل می تواند  1394د)اخگر و ده جانی،حسابداری و از جمله سود گزارش شده در سالهای قبل باش 

ارائه می کنند   ایجاد نماید.  توشهایی در سرمایه گذاران نسبت به شرکتهایی که صورتهای مالی خود را تجدید 

شوند.   عات برجسته وزن بیشتری قائل میلا گیری افراد برای اط وانشناسان دریافتند که هنگام قضاوت و تصمیمر

کنند گویی که    بینی آن به نحوی رفتار می  عات و بدون لحاظ ارزش پیشلاافراد اغلب بدون توجه به منبع اط 

دهند. اما در بازار اوراق بهادار بازخور اغلب آهسته    انجام میزم را از آن  لااتکا هستند و استنتاج    عات قابللا اط

در ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی دو رویکرد وجود دارد؛ رویکرد نیازهای  (. 1388نادی قمی، خوشطینت و)است 

کیفیت گزارشگری مالی   کنندگاناستفاده گذاران. در رویکرد نیازهای  یهسرماو رویکرد حمایت از    کنندگاناستفاده 

شود. اما در رویکرد حمایت  یمبودن« تعیین و تعریف    اتکاقابل بر مبنای سودمندی اطلاعات مالی »مربوط بودن و  

مالی  یه سرمااز   گزارشگری  کیفیت  سهامداران  و  برای    برحسبعمده    طوربه گذاران  منصفانه«  و  کامل  »افشای 

یفیت گزارشگری مالی عبارت است از اطلاعات مالی کامل و شفاف که شود. در این زمینه کی مسهامداران تعریف 

توسط سیستم   شدهفراهم (. اطلاعات  1381شود )رحمانی،یم  کنندگاناستفاده مانع گمراهی یا ایجاد ابهام برای  

است که   اطلاعاتی  از  بخشی  کار  هاان یجری  نیبش ی پبرای    گذارانهیسرمااطلاعاتی حسابداری  به  آتی  نقدی  ی 

مبتنی   دنظریتجددر مقایسه با    تیفیکیب ی نقد آتی بر مبنای اطلاعات  هاانیجری  نیبش یپ؛ تجدیدنظر در  برند یم

. با توجه به عدم اطمینان حاصل از  شودی م، منجر به برآوردهای نامشخصی از قیمت سهام  ت یفیباکبر اطلاعات  

زمان، درک بهتری از محتوای اطلاعات منتشره فراهم   گذرکیفیت نامطلوب اطلاعات در برآورد قیمت سهام، با  

تعدیل قیمت    تیدرنهامنجر به بهبود در برآوردها شده و    گذارانه یسرمای سایر  هایابیارزو نیز یادگیری از    شودیم

است و این مخاطره    زیآممخاطره در تعدیل قیمت برای خریدار و فروشنده    ر یتأخاهد داد.  روی خو  ریتأخسهام با  

ناشی از عدم انعکاس کامل اطلاعات در قیمت است. انعکاس کامل و بلادرنگ اطلاعات ممکن است اثرات منفی و  

 (.  2012و همکاران، یا مثبت بر قیمت سهام داشته باشد )کالن

تصور   گونه این عموما  رو این از.  هستند مالی سهامداران های صورت از  کنندگان استفاده اصلی از گروههای یکی

 های فعالیت از امر  این.  شود منجر ها شرکت  رفتار به تغییر است ممکن ها شرکت مالکیت ساختار که شود  می

.  (1386گیرد)ملا نظری و همکاران،    می نشأت دهند،  می انجام  این ساختار در مختلف گذاران سرمایه که نظارتی

برای رسیدن به سطح مطلوب کیفیت گزارشگری مالی، هم راستا نمودن اهداف سهامداران و مدیران ضروری است  
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اختلافات در منشأ مالکیت می تواند منجر به  و این موضوع می بایست به عنوان هدف اصلی شرکت تعیین شود.  

، که این امر به دلیل تفاوت در نظارتی است که سهامداران می توانند  اختلاف در کیفیت گزارشگری مالی شود

انجام دهند. سرمایه گذاران نهادی به دلیل امکانات نظارتی بیشتر می توانند تاثیر زیادتری بر کیفیت گزارشگری  

فشای با کیفیت  (. لازمه عملکرد اثربخش بازار، ارائه اطلاعات و ا2017مالی داشته باشند)قیصر رفیق و همکاران،  

لونگ،   و  اساسی  2004است)گول  و  مهم  بازار  در  شرکت  توسعه  و  رشد  برای  کافی  اطلاعات  افشای   .)

( از چارچوب تئوری علامت دهی و تئوری نمایندگی و اثر  2004( و پرنسیپ )2000(. دپورز )2002است)میتون،

ند که پراکندگی سرمایه و مشکلات نمایندگی هزینه های مالکیت بر کیفیت افشاء را تائید نموده اند  و نشان داد

منجر به عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و سرمایه گذاران می شود و لذا مدیران برای ارائه گسترده اطلاعات،  

 اطلاعات، منافع حاصل از کنترل انحصاری آن ها را کاهش می دهد.  بی رقیب هستند؛ زیرا افشای  
 

 پيشينه تجربی 

( در پژوهش خود به دنبال درک اثر فاکتورهای سوگیری رفتاری بر روی عملکرد سرمایه  2018نگام)چارلز و کاسیلی

گذاری سرمایه گذاران هستند. آنها در نهایت شش فاکتور سوگیری رفتاری برای درک اثرشان بر روی عملکرد  

ی، چارچوب، شخصیت و  سرمایه گذاران شناسایی شدند که عبارت است از خلق  خو، هیجانات، روش های ابتکار 

قمار که در نهایت یافته های پژوهش نشان می دهد که تمام فاکتورهای انتخابی این پژوهش دارای اثر معناداری  

(، در مطالعات خود نشان  2017و همکاران)  8بر روی عملکرد سرمایه گذاری سرمایه گذاران هستند. دوجین ریو

دادند که احساسات بالای سرمایه گذاران سبب افزایش بازده سهام می شود. همچنین، آنها دریافتند که معاملات  

فردی رابطه مثبتی با بازده سهام داشته و در نهایت این که احساسات سرمایه گذار نقش مهمی در توضیح رفتار  

(، در مطالعه ای تاثیر عوامل روانی در تصمیم 2016)9ر بر بازدهی سهام دارد.  بکر و چوی پیمعاملاتی سرمایه گذا

گیری سرمایه گذاران در بازار سهام مالزی را ببررسی و به این نتیجه دست یافتند که بیش اطمینانی، محافظه  

ر حالی که رفتار توده وار است  کاری و تعصب در استرس بودن اثرات قابل توجهی در تصمیم سرمایه گذاران دارد د

( در پژوهشی به بررسی تاثیر  2011و تاثیر معناداری در تصمیم گیری سرمایه گذاران ندارد. تادکراوتو و همکاران)

تجدید ارائه صورتهای مالی بر دیدگاه سرمایه گذاران پرداختند نتایج پژوهش ایشان نشان داد که تجدیدارائه صحت  

گذاران سرمایه  می  باورهای  راکاهش  اطلاعات  مبتنی درباره  قبلی  باورهای  داردکه  وجود  ریسک  این  زیرا  دهد؛ 

موهفلد و  ویتلوستوین  نیستند.  معتبر  باشدکه  مالی  ویژگی 2008)11براطلاعات  شش  تاثیر  خود  تحقیق  در   )

تر که بیشتر  شخصیتی بر رفتار و عملکرد معامله گران را بررسی گردند. نتایج آن ها نشان می دهد افراد آرام  

مستعد به پشیمان شدن هستند، فراوانی معاملاتی کمتری دارند و برای استفاده از فرصت های آربیتراژ، تمایل  

( با استفاده از داده های بازار فنلاند، ارتباط بین هیجان خواهی 2006کمتری نشان می دهند. گرینبالت و کلوهاریو)

هی درجه ای که فرد به دنبال تنوع، احساسات شدید و تجربه است.  و حجم مبادلات را بررسی کردند. هیجان خوا

با    ی ( در پژوهش2006)12ویلنتایج این پژوهش نشان داد که هیجان خواهی روی حجم مبادلات تاثیر مقبتی دارد.  

که    ندکنی م  دایدست پ  جه ینت  نیرده بالا به ا  رانیحسابرسان و مد  یبرا  یمال  یهاتارائه صور   دیعنوان عواقب تجد
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  ر ییحسابرس شرکت، تغ  رییبه تغ  لیداشتند، سهامداران بیشتر تما  یمال  یهاارائه صورت   دیکه تجد  ییهادر شرکت 

 شرکت دارند.    ی ر مالیمد  رییشرکت  و تغ  رعاملیمد

(، به بررسی تاثیر رفتار احساسی سرمایه گذاران و سهام شناور آزاد بر بازدهی سهام  1399دادار و جعفری)

بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته پرداخته و به این نتیجه دست یافتند که رفتار  

(، در پژوهش  1399میرلوحی و محمدی تودشکی)احساسی سهامداران موجب افزایش سهام آزاد شناور می شود. 

خود با موضوع تشکیل سبد سرمایه گذاری بهینه در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش های خوشه بندی  

سلسله مراتبی و تفکیکی، سعی دارد با استفاده از داده های بازار و خوشه بندی آن، روشی مناسب جهت بهینه 

ارائه ک پرتفو  پرتفوی  سازی  به  را نسبت  بندی  اساس خوشه  بر  بهینه سازی  موفقیت  میزان  مقایسه  نتیجه  ند. 

(، به بررسی تاثیر ویژگی های شخصیتی سرمایه گذاران  1398شاخصی روشن خواهد کرد. ابراهیمی و همکاران)

یافتند که بین  بر عملکرد سرمایه گذاری با نقش میانجی سوگیری های مکاشفه ای پرداخته و به این نتیجه دست  

( در پژوهشی به  1397ویژگی های شخصیتی و سوگیری های مکاشفه ای رابطه مثبتی وجود دارد. جمشیدی)

و جهت اندازه   پرداختندبررسی تورشهای رفتاری سرمایه گذاران و همچنین عوامل ایجادکننده تورشهای رفتاری 

ق آزمونهای میانگین و فریدمن اطلاعات مورد تجزیه  و از طری  استفاده کردنداز پرسشنامه اطلاعات    گیری متغیرها

اعتمادی، حسابداری ذهنی، زیان گریزی،    نشان داد که تورشهای رفتاری فرااین پژوهش  . نتایج  قرار دادندو تحلیل  

دارد.   وجود  گذاران  سرمایه  میان  در  رویدادگرایی  و  گریزی  دگرگون  تعدیل،  و  اتکاء  نماگری،  گریزی،  پشیمان 

ایج تحلیل سلسله مراتبی نشان داد که نسبت قیمت به درآمد مهمترین عامل اثرگذار بر ایجاد تورش  همچنین نت

تاثیر تورش های رفتاری سرمایه    (در پژوهشی به بررسی1397صادقی و باغبان)  .رفتاری سرمایه گذاران فرشته است

و ابهام گریزی اساس تحلیل و    پشیمان گریزی  ،نتایج پژوهش نشان داد سه تورش پس نگری پرداختند.  گذاران  

گرجی زاده  تورش هایی است که باید به آنها پرداخته شود.  و  بررسی های اکثریت به اتفاق فعالان بازار سرمایه است

(، به بررسی اثرات عوامل مالی رفتاری بر تصمیات سرمایه گذارن انفرادی پرداخته و به این  1396و خانمحمدی)

زان بازده جاری کسب شده سرمایه گذار در بورس، پس انداز، سالهای حضور در بورس،  نتیجه دست یافته اند که می

ابراهیمی و   درآمد و افق سرمایه گذاری بیشترین تاثیر را روی حجم سرمایه گذاری افراد در بازار سرمایه را دارد. 

وع احساسی سرمایه گذاران  بررسی تاثیر هوش معنوی بر روی تورش های رفتاری از ندر پژوهشی به    (1395قنبرلو)

تهران   بورس  بازار  داد.  پرداختنددر  نشان  پژوهش  این  مانند    نتایج  هایی  سوگیری  و  معنوی  هوش  بین  که 

بین هوش معنوی  ارد. همچنین،  زیان گریزی، پشیمان گریزی، داشته بیش نگری رابطه معنادار وجود د  خودکنترلی،

( در  1393.چگنی و همکاران)  رابطه معناداری وجود ندارد  نی رفتاری دگرگون گریزی و بهینه بی  و تورش های

رابطه تورش های رفتاری کوتاه نگری، بهینه بینی، خوداسنادی، توان پنداری، دیرپذیری، ابهام  پژوهشی به بررسی  

ن  . تا در صورت مواجه شد پرداختندگریزی با تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذاران در بورس اوراق بهادار تهران  

،  داد یافته های پژوهش نشان    ها از انحراف در تصمیم گیری آنها جلوگیری کند.سرمایه گذاران با این نوع تورش

خطاهای ادراکی مطرح شده در پژوهش رابطه معناداری با تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذاران دارد. نتایج 

آن   گویای  تورش  بودپژوهش  بین  کوتاهکه  بینهای  بهینه  با  نگری،  دیرپذیری  و  پنداری  توان  خوداسنادی،  ی، 
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تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذاران در بورس تهران رابطه معناداری وجود دارد و تورش رفتاری ابهام گریزی  

 .به صورت مثبت و معناداری بر تصمیمات سرمایه گذاری سرمایه گذاران تاثیر ندارد

 

 فرضيه های پژوهش 

 سرمایه گذاران بر تورش های ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد. فرضیه اصلی: ابعاد درونی  

 فرضیه های فرعی: 

 احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد. : هوش هیجانی سرمایه گذاران بر تورشهای 1-1

 صورتهای مالی تاثیر دارد.احساسی ناشی از تجدید ارائه   : تیپ شخصیتی سرمایه گذاران بر تورشهای 1-2

 احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد.  : استدلال اخلاقی سرمایه گذاران بر تورشهای1-3

 احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد. : هوش معنوی سرمایه گذاران بر تورشهای1-4

 احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد. : عوامل فرهنگی سرمایه گذاران بر تورشهای 1-5

 شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد. : هوش هیجانی سرمایه گذاران بر تورشهای 1-6

 شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد. : تیپ شخصیتی سرمایه گذاران بر تورشهای 1-7

 شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد.  قی سرمایه گذاران بر تورشهای: استدلال اخلا1-8

 شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر دارد.  : هوش معنوی سرمایه گذاران بر تورشهای1-9

 تاثیر دارد. شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی   : عوامل فرهنگی سرمایه گذاران بر تورشهای1-10

 

پژوهش    شدهن یتدوی  هاهیفرض مفهومی  الگوی  پژوهش،  متغیرهای  بین  علی  روابط  ردیابی  در  نظری  مبانی  و 

 است:   شدهن یتدو(  1شکل )  صورتبه

 

 
 (: الگوی مفهومی پژوهش 1شكل )



 و همکاران   ابوالفضل فرشاد/    يمال  يارائه صورتها  دي از تجد  يناش ي گذاران و تورش ها هيرفتار سرما 

 1402 زمستان/  48  ياپی/ پ 12دوره  55

 ی شناسروش

ی روابط علیَ میان ابعاد درونی)روانشناختی، معنوی و اجتماعی( سرمایه گذاران بر تورش  ن ی ب ش ی پ هدف پژوهش حاضر،  

،  ها داده ی گردآوری  ها روش   ازنظر هدف، کاربردی و    برحسب این پژوهش    است. های ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی  

ی  ساز مدل به روش    ها ه ی فرض آزمون    برای تحلیلی از نوع همبستگی مبتنی بر رویکرد مدل یابی ساختاری است.  - توصیفی 

استفاده شد. زمانی که حجم    smart-plsآماری    افزار نرم   3.2.7معادلات ساختاری با رویکرد حداقل مربعات جزئی، از نسخه  

بر   ترجیح  ندارد،  نرمالی  توزیع  یا  است  اندک  نظیر  افزارها نرم ی  ر ی کارگ به مشاهدات  )   smart-plsیی  و  است  داوری 

مدل درونی یا مدل  )   ی خط مدل مسیر کمترین مجذورات جزئی با دو مجموعه از معادلات ساختاری    (. 1393رضازاده، 

یا مدل   بیرونی  و مدل  تعریف  گ اندازه ساختاری  و مدل  ی م یری(  متغیرهای مکنون  بین  رابطه  شود. مدل ساختاری، 

از روش پرسشنامه  همچنین،    کند. ی م را معین    ده ش مشاهده یری، ارتباط بین متغیرهای مکنون و نشانگرهای  گ اندازه 

  14ی معادلات ساختاری مبتنی بر حداقل مربعات جزئی ساز مدل و حضوری در مرحله گردآوری اطلاعات و رویکرد    13آنلاین 

داوری  )   ی ساز مدل در مرحله استنتاج استفاده نموده است. در همین راستا در این پژوهش بر اساس روش اختصاصی این  

برابر بیشترین روابط در بخش ساختاری، سرمایه گذاران فعال در بورس   10(، حداکثر مقدار نمونه از 1393رضازاده، و 

 اوراق بهادار تهران برای جامعه آماری انتخاب و مطالعه شدند. 

( استفاده شد که با توجه به حجم جامعه، حجم  1979برای تعیین حجم نمونه از جدول کرجسی و مورگان)

نفر محاسبه شد که با روش نمونه گیری تصادفی خوشه ای انتخاب شدند. در این روش نمونه گیری پس    90نمونه  

ری ها به روش تصادفی ساده  از تهیه لیست شرکت های کارگزاری های استان تهران، تعداد شرکت های کارگزا

انتخاب و مشتریان)سرمایه گذاران( قدیمی آن به عنوان نمونه پس از بررسی ملاک ورود به مطالعه انتخاب شدند.  

پخش پرسشنامه در بین سرمایه گذارانی که بیش از سه سال در بورس اوراق بهادار تهران فعال هستند،    منظوربه

  90ی شد. مراجعات منتهی به پخش پرسشنامه  آورجمع آنلاین اطلاعات    رتصوبهی اجتماعی  هاشبکه از طریق  

تعداد   این  از  که  بود  گذار  دلیل    11سرمایه  به  تعداد  هاداده یا صحت    تیکفاعدم مورد  و  مردود شناخته شد   ،

ی معادلات ساختاری  ساز مدل   روش  درپرسشنامه رساند. در مورد کفایت حجم نمونه    79مشاهدات صحیح را به  

(، حجم نمونه باید نسبت  2003همکاران )  و  15، طبق نظریه چنمیتعمقابلنیز باید گفت، برای کسب نتایج معتبر و  

اند  کرده مورد را به ازای هر پارامتر پیشنهاد    5( نیز  2006مورد به ازای هر پارامتر برآورد شده باشد. بنتلر و چو)  10

-بنابراین، با توجه به مدل ساختاری این پژوهش، مشاهدات )پرسشنامه؛  (2006چو،، بنتلر و  2006هیر و همکاران،  )

 .کندی ممورد( به لحاظ آماری کفایت    79موجود )رمایه گذار(  س

)تورش های احساسی و شناختی سرمایه گذاران( و متغیر مستقل )ابعاد رواشناختی،    زا درون در این مطالعه، متغیر مکنون  

واکنش مصاحبه  سنجیده شده است. در این مطالعه   استانداردشده ایه گذاران( به روش پرسشنامه  معنوی و اجتماعی سرم 

از طریق اندازه گیری سوگیری شناختی و احساسی سرمایه گذار  شوندگان نسبت به صورت های مالی تجدید ارائه شده  

است.    استانداردشده رفته از پرسشنامه  برگ   این پرسشنامه   سؤالات نسبت به تجدید ارائه صورتهای مالی انجام شده است.  

استادان دانشگاه و خبرگان    ازنظر ی ابزار پژوهش متناسب با محیط کشور و تائید روایی آن،  ساز ی بوم ، برای توسعه و  علاوه به 

 . دهد ی م ( اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش را نشان  1بازار سرمایه کشور بهره برده شد. جدول ) 
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 متغيرهای مدل پژوهش (: 1جدول )

 ساختار  نوع  نقش  نام متغير  ردیف 

 بُعد روانشناختی سرمایه گذاران  1

 بُعد معنوی سرمایه گذاران  2 انعکاسی  ادراکی  مستقل

 بُعد اجتماعی سرمایه گذاران  3

 انعکاسی  ادراکی  مکنون تورش های احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی  4

 انعکاسی  ادراکی  مکنون شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تورش های  5

 

ابزارهای پژوهش شامل پرسشنامه های ابعاد درونی سرمایه گذاران)ابعاد معنوی، روانشناختی و اجتماعی( بودند.  

نند فراتر از آنچه  سازد تا بتوا  طبق تفاسیر محققانی مانند اجیبولوسو، سرمایه معنوی، افراد را قادر میابعاد معنوی:  

تری نسبت به جهان غیر    را که در محدوده ادراک حواس پنجگانه است، ببینید. همچنین، به آنها بینش عمیق

بنابراین، افراد معنوی، بیش از موفقیت شخصی، پول و قدرت، به کار ارزش    (.2004اجیبولوسو،  )  دهد  مادی می

گیری ابعاد معنوی از پرسشنامه استاندارد هوش معنوی  (. جهت اندازه  1395)نسل موسوی و نظرپور،دهند  می

گویه است که به صورت طیف پنج درجه ای لیکرت از یک تا پنج نمره   11. این ابزار دارای کینگ استفاده گردید

گذاری می شود. نمره هر بعٌد با مجموع نمره گویه های آن بعد محاسبه و نمره بالاتر در هر بعد به معنای بیشتر  

بدست آمد.    81/0آن ویژگی است. در این مطالعه پایایی بعد معنوی سرمایه گذاران با روش آلفای کرونباخ  بودن  

در این پژوهش جهت اندازه گیری  ابعاد اجتماعی از عوامل فرهنگی و شخصیتی استفاده شده  :  ابعاد اجتماعی

. این  پرسشنامه استاندارد استفاده گردید   (. جهت اندازه گیری ابعاد اجتماعی از1396است)غیورباغبانی و بهبودی،  

گویه است که به صورت طیف پنج درجه ای لیکرت از یک تا پنج نمره گذاری می شود. نمره هر بعٌد    8ابزار دارای  

با مجموع نمره گویه های آن بعد محاسبه و نمره بالاتر در هر بعد به معنای بیشتر بودن آن ویژگی است. در این  

ابعاد روانشناختی: شخصیت  بدست آمد.    88/0بعد معنوی سرمایه گذاران با روش آلفای کرونباخ  مطالعه پایایی  

یکی از راههای به تصویر کشیدن خصوصیات انسان است که معمولاً به  تعدادی ویژگی یا ممیزه ی نسبتاً ثابت  

نوان یک برچسب تشخیص  ( نیز شخصیت را به ع1982)  17(. کاپلان و سادوک1389رفتاری اطلاق می شود)ملایی،

کلی برای رفتار قابل مشاهده فرد و تجارب درونی)ذهنی( قابل بیان او تعریف کرده اند. در این پژوهش از پرسشنامه  

این  براین اندازه گیری ابعاد روانشناختی استفاده می گردد.    (1979)18استاندارد آزمون قضاوت اخلاقی جیمزرست

ورت طیف پنج درجه ای لیکرت از یک تا پنج نمره گذاری می شود. نمره هر بعٌد  گویه است که به ص  6ابزار دارای  

با مجموع نمره گویه های آن بعد محاسبه و نمره بالاتر در هر بعد به معنای بیشتر بودن آن ویژگی است. در این  

تورشها، خطاها،  تی:  تورش شناخبدست آمد.    78/0مطالعه پایایی بعد معنوی سرمایه گذاران با روش آلفای کرونباخ  

 فروش و...( ایجاد می  و  ها )سهام، پیشنهادات خرید  انحرافات و روشهای فردی و ابتکاری که در فرآیند درک پدیده

تواند آن را    عات بیشتر و مشاوره میلااست، غالبا اط  ل نادرستلات شناختی استدلاکه منشاء تمای  شود. از آنجایی

(. جهت اندازه گیری این گویه از پرسشنامه محقق ساخته استفاده  1397)عبدالرحیمیان و همکاران، تصحیح کند

گویه است که به صورت طیف پنج درجه ای لیکرت از یک تا پنج نمره گذاری می شود.   7. این ابزار دارای  گردید
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بعد به معنای بیشتر بودن آن ویژگی   نمره هر بعٌد با مجموع نمره گویه های آن بعد محاسبه و نمره بالاتر در هر

تورش احساسی:   بدست آمد. 85/0است. در این مطالعه پایایی بعد معنوی سرمایه گذاران با روش آلفای کرونباخ 

موقعیت احساسـی و تـاثیرات درونـی تـاثیر مهمـی در تفسـیر و ادراک وضـعیت ریسک و شرایط مبهم دارند و 

جهت اندازه گیری  (.  1394)دارابی و چناری،  یر تورش های شـناختی مـی شونداصولا باعث تشدید یا ضعف سا

گویه است که به صورت طیف پنج درجه    6. این ابزار دارای  این گویه از پرسشنامه محقق ساخته استفاده گردید

و نمره بالاتر    ای لیکرت از یک تا پنج نمره گذاری می شود. نمره هر بعٌد با مجموع نمره گویه های آن بعد محاسبه

در هر بعد به معنای بیشتر بودن آن ویژگی است. در این مطالعه پایایی بعد معنوی سرمایه گذاران با روش آلفای  

 بدست آمد.   78/0کرونباخ  

 

 ی پژوهش هاافته ی

ازدهندگانپاسخدرصد    82حدود   بیش  تحصیلات  سطح  همچنین،  بودند.  مرد  از  71،    دهندگانپاسخ درصد 

است که این دسته از افراد، مشارکت بهتری از حیث قبول پاسخ به    ذکرانیشاکارشناسی ارشد و بالاتر بوده و  

 .  اندداشتهپرسشنامه و کیفیت پاسخگویی  

متغیرها   پژوهش،  بالاتر،  هاسازه   صورتبهدر مدل  انعکاسی سطح  و  ساز مدل ی  مراحل کار  ی  هاروش ی گردید. 

 ( است. 2مطابق جدول )  شدهاستفاده 

 
 هاداده(:  خلاصه مراحل تحليل 2جدول)

 مدل ارزیابی

 ی)اعتباربیرونی( ریگاندازه

 پایایی 

 ها شاخصپایایی 

 ی بودن بعدتکبررسی 
 آلفای کرونباخ 

 پایایی مرکب 

 روایی 

 و تشخیصی  (AVE)روایی همگرا

 معیار فرنل و لاکر  روایی افتراقی 

هم  و هاسازههمبستگی 

 (VIF)ی چندگانهخط
 بررسی اعتبار اشتراک 

 ارزیابی مدل ساختاری 

 )اعتبار درونی( 

 برآورد ضریب مسیر 

 ی زادرونمتغیرهای پنهان  (R2)ضریب تعیین

 ن یب شیپارتباط 

ی کیفیت  هاشاخصبررسی 

 مدل

 وارسی اعتبار اشتراکی 

 وارسی اعتبار حشو 

 (SRMR)و ریشه مجذور میانگین باقیمانده (GOF)برازشمعیار نیکوئی  

 ها هی فرضمربوط به هر یک از   Zبررسی ضرایب معناداری  ها هیفرضآزمون 
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. آلفای کرونباخ  شودیمارزیابی    هاشاخص و    هاسازه ی)مدل بیرونی(، پایایی و روایی  ریگاندازه ارزیابی مدل    منظوربه

از پایایی لازم    هاشاخص آمد. همچنین، تمام    به دست  7/0ی مدل بیشتر از  هاسازه و پایایی مرکب برای هر یک از  

ی مدل، از روایی همگرا و روایی تشخیصی استفاده شد. معیار متوسط  هاسازه بررسی روایی    منظوربه برخوردار بودند.  

است و با توجه به اینکه جذر    5/0ی مدل، بیشتر از  هاسازه برای ارزیابی روایی همگرای تمام    شدهاستخراج واریانس  

نابراین ملاک  ی دیگر است، بهاسازه در قطر ماتریس بیشتر از همبستگی یا سازه با    شدهاستخراج میانگین واریانس  

 ی مدل از روایی مناسبی برخوردار هستند. هاسازه مذکور نیز از حد قابل قبولی برخوردار است. بنابراین، کیفیت  

 
 ی ريگ اندازه(: بررسی كيفيت مدل 3جدول )

 روایی همگرا  پایایی تركيبی  آلفای كرونباخ سازه

 895/0 820/0 780/0 روانشناختی بُعد 

 619/0 521/0 812/0 معنوی بُعد 

 632/0 890/0 881/0 اجتماعیبُعد 

 780/0 904/0 789/0 تورش های احساسی 

 624/0 890/0 856/0 تورش های شناختی 

 

ارزیابی مدل ساختاری)مدل درونی(، پس از محاسبه ضرایب مسیر، بارهای عاملی و واریانس تبیین شده    منظوربه

برای   19، معناداری مسیرها و بارهای عاملی با استفاده از روش بوت استراپPLSدستور الگوریتم  لهیوسبه متغیرها 

 .گرددی مجدول زیر مشاهده    نتایج معناداری مسیرها در  20.شودی مبررسی    tبه دست آوردن مقادیر
 

 ها آنی پژوهش و معناداری هاسازه(: بررسی روابط بين 4جدول)

 تفسير *سطح معناداری انحراف معيار  ضریب مسير  مسير

 عدم تائید  599/0 356/0 213/0 بُعد روانشناختی: تورش های احساسی

 تائید عدم  394/1 253/0 353/0 بُعد روانشناختی: تورش های شناختی

 تائید  444/2 190/0 - 464/0 بُعد معنوی: تورش های احساسی 

 عدم تائید  649/0 173/0 112/0 بُعد معنوی: تورش های شناختی 

 عدم تائید  289/0 317/0 - 092/0 بُعد اجتماعی: تورش های احساسی 

 تائید  478/2 194/0 481/0 بُعد اجتماعی: تورش های شناختی
*Sig > 95% 

 

؛ مسیر ابعاد روانشناختی بر تورش های احساسی ناشی از تجدید ارئه  شودیم مشاهده    4که در جدول    طورهمان

ابعاد روانشناختی سرمایه گذاران  ریتأثفرضیه اول مبنی بر  رون یازا، =t)599/0<96/1صورتهای مالی معنادار نبوده

. مسیر ابعاد روانشناختی بر تورش های  شودیمبر تورش های احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی رد  

ابعاد  ریتأثفرضیه دوم مبنی بر    رونیازا،  =t)394/1>96/1شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی معنادار نبوده 
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ارائه صورتهای مالی رد . مسیر ابعاد  شودی مروانشناختی سرمایه گذاران بر تورش های شناختی ناشی از تجدید 

فرضیه   رون یازا،  =t)444/2>96/1تورش های احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی معنادار بودهمعنوی بر  

. مسیر  شودی مابعاد معنوی بر تورش های احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تائید  ریتأثسوم مبنی بر  

  رون یازا،  =t)649/0<96/1عنادار نبودهابعاد معنوی بر تورش های شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی م

.  شودیمابعاد معنوی بر تورش های شناختی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی رد  ریتأثفرضیه چهارم مبنی بر  

،  =t)289/0<96/1مسیر ابعاد اجتماعی بر تورش های احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی معنادار نبوده

ابعاد اجتماعی بر تورش های احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی رد  ریتأثبنی بر  فرضیه پنجم م  رون یازا

معنادار  شودیم مالی  صورتهای  ارائه  تجدید  از  ناشی  شناختی  های  تورش  بر  اجتماعی  ابعاد  مسیر   .

از تجدید    ابعاد اجتماعی بر تورش های شناختی ناشیریتأثفرضیه ششم مبنی بر    رون یازا،  =t)478/2>96/1بوده

 .  شودی مارائه صورتهای مال تائید  

ی برازش مدل بیرونی از میانگین اشتراک و  ریگاندازه ی، برای  موردبررسی و ساختاری  ریگاندازه ی  هامدل در  

درصدی از    دهندهنشان. مقدار میانگین اشتراک  شودی ماستفاده    R2ی از ضریب تعیینساختاربرای برازندگی مدل  

برای اشتراک    قبولقابل و پژوهش گران سطح    شودی مسازه متناظر توجیه    لهیوسبهاست که    هاشاخص تغییرات  

توانایی مدل در    دهندهنشانکه    R2(. با توجه به مقادیر  2008و همکاران،   1)لیاندکرده ذکر    5/0آماری را بیشتر از  

مناسبی    شدهارائه توصیف سازه است، مدل   و  برازش  برای تورش های احساسی  برازندگی مدل  دارد. همچنین 

در ادامه  محاسبه شد که گویای برازندگی مناسب آن است.    555/0و    238/0تورشهای شناختی به ترتیب، برابر  

 زیر خواهد بود:   صورتبه   شدهاصلاح مدل  

 
 

 tیهاآمارهمدل ساختاری به همراه  -2شكل

 
1Lee 
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 شدهاصلاحضرایب ساختاری مدل  -3شكل

 

 ی و بحث ريگجهينت

پژوهش حاضر یک ساختار جدید عوامل رواشناختی، معنوی و اجتماعی و تورش های احساسی و شناختی ناشی 

، در این پژوهش عناصر  رون یازا.  کندیمی متفاوت را پیشنهاد  هادگاهیدبر    دی تأکاز تجدید ارائه صورتهای مالی با  

ارائه   از تجدید  اجتماعی سرمایه گذاران و تورش های احساسی و شناختی ناشی  مختلف رواشناختی،معنوی و 

یی برای بررسی این موضوع تدوین و با استفاده از  هاهیفرضصورتهای مالی شناسایی و تحلیل شدند. بدین منظور،  

استدلال وجود دارد که عوامل رواشناختی، معنوی و اجتماعی،    نیا  ی،طورکلبهاطلاعات در دسترس تحلیل شد.  

موجب ایجاد تورش های احساسی و شناختی در رفتار و تصمیمات سرمایه گذاران می گردد. همانگونه که نتایج 

حاصل از پژوهش نشان داد ابعاد روانشناختی سرمایه گذاران بر هیچ یک از تورشهای ناشی از تجدید ارائه صورتهای  

الی)احساسی و شناختی( تاثیرگذار نمی باشد دلیل این امر می تواند این نکته باشد که سرمایه گذاران بیشتر  م

افراد عقلایی می باشند و بشتر افرادی که در بورس ارواق بهادار تهران سرمایه گذاری می کنند افرادی می باشند  

ینکه درصد تجدید ارائه صورتهای مالی در بورس اوراق  که دارای علم مالی در این زمینه می باشند و با توجه به ا

بهادار تهران بالا می باشد لذا تجدید ارائه صورتهای مالی یک عمر طبیعی به نظر می رود لذا ابعاد روانشناختی 

سرمایه گذاران بر هیچ یکی از تورشهای ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیرگذار نمی باشد. نتایج پژوهش  
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( نشان داد که تجدیدارائه صورتهای مالی صحت باورهای سرمایه گذاران درباره اطلاعات  2011کراوتو و همکاران)تاد

دهد؛ زیرا این ریسک وجود داردکه باورهای قبلی مبتنی بر اطلاعات مالی باشدکه معتبر نیستند.از  را کاهش می

(  مغایر  2011( و تادکراوتو و همکاران)2018لینگام)این رو،  نتایج این فرضیه با نتایج پژوهش های چارلز و کاسی

است. از طرفی دیگر ابعاد معنوی بر تورشهای احساسی ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیر گذار می باشد.  

دلیل این امر می تواند ذکر این نکته باشد که افراد جامعه ایران بیشتر تحت تاثیر ابعاد معنوی که از دوران کودکی 

در آن بزرگ شده اند قرار می گییرند و نسبت به معنویت، برخورد احساسی از خود بروز می کنند که یافته های  

پژوهش نشان دهنده این موضوع بود اما ابعاد معنوی بر تورشهای شناختی تاثیرگذار نبود که همانگونه که بیان  

عنوی برخورد احساسی از خود بروز می کند نه  شد نشان دهنده این نکته است که جامعه ایران نسبت به ابعاد م

برخورد شناختی. همچنین آزمون فرضیه های پنجم و ششم پژوهش نیز نشان داد که ابعاد اجتماعی بر تورشهای  

شناختی تاثیرگذار می باشد ولی بر تورشهای احساسی تاثیرگذار نمی باشد. دلیل این امر می تواند ذکر این نکته 

ر روابط خود با سایر پدیده های از بعد اجتماعی، بر اساس شناختی که حاصل می کنند رفتار  باشد که انسانها د

می کنند و به نظر می رسد سرمایه گذاران نیز به همین دلیل ابعاد اجتماعی سرمایه گذاران بر تورشهای شناختی 

ناشی از تجدید ارائه صورتهای    ناشی از تجدید ارائه صورتهای مالی تاثیرگذار می باشد نه بر  تورشهای احساسی

کاسیلینگام) و  چارلز  های  پژوهش  نتایج  با  ها  فرضیه  این  نتایج  رو،   این  از  و  2018مالی.  تادکراوتو  و   )

 (  همسو می باشد. 2011همکاران)

با توجه به نتایج حاصل از مطالعه پیشنهاد می شود که شرکت ها در گزارشگری صورتهای مالی دقت بیشتری  

منجر به ارائه مجدد اقلام صورتهای مالی نگردد. زیرا بعٌد اجتماعی موجب ایجاد سوگیری شناختی ناشی  نموده تا  

از ارائه مجدد صورتهای مالی در سرمایه گذاران می شود. همچنین، با توجه به نتایج حاصل از تحقیق که نشان داد  

ارائه مجدد صورتهای مالی می شود. لذا به    که رفتار معنوی سرمایه گذاران موجب بروز سوگیری احساسی ناشی از

سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد نسبت به ارائه مجدد صورتهای مالی عکس العمل احساسی خود را کنترل نمایند  

تا در تصمیم گیری های خود متحمل زیان نگردند، چون همواره احساسات و حالات سرمایه گذاران بر ادراک آن  

 همین علت بر تصمیمات سرمایه گذاران نیز موثر می باشد.   ها اثر می گذارد و به
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16. Bootstrapping 

17. Kaplan, H. I., & Sadock. B. J 

18. Rest, J.R.  

19. Bootstrapping 
باشد. در زمانی که اندازه نمونه کوچک ی مtیهاارزش روشی مناسب برای ایجاد خطاهای استاندارد یا     Bootstrappingرویکرد   .20

ینان یا  یری محاسبه نماید و فاصله اطمگبازنمونهیله روش  وسبه تواند خطاها را  یمو دقت برآوردگرها مطرح باشد، این روش  

انحراف استاندارد مناسب و پرتوانی را ارائه نماید. همچنین این روش، زمانی که تابع توزیع احتمال برآوردگرها نامشخص یا 

 (.1391شود)عباس زاده و همکاران،یمپیچیده باشد، برای برآورد واریانس برآوردگرها بهره گرفته 

 

 منابع فهرست 

   رابطه هوش معنوی با تورش های رفتاری در سرمایه گذاران  1395فاطمه قنبرلو،  ابراهیمی سروعلیا, محمدحسن و ،

 کنفرانس بین المللی مدیریت و حسابداری، تهران، موسسه آموزش عالی نیکان   بورس اوراق بهادار تهران، 

  ( ،بررسی تاثیر ویژگی های  1398ابراهیمی. عباس لیفشاگرد. پاکیزه. کامران و رئیسی فر. کامیار ،)  شخصیتی سرمایه

 . 128- 107،  42گذاران بر عملکرد سرمایه گذاری با نقش میانجی سوگیریهای مکاشفه ای، سال دوازدهم، شماره  

  های  رابطه بین تجدید ارائه صورتهای مالی و عدم تقارن اطلاعاتی شرکت ( 1394) اخگر محمد امید، ده ده جانی راضیه

 . 104- 79( : 28)   7  ;1394لنامه حسابداری مالی.  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. فص 

  تأثیر تجدید ارائه صورتهای مالی بر مدیریت سود و پایداری  (  1391) ولو، قاسم؛ حساس یگانه، یحیی و مؤمنی، سهیل ب

 .سود، پایاننامه کارشناسی ارشد، مؤسسه عالی بانکداری ایران 

  ،پنجمین   وثر بر ایجاد آن در سرمایه گذاران فرشته، بررسی تورش های رفتاری و عوامل م   ( 139) جمشیدی, مهرداد

 کنفرانس بین المللی تکنیک های مدیریت و حسابداری، تهران، شرکت همایشگران مهر اشراق، 

  ( .بررسی اثربخشی آموزشی راهبرد خودنظارتی  1389چراغ ملایی, لیلا, خسروی, زهره, بنی جمالی, شکوه السادات .)

   ,(4)6 ,مطالعات روانشناختی  .ADHD ساله مبتلا به   6- 12ضی دختران  به کودکان بر کاهش علائم مر 

  (بررسی تورش های رفتاری سرمایه گذاران در بورس  1393حسینی چگنی، الهام؛ حقگو، بهناز؛ رحمانی نژاد، لیلا )

 7، شماره  1393اوراق بهادار تهران بر مبنای معادلات ساختاری، رابرد مدیریت مالی، سال دوم، زمستان  

  .گذاران با بازده    چارچوب رابطه رفتار اطمینان بیش از حد سرمایه ( 1388) خوشطینت، محسن و ولیاله نادی قمی

 .28- 32( 22) سهام، فصلنامه مطالعات حسابداری  

  ( ،بررسی تاثیر رفتار احساسی سرمایه گذاران و سهام شناور آزاد بر  1399دادار. ام البنین و جعفری. سیده محبوبه ،)

بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از رذوش گشتاورهای تعمیم یافته، دانش سرمایه گذاری، سال نهم،    بازدهی در 

 . 331- 317،  34شماره  

  مطالعات  ابعاد و رویکرد های نظریه مالی رفتاری (.  1394چناری پوکت، حسن، ولی خانی؛ محمد جعفر)  دارابی، رویا؛ .

 . 17شماره    1395حسابداری و حسابرسی سال پنجم بهار  

   .افزار نرم ی معادلات ساختاری با  ساز مدل .  1393داوری، علی.، رضازاده. آرش  PLS  چاپ دوم، تهران، انتشارات جهاد ،

 دانشگاهی. 
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  افزار مدلسازی معادلات ساختاری با نرم   "( 1392) آرش    ، رضازاده ؛  علی ،  داوری PLS  ،تهران  : جهاد دانشگاهی  "

 سازمان انتشارات ،  1392. 

  ( 1393رحمانی علی، بشیری منش نازنین  )  ، نشریه پژوهش حسابداری،    مروری بر ادبیات افشاء اطلاعات در ایران ،

 . 1393، زمستان  15شماره  

  (1393رفیعی، افسانه؛ صفرزاده، محمد حسین )"   تجدید ارائه صورتهای مالی و عوامل موثر بر آن در صنایع مختلف"  

 1393، تابستان  55دانش حسابرسی، سال چهاردهم، شماره  

  مدلسازی تأثیر تورشهای رفتاری بر رکود بازار سرمایه  ( 1393) حامد ، تاجمیر ریاحی   ؛ فریدون ،  رهنمای رودپشتی

شماره نوزدهم / تابستان  ،  مجله مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار (  ism)   ی ساختار   – براساس رویکرد تفسیری 

1393 . 

  ( 1391رهنمـای رودپشـتی، فریدون و وحید زندیه  )  پارادایم نوین مالی( از تئوری تا  ) مالی رفتاری و مالی عصـبی

 .انتشارات   سـازمان چـاپ و   – عمل، انتشارات دانشگاه آزاد اسلامی  

  پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری 1بررسی ماهیت تعدیلات سنواتی در شرکت   "( 1385، صمد) سروری مهر ،  ،

 دانشگاه علامه طباطبایی. 

  (1390عباس زاده،  حسن؛ دروش، حسن؛ الوانی، مهدی؛ صالحی صدقیانی، جمشید )"   الگوی استراتژی گرایش به

 99- 116، صص  1390پاییز    - 7مطالعات مدیریت راهبردی، شماره    "کارآفرینی در نظام بانکی ایران 

  ارایه الگوی رفتاری  1397یدجلال, دارابی, رویا. ) عبدالرحیمیان, محمد حسین, ترابی, تقی, صادفی شریف, س  .)

 .130-113 ,(26)7 ,گذاری دانش سرمایه  .تصمیم گیری سرمایه گذاران حقیقی در بورس اوراق بهادارتهران 

  ( ،1389کردستانی، غلامرضا، آزاد و کاظمی  ،)" تحقیقات  "آزمون تجربی اهمیت تعدیلات سنواتی در بازار سرمایه ،
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Abstract 

Restatement of financial statements is one of the factors that can have a major impact on 

investors' decisions in financial markets. Re-issuing financial statements can create 

(emotional and cognitive) stress for investors. Therefore, the main purpose of the present 

study is to investigate the effect of (psychological, social and spiritual) dimensions of 

investors on the stresses caused by the Restatement of financial statements. A researcher-

made questionnaire in two dimensions of emotional and cognitive stress was used to measure 

the reversals of financial statements. The statistical population of the present study consisted 

of 49 investors in the stock market. The data were collected using an online questionnaire 

designed. The research method is a survey and applied purpose. Smart-PLS software was 

used to test the research hypotheses. The results showed that psychological dimensions did 

not affect any of the emotional and cognitive stresses caused by the Restatement of financial 

statements. On the other hand, investors' spiritual dimensions are affected by the emotional 

stress caused by the Restatement of financial statements, but it is not affected by the cognitive 

stress caused by the Restatement of financial statements, indicating that investors are 

emotionally treated and ultimately dimensions. Social impacts on cognitive stress arising 

from financial restatement but not emotional affect arising from financial restatement . 

Keywords: Investor Personality Behaviors, Investors 'Emotional Biases, Investors' 

Cognitive Biases, Financial restatement. 
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