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 چكیده

ها با  موجب آن بانک توسعه بوده است. به درحال ها در کشورهای  رشد اقتصادی همواره یکی از اهداف مهم دولت 

گری مالی، قادر به تأثیرگذاری بر رشد اقتصادی  گذاری واقعی نقش واسطه فراهم آوردن منابع موردنیاز برای سرمایه

ه  ترین نهاد بازار پولی نقش بسیار مهمی را در اقتصاد کشور داشته و با توجعنوان مهمها بهاند. در ایران بانک شده 

ها از دو  های این بخش در کل اقتصاد کشور، بررسی عملکرد بانک ها و همچنین بازتاب سریع سیاست به نقش آن

عنوان بنگاهی که دارای یک هدف عمومی عنوان یک بنگاه اقتصادی و خصوصی دوم به جنبه اهمیت دارد: اول به 

راه  از  یکی  مشتریاست.  اعتبارسنجی  تاثیر  عملکرد  این  بررسی  است.های  اقتصادی  رشد  بر  بانکی  مدل    ان 

باشد. بر این اساس از آزمون هاسمن که اقتصادسنجی مورد استفاده در این مقاله سیستم معادلات همزمان می

دهد؛  درون زایی را مورد آزمون قرار می دهد، لزوم استفاده از رویکرد معادلات همزمان برای تخمین را نشان می

یرهای اعتبارسنجی، نرخ تورم و نرخ اشتغال می باشد که تاثیر آنها را بر رشد اقتصادی  که بصورت چهار مدل با متغ

بررسی می کند. جامعه آماری مورد استفاده در این مقاله اطلاعات دریافتی مربوط به شعب بانک های صادرات  

ته است. در گام اول از آزمون  ایران می باشد و تجزیه و تحلیل داده ها با استفاده از نرم افزار ایویوز صورت پذیرف

های مختلفی از جمله دیکی فولر تعمیم یافته، فیلیپس پرون برای بررسی و گزارش پایایی یا عدم پایایی متغیرها  

مورد استفاده قرار گرفت و برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات وزنی و روش حداقل مربعات دو  
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یج دریافتی نشان می دهد که متغیر های اعتبارسنجی و نرخ تورم بر رشد اقتصادی  مرحله ای استفاده شده است. نتا

 تاثیر دارد و متغیر نرخ اشتغال در رشد اقتصادی تاثیرگذار نمی باشد. 

 . نرخ اشتغال  -نرخ تورم  -رتبه بندی اعتباری  -اعتبارسنجی  -رشد اقتصادی  های كلیدی:واژه 

 

 

 مقدمه   -1

ترین نهاد بازار پولی نقش بسیار مهمی را در اقتصاد کشور داشته و با توجه به نقش  عنوان مهم ها بهدر ایران بانک 

ها از دو جنبه های این بخش در کل اقتصاد کشور، بررسی عملکرد بانک ها و همچنین بازتاب سریع سیاستآن

عنوان بنگاهی که دارای یک هدف عمومی است.  به   عنوان یک بنگاه اقتصادی و خصوصی دوماهمیت دارد: اول به 

حاضر  های بررسی این عملکرد اثر اعتبارسنجی مشتریان بانکی بر رشد اقتصادی است. بنابراین مطالعه یکی از راه 

اعتبارسنجی مشتریان اعتباری بانکی بر رشد اقتصادی در    تأثیر  "است که  سؤالدنبال یافتن پاسخی برای این    به

ی ل یو تعدبه شکل تلفیقی   Ibrahim M. Awad1  (2019 )راستا از مدل پایه مطالعاتی    نیدر ا"ه است؟ایران چگون

ی  رها ینامتغعنوان معادله اعتباری  ، یکی بهدو معادلهاست. تفاوت پژوهش حاضر در بررسی    شدهاستفاده تئوریک  

غیرهای توضیحی معادله دوم است  عنوان یکی از متاعتبارسنجی و سپس حضور متغیرهای وابسته معادله اول به 

 زمان معادلات است. تخمین هم  گریدیعبارتبه

توسط   روش  این  موثر  بکارگیری  به  توان  می  تحقیق  این  کاربردی  اهداف  تصواز  اعتباری    کننده ب یارکان 

وبانک ،  سهیلاتت و  های خصوصی  اعتباری  و  مالی  رتبه  مؤسسات  و  ریسک  تحقیقاتی  اعتباری    یبندمؤسسات 

بندی مشتریان بانکی و تخصیص اعتبارات در سیستم بانکداری  اشاره کرد. با توجه به اینکه شیوه طبقه   مشتریان

یی در زمان،  جوصرفهتواند یک الگوی علمی برای کاهش ریسک، گیرد این مطالعه می ایران مورداستفاده قرار نمی 

 وام ارائه نماید.   انیاضمتقهای شخصی و افزایش دقت در ارزیابی  حذف قضاوت 

ی اعتباری، فین بندرتبهی  هاشرکت ی، امهیباعتباری و پولی،    مؤسساتبانک صادرات ایران،    ژهیوبهها  تمام بانک 

نتایج آن  ی اجرایی میهادستگاه و    هادانشگاه تأمین مالی،    مؤسساتو همچنین    هاتک و  این پژوهش  از  توانند 

 تحقق سود برای بنگاه اقتصادی حاصل شود.   ازجمله  موردنظراستفاده نمایند تا اهداف  
 

 مطالعات خارجی

ها با  موجب آن بانک توسعه بوده است. به ها در کشورهای درحال رشد اقتصادی همواره یکی از اهداف مهم دولت 

اقتصادی    گری مالی، قادر به تأثیرگذاری بر رشدگذاری واقعی نقش واسطه فراهم آوردن منابع موردنیاز برای سرمایه

های موفق سوق پیدا کند و درنهایت  گذاری تواند به سرمایه (. تسهیلات بانکی می1973،  2اند )مک کینون و شاو شده 

 
1 The impact of bank lending on Palestine economic growth (Springer 2019) 
2 McKinnon & Shaw 
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به اهمیت نقش    بعداًدر توسعه اقتصادی اثرگذار باشد. افراد دیگری مانند مک کینون، شاو، فرای، کینگ و لوین نیز  

 (. 2014،  1ها در رشد اقتصادی پرداختند)ایموقلبانک 

دوره   کیدر    یواقع  یناخالص داخل  د یتول  شیاست که به عنوان افزا  دیامکان تول  داریگسترش پا  ی،اقتصاد   رشد

،  ک یرشد کلاس  هینظر  ی همانندرشد اقتصاد  نیگزیجا  یها  هی(. نظر2009  2ن یشود )اسلو  یم  یریاندازه گ  نیمع

 ی پاسخ  کی  چیدهند اما ه  یارائه م  یاز روند رشد اقتصاد   ینشی، بد یرشد جد  هیو نظر  کیرشد نئوکلاس  هینظر

و چرا نرخ رشد متفاوت  هستند    یباعث رشد اقتصاد  یدهند: چه عوامل  یارائه نم  یسؤالات اساس  یبرا   یکامل و قطع

به رشد آنها کمک کند؟    بتواندکه    ی شوندطراح  یها  استیهستند؟ چگونه س  ریفق  ،ریفق  یشود؟ چرا کشورها  یم

  ن یبه ا یکه بتواند پاسخ قطع نیدولت چگونه است؟ اقتصاد قبل از ا یها استیو س  وکش ریرشد تحت تأث زانیم

  هی بر پا  هاتئوری    نیاز ا  کیاند، هر    افتهیرشد با گذشت زمان توسعه    یها  یدارد. تئور  یگریسؤالات بدهد ، راه د

 (. 2012  3ن یشوند )پارک  یم  آن  نیگزیجا  تئوری قبلی و

می    یز یبحث برانگ  یموضوع  یو هم از نظر تئور  یهم در چارچوب تجرب  ی،بر رشد اقتصاد   یوام بانک  ریتأث

  6(، شاو1973) 5نون یدر آثار مک ک راًی( و اخ 1954) 4تریتوان در آثار شومپیرابطه را م  نیا  ینظر  یها هی، پاباشد

 .  یافت  (1988)  7( و لوکاس 1973)

( مشاهده کردند که اعتبارات ارائه شده به خانوارها نسبت به  2013)  9نا ی( و مادل8وچ ی، بانو )بوت  گرید  یاز سو

و   پریسوس دارند.    یشترینقش ب  یناخالص داخل  دیتول  یریشود، در شکل گیکه به عموم مردم داده م  یاعتبارات

دوره    یط  یجنوب  یقایآفر  قتصاددر ا  یدر ارتقاء رشد اقتصاد  یپول  تاسیسمشاهده کردند که  (  2014)  10پالسا 

 ی، مال یرشد اقتصاد   نیمدت و کوتاه مدت ب  یطولان  یاساس، روابط علّ  نیکند. بر ا  یم  فاای  نقشی را  2010–2000

، وجود  شود  یاز صادرات نفت حاصل م  ی ناخالص داخل  دتولی  کل  ٪92که    یو نرخ وام در اقتصاد عربستان سعود 

در    یو رشد اقتصاد   یاعتبار بخش خصوص  نیرابطه ب  یبه بررس(  2013)   12. الیرو(2014  11و همکاران   ری)نص  دارد.

  ن ای   با.  پرداخت  (2014–1974( سال )37و هفت )  یدر طول دوره س  یزمان  یسر   ی، با استفاده از داده هاهیجرین

وجود ندارد.   هیجریدر ن یو رشد اقتصاد  یبخش خصوص نیب یرابطه علّ چیدهد که ه ینشان م تیعل جیحال، نتا

ناخالص    دیدارد، اما در مورد نرخ رشد تول  یرشد ارتباط مثبتنرخ  ( نشان داد اگرچه عرضه پول با  2010)  13کون ا

 .است   زی ناچ  جهی، نتیو انبساط  یعرضه پول انقباض  نیدر انتخاب ب  یاخلد

 
1 Imoughele  
2 Slavin 
3 Parkin 
4 Schumpeter 
5 McKinnon 
6 Shaw 
7 Lucas 
8 Butiuc 
9 Madalina 
10 Precious and Palesa 
11 Nasir et al 
12 Aliero 
13 Ekone 
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  شود، اما برعکس   یم  یمال  یباعث توسعه اقتصاد  یمشاهده کردند که بازده واقع(  2014) 1اوکرونتاه   وناوارو  

  انیبه شدت وابسته به جر  یقابل توجه نبود، اما رشد در بخش مال  یمال  یصادرات در توسعه اقتصاد  نیو ا  خیر  آن

حرکت    یبه طور متفاوت (BF) یو بخش بانک MDGP اصلاحات  ی، شاخص هانیاست. علاوه بر ا  یخارج  هیسرما

تا توسعه    دیتول  یاز رشد خروج  علیتی  اثر یک  و  نمی کنند    ینیب  شیپ  همدیگر رادر طول دوره مطالعه  و  کنند    یم

از رشد   ه طرف کی ت ینشان داد که عل 2( 2013اندیلو ) و (2013اوالبی ) وجود دارد و رابطه دو جهته کی ای یبانک

  ی در بازارها  یتوسعه نهاد یفشار برا جهینت یمال ستمی، توسعه سنیوجود دارد. بنابرانیز  یتا توسعه مال یاقتصاد

حواله در    انیجر  ریتأث  نکهیبر ا  یمبن  ی( شواهد مقدمات 2012)  3ت یاست. اسم  یمال  نینو  یابزارها  یو معرف  هیسرما

 دهد.را ارائه می   وجود دارد  ی جیدر ف  یانکتوسعه بخش ب

را    یتوسعه اقتصاد   یدهد که رشد اقتصاد  ینشان م  5گرنجر   تیآزمون عل  جیکه نتا  افتیدر(  2012)  4اسمیواکا 

انباشت سرما  قی از طر  یاعتبار بانکدهد.  ی بازخورد سوق م  ریبدون تأث منابع کارآمد    صیو تخص  یداخل  هینقش 

 یگذارد )مورت  یم  ریتأث  یواقع  یناخالص داخل  دیدر بلند مدت، بر تول  یوربهره فاکتور  رو، در کل    نی( و از ایی)کارآ

در    یبه رشد اقتصاد   ی،رشد و اصلاح بخش مال  نهیفعالانه در زم  استیس  کی اساس،    نی(. بر ا2012  6و همکاران 

،  نی (. علاوه بر ا2010  7و همکاران   حیکمک خواهد کرد )مس  یاقتصاد رو به گسترش مانند عربستان سعود   کی

بانک  اقتصاد  یبرا   دیمف  یابزار بانکی،    یوام دهدر بخش  مدرن    داریتوسعه کارآمد  ا   یارتقاء رشد  نپال    ستدر 

 .(6201  8و پرادان   نایمزی)ت

رشد  نرخ  و    یتوسعه مال  نیدو طرفه ب  تیبر وجود عل  یمبن  یشواهد (  2013)  9فوز دو جهته،    تیبا توجه به عل

و رشد    یاقدامات توسعه مال  نیب  داری پا  مدت  یدهد که رابطه طولان  ی( نشان م2011)  10گوتنتاگ   وجود دارد.

(  2010) 11. جوردان وجود دارد دو مدل  نیمختلف ب تیعل یالگوها نتایج نشان می دهد که . وجود دارد یاقتصاد

  د یسپرده به تول  یها  ی که از نسبت بده  یو تقاضا وجود دارد. هنگام  شرویپ  یدگاهها یاز د  یکه شواهد   افتیدر

به رشد    یاز توسعه مال  تیشود، عل  یاستفاده م   یاقتصاد  عهتوس  ندهیبه عنوان نما  یمعدن  ریغ  یناخالص داخل

لزوم توسعه   12د. اگبتاند و اکینلوکن  یم   یبانیعرضه شوپتتر پشت  شرویپ  دگاهیشود که از د  یم  یمنته  یاقتصاد

 .دهند  یمناسب نشان م   یو کلان اقتصاد  ینظارت  یاستها یس  قیرا از طر  یبخش مال

از    ی، با استفاده از نمونه ا ی وجود داردو رشد اقتصاد  یتوسعه بخش مال  نی، رابطه بیمنف  تیبا اشاره به عل

، تونس  هی، سورنی، مراکش، فلسطیبی، اردن، لبنان و للی، مصر، اسرائری)الجزا  یو جنوب  یشمال  ترانهیمد  یکشورها 

 
1 Nwaru and Okorontah 
2 Owolabi and Ndlovu 
3 Smith 
4 Simwaka 
5 Granger causality tests 
6 Murty et al 
7 Masih et al 
8 Timsina and Pradhan 
9 Fosu 
10 Guttentag 
11 Jordaan 
12 Egbetunde and Akinlo 
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دهد    یحاصل از نمونه بزرگ نشان م  جی(. نتا2013  1و همکاران   صر)بن نا  2009-1985  ی( در طول سالها هیو ترک

 ی معن   نیهمراه است، به ا  یاز مشخصات با رشد منف  یاریدر بس  یبانک  یو سپرده ها  یکه اعتبار به بخش خصوص

بر    صیکه مشکلات تخص نظارت  و  مقررات  و ضعف  منطقه  اونووکا    یمالبخش  اعتبار در  و  مادوکا  دارد.  وجود 
 ی م  ریتأث  یبر رشد اقتصاد  یرخ بهره منفمؤثر و گسترش ن  ریغ  یوامها   شیافزا(  1گرفتند که: )  جهی( نت2013)2

  ش ی گذارد، اما افزا  یم  یمنف  ریتأث  یناخالص داخل  دیبر رشد تول  یبه بخش خصوص  یاعتبار داخل  شی( افزا2گذارد، )

  ت یاهم یتصاد رشد اق بر روی( رشد گسترده پول 3گذارد )  یم مثبت  ریتأث ی ناخالص داخل دینرخ رشد آن بر تول

 .دارد  یکمتر

 برای پویا پانل از استفاده با را اقتصادی  رشد و بانکها سهام بازده رابطه نوشتاری ( در2007) همکاران و ریبل

 سهام بازده بین  داری معنی و مثبت  رابطه که میکند بیان و کرده بررسی توسعه حال در بازار  18 و پیشرفته بازار  18

 .دارد  وجود داخلی ناخالص تولید و رشد بانکها

  2005-2008   های سال طول در آشکار نسبی مزیت شاخص محاسبه و تحقیق به (،2009)   زباخان و باترا آمیتا

 کشورها این  اقتصادی بخشهای و  صنعت نمایند،کدام مشخص  تا پرداخته اند چین و هند کشورهای اقتصادی  مختلف

 پارچه در  چین و  پنبه در تنها هند که  میدهد نشان نتایج .دارند  برخور  صادرات  و  تجارت  در بالاتری  نسبی  از مزیت 

 مقدار از نظر  صرف .باشند می نسبی مزیت عدم دارای کشور دو  هر  نیز بخشها دیگر در است، نسبی دارای مزیت

 بررسی به ای مطالعه در (20011ولیو) و باشند. ریوجا می مزیت دارای کشاورزی محصولات در کشور دو نیز مزیت

 میدارند بیان و اند پرداخته پایین درآمد با و بالا درآمد با کشورهای در اقتصادی رشد منابع و بانکها سهام، بازارهای

 به سهام  بازارهای  حال  این  با  .دارد سرمایه انباشت  بر  توجهی قابل  مثبت  اثر بانکها کم درآمد، کشورهای  در که

 قابل و مثبت اثر سهام بازارهای بالا درآمد با کشورهای در عکس بر .میکند  وری کمک بهره رشد و سرمایه انباشت

 سویین  و هو  میگذارند. هان تأثیر سرمایه  انباشت بر  تنها  بانکها  که حالی  سرمایه دارند، در رشد و  وری  بهره  بر  توجهی 

  PMG  ،31تکنیک با و اقتصادی رشد بر سهام بازار و بیمه بانکها، اثر محرک عنوان با پژوهشی ( در2017چنگ )

 مورد دوره در سهام بازار و بیمه که میدهد نشان نتایج .اند داده مورد مطالعه قرار  1981-2008دوره   در را کشور

 اقتصادی رشد بر  داری  معنی تأثیر )بانکها(مالی های فعالیت اما  .است نداشته  اقتصادی رشد بر گیری چشم اثر بررسی

 روی اقتصادی رشد به یابی دست برای توسعه سطوح مختلف در کشورها که میکنند پیشنهاد پایان در .اند داشته

 .باشند  داشته بیشتری تمرکز مالی های فعالیت

 کشیده چالش به را دیدگاه این تبعیت میکند، اقتصادی رشد از مالی توسعه که استدلال این با (1952رابینسون)

نقش   بر  رشد،  برای  مالی تأمین مورد اهمیت در شومپیتر  ییافته ها بر تأکید با (1960) شاو  و  مقابل،گیورلی  در  است. 

 میگردد،  واسطه گری کاهش هزینه های و ریسک مدیریت تسهیل به منجر که اقتصادی توسعه بر مالی نوآوری

 توسط گرفته صورت میلادی، مطالعه 1980 و 1970 هایدهه در مالی آزادسازی سیاستهای موج با .اندکرده  تاکید

 مطرح را  اقتصادی  رشد مالی برای  توسعه بالقوه مزایای مورد  در قطعیت  عدم   (1973)شاو   و  (1973) کینون مک
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 صورت به  مالی  آن توسعه طریق از  که کانالهایی بر  (1997) لوین  و   (1993)لوین   و کینگ مقابل،  در  .است نموده 

 خود  از فرضیه حمایت  در را تجربی و نظری تحقیقات و نموده تاکید میشود، اقتصادی  رشد تحریک باعث مثبت

 زینگالس، و راجان مثال، عنوان است) به کرده تایید را آنها یافته های نیز بعدی مطالعات طوریکه به .دادهاند انجام

 ( . 2000 همکاران،  و  لوین ، 1998

 با بانکها  آن موجببه  .است  بوده توسعهدرحال  کشورهای  در  دولتها مهم اهداف از یکی همواره اقتصادی رشد 

 اقتصادی رشد بر تأثیرگذاری به قادر مالی، گرینقش واسطه  واقعی گذاریسرمایه برای نیاز مورد منابع آوردن فراهم

 1960 دهه اواسط در سولو رابرت کار با اقتصادی رشد با ارتباط در مدرن ادبیات   (1973) شاو و کینون مک( اندشده 

 تا توسعه  اغلب اقتصاددانان  درواقع،  .میشد گرفته نادیده رشد روند  در  مالی  بخش نقش  موارد،  اکثر  در شد که شروع 

 و  اندنکرده  اقتصادی توسعه اهداف به منظور دستیابی به  مالی بخش اهمیت از  روشنی و صریح حمایت 1970 دهه

 نیاز یک این  ) 2003(واچل است بوده حکومتها علاقه مورد هایفعالیت جهت   در صرفا اعتبارات مالی کمکهای

 خارجی  و فناوری سرمایه کار، نیروی که است این بر اعتقاد .است دیگر عوامل میان در اقتصادی توسعه برای ضروری

 جدید تکنولوژیهای گنجاندن در رشد سعی جدید  هاینظریه  آن از پس .هستند اقتصادی رشد  بر مؤثر اصلی عوامل

 هستند معتقد نهادگرایان  .)2012 1دیگران و اوکو (کردند مدلهای خود در درونزا عوامل عنوانبه  انسانی سرمایه و

مهم  عامل  پول  آنها، اعتقاد  به  .دارد  وجود  قوی  ارتباط توسعه، درحال  کشورهای  در  اقتصاد  ، واقعی و پولی بخش بین

 )سرمایه  بازار( اوراق قرضه و سهام بازار توسعه عدم دلیل به همچنین میشود، محسوب مذکور کشورهای در تولید

 منبع  و کنند  استفاده بازار این  از خود نمیتوانند گذاری سرمایه  برای تولیدی بنگاههای  توسعه،درحال  کشورهای در

سیستم ها، بنگاه  نقدینگی مابی  تأمین اصلی  بانکی  نظام ( مالی  سرکوب  وجود  شرایط در  .است  بانکی اعتبارات 

تولید   و سرمایهگذاری اعتباری، شرایط کنترل و تورم وجود از ناشی بانکی سود نرخ منفی بودن دلیل به ،)شدهکنترل 

 (. 1983) 2ویجنبرگن  هستند مالی سرکوب سیاست اصلی قربانی

 عنوان به  هابانک  است، عملکرد شده شناخته محققان توسط خوبی به بانکی اعتبارات شرایط در مالی امور  نقش

 3آدینی (است اعتبار یا وام به سپرده تبدیل نتیجه در اقتصاد، کسری واحد از بودجه انتقال کانال شامل مالی گرواسطه 

 فراهم .میسازد عملیاتی های هزینه سرمایهگذاری  به  قادر را  اقتصادی  عوامل مختلف آمده دست به  (، اعتبارات  2006

 افزایش شغلی و فرصتهای ایجاد برای راهی قیمتها سیستم و اقتصادی  مختلف هایبخش  به توجه اعتبارات با  کردن

 .میکند فراهم مقیاس از ناشی هایو صرفه مناسب کسبوکار یک حفظ و ایجاد برای را راه اعتبارات زیرا  است؛ تولید

 آوریجمع  با  بانکی بخش .شود استفاده آن از وریبهره  افزایش و های رسمیفعالیت بهبود منظوربه  میتواند  همچنین

 ولی فاقد دارند درخشان هایایده  که گیرد قرار گذارانیسرمایه  دسترس در اعتبارات این تا کمک میکند مازاد منابع

 و آلاتماشین  خرید  برای  تجاری شرکتهای مثال، عنوان به  )42006آدمو  (هستند ایدهها اجرای برای  لازم  سرمایه

تراکتور، از  آلاتماشین خرید برای  کشاورزان تجهیزات،  برای دولتی نهادهای زراعی،  زمینهای و کود بذر، قبیل 
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 کالاها هزینه پرداخت و خرید برای نیز خانوارها  و افراد سرمایهای،  و مکرر هایاز هزینه مختلفی انواع به پاسخگویی

 اهمیت از  توسعه اقتصادی  و  رشد  در  بانکی اعتبارات  نقش  بنابراین هستند؛  اعتبار آوردن  دست  به  دنبال  خدمات به و

این توسعهدرحال  کشورهای از  بسیاری در زیرا است، برخوردار ویژهای  جذب مالی ابزار تنها عملاً  بخش جهان 

 مالی صنعت خدمات، واسطه و پرداخت ارائه روند در) 1980کینون، مک( است بزرگ مقیاس در خصوصی پسانداز

 بخش (بیان شد. 1993) 2لوین  و  )1997 )  1پاگونا  توسط شده انجام  های بررسی  منابع است در  کارآمد تخصیص مروج 

 بخش  .بیان شدشد،   ارائه  )1993 )  3لوین و کینگ توسط که درونزا  رشد  مدلهای در منطقی  دلیل  یک  عنوانبه  مالی 

 ریسک  کاهش گذاری،برای سرمایه لازم منابع تأمین و اندازهاپس  جذب با مالی هایگری واسطه  طریق از مالی

 .  ) 2003 واچل،( دارد  اقتصادی رشد  و گذاریبر سرمایه  معناداری تأثیر بهادار اوراق مدیریت و گذاریسرمایه

 هایپروژه  سمت به  منابع یابیجهت  و  تعیین با  مالی گرانواسطه  نقش  صریح به طور  ( به1997) 4وانگ  و بکسی

باشد   ایسرمایه  منابع پشتوانه دانش و  نوآوری  درصورتیکه  و  دهندمی  افزایش  را گذاریکارایی سرمایه بالا بازدهی با

 بین مثبت و قوی ایرابطه تجربی و نظری مطالعات اصلی یداشت. بدنه  را  اقتصادی رشد در افزایش  انتظار میتوان

 دیدگاه شومپیتر و  مالی هستهی بیانگر  تواندمی  موضوع (. این20065 کند)الزبیمی  بیان  اقتصادی  رشد و  مالی  توسعه

 .میکند  هدایت و اداره جامعه در مردم را  او .نیست واسطه  یک ابتدائا  بانکدار که باشد اقتصادی توسعه مراحل دربارهی

 میگذارد اجرا به تولیدی هایبخش به اعتبار عرضه طریق از را نقش این و دارد ابداعات برای کنندهتسهیل نقش بانک

توسعه  در  درنهایت و کند پیدا سوق موفق سرمایهگذاریهای به میتواند بانکی تسهیلات بنابراین ) 1912شومپیتر(

 در بانکها نقش به اهمیت بعدا نیز لوین و کینگ فرای، شاو، کینون، مک مانند دیگری افراد .باشد اثرگذار اقتصادی

 (.62014ایموقل(پرداختند اقتصادی رشد

 زمانی دوره برای کشور  80 به  مربوط شواهد بهکارگیری با ،) 1993 ( لوین و کینگ خارجی، مطالعات زمینه در

 اقتصادی کارایی و رشد هایشاخص  با ارتباط قوی  مالی توسعه مختلف معیارهای که دادند نشان  ) 1989-1960 (

 که سیاستهایی و  است اقتصادی رشد  برانگیزاننده مالی  توسعه دریافت که ، ) 1993 ( لوین  دیگر، پژوهش در  .دارند

دسترسی  تأثیر ،) 2012 ( همکاران و 1 مائورین  .هستند نیز اقتصادی رشد محرک بخشندارتقاء می  را مالی توسعه

 روش و پانل هایاز داده  استفاده با را کنیا کشور اقتصادی مهم بخشهای اقتصادی عملکرد بر بانکی اعتبارات به

 ناخالص تولید بر توجهی قابل و تأثیر مثبت اعتبارات که گرفتند نتیجه و کردند بررسی یافتهتعمیم گشتاورهای

 .دارد کشاورزی ازجمله اقتصادی  بخشهای داخلی

 اثر بررسی به های تابلویی،داده  با برداری رگرسیون خود روش از استفاده با مطالعهای ، در) 2006 زچینو) و لاو

 مالی منابع تأمین که گرفتند نتیجه و کشور پرداختند 36 دادههای با پویا بهصورت سرمایهگذاری بر مالی توسعه

 .دارد اقتصادی  و رشد سرمایه موجودی افزایش در ویژهای نقش
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 و صنعتی کشور 74 در اقتصادی رشد منابع بر مالی توسعه اثر بررسی به خود مقاله در ،) 2003 )  والو و ریوجا

 سرانه واقعی داخلی ناخالص تولید رشد نرخ این پژوهش، در .میپردازند ،) 1961-1995 (سالهای برای توسعهدرحال 

 احتساب از  پس  تولید  تابع  پسماند  رشد  نرخ( وریبهره  رشد  نرخ سرانه  سرمایه فیزیکی، موجودی  رشد  نرخ  از  تابعی  را

 به تجاری های بانکهایدارایی  نسبت داخلی، ناخالص تولید به خصوصی اعتبارات نسبت ،)سرمایه و  نیروی کار رشد

 اثر که داد نشان تحقیق این نتایج .نظر میگیرند در داخلی ناخالص تولید  به نقدینگی  میزان و مرکزی بانک دارایی

 از توسعهیافته کمتر کشورهای در و بهرهوری رشد طریق از کشورهای صنعتی در اقتصادی رشد بر مالی توسعه

 داخل در شده انجام پژوهشهای به نسبت پژوهش، این مزیت و تفاوت  .میگیرد سرمایه صورت انباشت رشد طریق

 متغیرهای کلان بر مالی توسعه نقش زمینه در روش، این با .است تابلویی دادههای قالب در روش پویا از بهرهگیری

 .است  نکرده مشاهده مطالعهای محقق  اقتصادی 

 

 مطالعات داخلی

ارتباط بین توسعه مالی و رشد اقتصادی در دو دهه اخیر توجه بسیاری از اقتصاددانان را در حوزه ادبیات اقتصاد  

به ابزارهای مالی و نهادهای  به خود معطوف کرده است. اجماع کلی اقتصاددانان نیز بر آن است که افزایش دسترسی  

  تأمینو سبب رشد اقتصادی خواهد شد. در ایران،    دهدی ممالی، هزینه اطلاعات و مبادلات را در اقتصاد کاهش  

های مختلف اقتصادی  ها نقش اصلی در تأمین مالی بخشمالی بخش تولید از تنوع چندانی برخوردار نیست و بانک 

ای در نظام اقتصادی کشورها دارد و در  گفت بازارهای پولی و مالی اهمیت ویژه   توان(. می 1389دارند )سیفی پور،  

ای که بسط و توسعه بهینه  گونهشود؛ به ادبیات و توسعه اقتصادی پایدار از الزامات مهم دستیابی به آن محسوب می

(.اعتبارات برای تأمین  1382دانند )بانک مرکزی،  و مناسب بازارهای پولی و مالی را از ابزارهای مهم توسعه می 

ای، فناوری و همچنین خرید مواد اولیه مورداستفاده  های مختلف تولیدی مانند نیروی کار، نهادهای سرمایه نهاده 

گذاری و تولیدی دارد )بختیاری، پاسبان،  های سرمایه ای در رشد و توسعه فعالیترو اهمیت ویژه قرار گیرد و ازاین

1383) 

اندازها  تواند برجذب پس ها میکه فعالیت آن طوری واسطه مالی نقش مهمی در اقتصاد دارند به عنوان  ها بهبانک 

ها عاید  گذاری از سرمایه   آنچهشود با  ها پرداخت میها اثرگذار باشد. تفاوت بین سودی که به سپرده گذاری و سرمایه 

عوامل مختلفی نظیر متغیرهای کلان    أثیرتکند که این شاخص تحت  شود، حاشیه سود بانکی را ایجاد میبانک می 

ترین نهاد بازار  عنوان مهم ها به . در ایران بانک استاقتصادی، درجه تمرکز بانک و مقررات حاکم بر سیستم بانکی  

های  ها و همچنین بازتاب سریع سیاست پولی نقش بسیار مهمی را در اقتصاد کشور داشته و با توجه به نقش آن 

عنوان یک بنگاه اقتصادی  ها از دو جنبه اهمیت دارد: اول بهتصاد کشور، بررسی عملکرد بانک این بخش در کل اق

به دوم  خصوصی  راه و  از  یکی  است.  عمومی  هدف  یک  دارای  که  بنگاهی  اثر  عنوان  عملکرد  این  بررسی  های 

 (.   1397اعتبارسنجی مشتریان بانکی بر رشد اقتصادی است )عیسی زاده،  

دو طرفه    تی، علیو توسعه مال  یکشاورز  یرشد اقتصاد  نیدهند که ب   ی( نشان م1396زاده )  خانعلیو    یزدی

 آسیا میانه و شمال آفریقا، ده کشور در منطقه  ی دربر رشد اقتصاد  یبانک  یواسطه گر  ریحال، تأث  نیوجود دارد. با ا



 و همکاران  ان یتراب رضایعل ... /   ران يدر ا  ي بر رشد اقتصاد ي بانک ياعتبار ان ي مشتر  ياعتبارسنج ریتأث 

 1402 زمستان/  48  ياپی/ پ 12دوره  225

)طاها و همکاران    صورت پذیرفت  ایپو  یصفحه ها   یبرا GMM نیبا استفاده از روش تخم  2009-1990دوره    یط

را در   یاحتمالاً اطلاعات ارزشمند  یو رشد اقتصاد  یوام بانک  نیارتباط ب  ی، بررسمطالعات   ن ی(. با توجه به ا2013

 ی مطالعه تجرب  نی، انیدهد. همچن  یبهتر قرار م  یرشد اقتصاد   درجهت  یاستیس  یها  هیو توص  استگذارانی س  اریاخت

 .دهد  یپژوهشگران قرار م  اریدر اخت  ندهیآ  یپژوهش ها  یرا برا  یا  نهیزم  شی اطلاعات پ

ی بسیاری در داخل و خارج کشور وجود دارند که اثرگذاری متغیرهای کلان  اقتصادسنجگفتنی است شواهد  

شود. از  ها اشاره میکه در ادامه به آن  کنندیم  دیتائها و یا مطالبات معوق  اقتصادی را بر ریسک اعتباری بانک 

(، حیدری و همکاران  1388توان به مطالعات همتی و محبی نژاد )در داخل کشور می  شدهانجام مطالعات تجربی  

  1توان به مطالعات گامبرا ( اشاره کرد. ازجمله مطالعات خارجی این حوزه نیز می1391( و واعظ و همکاران )1389)

(، علی و  2010)  6(، کتایی2009)  5(، بونفیم2008)  4(، آور 2005)  3( گرلاچ و همکاران 2005)  2( پسولا 2000)

( اشاره کرد. تمامی این مطالعات به نقش شرایط کلان اقتصادی بر  2012)  8( لوزیس و همکاران 2005)  7دالی 

 . اند دانستهی  ریسک اعتباری توجه کرده و ورود این متغیرها را در الگوسازی ریسک اعتباری ضرور

 رشد و مالی بازار  توسعه رابطه بررسی به که ای  مطالعه ( در1386همکاران ) و صمدی نیز  کشور داخل در

 بر ای ملاحظه قابل تأثیر بورس و بانک ایران در که میدارند بیان اند، پرداخته دیگر کشور 13 و در ایران اقتصادی 

 کشور 14 مجموع بررسی نتایج ولی .است معنادار  و مثبت بورس بر اقتصادی رشد تأثیر ندارند ولی اقتصادی رشد

 اقتصادی  رشد بر بورس تأثیر که حال عین  در ولی است معنادار و مثبت بانکها اثر بخش پولی، در که میدهد نشان

 .نیست معنادار اما است مثبت

- 2004 دوره طی  توسعه حال در  کشورهای اقتصادی  رشد  بر مالی توسعه بررسی به  ( 1388امیری ) و سلمانی

 بررسی  مورد دوره در که میدهد  نشان آن  نتایج است. پرداخنه نامتوازن تابلویی های داده  روش با استفاده از  1960

مثبت مالی  ی توسعه  و تقوی  .است داشته  توسعه حال در کشورهای  اقتصادی رشد بر  دار معنی و  تأثیر 

 پویا پانل روش از استفاده با منا کشورهای در اقتصادی رشد و مالی توسعه «عنوان   با ای مقاله در (،1390همکاران)

 اقتصادی رشد بر توسعه منفی تأثیر از حاکی نتایج که دارند می بیان و کرده بررسی 2006 تا 1960 مالی دوره در را»

 .باشد می

 استانها اقتصادی  بررشد  اقتصادی  مختلف های بخش  تأثیر عنوان با پژوهشی (، در1394همکاران ) و  فر  محنت

 تأثیری کشور استانهای در کشاورزی بخش رشد که دریافتند تابلویی های داده از استفاده با توسعه برنامه چهارم در

 اهداف به دستیابی راستای در باید دولت بنابراین .است داشته داخلی تاخالص  تولید رشد بر معنی داری و مثبت

 .باشد داشته جدی توجه بخش کشاورزی به اقتصادیش کلان

 
1 Gambera 
2 Pesola 
3 Gerlach et al. 
4 Aver 
5 Bonfim 
6 Kattai 
7 Ali and Daly 
8 Louzis et al. 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1402 زمستان / 48پیاپي   / 12دوره  226

دنبال   به گوناگونی نتایج زمان طول در اقتصادی، رشد برای مالی توسعه مزایای مورد در گرفته صورت مطالعات

 کسب مالی تامین در  را بانکها  اساسی نقش  که  میشود شروع  (1912) شومپیتر مطالعه با  ادبیات  است. این داشته

 است.   نموده برجسته بهره وری افزایش و وکارها

 توسعه و ادبیات در و دارد کشورها اقتصادی نظام  در  ایویژه  مالی اهمیت و پولی بازارهای  گفت میتوان کل در

بازارهای   مناسب و بهینه توسعه  و  بسط که ای گونهبه  میشود،  محسوب  آن  به دستیابی الزامات مهم  از پایدار اقتصادی 

 تأمین  منابع پولی، مالی و بازارهای درواقع .) 1382 مرکزی، بانک( میدانند توسعه  مهم ابزارهای از را مالی و پولی

 از چه  و گردش در سرمایه دیدگاه از چه واحدهای تولیدی  مالی تأمین .انداقتصادی  مختلف  فعالیتهای برای اعتبار

 اهمیت لحاظ به  که است نظام  یک مدیریت مباحث مهمترین از های جدید،گذاری سرمایه  و  فعالیتها توسعه دیدگاه

توسعه   و بقا و حفظ در  آن کارایی که میشود  مطرح عملی و نظری مباحث در  مالی نام مدیریت  به مدیریتی آن،

 نهاد به نهاد یک از دیگر یا فردفردبه  یک از پول انتقال و اعتبار  و وام دریافت درواقع .دارد  اهمیت نظام فعالیتهای 

 خرید  قدرت موقت انتقال میتوان را وام  و اعتبار  .دارد اقتصادی مختلف فعالیتهای اعتبار  تأمین در اساسی نقش دیگر

 کار،  نیروی  مانند  تولیدی  مختلف  های نهاده  تأمین برای  اعتبارات  .دیگر دانست فرد  به  حقوقی یا  حقیقی  فرد  یک  از

 رشد در  اهمیت ویژهای روازاین  و گیرد قرار استفاده  مورد اولیه  مواد خرید همچنین و  فناوری  ای،های سرمایهنهاده 

 زمینه در مطالعاتی کشور داخل .در)1383پاسبان، و دارد )بختیاری تولیدی و سرمایهگذاری فعالیتهای توسعه و

 عنوان تحت تحقیقی در ،) 1387 ( سعیدی .است شده  اقتصادی انجام کلان متغیرهای بر بانکی تسهیلات تأثیر

گلستان   استان در موضوع بررسی به برداری رگرسیون خود مدل از استفاده با  رشد اقتصادی در بانکی شبکه نقش

 در مهمی نقش تولیدکننده، میتواند سرمایه مکمل بهعنوان بانکی، تسهیلات که داد نشان تحقیق این نتایج پرداخته

 توسعه تأثیر تحقیقی، در  ،) 1388 ( پورو حیدری  اکبریان .باشد  داشته گلستان استان در تولید  رشد  و گذاریسرمایه

 با توضیح خود اقتصادسنجی مدل  از  استفاده با 1345-1386طی سالهای   ایران در  اقتصادی رشد بر مالی بازار 

 مالی در های شاخص  که دهدمی  نشان  معادلات برآورد از حاصل نتایج .اندداده  قرار  را موردبررسی  گسترده  های وقفه

 توسعه هایشاخص  رابطه میان  این اغماض، کمی با بلندمدت در اما  داشته منفی تأثیر اقتصادی، رشد بر مدتکوتاه 

 و طیبی  .است  اعطایی تسهیلات بر بانکی دقیق سیستم نظارت ضعف از حاکی که دارد وجود اقتصادی رشد و مالی

 و کردند  بررسی را آنها زاییروند اشتغال  و اقتصادی بخشهای  به  بانکی تسهیلات تخصیص آثار  ،) 1389 ( همکاران

 بیشتری اشتغال  خدمات  به نسبت  کشاورزی،  و معدن صنعت و بخش  به  بانکی تسهیلات اختصاص که دادند  نشان

 بررسی معدن و صنعت بخش ارزشافزوده بر بانکی تسهیلات اثر ،) 1390 ( امیرجانو   صمصامی .است  کرده ایجاد را

 که دادند  همزمان، نشان معادلات برآورد و 1386 تا 1356 سال زمانی سری دادههای از گیریبهره  با  آنها  .کردند

 بانکها تسهیلات اثر ،) 1392 ( کیا و امید تاجی نگین .است  بوده مؤثر صنعت بخش افزودهارزش  بر بانکی تسهیلات

 زمانی سری دادههای از  استفاده  با  کردند  بررسی  کشاورزی افزوده بخشارزش  و  اشتغال  گذاری، سرمایه متغیرهای  بر

 بر ای سرمایه  و جاری اعتبارات  تأثیر که گرفتند  نتیجه همزمان  معادلات  روش  از  بهرهگیری و  1352-1389

 کشور توسط در  نیز دیگری  مطالعات .است  معنادار و  مثبت کشاورزی بخش اشتغال و  گذاری سرمایه افزوده،  ارزش 
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 پاسبان  و بختیاری ،) 1379 (زارع و چیذری ،) 1378 ( بانوسی کشیش به میتوان که است شده انجام محققان سایر

 .کرد اشاره) 1392 ( همکاران و  مرادی ،) 1386 ( احمدزاده  و لطفی ،) 1383 (

 

 فرضیه های این پژوهش 

 فرضیه های این پژوهش موارد ذیل می باشد: 

 دارد.  ریتأثایران    بر رشد اقتصادیمشتریان بانک صادرات ایران    اعتبارسنجی •

 ایران تاثیر دارد.  بر رشد اقتصادی  نرخ تورم •

 دارد.   ریتأثایران    بر رشد اقتصادی  نرخ اشتغال •

 

 روش تحقیق 

عوامل بروز    ا ی  ها کشف علت  قات یتحق  گونه  نیدر انوع روش تحقیق علیّ تحلیلی و از لحاظ هدف کاربردی است.  

ی  آن شروع م  هدربار  قیداد، تحق  یرو  ای  پس از آنکه واقعه  ن،یمورد نظر است؛ بنابرا  دهیپد  ایحادثه    ای  دادیرو  کی

باشد. بر این اساس از آزمون  مدل اقتصادسنجی مورد استفاده در این مقاله سیستم معادلات همزمان می .  شود

هاسمن که درون زایی را مورد آزمون قرار می دهد، لزوم استفاده از رویکرد معادلات همزمان برای تخمین را نشان  

نرخ اشتغال می باشد که تاثیر آنها را بر رشد  دهد؛ که بصورت چهار مدل با متغیرهای اعتبارسنجی، نرخ تورم و  می

اقتصادی بررسی می کند. جامعه آماری مورد استفاده در این مقاله اطلاعات دریافتی مربوط به شعب بانک های  

از طریق گزارش های آماری تهیه شده در مرکز تدوین داده های بانکی بانک صادرات  صادرات ایران می باشد که 

تجزیه و تحلیل داده ها با استفاده از نرم افزار ایویوز صورت پذیرفته است. در گام اول از    است.  ایران استخراج شده

آزمون های مختلفی از جمله دیکی فولر تعمیم یافته، فیلیپس پرون برای بررسی و گزارش پایایی یا عدم پایایی 

حداقل مربعات وزنی و روش حداقل متغیرها مورد استفاده قرار گرفت و برای تخمین مدل معرفی شده از روش  

 مربعات دو مرحله ای استفاده شده است.

 

 تعریف مدل سیستم معادلات همزمان  

برخی از مدل هایی که در اقتصادسنجی وجود دارند، صرفا شامل یک معادله هستند. این مدل ها دارای یک متغیر  

می باشد.    Yبه    X( می باشند که در آن ها، جهت علیت از  X( و یک یا چند متغیر توضیحی )Yوابسته یا درون زا )

ها( غیرتصادفی و یا برون زا هستند.  Xاز طرف دیگر یکی از فروض مدل کلاسیک این بود که متغیرهای توضیحی )

بدیهی است که ممکن است چنین شرایطی برقرار نباشد و یک متغیر درون زا تابعی از متغیر درون زای دیگر باشد  

نیاز به معرفی معادله دیگری دارد. بدین ترتیب به جای یک معادله با چند معادله )سیستم معادلات(    که خود

 مواجه ایم که این وضعیت، موجب نقض فروض روش حداقل مربعات معمولی می شود.  
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بستگی سیستم معادلات همزمان وقتی مورد استفاده قرار می گیرد که چند متغیر وابسته داریم که بین آن ها وا

متقابل وجود دارد. بنابراین چند معادله با یک سیستم معادلات برای آن ها تعریف کنیم. به عنوان مثال فرض  

 به صورت زیر باشد:     2Yو   1Yکنید که رابطه  
Y1t = α1 + β1Xt + γ1Y2t + u1t                                                                                
Y2t = α2 + β2Xt + γ2Y1t + u1t 

 

، دو طرفه  2Yو    1Yو یک متغیر توضیحی داریم. رابطه ی     2Yو    1Yدر اینجا، دو معادله همراه با دو متغیر وابسته  

علاوه بر این که متغیر وابسته هستند، به عنوان      2Yو      1Yاست. ویژگی مهم سیستم معادلات فوق آن است که  

هستند، متغیرهای تصادفی   2uو    1uبه ترتیب از     2Yو     1Yمتغیر توضیحی نیز ظاهر شده اند. این بدان معناست که  

است که به معنای    1uتابعی از    2Yبوده و در نقش متغیر توضیحی ظاهر شده اند. از طرف دیگر، در معادله اول  

نیز به نوبه خود طبق   1Yاست که   1Yتابعی از    2Yنقض یکی دیگر از فروض کلاسیک است، زیرا طبق معادله دوم،  

خواهد شد. بدین ترتیب تخمین    2Yموجب تغییر      1Yتغییر کند، از طریق    1uر  است. لذا اگ  1uمعادله اول، تابعی از  

 ، بدون تورش نخواهد بود. فروض زیر برای سیستم معادلات فوق برقرار است:  OLSزننده های  
E(u1tǀXt) = E(u2tǀXt) = 0         
E(u1t

2ǀXt) = σ1
2   , E(u2t

2ǀXt) = σ2
2    

Cov (u1t , u2t) = E (u1t u2t)=0 

Cov (u1t , Xt) = E (u2t Xt)=0 
 

 تعریف متغیرها  

  صورتبهی تئوریک  ل یو تعدبه شکل تلفیقی   Ibrahim M. Awad1  (2019)پژوهش از مدل پایه مطالعاتی    نیدر ا

و  مورد تخمین    زمانهماست. که مدل پس از آزمون ریشه واحد متغیرها توسط الگوی معادلات    شدهاستفاده   ریز

و به شکل ماهانه    1397تا    1393شوند. دوره زمانی  ها بر اساس نتایج، آزمون می هیو فرضقرارگرفته    لیوتحلهیتجز

 . باشندیم شکل خطی    ها بهمدل بوده تصریح  
 

BCVt= f (AAt, EDt, JBt, AGt, CBt, LBt, DIt) 

BCVt= α0 +α1AAt+ α2EDt+α3JBt+α4AGt+α5CBt+α6LBt+α7DIt 

 

 تعریف شاخص های معادله اعتباری -1جدول

 BCV اعتبارسنجی مشتریان بانكی

 AA میانگین حساب 

 ED تحصیلات 

 JB شغل 

 AG سن 

 CB چک برگشتی 

 
1 The impact of bank lending on Palestine economic growth (Springer 2019) 
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 BCV اعتبارسنجی مشتریان بانكی

 LB ها بانکبدهی مشتریان در سایر 

 DI ی جار ریغمطالبات 

 
EGRt= f (BCVt, INRt, EMRt) 

EGRt= β0+ β1BCVt+β2INRt+β3EMRt 

 

 تعریف شاخص های معادله رشد اقتصادی  -2جدول 

 EGR رشد اقتصادی

 BCV اعتبارسنجی مشتریان بانکی 

 INR نرخ تورم 

 EMR نرخ اشتغال 

 

 آزمون درونزایی 

دهد. در واقع این آزمون نشان می آزمون زیر که همان آزمون هاسمن است  درون زایی را مورد آزمون قرار می  

دهد که لازم است از رویکرد معادلات همزمان برای تخمین استفاده شود. برای انجام آزمون درونزایی هاسمن ابتدا  

 مدل رشد به صورت زیر برآورد می شود. 
EGR = -9.58 -0.317 INR+1.24 EMR+4.67   BCV              (1) 

T          (-.63)      (-2.98)         (1.02)       (1.99) 
 

 معادله اولخروجی آزمون هاسمن   -3جدول 

 احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضریب متغیرها

C -9.858396 15.43941 -0.638522 0.5258 

INR -0.317634 0.106431 -2.984408 0.0042 

EMR 1.240353 1.213108 1.022459 0.3110 

BCV 4.676382 2.340665 1.997886 0.0507 

R-squared 0.167761 Mean dependent var 1.763729 

Adjusted R-squared 0.122366 S.D. dependent var 3.982784 

S.E. of regression 3.731158 Sum squared resid 765.6846 

F-statistic 4.876119 Durbin-Watson stat 0.311880 

Prob(F-statistic) 0.004455 Second-Stage SSR 716.3799 

J-statistic 9.80E-40 Instrument rank 4 

 

درصد است شاخص اعتبار    5که کمتر از    prob Fو  tمشاهده می کنید؛ براساس آماره های  3همانطور که در جدول  

 ( تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد.  BCVمشتریان )
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اعتبار   الگویی که درآن شاخص  را در  از تخمین مدل فوق، پسماندهای مدل فوق  آزمون هاسمن پس  در 

مشتریان به عنوان متغیر وابسته است قرار می دهند.  در صورتی که  ضریب پسماند  در مدل جدید معنی دار 

اعتبار مشتریان تاثیر گذار بوده و لذا دو متغیر رشد و شاخص اعتبار    باشد، در آن صورت متغیر رشد نیز بر شاخص

 مشتریان اثرات همزمان بر هم داشته و لازم است از رویکرد معادلات همزمان در تخمین استفاده شود.  

 براساس توضیحات فوق فرضیه صفر و مقابل به صورت زیر خواهد بود: 

H0زمان برهم ندارند. : دو متغیر رشد و شاخص اعتبار اثرات هم 

H1 .دو متغیر رشد و شاخص اعتبار اثرات همزمان برهم دارند : 

به منظور آزمون فرضیه از آزمون هاسمن )درونزایی( استفاده می شود و به همین منظور براساس توضیحات فوق  

 .الگوی زیر برآورد می شود
BCV = 1.23+4.87E- 10 AA+ 0.96 RESID01          (2) 

T           (2.88)             (1.66)       (10.89) 
 

 معادله دوم خروجی آزمون هاسمن   -4جدول

 احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضریب متغیرها

C 1.239169 0.430193 2.880498 0.0056 

AA 4.87E-10 2.93E-10 1.660109 0.1025 

RESID01 0.961099 0.088227 10.89345 0.0000 

R-squared 0.693949 Mean dependent var 1.763729 

Adjusted R-squared 0.683018 S.D. dependent var 3.982784 

S.E. of regression 2.242352 Akaike info criterion 4.502437 

Sum squared resid 281.5760 Schwarz criterion 4.608074 

Log likelihood -129.8219 Hannan-Quinn criter. 4.543673 

F-statistic 63.48799 Durbin-Watson stat 0.462565 

Prob(F-statistic) 0.000000   

 

درصد است؛ قابل ملاحظه    5که کمتر از     prob Fو tمشاهده می کنید، براساس آماره های   4همانطور که در جدول  

( تاثیر معنی دارد که نشان می دهد فرضیه  BCV( در شاخص اعتبار مشتریان )RESID01)  1است  پسماند معادله  

صفر رد شده و فرضیه مقابل یعنی همزمانی بین دو متغیر رشد و شاخص اعتبار مشتریان پذیرفته می شود و لازم  

 ویکرد معادلات همزمان استفاده شود. است در تخمین مدل ها از ر

 

 تشخیص مدل های معادلات همزمان  

تشخیص معادلات همزمان از طریق شرط رتبه ای و یا درجه ای صورت می گیرد که در هر دو روش تعداد متغیر  

. در این  های دورن زا و برونزای معادلات سیستم و مقایسه آن با تعداد معادلات هر معادله تعیین کننده خواهد بود

می   2مطالعه معادلات همزمان دو معادله ای بوده و براین اساس تعداد متغیرهای درون زای سیستم معادلات  

 باشد. معادلات در این مطالعه در سناریو های مختلف به صورت زیر می باشد. 
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EGR =F (INR, EMR, BCV)             (1)               
BCV = g (AA, EGR)                        (2)   

 

( متغیرهای برونزای  k=3)  AAو    INR,EMR( متغیرهای درونزای و  M=2)  BCVو  EGRدر معادلات فوق دو متغیر  

 سیستم معادلات می باشند. 

تشخیص معادله اول: در معادله اول به دلیل اینکه تعداد متغیرهای درونزا  و همچنین متغیرهای برونزا برابر  

 باشد. می توان نتیجه گرفت که معادله اول دقیقا قابل تشخیص می   m-1=1و      K-k=1با مقایسه    است. لذا  2

و تعداد  متغیرهای برونزا برابر    2تشخیص معادله دوم: در معادله دوم به دلیل اینکه تعداد متغیرهای درونزا   

دوم بیش از اندازه مشخص بوده و    می توان نتیجه گرفت که معادله   m-1=1و     K-k=2یک  است لذا با مقایسه  

 در تخمین کارایی مناسب خواهد بود.   2sls , 3slsلذا در معادله کمتر از حد تشخیص نداریم و استفاده از رویکرد  
 

 مدل اول

در مدل اول متغیرهای مورد بررسی در پژوهش به صورت میانگین حساب، تحصیلات، اعتبارسنجی، نرخ تورم و  

 قتصادی می باشند که رابطه بین آن ها به صورت زیر تعریف شده است:  نرخ اشتغال و رشد ا
BCV=C(1)+C(2)*AA+C(3)*ED 
EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*INR 
EGR=C(7)+C(8)*BCV+C(9)*EMR 

 

 پایایی متغیرهای مدل اول 

جمله دیکی  بررسی پایایی متغیرها اولین گام در تحلیل متغیرهای سری زمانی است. آزمون های مختلفی از  

فولر تعمیم یافته، فیلیپس پرون و غیره برای بررسی و گزارش پایایی یا عدم پایایی متغیرهای سری زمانی وجود  

دارند و هر یک پایایی متغیرهای مورد بررسی مدل را گزارش می کنند. در این مقاله برای بررسی این موضوع از  

-1نتایج حاصل از این آزمون برای متغیرهای مدل در جدول )   روش دیکی فولر تعمیم یافته بهره گرفته شده است.

 ( نمایش داده می شود. 4

 

 
 نتایج آزمون پایایی متغیرهای مورد بررسی مدل اول با استفاده از آزمون دیكی فولر تعمیم یافته -5جدول

 وضعیت احتمال  tآماره  متغیر

EGR 3583/1 - 8629/0  ناپایا 

D(EGR) 6054/7 - 0000/0  پایا 

BCV 8003/2 - 2032/0  ناپایا 

D(BCV) 9398/7 - 0000/0  پایا 

AA 4965/6 - 0000/0  پایا 

ED 9811/2 - 1462/0  ناپایا 
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 وضعیت احتمال  tآماره  متغیر

D(ED) 7314/11 - 0000/0  پایا 

INR 4014/0 9987/0  ناپایا 

D(INR) 3064/10 - 0000/0  ناپایا 

EMR 2252/2 - 4671/0  ناپایا 

D(EMR) 4668/7 - 0000/0  پایا 

 

 برخی از متغیرها در سطح پایا نیستند و با یک بار تفاضل گیری پایا شده اند.    5با توجه به نتایج بدست آمده از جدول  
 

 آزمون هم انباشتگی جوهانسون 

به دلیل اینکه برخی از متغیرها پایا نیستند، برای پرهیز از رگرسیون ساختگی یا کاذب، بعد از تخمین با استفاده  

 انباشتگی جوهانسون، هم انباشتگی مدل ها نیز مورد بررسی قرار گرفت. از تست هم  

 
 نتایج آزمون هم انباشتگی جوهانسون  -6جدول

 فرضیه صفر 
 آزمون حداكثر مقادیر ویژه  آزمون اثر 

 آماره مقدار بحرانی آماره احتمال  مقدار بحرانی آماره

r=0 6649/125 7536/95 0001/0 0150/48 0775/40 0052/0 

r≤1 6497/77 8188/69 0104/0 2414/37 8768/33 0191/0 

 

نشان می دهد که بحث رگرسیون ساختگی یا کاذب در مورد این مدل منتفی است.    6نتایج بدست آمده در جدول

شرط لازم برای تشخیص مدل،  مشخص بودن مدل هم با استفاده از شرط درجه ای و رتبه ای صورت می پذیرد. 

ه همزمان برای آنکه یک معادله  دارای معادل در یک مدل که درجه ای به صورت زیر بیان می شود با عنوان شرط

برونزایی که در معادله  مشخص نباید تعداد متغیرهای  از تعداد متغیرهای درونزا   باشد،    فوق وجود دارند، کمتر 

 موجود در معادله منهای یک باشند. همچنین لازم به ذکر است که شرط درجه ای در معادلات برقرار است.  

 

 مربعات وزنی تخمین مدل اول به روش حداقل  

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات وزنی استفاده شده است که نتایج حاصل از  

 ارائه شده است.     7آن در جدول
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 یمدل اول به روش حداقل مربعات وزن نیتخمنتایج  -7جدول
 BCV=C(1)+C(2)*AA+C(3)*EDمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  معیار انحراف  ضریب متغیر

C(1) 0827/0 0585/0 4128/1 1595/0 

AA e 53/3 - e 38/3 - 0454/1 - 2973/0 

ED 4389/0 0406/0 7966/10 0000/0 

 64/0ضریب تعیین تعدیل شده=       66/0ضریب تعیین=           60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*INRمعادله دوم: 

C(4) 8219/5 1853/1 9116/4 0000/0 

BCV 1124/2 0548/1 0026/2 0468/0 

INR 3369/0 - 08555/0 9390/3 - 0001/0 

 17/0ضریب تعیین تعدیل شده=        20/0ضریب تعیین=          60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(7)+C(8)*BCV+C(9)*EMRمعادله سوم: 

C(7) 5358/19 - 9995/9 9594/1 - 0523/0 

BCV 3083/2 4158/1 6302/1 1049/0 

EMR 7609/1 8266/0 1301/2 0346/0 

 03/0ضریب تعیین تعدیل شده=       07/0ضریب تعیین=             60تعداد مشاهدات = 

 

 مرحله ای تخمین مدل اول به روش حداقل مربعات دو  

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات دو مرحله ای استفاده شده است که نتایج 

 ارائه شده است.     8حاصل از آن در جدول

 
 دو مرحله ایمدل اول به روش حداقل مربعات  نیتخمنتایج  -8جدول

 BCV=C(1)+C(2)*AA+C(3)*EDمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

C(1) 2345/0 2170/0 0808/1 2813/0 

AA e 09/2 - e 39/1 - 500/1 - 1353/0 

ED 4860/0 1093/0 4461/4 0000/0 

 0/ 48ضریب تعیین تعدیل شده=       50/0ضریب تعیین=      60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*INRمعادله دوم: 

C(4) 3780/6 3383/1 7657/4 0000/0 

BCV 4897/5 8878/1 9079/2 0041/0 

INR 4629/0 - 1098/0 7657/4 - 0000/0 
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 0/ 03ضریب تعیین تعدیل شده=     07/0ضریب تعیین=        60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(7)+C(8)*BCV+C(9)*EMRمعادله سوم: 

C(7) 4000/231 - 3752/129 7885/1 - 0755/0 

BCV 7556/43 7243/24 7697/1 0786/0 

EMR 6637/18 3583/10 8018/1 0733/0 

 0/ 19ضریب تعیین تعدیل شده=    19/0ضریب تعیین=       60تعداد مشاهدات = 

 

 مدل دوم 

در مدل دوم متغیرهای مورد بررسی در پژوهش به صورت میانگین حساب، تحصیلات، سن اشخاص، اعتبارسنجی،  

 نرخ تورم و نرخ اشتغال و رشد اقتصادی می باشند که رابطه بین آن ها به صورت زیر تعریف شده است:  
BCV=C (1) +C (2)*AA+C (3)*ED+C (4)*AG 
EGR=C (5) +C (6)*BCV+C (7)*INR+C (9)*EMR 

 

 پایایی متغیرهای مدل دوم 

 نمایش داده می شود.   9نتایج حاصل از این آزمون برای متغیرهای مدل دوم در جدول

 
 نتایج آزمون پایایی متغیرهای مورد بررسی مدل دوم با استفاده از آزمون دیكی فولر تعمیم یافته  -9جدول 

 وضعیت احتمال  tآماره  متغیر

EGR 3583/1 - 8629/0  ناپایا 

D(EGR) 6054/7 - 0000/0  پایا 

BCV 8003/2 - 2032/0  ناپایا 

D(BCV) 9398/7 - 0000/0  پایا 

AA 4965/6 - 0000/0  پایا 

AG 5526/2 - 3029/0  ناپایا 

D(AG) 4339/6 - 0000/0  پایا 

ED 9811/2 - 1462/0  ناپایا 

D(ED) 7314/11 - 0000/0  پایا 

INR 4014/0 9987/0  ناپایا 

D(INR) 3064/10 - 0000/0  ناپایا 

EMR 2252/2 - 4671/0  ناپایا 

D(EMR) 4668/7 - 0000/0  پایا 
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برخی از متغیرها در سطح پایا نیستند و با یک بار تفاضل گیری پایا شده    9با توجه به نتایج بدست آمده از جدول

اینکه برخی از متغیرها پایا نیستند، برای پرهیز از   رگرسیون ساختگی یا کاذب، بعد از تخمین با  اند. به دلیل 

 استفاده از تست هم انباشتگی جوهانسون، هم انباشتگی مدل ها نیز مورد بررسی قرار گرفت. 

 
 نتایج آزمون هم انباشتگی جوهانسون  -10جدول

فرضیه  

 صفر

 آزمون حداكثر مقادیر ویژه  آزمون اثر 

 آماره بحرانیمقدار  آماره احتمال  مقدار بحرانی آماره

r=0 9751/170 6154/125 0000/0 9823/51 2314/46 0110/0 

r≤1 9927/118 7536/95 0005/0 2720/43 0775/40 0211/0 

r≤2 7207/75 8188/69 0156/0 9669/34 8768/33 0369/0 

 

نشان می دهد که بحث رگرسیون ساختگی یا کاذب در مورد این مدل منتفی   10نتایج بدست آمده در جدول

شرط لازم برای تشخیص  است. مشخص بودن مدل هم با استفاده از شرط درجه ای و رتبه ای صورت می پذیرد. 

له همزمان برای آنکه یک  دارای معاد  در یک مدل  که  درجه ای به صورت زیر بیان می شود  مدل، با عنوان شرط

فوق وجود دارند، کمتر از تعداد متغیرهای    باشد، نباید تعداد متغیرهای برونزایی که در معادله  معادله مشخص

 موجود در معادله منهای یک باشند. همچنین لازم به ذکر است که شرط درجه ای در معادلات برقرار است.    درونزا

 

 مربعات وزنی تخمین مدل دوم به روش حداقل  

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات وزنی استفاده شده است که نتایج حاصل از  

 ارائه شده است.     11آن در جدول
 ی به روش حداقل مربعات وزن دوممدل  نیتخمنتایج  -11جدول 

 BCV=C(1)+C(2)*AA+C(3)*ED+C(4)*AGمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

C(1) 4484/0 8019/0 5591/0 5772/0 

AA e 68/3 - e 39/3 0857/1 - 2799/0 

ED 4457/0 0432/0 3096/10 0000/0 

AG 0094/0 - 0206/0 4572/0 - 6484/0 

 64/0ضریب تعیین تعدیل شده=                    66/0ضریب تعیین=                         60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(5)+C(6)*BCV+C(7)*INR+C(9)*EMRمعادله دوم: 

C(5) 8219/5 1853/1 9116/4 0000/0 

BCV 3834/2 3078/1 8224/1 0711/0 

INR 3193/0 - 0992/0 2170/3 - 0017/0 
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EMR 3101/0 - 8866/0 3498/0 7271/0 

 16/0ضریب تعیین تعدیل شده=                   20/0ضریب تعیین=                     60تعداد مشاهدات = 

 

 تخمین مدل دوم به روش حداقل مربعات دو مرحله ای 

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات دو مرحله ای استفاده شده است که نتایج 

 ارائه شده است.     12حاصل از آن در جدول

 
 دو مرحله ای به روش حداقل مربعات  دوممدل  نیتخمنتایج  -12جدول

 BCV=C(1)+C(2)*AA+C(3)*ED+C(4)*AGمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

C(1) 2112/3 - 2265/3 9954/0 - 3216/0 

AA e 06/2 - e 59/1 2892/1 - 2000/0 

ED 3981/0 1497/0 6578/2 0090/0 

AG 0897/0 - 0838/0 0713/1 - 2863/0 

 32/0ضریب تعیین تعدیل شده=          0/ 36ضریب تعیین=           60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(5)+C(6)*BCV+C(7)*INR+C(9)*EMRمعادله دوم: 

C(5) 2436/214 - 1811/136 5732/1 - 1185/0 

BCV 4398/45 8084/25 7606/1 0810/0 

INR 3776/0 - 4499/0 8394/0 - 4030/0 

EMR 5984/17 8541/10 6213/1 1078/0 

 09/0ضریب تعیین تعدیل شده=        10/0ضریب تعیین=              60تعداد مشاهدات = 

 

 مدل سوم 

در مدل سوم متغیرهای مورد بررسی در پژوهش به صورت  بدهی مشتریان، تحصیلات، اعتبارسنجی، نرخ تورم و  

 نرخ اشتغال و رشد اقتصادی می باشند که رابطه بین آن ها به صورت زیر تعریف شده است:  
BCV=C(1)+C(2)*LB+C(3)*ED 
EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*EMR+C(7)*INR 
 

 متغیرهای مدل سوم پایایی 

 نمایش داده می شود.   13نتایج حاصل از این آزمون برای متغیرهای مدل در جدول
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 نتایج آزمون پایایی متغیرهای مورد بررسی مدل دوم با استفاده از آزمون دیكی فولر تعمیم یافته - 13جدول
 وضعیت احتمال  tآماره  متغیر

EGR 3583/1 - 8629/0  ناپایا 

D(EGR) 6054/7 - 0000/0  پایا 

BCV 8003/2 - 2032/0  ناپایا 

D(BCV) 9398/7 - 0000/0  پایا 

AA 4965/6 - 0000/0  پایا 

ED 9811/2 - 1462/0  ناپایا 

D(ED) 7314/11 - 0000/0  پایا 

INR 4014/0 9987/0  ناپایا 

D(INR) 3064/10 - 0000/0  ناپایا 

EMR 2252/2 - 4671/0  ناپایا 

D(EMR) 4668/7 - 0000/0  پایا 

 

برخی از متغیرها در سطح پایا نیستند و با یک بار تفاضل گیری پایا    13با توجه به نتایج بدست آمده از جدول  

شده اند. به دلیل اینکه برخی از متغیرها پایا نیستند، برای پرهیز از رگرسیون ساختگی یا کاذب، بعد از تخمین با  

 جوهانسون، هم انباشتگی مدل ها نیز مورد بررسی قرار گرفت. استفاده از تست هم انباشتگی  

 
 نتایج آزمون هم انباشتگی جوهانسون -14جدول 

 فرضیه صفر 
 آزمون حداكثر مقادیر ویژه  آزمون اثر 

 آماره مقدار بحرانی آماره احتمال  مقدار بحرانی آماره

r=0 3813/120 7366/95 0004/0 8811/47 0775/40 0055/0 

r≤1 5002/72 8188/69 0301/0 7634/34 8768/33 0489/0 

 

دهد که بحث رگرسیون ساختگی یا کاذب در مورد این مدل منتفی است.  نشان می  14نتایج بدست آمده در جدول

شرط لازم برای تشخیص مدل،  مشخص بودن مدل هم با استفاده از شرط درجه ای و رتبه ای صورت می پذیرد. 

له همزمان برای آنکه یک معادله  دارای معاد در یک مدل که درجه ای به صورت زیر بیان می شود با عنوان شرط

برونزایی که در معادله  مشخص نباید تعداد متغیرهای  از تعداد متغیرهای درونزا   باشد،    فوق وجود دارند، کمتر 

 موجود در معادله منهای یک باشند. همچنین لازم به ذکر است که شرط درجه ای در معادلات برقرار است. 
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 حداقل مربعات وزنی تخمین مدل سوم به روش 

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات وزنی استفاده شده است که نتایج حاصل از  

 ارائه شده است.     15آن در جدول

 
 وزنی به روش حداقل مربعات  سوممدل  نیتخمنتایج  -15جدول

 BCV=C(1)+C(2)*LB+C(3)*EDمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

C(1) 0053/0 0557/0 6685/0 - 5051/0 

LB e 46/1 e 10/1 3227/1 1853/0 

ED 3975/0 0501/0 9267/7 0000/0 

 65/0ضریب تعیین تعدیل شده=            66/0ضریب تعیین=             60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*EMR+C(7)*INRمعادله دوم: 

C(4) 8621/1 3812/11 1636/0 8703/0 

BCV 3834/2 3078/1 8224/1 0710/0 

EMR 3101/0 8866/0 3498/0 7271/0 

INR 3193/0 - 0992/0 2170/3 - 0017/0 

 16/0تعیین تعدیل شده= ضریب            20/0ضریب تعیین=                  60تعداد مشاهدات = 

 

 تخمین مدل سوم به روش حداقل مربعات دو مرحله ای 

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات دو مرحله ای استفاده شده است که نتایج 

 ارائه شده است.     16حاصل از آن در جدول  
 دو مرحله ای به روش حداقل مربعات  سوممدل  نیتخمنتایج  -16جدول 

 BCV=C(1)+C(2)*LB+C(3)*EDمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  معیار انحراف  ضریب متغیر

C(1) 2765/0 - 4136/0 6685/0 - 5051/0 

LB e 44/5 e 08/1 5051/0 6145/0 

ED 5230/0 1721/0 0384/3 0030/0 

 38/0ضریب تعیین تعدیل شده=           40/0ضریب تعیین=             60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*EMR+C(7)*INRمعادله دوم: 

C(4) 2436/214 - 1811/136 5732/1 - 1185/0 

BCV 4398/45 8084/25 7606/1 0810/0 

EMR 5984/17 8541/10 6213/1 1077/0 
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INR 3776/0 - 4499/0 8394/0 - 4030/0 

 09/0تعیین تعدیل شده= ضریب             10/0ضریب تعیین=                60تعداد مشاهدات = 

 

 مدل چهارم 

در مدل چهارم متغیرهای مورد بررسی در پژوهش به صورت مطالبات غیرجاری، تحصیلات، اعتبارسنجی، نرخ  

 تورم و نرخ اشتغال و رشد اقتصادی می باشند که رابطه بین آن ها به صورت زیر تعریف شده است:  
BCV=C(1)+C(2)*DI+C(3)*ED 
EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*EMR+C(7)*INR 

 

 متغیرهای مدل چهارم پایایی 

 نمایش داده می شود.   17نتایج حاصل از این آزمون برای متغیرهای مدل در جدول

 
 نتایج آزمون پایایی متغیرهای مورد بررسی مدل دوم با استفاده از آزمون دیكی فولر تعمیم یافته -17جدول

 وضعیت احتمال  tآماره  متغیر

EGR 3583/1 - 8629/0  ناپایا 

D(EGR) 6054/7 - 0000/0  پایا 

BCV 8003/2 - 2032/0  ناپایا 

D(BCV) 9398/7 - 0000/0  پایا 

DI 1526/5 - 0004/0  پایا 

ED 8210/4 - 0013/0  پایا 

D(ED) 7314/11 - 0000/0  پایا 

INR 4014/0 9987/0  ناپایا 

D(INR) 3064/10 - 0000/0  ناپایا 

EMR 2252/2 - 4671/0  ناپایا 

D(EMR) 4668/7 - 0000/0  پایا 

 

برخی از متغیرها در سطح پایا نیستند و با یک بار تفاضل گیری پایا شده    17با توجه به نتایج بدست آمده از جدول 

اینکه برخی از متغیرها پایا نیستند، برای پرهیز از رگرسیون ساختگی یا کاذب، بعد از تخمین با   اند. به دلیل 

 انباشتگی جوهانسون، هم انباشتگی مدل ها نیز مورد بررسی قرار گرفت. استفاده از تست هم  
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 نتایج آزمون هم انباشتگی جوهانسون  -18جدول
فرضیه  

 صفر

 آزمون حداكثر مقادیر ویژه  آزمون اثر 

 آماره مقدار بحرانی آماره احتمال  مقدار بحرانی آماره

r=0 6124/123 7366/95 0002/0 9929/47 0775/40 0053/0 

r≤1 6194/72 8188/69 0160/0 3629/36 8768/33 0247/0 

 

نشان می دهد که بحث رگرسیون ساختگی یا کاذب در مورد این مدل منتفی   18نتایج بدست آمده در جدول

 است. 

 

 تخمین مدل چهارم به روش حداقل مربعات وزنی 

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات وزنی استفاده شده است که نتایج حاصل از  

 ارائه شده است.   19آن در جدول  

 
 وزنی به روش حداقل مربعات   چهارممدل  نیتخمنتایج  -19جدول

 BCV=C(1)+C(2)*DI+C(3)*EDمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

C(1) 0007/0 0513/0 0140/0 9888/0 

DI e 62/1 e 19/8 9729/1 0509/0 

ED 3102/0 0756/0 1033/4 0001/0 

 66/0ضریب تعیین تعدیل شده=                67/0ضریب تعیین=             60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*EMR+C(7)*INRمعادله دوم: 

C(4) 8621/1 3812/11 1636/0 8703/0 

BCV 3834/2 3078/1 8224/1 0710/0 

EMR 3101/0 8866/0 3498/0 7271/0 

INR 3193/0 - 0992/0 2170/3 - 0017/0 

 16/0ضریب تعیین تعدیل شده=            20/0ضریب تعیین=       60تعداد مشاهدات = 

 

 تخمین مدل چهارم به روش حداقل مربعات دو مرحله ای 

در این قسمت برای تخمین مدل معرفی شده از روش حداقل مربعات دو مرحله ای استفاده شده است که نتایج 

 ارائه شده است.     20حاصل از آن در جدول
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 دو مرحله ای به روش حداقل مربعات   چهارممدل  نیتخمنتایج  -20جدول 
 BCV=C(1)+C(2)*DI+C(3)*EDمعادله اول: 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

C(1) 1763/0 - 0936/0 8832/1 - 0622/0 

DI e 44/5 e 09/3 7603/1 0811/0 

ED 1050/0 2906/0 3612/0 7186/0 

 51/0تعدیل شده= ضریب تعیین            52/0ضریب تعیین=                  60تعداد مشاهدات = 

 EGR=C(4)+C(5)*BCV+C(6)*EMR+C(7)*INRمعادله دوم: 

C(4) 2436/214 - 1811/136 5732/1 - 1185/0 

BCV 4398/45 8084/25 7606/1 0810/0 

EMR 5984/17 8541/10 6213/1 1077/0 

INR 3776/0 - 4499/0 8394/0 - 4030/0 

 09/0ضریب تعیین تعدیل شده=           10/0تعیین= ضریب                   60تعداد مشاهدات = 

 

 نتیجه گیری 

اعتبارسنجی مشتریان اعتباری بانکی بر رشد اقتصادی    تأثیرهمان طور که در بخش های قبلی ملاحظه شد بررسی  

مدل مجزا بود. در این    4در ایران که به صورت مطالعه موردی در بانک صادرات ایران صورت پذیرفت، در قالب  

مرحله ای استفاده شد. در ادامه به نتایج   2چهار مدل مجزا از دو روش حداقل مربعات وزنی و حداقل مربعات  

 ز تخمین مدل ها اشاره دارد.  بدست آمده ا

 با توجه به نتایج بدست آمده از تخمین مدل می توان گفت در مدل اول:  

تحصیلات تاثیر مثبت و معنی داری بر اعتبارسنجی داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (1

 میزان سطح تحصیلات، میزان اعتبارسنجی مشتریان هم افزایش می یابد.  

دا (2 معنی  بررسی وجود  رابطه  داده های مورد  افراد در  اعتبار سنجی  و سطح  بین میانگین حساب  ری 

 نداشت.  

اعتبارسنجی بر رشد اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (3

 سطح اعتبارسنجی، رشد اقتصادی نیز افزایش می یابد.  

معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش تورم،  نرخ تورم بر رشد اقتصادی تاثیر منفی و   (4

 رشد اقتصادی کاهش می یابد.  

نرخ اشتغال بر رشد اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (5

 سطح اشتغال، رشد اقتصادی نیز افزایش می یابد.  
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 با توجه به نتایج بدست آمده از تخمین مدل می توان گفت در مدل دوم:  

تحصیلات تاثیر مثبت و معنی داری بر اعتبارسنجی داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (1

 میزان سطح تحصیلات، میزان اعتبارسنجی مشتریان هم افزایش می یابد.  

افراد در داده های مورد بررسی وجود   (2 رابطه معنی داری بین میانگین حساب و سطح اعتبار سنجی 

 نداشت.  

 ری بین سن مشتریان و سطح اعتبار سنجی افراد در داده های مورد بررسی وجود نداشت.  رابطه معنی دا (3

اعتبارسنجی بر رشد اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (4

 سطح اعتبارسنجی، رشد اقتصادی نیز افزایش می یابد.  

نی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش  نرخ تورم بر رشد اقتصادی تاثیر منفی و مع (5

 تورم، رشد اقتصادی کاهش می یابد.  

بنابراین رابطه معنی داری بین نرخ   (6 اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت.  بر رشد  اشتغال  نرخ 

 اشتغال و رشد اقتصادی دیده نشد. 

 

 مدل سوم:    با توجه به نتایج بدست آمده از تخمین مدل می توان گفت در

تحصیلات تاثیر مثبت و معنی داری بر اعتبارسنجی داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (1

 میزان سطح تحصیلات، میزان اعتبارسنجی مشتریان هم افزایش می یابد.  

افراد در داده های مورد بررسی وجود   (2 اعتبار سنجی  رابطه معنی داری بین بدهی مشتریان و سطح 

 نداشت.  

تبارسنجی بر رشد اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش  اع (3

 سطح اعتبارسنجی، رشد اقتصادی نیز افزایش می یابد.  

نرخ تورم بر رشد اقتصادی تاثیر منفی و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (4

   تورم، رشد اقتصادی کاهش می یابد.

بنابراین رابطه معنی داری بین نرخ   (5 اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت.  بر رشد  اشتغال  نرخ 

 اشتغال و رشد اقتصادی دیده نشد. 

 

 با توجه به نتایج بدست آمده از تخمین مدل می توان گفت در مدل چهارم:  

توان گفت با افزایش  تحصیلات تاثیر مثبت و معنی داری بر اعتبارسنجی داشت. به همین دلیل می   (1

 میزان سطح نحصیلات، میزان اعتبارسنجی مشتریان هم افزایش می یابد.  

 مطالبات غیرجاری تاثیر مثبت و معنی داری بر اعتبارسنجی داشت.    (2

اعتبارسنجی بر رشد اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (3

 تصادی نیز افزایش می یابد.  سطح اعتبارسنجی، رشد اق
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نرخ تورم بر رشد اقتصادی تاثیر منفی و معنی داری داشت. به همین دلیل می توان گفت با افزایش   (4

 تورم، رشد اقتصادی کاهش می یابد.  

بنابراین رابطه معنی داری بین نرخ   (5 اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری داشت.  بر رشد  اشتغال  نرخ 

 اقتصادی دیده نشد. اشتغال و رشد  

 

 پیشنهادها 

با بررسی نتایج بدست آمده از پژوهش و به منظور بهبود ساختار سیستم بانکی و افزایش نیل به سمت رشد و  

  رشد   و  ثبات  افزایش  به   منجر  توان فعالیت های نظام بانکی را در مسیری هدایت کرد که توسعه اقتصادی، می 

راهکارهای مهار تورم در اقتصاد ایران، ابتدا باید شناخت دقیقی از دلایل بروز تورم  منظور ارائه به گردد.  اقتصادی

  توان به اقدامات بلندمدت و بنیادی، های انجام شده راهکارهای مهار تورم را میدر کشور داشت. بر اساس بررسی 

ی برای مهار تورم باید مباحث  در تدوین اقدامات بلندمدت و بنیادد.  مدت تقسیم کرمدت و کوتاههای میان سیاست 

فرهنگی، اجتماعی، اقتصادی و حقوقی، توسعه دانش و فناوری، تقویت فرهنگ کار و   مربوط به نهادسازی سیاسی، 

ها و مدیریت مورد  وری و توان تولید جامعه و بهبود ساختار دولت از نظر اندازه و ترکیب فعالیت تلاش، افزایش بهره 

  های پولی،توان به انضباط و هماهنگی سیاست مدت کنترل تورم میهای میان ه سیاست توجه قرار گیرد. از جمل

سازی، اصلاح قوانین و مقررات، اصلاح نظام  گذاری، خصوصیهای تشویقی سرمایه مالی، ارزی و تجاری، سیاست 

و قیمتیارانه  اتخاذ سیاست ها  اشاره کرد. در  باهای کوتاه گذاری  تورم،  از  پیشگیری  و مدت  نظارتی  اقدامات  ید 

های کلیدی از قبیل نرخ  ها و توزیع کالاها و خدمات، تثبیت و کنترل قیمتگرانه از جمله نظارت بر قیمتمداخله 

. برای کاهش نرخ  سازی و تنظیم بازار کالاها و خدمات مدنظر قرار دادهای ذخیره های پیشرو، سیاست ارز و قیمت

  با   مؤثرتر  هرچه  را  خود  هایبرنامه  کنند  تلاش  باید  عالیآموزش   مؤسسات  و  هااشتغال نیز می توان گفت دانشگاه 

  های فرصت   با  گوناگون  هایروش   به  را  دانشجویان   و  دهند  پیوند  صنعت  بخش  و  دولتی  هایدستگاه   جامعه،  نیازهای

به همین منظور می توان پیشنهادهای زیر را مطرح  کنند.    آشنا  خصوصی  و   دولتی  مختلف  هایبخش  در  شغلی

 کرد:  

 تاثیر وام های خارجی بر رشد اقتصادی  •

 ارتباط بین رشد اعتباری و بازده مورد انتظار سهام بانک  •

 نقش بانکها در سازمان های مالی کوچک و متوسط  •

 تاثیر افزایش تسهیلات اعتباری بانکی بر میزان نقدینگی و سرعت گردش پول  •

 
 

 

 

 



Financial Economics 

Vol. (12) Issue (48) Winter 2024 

244 

The effect of credit rating of bank credit customers on 

economic growth in Iran (Case study of Bank Saderat Iran) 

Alireza Torabian 
PhD student in Economics, Miyaneh Branch, Islamic Azad University, Miyaneh, Iran. 

Artin.1612@gmail.com 

Mohammad Reza Nahidi Amirkhiz 
Department of Financial Science, Tabriz Branch, Islamic Azad University, Tabriz, Iran. 

(Corresponding Author) 

m.nahidi.a@gmail.com

 Siavash Jani
 Associate Professor, Department of Economics, Payame Noor University, Tehran,Iran.; S.jani@pnu.ac.ir

Roghayeh Hassanzadeh 
Assistant Professor, Department of Management, Miyaneh Branch, Islamic Azad University, Miyaneh, Iran 

Hasanzadeh.r84@gmail.com 

Abstract 

Economic growth has always been an important goal of governments in developing countries. 

As a result, banks have been able to influence economic growth by providing the resources 

needed for real investment in the role of financial intermediation. In Iran, banks, as the most 

important institution of the money market, have a very important role in the country's 

economy. The second is as an enterprise that has a general purpose. One way to examine this 

performance is the impact of bank customer accreditation on economic growth. The 

econometric model used in this paper is a system of simultaneous equations. Accordingly, 

the Hausmann test, which tests endogeneity, demonstrates the need to use the concurrency 

equation approach for estimation; which is in the form of four models with validation 

variables, inflation rate and employment rate, which examines their impact on economic 

growth. The statistical population used in this article is the information received about the 

branches of Iranian export banks and the data were analyzed using Iveys software. In the first 

step, various tests such as generalized Dickey Fuller, Philips Prone were used to check and 

report the reliability or unreliability of variables, and the weighted least squares method and 

the two-step least squares method were used to estimate the introduced model. The results 

show that the variables of accreditation and inflation rate affect economic growth and the 

variable of employment rate does not affect economic growth. 

Keywords: Economic Growth - Accreditation - Credit Rating - Inflation Rate - Employment 

Rate 


