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 چكیده

است. با توجه  شدهارائهی مختلفی در توضیح آن هاهینظری فراگیر است و ادهیپد وکارکسبنفوذ همتایان در دنیای 

در این  رونیازای مختلف پیامدهای مختلف مثبت یا منفی داشته باشد، هاحوزهدر  تواندیمبه اینکه پدیده مذکور 

شناسی سازمانی و با تعریف شاخصی ی مبتنی بر اطلاعات، مبتنی بر رقابت و نظریه بومهاهینظرمقاله با استفاده از 

 شدهیبررسن تحت عنوان ظرفیت کاو محیطی رابطه شاخص مذکور با پدیده نفوذ همتایان در صنعت بانکداری ایرا

یک عامل ریسک سیستمیک در صنعت  عنوانبهاست. تا از این طریق بتوان در جهت کنترل پدیده نفوذ همتایان 

ی هامدلو  1395 تا 1381های سال طی ایران فعال هایبانک کلیه شامل تحقیق مذکور کمک کرد. نمونه

ی میکرو پنل نامتوازن و روش حداقل مربعات هاهدادمدل رگرسیون خطی مبتنی بر رویکرد مانسکی با  مورداستفاده

ی سری زمانی برای ارزیابی رابطه هادادهی برای تخمین ضریب نفوذ همتایان و مدل رگرسیون خطی با ادومرحله

ضریب  دهدیمنفوذ همتایان با ظرفیت کاو محیطی، ساختار صنعت و عدم اطمینان محیطی است. شواهد نشان 

طی هم در دوران رونق و هم در دوران رکود معنادار است؛ اما در دوران رکود ضریب همبستگی شاخص کاو محی

که این بیانگر اهمیت مدیریت نقدینگی توسط بانک مرکزی برای کنترل  ابدییمبرابر افزایش  1/2 باًیتقرمذکور 

 ی بحران در سیستم بانکی است.ریگشکلعامل سیستمیک نفوذ همتایان و 

 نقدینگی، سیستم بانکی. نیتأمی سازمانی، ظرفیت کاو محیطی، ریسک شناسبومنفوذ همتایان،  كلیدی:های واژه
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 مقدمه -1

یک عامل سیستمیک در  عنوانبه 2و نقش تعامل راهبردی)نفوذ همتایان( 1علاقه به مطالعه ریسک سیستمیک

تشدید شده است.  2007بحران مالی سال  ژهیوبهی مالی هابحرانی اخیر در حال افزایش بوده که با بروز هاسال

نقدینگی از مواردی است که منجر به  نیتأمریسک  ازجملهها پذیری بانکموضوع نفوذ همتایان در حوزه ریسک

اید این تصور وجود داشته باشد که ش هابانک. در مورد ریسک نقدینگی 3(2014)بنفیم،شودیمریسک سیستمیک 

ی مالی و هاهینظر، که ریشه این دیدگاه و بسیاری از کندیممنفرد مدیریت  صورتبههر بانک نقدینگی خود را 

که  گرددیبازم اقتصادی متداول به اقتصاد نئوکلاسیک و  نظریه بازار رقابتی در اقتصاد خرد و مفروضات آن

را  هامجموعهعناصر و برآیند رفتار آن عناصر رفتار  تکتکاز این است که رفتار  حاکی هاآنمفروضات بنیادین 

ی شناسجامعهی اقتصاد اجتماعی که برگرفته از نظریات هاهینظرو مجموعه هویت مستقلی ندارد. اما در  سازدیم

ی ابرجستههستند و یکی از مباحث این حوزه که نقش  مؤثرها بر انتخاب فردی است اعتقاد بر این است که مجموعه

اقدامات  ریتأثتحت  هابنگاهاین است که عملکرد برخی  داکردهیپ هابانک ازجمله هابنگاهدر توضیح نحوه عملکرد 

که اجتماعی با یکدیگر در تعامل هستند و این صورتبه هابنگاه درواقع. ردیگیمقرار  هابنگاهی سایر هاتیاولویا 

بن حبیب، بیزین )شودینمتوسط بازارها هدایت و مدیریت  صرفاً هاآنادعا کرد که عملکرد  توانیمصریح  طوربه

ی مختلف ارائه هاهینظری اخیر دلایل گوناگونی برای توضیح  این پدیده در قالب هادههطی  .4(2006و جکسون، 

در مورد  وکارکسباست. اما در حوزه  شدهانجامی دانشگاهی مختلف هارشتهی در اگستردهی هاپژوهشو 

به آن اشاره کرد : عدم تقارن اطلاعاتی )که رقابت را  توانیمدلایلی که  ازجملهی پدیده نفوذ همتایان ریگشکل

و ()آسابا دهدیماطلاعات بیشتری داشته باشند را افزایش  هاشرکتو احتمال اینکه برخی  کندیممحدود 

 داشته دیتردمدیران در مورد موفقیت مسیرهای جایگزین  شودیم، نبود اطمینان محیطی)که باعث 5(2011لیبرمن

، هزینه بربودن تصمیم سازی )که باعث 6(2005و بنابراین بیشتر پذیرای منابع خارجی اطلاعات باشند( )هیاس

 دهندیمزی دسترسی نداشته باشند و ترجیح به منابع مالی و امکانات کافی در جهت تصمیم سا هاشرکت شودیم

هزینه  صرفاً هاشرکتاین  صورت نیای بزرگ را دنبال کنند که در هاشرکتو  هاسازمانی راهبردهاو  هااستیس

، یادگیری از نوع 7(1980()کانلیسک روندینمی تصمیم سازی هانهیهزو زیر بار  شوندیمهمگرایی را متحمل 

، دیماجیو و 2011در شرایطی که زمان و منابع کافی در دسترس نباشد()آسابا و لیبرمن ژهیوبهتقلیدی )

 
موفقیت دیگر  ریسک سیستمیک ویژگی عناصر بهم پیوسته سیستم هایی است که در آن ها عدم موفقیت اجزاء فردی ممکن است منجر به عدم  1 

 اجزاء و در نهایت کل سیستم شود. 
را از طریق حدس و گمان   کنندگان در بازار استراتژی بهینه خودنظر گرفت که در آن هر یک از مشارکت   توان فرایندی درتعامل راهبردی را می  2

کند و با توجه به حوزه و زمینه مورد بررسی از عناوین مختلفی از جمله نفوذ همتایان، تقلید،  کنندگان جستجو و پیگیری میپاسخ دیگر مشارکت 

 سرایت، رفتار جمعی و ....استفاده می شود. 
3 Bonfim,2014 
4 Benhabib, Bisin & Jackson, 2006 
5 Asaba & Lieberman, 2011 
6 Hiass,2005 
7 Conlisk, 1980 
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ی که باید انکتهو ... اما  3( 2012ونیچ، ساختار صنعت )2(1993، کسب منابع و کنترل رقیب )پیتراف،1(1983پاول

قلیدی از یکدیگر متمایز شوند. ی باید انواع و دلایل رفتارهای تگذاراستیس منظوربهبه آن توجه شود این است که 

در بین این دلایل تنها یک گروه از دلایل ویژگی چندبرابرکنندگی دارد و دلایل دیگر فاقد چنین اثری  چراکه

نقدینگی برای بررسی پدیده نفوذ همتایان  نیتأم. اما دلیل انتخاب صنعت بانکی و ریسک 4(2014هستند)توپا و زنو،

عمده در ایران بانک محور است و نتایج چندین پژوهش در مورد  طوربهمالی  نیأمتدر این تحقیق این است که 

ی هاشاخصیی با بحران مواجه شده و بررسی هادورهصنعت بانکداری ایران بیانگر این است که این صنعت در 

آن  نیترمهمکه یکی از -ی بیانگر وجود یا نبود بحران در سیستم مذکور است نوعبهسلامت بانکی که خود 

این است که صنعت بانکی ایران در وضعیت جاری در شرایط  دهندهنشان -ریسک  تامین نقدینگی است  هاشاخص

((. دیگر  1395(، مجاب )1395(، نادعلی )1395ی نسبت به گذشته قرار دارد)محمود زاده و مدنی زاده )ترناسالم

ها در شرایط کمبود و بحران مالی در مقایسه مرکزی از بانکتری نسبت به حمایت بانک اینکه در ایران باور قوی

تری را در های ریسکیها استراتژیشود بانکنوبه خود باعث مییافته وجود دارد که این امر بهبا کشورهای توسعه

زه کند. در مورد ریسک نقدینگی در حودنبال کنند و اثرپذیری فعالان درون این صنعت از یکدیگر را تقویت می

ازپیش تر شدن اهمیت بیشو شفاف 2007بحران مالی سال  ذکر است که پس ازقابل المللی نیز این نکتهبین

داد. اما  را الزامات و مقررات مربوط به مدیریت نقدینگی تشکیل 3ریسک نقدینگی، بخش مهمی از مقررات بازل 

ابعاد کلان و سیستمیک کمتر موردتوجه عمده این معیارها و مقررات مبتنی بر ریسک احتیاطی خرد است و 

قرارگرفته است. اما بعدازآن چندین تحقیق در موردبررسی این عامل در حوزه بانکی و ریسک نقدینگی انجام شد 

، سیلوا 2019 ،بنفیم و کیم2014، بنفیم 2012، فارهی و تیرول 2010، کائو و ایلینگ 2009، آچاریا 2008 )راچت

 هاهینظردر  شدهطرحن در این پژوهش بررسی عامل نفوذ همتایان از منظر برخی دلایل  . بنابرای5(2019و  2016

رویکرد مانسکی  بر اساسنقدینگی مدنظر است. بدین منظور ابتدا  نیتأمدر صنعت بانکی ایران در حوزه ریسک 

، آنگاه با توجه شودیمنقدینگی استخراج  نیتأمنفوذ همتایان در صنعت بانکی ایران در حوزه ریسک  بیضر ریمقاد

محیطی بر اساس نظریه  6و مفهوم نقدینگی و انواع آن در سیستم مالی متغیری تحت عنوان ظرفیت کاو هاهینظربه 

تعریف و در مرحله آخر با استفاده از متغیر مذکور و متغیرهای عدم اطمینان محیطی و  7شناسی سازمانیبوم

که در آن رابطه و  شودیم، مدل رگرسیون خطی برآورد اندشدهفیتعرساختار صنعت که در تحقیقات پیشین 

ی ریگشکلتر دلایل تحلیل دقیق باهدفبا متغیر ضریب نفوذ همتایان  گفتهشیپضریب همبستگی بین سه متغیر 

 
1 Dimaggio & Powell, 1983 
2 Peteraf, 1993 
3 Chino, 2012 
4 Topa &  Zenou, 2014 
5 Rochet  2008 , Acharya 2009, Cao &  Illing 2010, Farhi & Tirol 2012, Bonfim & Kim 2019, Silva 2016 &2019 
6 Niche 

های حیوانی ها را همچون گونهگیرند، سازمانها کمک میشناسی برای توضیح سازمانها که از علوم طبیعی و زیست شناسی سازمانبوم در نظریه   7

شامل ترکیبی  (Niche) کنند. بر این اساس کاو یا کنام محیطیبرند و رشد و افول میهای مشخصی به سر میکنند که در محیطیا گیاهی تصور می
 توانند به بقاء خود ادامه دهند های سازمانی میواسطه آن جمعیتمنابعی است که به  از کلیه
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ی در راستای کنترل این عامل سیستمیک گذاراستیستا از این طریق بتوان در جهت  شودیمپدیده مذکور بررسی 

 کمک کرد. 

 طوربهتوان گفت که های مشابه خارجی در حوزه نفوذ همتایان  میدر مورد تفاوت این پژوهش نسبت به پژوهش

یی نظیر مدل لاکونیشاک و هامدلبا استفاده از  صرفاًی خارجی در حوزه صنعت  بانکی هاپژوهشعمده در 

( و 1993(، مدل رگرسیون خطی مبتنی بر رویکرد مانسکی)2007اوچیدا و ناکاگووا )(، مدل 1992همکاران)

و استخراج  دیتائ باهدفی اقتصادسنجی فضایی سعی در برآورد و تخمین ضریب نفوذ همتایان شده که  هامدل

ه بر تخمین تقلید و تعامل راهبردی صورت گرفته است. اما در این تحقیق علاو نهیدرزم هابانکالگوی رفتاری 

در ایران، شاخصی تحت عنوان شاخص ظرفیت کاو  هابانکنقدینگی  نیتأمضریب نفوذ همتایان در حوزه ریسک 

و مدل رگرسیون خطی با سه متغیر توضیحی ظرفیت کاو محیطی، عدم اطمینان  شودیممحیطی نیز تعریف 

 شود. محیط و ساختار صنعت برآورد می

 

 پژوهشمبانی نظری و مروری بر پیشینه 

 پیشینه نظری

های محیطی نیست. به عبارتی شناسی رفتار اعضاء یک جامعه پاسخی غریزی به بازتاببر اساس دیدگاه جامعه

برخاسته از ادراک و تفسیر کنشگران از رفتار یکدیگر و برای رسیدن به هدف معین است که در اینجا کنشگر از 

تواند گروه، سازمان، ملت، تمدن و هر چیزی دیگری باشد به شرطی که بتوان ط فرد نیست و میدید پارسونز فق

(. به عبارتی هرگاه عملی 1391رفتاری از او ادراک کرد که برمبنای معانی موجود در آن قابل تفسیر باشد )روشه،

متقابل دوسویه که کنشگران زند که با پاسخ از سوی کنشگری دیگر همراه باشد، به این عمل  از کنشگری سر

زای طور متقابل یکدیگر را تحت تأثیر قرارمی دهند کنش متقابل اجتماعی یا تعامل اجتماعی یا آثار درونبه

، 1شود از عناوینی نظیر هنجارهای اجتماعیای که استفاده میشود که با توجه به حوزه و زمینهاجتماعی گفته می

و 9، ترجیحات وابسته8جمعی ، رفتار7، سرایت6، تقلید5، انطباق 4، آثار همسایگی 3، تعامل راهبردی2نفوذ همتایان 

نظر گرفت که در آن  توان فرایندی در. به عبارتی تعامل راهبردی را می10(1993شود ) مانسکی،...  استفاده می

کنندگان پاسخ دیگر مشارکتکنندگان در بازار استراتژی بهینه خود را از طریق حدس و گمان هر یک از مشارکت

های شده است. نظریهگیری پدیده مذکور ارائهکند. چندین نظریه در توصیف دلیل شکلجستجو و پیگیری می

ها با استفاده از استنتاج و استنباط از رفتار دیگران مبتنی بر اطلاعات توصیفگر فرایندهایی است که از طریق آن

 
1social norms 
2peer influences 
3strategic interaction 
4Effects neighborhood 
5conformity 
6imitation 
7contagion 
8herd behavior 
9interdependent preferences 
10 Manski1993 
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آوری اطلاعات و . به عبارتی مدیران برای جمع1(2000فتد )بااوم، لی و اوشر،اها یادگیری اتفاق میدر سازمان

دیگران  دادن رفتار توانند اطلاعات را هم از طریق یادگیری تجربی و هم از طریق مبنا قرارکاهش نبود اطمینان می

دارند، به انواع دیگر تکیهها بر نوع خاصی از یادگیری نسبت دست آورند. اما اینکه سازمان و تقلید از دیگران به

ها منابع و که سازمان گیری و پیش از آن در اختیاردارند. زمانیبستگی به زمان و منابعی دارد که هنگام تصمیم

هایی مرجح است. اما در محیط2زمان کافی برای جستجو و کاوش  گسترده محیط در اختیاردارند یادگیری تجربی 

شود.  گیری جذابی تبدیل میسریع ضروری است تقلید از دیگران به یک قاعده تصمیمبا عدم اطمینان بالا که اقدام 

های مبتنی بر رقابت رفتار جمعی و تقلید . در نظریه3(1999، روسنکوپ و آبراهامسون 1990)کوهن و لوینتال 

بنای تحلیل شود و دسترسی و کسب منابع مبندی شده به رقابت یا ریسک درنظرگرفته میدرواقع پاسخ صورت

(. زمانی که رقبا اقدامات 1993کنند) پیتراف،منظور کاهش رقابت از تقلید استفاده میها  بهاست. به عبارتی شرکت

گیرند شانس کمی وجود دارد که یک سازمان در مقایسه با دیگران موفق شود یا شکست پیش می مشابهی را در

رو کند. ازاینکنند کمک میبین رقیبانی که از یکدیگر پیروی میبخورد. بنابراین تقلید به حفظ وضعیت موجود در 

های با اندازه مشابه رقبای مستقیم یکدیگر باشند ) لیبرمن و آسابا، شود شرکتدر نظریه مبتنی بر رقابت فرض می

های است. توصیفی که توسط نظریه 5شناسی سازمانیشناسی و جامعهها رویکرد بومگروه دیگر نظریه .4(2004

( معتقدند 1983نام دارد. دیماجیو  وپاول ) 6شکلی نهادینهشود همسازمان در مورد شباهت رفتاری ارائه می

ها را شبیه یکدیگر ای آنطور فزایندههای خود هستند بهکه در تلاش برای تغییر سازمان کنشگران منطقی زمانی

ها چگونگی اداره واحدها و راه کسب مشروعیت برای زمانکنند. درواقع مدیران هر سازمان با نگرش به دیگر سامی

)ناشی از فشارهای سیاسی، قانونی و  7شکلی اجباریراه  همشکلی نهادینه از سهآموزند. هماقدامات خود را می

ها و ای شدن مدیران و کارشناسان به دلیل گذراندن آموزش)در اثر حرفه 8شکلی هنجارینهادهای محیطی(، هم

های محیطی( موجب تطابق و های نامعلوم و ابهام) در واکنش به وضعیت 9شکلی تقلیدیهای مشابه( و همدوره

عامله با دهد، کار انجام مشود. درواقع مانند دیگران بودن احساس ناامنی را در مدیران کاهش میهماهنگی می

دهد و مشروعیت و ای را افزایش میسازد، امکان جذب کارکنان حرفهتر میها را آسانها و بنگاهدیگر سازمان

تواند مؤید کارایی بیشتر این یک از این موارد نمیبرد. اما بدیهی است که هیچاحترام همرنگ شوندگان را بالا می

نیز مبتنی  10شناسی جمعیتی سازمانینظریه بوم .ها باشدسازمان های کاملاً همرنگ شده نسبت به دیگرسازمان

یابد. وارد افزایش میهای تازهشود ابتدا تعداد سازمانکه یک صنعت جدید ایجاد میبر این دیدگاه است که هنگامی

ها شد آنآورند که باعث ردست می ها مشروعیتی را بهها و سازماندرواقع با توجه به وجود ظرفیت رشد، شرکت

 
1 Baum,  Li & Usher, 2000 
2experiential learning 
3 Cohen & Levinthal, 1990, Rosenkopf &  Abrahamson,  1999 
4 Lieberman & Asaba, 2004 
5Organizational ecology and sociology 
6institutional isomorphism 
7Coercive isomorphism 
8Normative isomorphism 
9Mimetic isomorphism 
10Population ecology of organization theory 
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اندازه محیطی به 2های سازمانی حدودی دارد. هر کاو. البته رشد تراکم مجموعه1(1995گردد )کرول و حنان، می

سازمانی از دهد و وقتی تراکم جامعهسازمانی اجازه رشد و متراکم شدن میگنجایش و ظرفیت خود به مجموعه

. اما در 3(1989نهد )حنان و فریمن،صنعت روبه فزونی میها و خروج از رود تعداد انحلالظرفیت کاو فراتر می

 طوربه(. صنعت بانکی 2005مستعد ظهور رفتار جمعی هستند)هیاس، هابانک عموماًمورد صنعت بانکی باید گفت 

یافته توسعهیرانه صنعتی متمرکز است و این ویژگی تمرکز در کشورهای کمتر گسختیل وجود مقررات به دلعام 

بانکی را ذاتاً مساعد و  وکارکسب. عوامل خاصی در این صنعت وجود دارد که 4(2015است )گورتن، ترپررنگ

بازارهای دارایی  هاآنکند این است که یمبازارهای مالی را متفاوت  آنچهکند. یممناسب برای بروز رفتار جمعی 

ش دارایی همیشه همراه با مقداری یدوفروخرهای پرداخت و کسب سود و تفاوت نرخ یانجرهستند و تجارت در 

تواند آثار یمها در مورد آینده یدگاهدحدس و گمان و عدم اطمینان برای آینده است و تغییر کمی در باورها و 

طبیعی  نامهدعوتی نوعبهاین نبود اطمینان   درواقعداشته باشد و  موردنظرهای ییدارابزرگی بر ارزش  آورشگفت

. صنعت بانکداری صنعتی با محیط خاص و ترکیبی از 5(2002شود ) لویلین،یمبه حضور رفتار جمعی توصیف 

کافی  اندازهبهعام اگر هر گروه اجتماعی  طوربهاز ماهیت صنعت بانکداری ،  نظرصرفیرانه است. گسختمقررات 

تغییر ناگهانی  مثلاًگیری یمتصمتغییری جدید  برای  ی مشابه یا رفرم وامسئلهبا  شدنمواجههمگن باشد، هنگام 

گیرد یمرفتار جمعی شکل  هاآنیاد در بین زاحتمالبهکند یمی ایجاد ابهام نوعبهبه سمت مقررات زدایی که 

دیگر در  نظامبهدر مجموعه قوانین و حرکت از یک نظام  مثلاً. تغییرات محسوس 6(2000)بیخچندانی و شارم،

کند یمثباتی ایجاد یبثباتی خود در دوران گذار یبدر صنعت بانکی اغلب بجای ایجاد مانع در برابر  جملهازصنایع 

شود )متوتز یم( و منجر به همگرایی و دسته کم گرفتن رویدادهای با احتمال رخداد کم و زیان بالا 2002)لیولین،

آخرین قرض دهنده در  عنوانبهه که بانک مرکزی . در کنار این موضوع در نظر داشتن این دیدگا7(2000و ویوز،

کند خود یمحمایت  هابانکشود و از یمیری بحران وارد عمل گشکلبازار وجود دارد و در صورت وجود مشکل و 

 شود.یم هاآنو ظهور رفتار جمعی در  هابانکپذیری یسکرعاملی خواهد بود که منجر به تقویت 

 

 پیشینه تجربی

 شده که درهای مختلف انجامای در حوزههای تجربی خارجی گستردهتعامل راهبردی و اجتماعی پژوهشدر حوزه 

رفتار جمعی  8(1987) شده که فقط مربوط به صنعت بانکداری است. جین و گوپتاها اشارههایی از آنادامه به نمونه

المللی بررسی کرده و نتایج های بینعرضه وامدر حوزه  1982تا  1977های سال نیرابمتحده های ایالاتبین بانک

های برتر قرارگرفته بودند. میلبورن و های کوچک بوده که تحت تأثیر بانکبیانگر وجود رفتار جمعی بین بانک

 
1 Carroll & Hannan,1995 
2 Niche 
3 Hannan &  Freeman,1989 
4 Gorton, 2015 
5 Llewellyn,  2002 
6 Bikhchandani & Sharma, 2000 
7 Matutes  & Vives, 2000 
8 Jain & Gupta,1987 
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کند. ها را نفوذ همتایان بیان مییکی از دلایل اصلی گسترش و توسعه اندازه فعالیت بانک 1999نیز در سال  1تاکور

و تفکیک عوامل محرک  3یافته لاکونیشاک، شیفر و ویشنی با استفاده از سنجه تعدیل 2(2007)و اوچیدا ناکاگوا

را  1980اثر همتایان در بازار وام ژاپن پس از حباب دهه  عقلایی رفتار جمعی به دو گروه نهادی یا عقلایی و غیر

های تجاری آمریکای شمالی و اروپا نقدینگی بانک( پدیده مذکور را در ریسک تأمین 2014بررسی کردند. بنفیم )

زایی نفوذ همتایان و با استفاده از روش ارزیابی کردند که با کنترل پدیده درون 2009تا  2002های بین سال

نفوذ همتایان را با  4(2014) ها تأیید شد. هورواثترین بانکای رفتار جمعی بین بزرگحداقل مربعات دومرحله

های مرکزی دنیا در ای از بانکهای تابلویی بین نمونهرگرسیونی فضایی لی و با داده مدل تعاملی خود استفاده از

که نتایج علاوه بر عوامل داخلی نظیر  قرار دادهمورد شفافیت با دو شاخص سیاست پولی و ثبات مالی موردبررسی 

با اشاره به  5(2016) وند شفافیت بوده است. ههثبات اقتصاد کلان و محیط جهانی بیانگر نفوذ همتایان در بهبود ر

های تجاری چین در بخش اعتباری که به دلیل عوامل گوناگونی روند رو به افزایش رفتار جمعی در بین بانک

های سیاسی و موقعیت بازار عنوان گیریازجمله عدم تقارن اطلاعاتی، شهرت و اعتبار و پاداش مدیران، جهت

ازجمله ارتقاء تبادل اطلاعات مربوط به سیستم اعتباری، بهبود نظارت اعتباری و هدایت شود، راهکارهایی می

نیز در 6دهد. سیلوا ها ارائه میها به سمت تغییرات مدیریتی جهت کاهش و تعدیل رفتار مذکور در بین بانکبانک

ابزاری به بررسی این موضوع های اجتماعی و مدل رگرسیون خطی و متغیر با استفاده از رویکرد شبکه 2016سال 

ها تحت تأثیر انتخاب رقبا قرارمی گیرد و باعث افزایش هم ریسک نکول هر بانک و پردازد که نقدینگی بانکمی

نیز با رویکرد متغیر ابزاری و رگرسیون خطی نیز  7شود. یواهوهم ریسک سیستمیک کل سیستم اقتصادی می

دهد. مارگارتیک،  ارائه می 2017ها در سال خیره گیری مطالبات بانکشواهدی مبنی بر وجود نفوذ همتایان در ذ

بانکی رگرسیون فضایی نفوذ همتایان را در بازار بین با استفاده از مدل خود 2019در سال 8سیفونتز و کارنو نیز 

 بررسی کردند. 2016تا  2009های چین بین سال

 

 ی پژوهشهاپرسش

زیر را  سؤالدر مورد دلایل توصیفگر نفوذ همتایان و ماهیت صنعت بانکداری سه  گفتهشیپی هاهینظربا توجه به 

 است: شدهطرح

ی ایران رابطه هابانکآیا ساختار صنعت بانکی ایران با تعامل راهبردی در حوزه ریسک تأمین نقدینگی  •

 دارد؟

 
1 Milbourn, &Thakor, 1999 
2 Nakagawa & Uchida, 2007 
3 Lakonishok, Shleifer & Vishny,1992 
4 Horvátha, 2014 
5 He, 2016 
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7 Yuehua, 2017 
8 Margaretic, Cifuentes & Carreno, 2019 
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ی ایران رابطه هابانکنگی آیا شاخص ظرفیت کاو محیطی با تعامل راهبردی در حوزه ریسک تأمین نقدی •

 دارد؟

 ی ایران رابطه دارد ؟هابانکآیا نبود اطمینان محیط با تعامل راهبردی در حوزه ریسک تأمین نقدینگی  •

 

 ی پژوهششناسروش

شناخت بیشتر  به دنبالکه ییازآنجا هادادهروش پژوهش پیش رو از نوع کمی و پس رویدادی است. از بعد تحلیل 

گیرد علی قرارمی -های توصیفیشرایط موجود و شناسایی اثر متغیرهای مستقل بر وابسته است در زمره پژوهش

که نتایج این پژوهش ییازآنجاهای میدانی است و شود از نوع پژوهشیمیل اینکه در موقعیت واقعی انجام به دلو  

خواهد بود از نوع کاربردی  استفادهقابلو تحلیلگران مفید و  هابانکگذاران در بخش بازار پول، مدیران یاستسبرای 

است و از  1395تا  1381ی هاسالی فعال کشور طی هابانکاست. جامعه آماری پژوهش نیز شامل کلیه 

محاسبه ضریب نفوذ  منظوربهیاز را موردنکه بتوان حداقل تعداد طبقات است. به دلیل آن نشدهفادهاستیری گنمونه

نیز از اطلاعات مندرج در ترازنامه و  هاشاخصتعریف نمود. برای محاسبه  اتکاقابلهمتایان و دستیابی به نتایج 

است  شدهاستفاده توسط بانک مرکزیی کشور و اطلاعات منتشرشده هابانکصورت سود و زیان حسابرسی شده 

گیرد که شامل سه متغیر مستقل پژوهش مدل رگرسیون خطی مورد استفاده قرار می سؤالپاسخ به سه  منظوربهو 

عدم اطمینان محیطی، ساختار صنعت و ظرفیت کاو محیطی و متغیر وابسته ضریب نفوذ همتایان )تعامل راهبردی(  

 است.
𝛽𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑀𝐼𝐼𝑡−1 + 𝛼2𝐻𝐻𝐼𝑡−1 + 𝛼3𝐶𝐴. 𝐿𝑖𝑞𝑡−1 + 𝜀𝑡 

 

𝐻𝐻𝐼𝑡−1 )ی تعامل راهبردی و ریگشکلساختار صنعت یکی از عواملی است که در  -:ساختار صنعت )تمركز

ی شناسایی ساختار یک صنعت هاروش. یکی از 1(2012ی دارد)چینو، توجهقابلرفتار جمعی و شدت بروز آن نقش 

 موردنظری نقصان رقابت در بازار و صنعت درجهبه  توانیمدت تمرکز است که از طریق آن ی شاخص شمحاسبه

ی ریگشکلنسبت به دیگر صنایع بیشتراست احتمال  هاآنپی برد. به عبارتی در صنایعی که شدت تمرکز در 

 موردبحثمفاهیم  ازجمله. البته شدت تمرکز 2(2014رفتارهای جمعی و تعامل راهبردی بیشتر است)لیری و رابرت،

معیارهای  سنجش  نیترمرسومو معیارهای متعدد وجود دارد که یکی از  هادگاهیداست که در رابطه با سنجش آن 

 :شودیمزیر محاسبه  صورتبههیرشمن است که   آن شاخص هرفیندال

HHI = ∑ 𝑆i
2

n

𝑖=1

 

 

 در را هابنگاهتمام  . ویژگی این شاخص این است که سهماستام iسهم بازار )وام و سپرده( بنگاه   Siکه در آن 

 . دهدیماختصاص  بیشتری وزن بیشتر سهم با یهابانک به و ردیگیم نظر

 
1 Chino, 2012 
2 Leary &  Roberts, 2014 
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𝐶𝐴. 𝐿𝑖𝑞𝑡−1 توجه ها گفته شد در یک صنعت با شناسی جمعیتی سازماندر نظریه بوم  -: ظرفیت كاو محیطی

کنند که البته این رشد تراکم سازمانی حدودی دارد. ها رشد میبه ظرفیت و منابع در دسترس در محیط، سازمان

ها افزایش و رقابت جهت کسب ها از ظرفیت کنام )کاو( محیطی فراتر رود تعداد انحلالکه رشد سازمانهنگامی

حال رقابت را با نرخی با نرخی کاهش یابنده و درعینشود به عبارتی تراکم مشروعیت را منابع محدود تشدید می

کند ها پول بانک مرکزی نقش حیاتی بازی میدهد. از طرفی در نقل و انتقالات بین بانکبالارونده افزایش می

شود. به عبارتی های تجاری تسویه میویژه بین عاملان خصوصی از طریق پول بانککه نقل و انتقالات بهدرحالی

 کند و  نقدکنند ولی پول بانک مرکزی نقش اصلی را بازی میهای تجاری اقدام به خلق پول میاینکه بانک علیرغم

توان توانایی تسویه و عمل به تعهدات با پول و نقدینگی بانک مرکزی تعریف کرد)درهمن و بودن را  می

ها توان گفت هرچه نقدینگی موردنیاز بانکمیمورد نقدینگی محیط اقتصادی نیز  رو در.  ازاین1(2008نیکولااو،

یابد. بنابراین نسبت نقدینگی بانک ها جهت جذب منابع افزایش میمحدودتر شود رقابت و جنگ قیمت بین آن

کنیم. در اینجا برای محاسبه نقدینگی شده در سیستم بانکی را شاخص ظرفیت تعریف میمرکزی به نقدینگی خلق

 شده است:ها استفادهبندی آنو طبقه 2(2009از تعریف برگر و بومن) هاشده توسط بانکخلق

𝐶𝐴. 𝐿𝑖𝑞 =  
𝑀1  + 𝑅

𝐶𝑅. 𝐿𝑖𝑞
 

 

𝑀1 های دیداری و اسکناس و مسکوکات در دست اشخاص،پول بانک مرکزی است که شامل سپرده R  ذخایر

.𝐶𝑅ها نزد بانک مرکزی است و بانک 𝐿𝑖𝑞 شده در شبکه بانکی است. بنابراین هرقدر نسبت مذکور نقدینگی خلق

دیگر محدودیت در دسترسی به منابع برای بیانتر باشد به معنی محدودیت بیشتر پول بانک مرکزی یا بهکوچک

 هاست.بانک

 

𝑀𝐼𝐼𝑡  :اطلاعاتی و در شرایط عدم اطمینان بالا های آبشار اساس نظریه بر -ینانی(نا اطمثباتی اقتصاد كلان )یب

رو در این بخش  اثر شاخص عدم اطمینان گیرد . ازاینو منابع محدود تقلید بیشتر مدنظر فعالان صنعت قرار می

ثباتی اقتصاد کلان گاهی علت سیاستی دارد گیریم. بیمحیطی را نیز برای تحلیل ضریب نفوذ همتایان در نظر می

با استفاده از  3(MIIثباتی اقتصاد کلان)عوامل خارجی است. در این پژوهش  شاخص بی و گاهی نیز پی آمد

 اساس دو زیر و بر5(HDIدر محاسبه شاخص توسعه انسانی)4(UNDPشناسی سازمان برنامه توسعه ملل)روش

 شود.ثباتی اقتصاد کلان یعنی نرخ تورم و تغییر در نرخ واقعی ارز محاسبه میشاخص بی

𝑀𝐼𝐼𝑡 = 𝛼 (
𝑖𝑛𝑓𝑡 − 𝑚𝑖𝑛𝑖𝑛𝑓

𝑚𝑎𝑥𝑖𝑛𝑓 − 𝑚𝑖𝑛𝑖𝑛𝑓
 ) + 𝛽 (

𝑒𝑥𝑡 − 𝑚𝑖𝑛𝑒𝑥

𝑚𝑎𝑥𝑒𝑥 − 𝑚𝑖𝑛𝑖𝑛𝑓
 ) 

 
1 Drehmann &  Nikolaou ,2008 
2 Berger & Bouwman, 2009 
3 Macroeconomic Instability Index 
4 United Nations Development Program 
5 Human  Development Index. 
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𝑖𝑛𝑓𝑡   نرخ تورم و𝑒𝑥𝑡   درصد تغییر در نرخ واقعی ارز است و وزن اجزای شاخص𝛽 =
1

2
 𝛼   maxو minاست.  =

 واقعی در کل دوره مورد بررسی است. نیز بیانگر کمینه و بیشینه ارزش شاخص تورم و نرخ ارز

به منظور محاسبه ضریب نفوذ همتایان نیز از مدل رگرسیون خطی  -ضریب نفوذ همتایان)تعامل راهبردی(

 3زمینه ای( و همبسته-)بافتاری2، برونزاد 1مبتنی بر رویکرد مانسکی استفاده می شود که در آن سه عامل درونزاد

در شکل گیری پیامد مورد بررسی)یعنی ریسک نقدینگی( از یکدیگر تفکیک می شود که ضریب عامل درونزاد در 

واقع  همان ضریب نفوذ همتایان است. به عبارتی آثار درونزاد دلالت بر نفوذ همزمان و متقابل همتایان دارد )لی، 

بدلیل تغییر رفتارگروه مرجع است. در آثار برونزاد تغییر . به بیان دیگر در آثار درونزاد تغییر رفتار کنشگر 4(2007

و خصوصیات و ویژگی های برونزاد گروه  5(2010رفتار کنشگر از طریق ویژگی های خاص خود کنشگر )اسموت، 

مرجع صورت می گیرد. به عبارتی آثار زمینه ای سنجه های همتایان و خود کنشگر است که تحت تاثیر رفتار 

(. آثار همبسته نیز آثاری است که در آن ها افراد در یک گروه همسان بدلیل 2007فته اند )لی، فعلی قرار نگر

داشتن ویژگی و خصوصیات مشابه فردی یا بدلیل مواجه شدن با محیط های نهادی مشابه تمایل دارند شبیه هم 

 (.1993رفتارکنند )مانسکی،
𝐿𝐼𝑄𝑖،𝑡 = 𝜔 + 𝛽𝐿𝐼𝑄̅̅ ̅̅ ̅

−𝑖،𝑡 + 𝜆′�̅�−𝑖،𝑡−1 + 𝛾′𝑋𝑖،𝑡−1 + 𝜂′𝑍𝑡−1 + 𝑣𝑡 + 𝜀𝑖،𝑡 
 

𝐿𝐼𝑄𝑖،𝑡:  ،(2009معیار ریسک تامین نقدینگی )شاخص خلق نقدینگی برگر و بومن 
𝐿𝐼𝑄 = 
دارایی های غیر نقد + اقلام زیرخط غیرنقد − دارایی های نقد + بدهی های نقد − بدهی های غیرنقد − حقوق صاحبان سهام − اقلام زیرخط نقد

𝟐 × کل دارایی ها
 

𝐿𝐼𝑄̅̅ ̅̅ ̅
−𝑖،𝑡  : نیتأم(: میانگین خطی ساده ریسک زاددرونمتغیر –میانگین ریسک تامین نقدینگی رقبا)رفتار رقبا 

 نقدینگی رقبا )گروه مرجع(

�̅�−𝑖،𝑡−1  :های رقباویژگی  

𝑋𝑖،𝑡−1 (:زادبرونی یا انهیزمهای بانک )آثار : ویژگی 

 اندازه بانک: لگاریتم طبیعی درآمد بانک 

 ها سودآوری  بانک: بازده دارایی

 کارایی بانک: نسبت هزینه به درآمد 

 ها تخصص گرایی: نسبت خالص وام به دارایی

 کل درآمدها ای بهای: نسبت درآمد غیر بهرهسهم درآمدهای غیر بهره

 کل دارایی ها ها بهها: نسبت مجموع سپردهنسبت سپرده به دارایی

 
1Endogenous Effects 
2Exogenous /Contextual Effects 
3Correlated Effects 
4 Lee, 2007 
5 Schmutte,  2010 
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 ازجملهی گوناگونی هاشاخصاز  توانیمبرای محاسبه اندازه بانک  -: لگاریتم طبیعی درآمد بانک1اندازه بانک

ی بانک یا لگاریتم طبیعی خالص ارزش دفتری استفاده کرد. هاییدارابازار بانک، لگاریتم طبیعی  لگاریتم ارزش

تازه  هابانکمعلوم نیست و برخی از  هاآنی نیستند و ارزش بازار ی ایران بورسهابانکبرخی از  ازآنجاکهولی 

رو ینازا، گرددیمثبت  شدهتمامبه بهای  هاییدارا هابانکبوده و برخی قدمت چند دهه دارند و در ترازنامه  سیتأس

 (.1393همکاران اردکانی و شده است )استفادهبرای محاسبه اندازه بانک از معیار لگاریتم طبیعی درآمد بانک 

 هاییدارا: بازده 2بانک یسودآور

 : نسبت هزینه به درآمد3کارایی بانک

 هاییدارا: نسبت خالص وام به 4تخصص گرایی

 درآمدها کلبهی ابهرهی: نسبت درآمد غیر ابهرهسهم درآمدهای غیر 

 هاییدارا کلبه هاسپردهها: نسبت مجموع ییدارانسبت سپرده به 

شود این است که انتخاب متغیرهای  ی باید به آن اشارهانهیزمی که در اینجا در مورد متغیرهای مربوط به آثار انکته

بر اساس اطلاعات مندرج در  هاآن( و امکان محاسبه 2016) لوایس( و 2014) میبونفمذکور برمبنای تحقیق 

 .است شدهانجامی ایران هابانک شدهگزارشی مالی حسابرسی و هاصورت

 𝑍𝑡−1: های بانک مرکزی در مدل  از معیار  نرخ  سپرده قانونی و برای لحاظ نمودن نقش سیاست :عوامل همبسته

اوچیداو ) شده استتحلیل از رشد تولید ناخالص داخلی و تورم استفادهمنظور درنظرگرفتن شرایط اقتصادی در به

 (.2016 لوایس، 2007ناکاگووا 

 𝑣𝑡:آثار ثابت سال 
گیرد این است که تخمین ضریب نفوذ همتایان نیازمند تعریف گروه  ای که در اینجا باید موردتوجه ویژه قرارنکته

در پژوهش خود در  5(2012ازتاب است. چنانکه هالیدی و واک )دلیل پدیده ب ابزاری مناسب به مرجع و متغیر

دهند که اگر گروه همتا های همتا این موضوع را مورد تأکید قرار میمورد نقش تعریف شبکه و مبنای تعریف گروه

ا اتکگذاری و اقدامات آتی قابلدرستی تعریف نشود تخمین آثار همتایان و نتایج حاصل از بررسی جهت سیاستبه

( 2017، یواهوآ، 2016، سیلوا،2014، بونفیم،2014بندی متغیر اندازه )هورواث،رو مبنای طبقهازاین. نخواهد بود

های ها و تحقیقشده که برگرفته از نظریهبندی  برای تعریف گروه مرجع استفادهخواهد بود و از سه نوع گروه

تر گروه مرجع را تشکیل های بزرگاطلاعاتی بانکاساس نظریه آبشار  پیشین است. در تعیین گروه مرجع بر

تر های بزرگشکلی نهادینه نیز گروه مرجع بانکاساس نظریه هم دهند چراکه اطلاعات باکیفیت بالاتری دارند. برمی

های ویژه در مورد بانکهاست. بهطور مشروعیت آنها و همیندهنده موقعیت آننوعی نشانها بهاست. زیرا رشد آن

تر گروه مرجع را شکل های بزرگهای اجتماعی نیز بانکشود. برمبنای نظریه شبکهها حمایت میدولتی که از آن

 
1Size 
2Profitability 
3efficency 
4Specialization 
5 Halliday & Kwak, 2012 
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رو در تعیین گروه ها ارتباطات بیشتری دارند. ازاینای بیشتر با دیگر سازمانهای شبکهدهند. چون از طریق گرهمی

گیرد. در نوع دوم هر بانک تحت تأثیر تر  قرار میتاثیرگروه بزرگشود هر گروه بانک تحت مرجع نوع اول فرض می

اساس نظریه مبتنی بر رقابت( و نوع سوم نیز بر اساس نوع سهامداری و  گیرد)براندازه خود قرار میهای همبانک

ری ها به سه گروه دولتی تخصصی، دولتی تجاری و خصوصی تجاشده که بانکبندی انجاموکار گروهمدل کسب

 اند. شدهتفکیک

طور که رفتار رقبا راهبردهای ای است و همانگیری رفتار جمعی پدیده پیچیدهاز طرفی تعامل راهبردی و شکل

انتخابی یک بانک را تحت تأثیر قرارمی دهند، عملکرد آن بانک نیز بر رفتار رقبا مؤثر است و نمی توان این اثر 

شود غیرمحتمل در ادبیات یاد می 2زایی یا علیت معکوسیا مسئله درون 1ازتابعنوان مسئله بمتقابل را که از آن به

سازی متداول در حوزه  موردنظر را تحت تأثیر قرارمی دهد )بتیز رو این مسئله  مدلشمرد و نادیده گرفت و ازاین

های از روش ترین روش تعریف متغیر ابزاری مناسب است که یکی. در اقتصادسنجی متداول3(1987و ویکز، 

. در 4(2009های اجتماعی است)برامول، جباری و فورتین ، مورداستفاده برای تعریف متغیر ابزاری رویکرد شبکه

طور مستقیم تحت تأثیر رفتار کنشگر موردنظر این رویکرد فرض بر این است که رفتار گروه همتای گروه همتا به

وان مبنایی برای تعریف متغیر ابزاری مناسب در مدل بهره جست. به عنتوان از آن بهرو میگیرد و ازاینقرار نمی

( گروه همتای گروه همتا جایگزین متغیر میانگین رفتار 2016های نقد )سیلوا،عبارتی میانگین نسبت دارایی

 های همتا در حوزه ریسک نقدینگی در مدل تحقیق است  .بانک

 

 هاها و آزمون فرضیهوتحلیل دادهتجزیه

ا در برآورد ضریب نفوذ همتایان در مدل رگرسیون خطی مبتنی بر رویکرد مانسکی پس از آزمون مانایی ابتد

های تجمیعی بدون متغیر ابزاری، مدل در حالت ها و تخمین مدل اصلی در حالت دادهمتغیرها و تائید مانابودن آن

در سه نوع تعریف گروه مرجع )مبتنی بر اطلاعات، مبتنی بر  2SLSهای تجمیعی با متغیر ابزاری و روش  داده

از مدل حذف شد. سپس با استفاده  %5وکار( تخمین زده و متغیرهای با مقدار احتمال بیشتر از رقابت و مدل کسب

بندی بررسی زا بودن متغیر ریسک تأمین نقدینگی رقبا در هر سه نوع گروههاسمن درون -از آماره دوربین و وو

زایی متغیر ریسک نقدینگی رقبا تائید شد. در مرحله بعد قدرت بندی مبتنی بر اطلاعات درونگروه شد و فقط در

متغیر ابزاری و مدل آثار ثابت و آثار ثابت زمانی و انتخاب بین آثار ثابت و تصادفی و آزمون حذف متغیر مهم 

ن برای هرسال استخراج شد. در اینجا برای اختصار گرفت. در مرحله آخر نیز ضریب نفوذ همتایا موردبررسی قرار

(، و نتیجه برآورد مدل 1زایی متغیر ریسک تأمین نقدینگی رقبا)جدول شماره های تائید درونفقط نتایج آزمون

های شده است. لازم به ذکر است در اینجا آزمون( در رویکرد مبتنی بر اطلاعات ارائه3آثار تصادفی )جدول شماره 

 
1 Reflection Problem 
2 Inverse casulity 
3  Bettis & Weeks, 1987 
4 Bramoullé, Djebbari & Fortin, 2009 
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 1(2007های ما از نوع میکرو پنل نامتوازن است )تورز،شود چراکه دادهبه همبستگی سریالی انجام نمیمربوط 

آغاز  1380های موردبررسی فعالیت خود را از سال سال است چون همه بانک20)دوره زمانی موردبررسی کمتر از 

 اند(.نکرده

 
 ن نقدینگی رقبازایی متغیر ریسک تأمینتیجه آزمون تائید درون:  1 جدول

 Durbin chi2 Wu-Husman F بندینوع گروه متغیر

avLCM 

 28/9 (0029/0 =P )03/9( P= 0023/0) مبتنی بر اطلاعات

 88/2 (098/0 =P )75/2( P= 089/0) مبتنی بر رقابت

 72/0 (4/0 =P )68/9( P= 39/0) وکارمبتنی بر مدل کسب

 

بندی مبتنی بر اطلاعات که نزدیک صفر است فرضیه هاسمن در گروه-دوربین و ووبا توجه به مقدار احتمال آماره 

زاست. دیگر متغیر مذکور درونبیانشود و بهزا بودن متغیر ریسک تأمین نقدینگی رقبا رد میصفر مبنی بر برون

های بندیجه در طبقهزاست. درنتیوکار متغیری برونبندی مبتنی بر رقابت و مدل کسباما متغیر مذکور در گروه

ها  و متغیر ریسک تأمین وکار رابطه معناداری بین متغیر ریسک تأمین نقدینگی بانکمبتنی بر رقابت و مدل کسب

بندی مبتنی بر رقابت و مدل ها در گروهزاد مشاهده نشد. یعنی بانکصورت متغیر دروننقدینگی همتایان به

 گیرند.پذیری همزمان همتایان خود قرار نمینقدینگی تحت تأثیر ریسکوکار در پذیرش ریسک تأمین کسب

 
 نتیجه آزمون آثار تصادفی: 2 جدول

 |Z P>| Zآماره  انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر

avLCM t-1 28/1 35/0 64/3 0/0 

avProfitio t-1 116/0- 058/0 98/1- 048/0 

avDA t-1 167/0 056/0 99/2 003/0 

Profitio t-1 084/0 031/0 65/2 008/0 

Size t-1 021/0 009/0 39/2 017/0 

Reserve t-1 936/0- 409/0 29/2- 022/0 

INFt-1 164/0 088/0 87/1 062/0 

cons 091/0 -69/1 073/0 -124/0 ٭ 

P> chi2 000/0 

 

نقدینگی رقبا )ضریب نفوذ همتایان( با توجه به نتایج) مقدار احتمال هر متغیر(، ضریب همبستگی متغیر ریسک 

زاد یعنی نسبت سپرده به دارایی، توجه بوده و مقدار آن از مقدار ضریب همبستگی متغیرهای کنترلی آثار برونقابل

 
1 Torres, 2007 
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ها از رفتار رقبای خود در پذیرش ریسک تر است و  بیانگر اهمیت اثرپذیری بانکتوجهاندازه و تخصص گرایی  قابل

طلبد. به این منظور به گذاری در کنترل ریسک سیستمیک میای در جهت سیاستبوده و توجه ویژهنقدینگی 

گیری رفتار جمعی مدل دهنده دلایل شکلهای توضیحتر متغیر ضریب نفوذ همتایان از منظر تئوریبررسی دقیق

ی توضیحی و مانایی متغیرها بررسی کنیم. برای برآورد این مدل ابتدا تأخیر بهینه متغیرهارا برآورد می 1شماره 

 شود.می

 
 : نتایج آزمون تعیین تأخیر بهینه3 جدول

lag 
P AIC )آكاییک( HQICكویین(-)حنان SBIC)شوارتز( 

dMII HHI dCALiq dMII HHI dCALiq dMII HHI dCALiq dMII HHI dCALiq 

0 - - *- 57/2 67/3- 96/1- 55/2 7/3- 99/1- 66/2 58/3- 88/1- 

1 *011/0 *0/0 2/0 19/2 68/6- 72/1- 13/2 77/6- 81/1- 45/2 44/6- 48/1- 

2 463/0 16/0 08/0 52/2 56/6- 73/1- 44/2 71/6- 88/1- 96/2 15/6- 32/1- 

3 41/0 56/0 8/0 84/2 14/6- 2/1- 71/2 35/6- 41/1- 44/3 57/5- 63/0- 

4 _ 07/0 05/0 57/2 2/6- 3/1- 55/2 47/6- 57/1- 66/2 47/5- 58/0- 

 

( و ساختار 1/1شود تأخیر بهینه برای دو متغیر توضیحی نبود اطمینان محیطی)طور که مشاهده میهمان

( یک دوره تأخیر است و برای شاخص کاو محیطی نتایج بیانگر بهینه بودن متغیر بدون تأخیر است. 0/0صنعت)

همزمانی از متغیر ظرفیت کاو محیطی نیز با یک دوره تأخیر در مدل استفاده دلیل مسائل مربوط به  اما به

اتکا بودن نتایج حاصل از تخمین، مانایی بودن مدل و قابل منظور بررسی ایستاشود.اما پیش از برآورد مدل بهمی

 دیکی فولر به این منظورکه متغیرها از نوع سری زمانی است، از آزمون گیرد و ازآنجاییمتغیرها موردبررسی قرارمی

 شده است.استفاده
 : نتیجه آزمون بررسی مانایی متغیرها4جدول

 p-value (%5مقدار بحرانی ) آماره آزمون مرتبه تفاضل تأخیر متغیر

β 0 1 09/4- 00/3- 001/0 
CALiq 0 - 19/3- 00/3 0206/0 
CALiq 1 - 005/3- 00/3 0344/0 
CALiq 0 1 303/3- 00/3 0147/0 
CALiq 1 1 142/3- 00/3 0236/0 

MII 0 1 697/3- 00/3 0042/0 
MII 1 1 635/3- 00/3 0051/0 
HHI 0 1 396/3- 00/3 0111/0 
HHI 1 1 786/3- 00/3 003/0 
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 است، نتایج بیانگر مانابودن متغیرهاست. %5با توجه به اینکه مقدار احتمال هر متغیر کمتر از 

منظور پاسخ به پرسش اول یعنی تائید یا رد وجود رابطه بین متغیر ساختار صنعت بانکی و ضریب نفوذ بهدر ادامه 

همتایان مدل اولیه با هر سه متغیر توضیحی برآورد شد و با توجه به اینکه مقدار احتمال متغیر ساختار صنعت 

ه شد که نتایج برآورد در جدول زیر (، متغیر مذکور حذف و مدل دوباره تخمین زد9/0درصد بود ) 5بیش از 

 شده است:ارائه

 
 : برآور مدل دوم پس از حذف متغیر ساختار صنعت5جدول

 | Z P>| Zآماره  انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر

dCALiq t-1 57/1 57/0 74/2 018/0 

dMII t-1 15/0 07/0 21/2 048/0 

Cons 04/0- 08/0 24/0- 6/0 

F(2,12) 26/5 Prob > F 02/0 

R-Squared 37/0 Adj R-Squared 3/0 

 

 6منظور بررسی واریانس همسانی متغیر وابسته در جدول شماره پاگان به-سپس نتایج دو آزمون وایت و بروش

وابسته درصد( وجود واریانس ناهمسانی برای متغیر  5شده که  با توجه به مقدار احتمال هر دو آزمون )بیش از ارائه

 شود.رد می
 : نتیجه آزمون بررسی واریانس همسانی متغیر نفوذ همتایان6جدول

 chi2 Prob > chi2 آزمون متغیر

dβ 
 33/0 96/0 وایت

 23/0 43/1 پاگان-بروش

 

شده که با توجه به اینکه گادفری جهت تعیین خودهمبستگی متغیر نفوذ همتایان استفاده-آنگاه از آزمون بروش

درصد است، فرض صفر مبنی بر نبود 5بود که  بیش از  057/0و مقدار احتمال  63/3مقدار آماره کای مربع 

رو در مرحله بعد از آزمون کوکران اورکات جهت تصحیح شود. ازاینخودهمبستگی با اطمینان بالا پذیرفته نمی

 شود:خودهمبستگی و تخمین مدل استفاده می
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 ات جهت تصحیح خودهمبستگی:آزمون كوكران اورك7 جدول

 | Z P>| Zآماره  انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر

dCALiq t-1 38/1 62/0 24/2 045/0 

dMII t-1 19/0 044/0 26/4 001/0 

Cons 086/0- 042/0 03/2- 065/0 

F(2,12) 35/9 Prob > F 0036/0 

R-Squared 61/0 Adj R-Squared 54/0 
Durbin- Watson S. 

(orginal) 
66/2 Durbin-Watson S. 

(transformed) 
2/2 

 

شود طور که ملاحظه میشود. هماناستفاده و ضرایب تخمین زده می OLS بجای GLS در این تخمین از روش

و ضریب همبستگی متغیر نبود اطمینان محیطی به  کاهش 38/1ضریب همبستگی متغیر ظرفیت کاو محیطی به 

است. پس از آزمون  و بهبودیافته کاهش 2/2است. بعلاوه آماره دوربین واتسون نیز به مقدار  یافتهافزایش 19/0

دهمبستگی به ترتیب از آزمون دیکی فولرافزوده برای بررسی هم انباشتگی)مانایی جمله خطای مدل( و از خو

و  8شده که نتایج در جدول شماره آزمون ریست رمزی برای بررسی درستی شکل تابع و خطی بودن آن استفاده

 شده است:ارائه 9جدول شماره 
 

 : نتیجه آزمون دیكی فولر افزوده8جدول

 یرمتغ
Z(t) 

Statistic Test 5% Critical Value Ma ckinnon p-value 

e 51/3- 3- 008/0 

 

( که کمتر از -514/3درصد است و آماره آزمون ) 5( که کمتر از 008/0) با توجه به اینکه مقدار احتمال آزمون

وجود هم انباشتگی بین متغیرهای درصد است، جمله باقیمانده مانا بوده و بیانگر  5در سطح  -3/0عدد بحرانی 

 مستقل و وابسته است.
 : نتیجه آزمون ریست رمزی9جدول

 F(3,9) Prob>F آزمون

 27/0 55/1 ریست رمزی

 

درصد است، فرم تابع به شکل خطی نیز  5در آزمون ریست رمزی با توجه به اینکه مقدار احتمال آزمون بیش از 

شود. بنابراین در اینجا نیز پرسش دوم مبنی بر وجود رابطه بین شاخص ظرفیت کاو محیطی و ضریب پذیرفته می

که مبنای  -شود. در ادامه به منظور پاسخ به پرسش سوم نفوذ همتایان در دوره موردبررسی این تحقیق تائید می

دوره موردبررسی به دو  -های رونق و رکود استسیستمیک و عوامل آن در دوره طرح آن اهمیت بررسی ریسک
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) 1387های پس از و سال 1387های پیش از های بانکی در سیستم بانکی ایران یعنی سالدوره قبل و بعد از بحران

یج در ادامه ((  تفکیک و مدل به تفکیک برآورد شد که نتا1395(، مدنی زاده و محمود زاده )1395) ینادعل

 شده است. ارائه

 
 1387-95: نتیجه تخمین مدل برای بازه زمانی 10 جدول

 |t P>| tآماره  انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر توضیحی متغیر وابسته

β 

dCALiq (L1) 48/1 503/0 95/2 026/0 

dMMI(L1) 28/0 092/0 09/3 021/0 

Cons 14/0- 138/0 03/1- 343/0 

 

 19/0کل دوره از نتایج بیانگر این است که در دوره زمان مذکور ضریب همبستگی متغیر نبود اطمینان نسبت به

یافته است که حاکی از افزایش اهمیت افزایش 48/1به  38/1و ضریب همبستگی ظرفیت کاو محیطی از  28/0به 

ضریب همبستگی  1395تا  1382مانی هر دو شاخص در شرایط رکود و بحرانی است. در تخمین مدل در بازه ز

های مربوط متغیر نبود اطمینان محیطی معنادار نبود، بنابراین پس از حذف متغیر از مدل و تخمین آن ، بررسی

به خودهمبستگی انجام شد و بعد از تائید وجود خودهمبستگی جزئی  از آزمون کوکران اورکات جهت تصحیح 

 شده است:ارائه مدل استفاده شد که نتایج در ادامه

 
 1382-87: نتیجه تخمین مدل در بازه زمانی 11جدول

 | Z P>| Zآماره  انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر

dCALiq t-1 69/0 069 99/9 01/0 

dHHI t-1 66/3 16/0 48/22 002/0 

Cons 88/0- 04/0 82/22- 002/0 

F(2,12) 47/279 Prob > F 004/0 

R-Squared 79/0 Adj R-Squared 75/0 

 

معنادار و دارای همبستگی مثبت با  66/3و ضریب  002/0در این دوره متغیر ساختار صنعت با مقدار احتمال 

بین  69/0و ضریب همبستگی  01/0ضریب نفوذ همتایان است. در مورد ظرفیت کاو محیطی نیز با مقدار احتمال 

رابطه مثبت هستیم که البته نسبت به دوران رکود و بحرانی این ضریب این متغیر و ضریب نفوذ همتایان شاهد 

 یافته است.کاهش

 

 

 



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

 1402بهار  / 45پیاپي  / 12دوره  278

 گیری و پیشنهادهابحث، نتیجه

دلایل مختلف و با پیامدهای کاملاً متفاوتی  تواند بهپدیده نفوذ همتایان ازجمله عوامل سیستمیکی است که می

گیری آن و درک و تشخیص عواقب مثبت و منفی انواع و دلایل شکلتمایز بین  رخ دهد. ولی آنچه اهمیت دارد

ها و نهادهای اقتصادی موردبررسی است. به و در صنایع، سازمان تحت شرایط مختلف اقتصادی و سیاسی آن

گذاری و توان در جهت بهبود سیاستعبارتی از طریق حصول شناخت نسبی در مورد این عامل سیستمیک می

م در سطح کلان و هم در سطح خرد کمک کرد. نتایج  برآورد مدل در کل دوره زمانی موردبررسی ریزی هبرنامه

لحاظ تمرکززدایی طی کرده اما در توضیح  حاکی از این است که ساختار صنعت بانکی علیرغم روند نزولی که به

بل و بعد از بحران در ضریب نفوذ همتایان حائز اهمیت نیست. البته در صورت تفکیک کل دوره به دو بخش ق

توجه و مثبت ( شاهد وجود ضریب اهمیت قابل1382-87شرایط رشد اقتصادی)نتایج برآورد مدل در دوره زمانی 

(. به عبارتی در شرایط رونق اقتصادی با کاهش تمرکز صنعت بانکی ضریب نفوذ همتایان 7/3این متغیر هستیم) 

های مربوط به رابطه یابد که این نتیجه همسو با نظریهتوجه میتوجه و با افزایش آن افزایش قابلکاهش قابل

ساختار صنعت و شدت نفوذ همتایان است. اما در بازه زمانی دوم تحقیق  ضریب همبستگی این متغیر معنادار 

ه نشددرستی انجامنیست که ممکن است به این دلیل باشد که تمرکززدایی و ایجاد تنوع در سیستم بانکی ایران به

تواند شاخص مورداستفاده باشد. نقش ظرفیت کاو محیطی در دوره زمانی موردبررسی در است و دلیل دیگر می

توجه بوده که ضریب شدت ظهور رفتار جمعی در سیستم بانکی نسبت به شاخص عدم اطمینان محیطی بسیار قابل

یافته افزایش 48/1به  38/1شد داشته از ها رکه تعداد بانک 95تا  87های همبستگی آن در بازه زمانی بین سال

های موجود افزایش ها و رشد اندازه بانکدلیل رشد تعداد بانک شناسی سازمانی نیز بهاست که طبق نظریه بوم

ذکر است ضریب همبستگی شاخص مذکور در دو دوره تفکیکی )قبل و دوره ضریب مذکور مورد انتظار است. شایان

گیری نفوذ همتایان است. کی( معنادار بود و در هر دو دوره شاخص حائز اهمیت در شکلخیز در سیستم بانبحران

یابد. البته در کنار مقدار منابع در کاهش می 69/0به  48/1خیز از اما در شرایط پایدار نسبت به دوره بحران

است بطوریکه در بازه  توجهطور نسبی قابلاطمینان محیطی نیز به ها ضریب همبستگی شاخص عدمدسترس بانک

گذاشته ضریب همبستگی این شاخص  دوره بحران را پشت سر 2که سیستم بانکی  95تا  87های زمانی بین سال

( 1382-87افزایش داشته است؛ اما در شرایط رونق اقتصادی)نتایج برآورد مدل در دوره زمانی  28/0به  19/0از 

دل رگرسیون خطی مبتنی بر رویکرد مانسکی نیز حاکی از این ضریب اهمیت آن معنادار نبود. نتیجه برآورد م

اندازه )ضریب تر خود قرار دارند تا رقبای همشدت تحت تأثیر رفتار رقبای بزرگهای کوچک بهبانک است که

بندی عنوان معیار سنجش نفوذ رقبا بر تصمیمات نقدینگی بانک در گروههمبستگی میانگین ریسک نقدینگی رقبا به

های بزرگ در خلق نقدینگی است. نی بر اطلاعات( که این موضوع بیانگر اهمیت توجه ویژه به رفتار بانکمبت

ویژه شده توسط سیستم بانکی بهگذاری کنترل و رصد مداوم و پیوسته نقدینگی خلقبنابراین به لحاظ سیاست

کننده عنوان فراهمنگی بانک مرکزی بهبانکی و شکاف آن با نقدی های بزرگ و سیستمیک و مؤسسات پولی غیربانک

انحصاری نقدینگی حائز اهمیت است. چراکه در شرایط ظهور بحران تزریق نقدینگی بانک مرکزی فارغ از پیامدهای 

تواند منجر به کنترل شرایط گردد اما در بلندمدت خود طور مقطعی و موقت میصرفاً به اقتصادی و اجتماعی
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خلق  هاپذیری بیشتر شبکه بانکی گردد. درواقع کارکرد بانکن گردد و منجر به ریسکتواند عامل ظهور بحرامی

رویه درستی عمل کند و بیشبکه بانکی نتواند در مدیریت این انتقال به نقدینگی و انتقال ریسک است. حال اگر

شد که در  صادی خواهدثباتی و بحران در سیستم مالی و اقتاقدام به خلق نقدینگی کند، درنهایت منجر به بی

ازپیش پررنگ خواهد بود. نکته دیگری که باید به آن اهمیت داده شود این است که اینجا نقش بانک مرکزی بیش

کننده سیگنال خلق نقدینگی است همواره باید معرف و ارسال هابانکی مالی هاصورتتمام عناصر و عواملی که در 

های دیگری ازجمله روش یو دیویس که معرف گردد در تحقیقات آینده از شاخصگیرد. پیشنهاد می موردتوجه قرار

توانند باشند در تعریف شاخص ساختار صنعت استفاده گردد. با توجه به نتایج این بررسی و ساختار صنعت می

و توجه به اینکه اصلاح نظام بانکی ایران نیز در دست بررسی و دستور  همبستگی درنتیجه برآورد دو مدل ضرایب

تواند منجر است و اینکه ایجاد تغییرات محسوس در حوزه فعالیت و قوانین صنعت مذکور خود می کار قرارگرفته

اخیر توجه به این نکته حائز اهمیت است که سازی برنامه رو در تدوین و پیادهثباتی شود ، ازاینبه تشدید بی

شود این پژوهش در دیگر های این صنعت نیز انجام داد. پیشنهاد میتوان این تحقیق را در مورد دیگر ریسکمی

 صنایع مالی مثل صنعت بیمه نیز انجام شود.
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Abstract 

Peer effects is a pervasive phenomenon in a business world and several theories have been 

proposed to explain that. Since this phenomenon can have different positive or negative 

consequences in different domains, therefore, in this paper using information and competition 

based theories and Organizational ecology theory and By defining an index called 

environmental niche capacity, the relationship between the index and peer influence has been 

investigated in  banking industry of Iran in order to help to form macro prudential policy to 

control peer effects as a systemic risk factor in that industry. The research sample includes 

all active banks of Iran from 2002 to 2016 and the models used are linear regression model 

based on Manski's approach with unbalanced micro-panel data and two stage least squares 

method to estimate peer effects coefficient and linear regression model with time series data 

to evaluate  relation between peer effects  and environmental niche capacity index and also 

concentration  and  uncertainty index. The evidences shows that the correlation of niche index 

is significant both during boom and bust, but during recession the coefficient is increased by 

approximately 2/1 times, indicating the importance of liquidity management by central bank 

to control peer effects systemic factor and crisis  formation in the banking system. 

 

Keywords: peer effects, organizational ecology, environmental niche capacity, funding 

liquidity risk, banking industry 

 

mailto:tb5087@gmail.com
mailto:abdoh@gsme.sharif.edu


 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 


