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 چكیده

پرداخته شده است.کشورهاي مورد بررسی در این پژوهش به بررسی تاثیر مخارج دولت و بازار سهام بر توزیع درآمد  

در این تحقیق کشورهاي منتخب منا )ایران،الجزایر،مصر،تونس و اردن( می باشند.بازه زمانی مورد بررسی نیز سال  

می باشند.براي براورد مدل تحقیق نیز از روش پنل دیتا استفاده شده است.نتایج این تحقیق    2018تا    2005هاي  

تاثیر منفی   -0.02یتم نسبت حجم مبادلات در بازار سهام به تولید ناخالص داخلی با ضریب  نشان می دهد که لگار

و معناداري بر ضریب جینی می گذارد.افزایش حجم مبادلات در بازار سرمایه سبب افزایش سرمایه در گردش  

ابد و این مسئله سبب  شرکت ها و در نهایت تولید آنها می شود.با افزایش و رونق تولید،تولید کل افزایش می ی

افزایش درآمد ملی می گردد و در نتیجه دولت با درآمد بیشتر می تواند به بهبود توزیع درامد اقدام نماید.همچنین  

تاثیر منفی و معنی داري بر ضریب    -0.03لگاریتم نسبت هزینه هاي مصرفی به تولید ناخالص داخلی با ضریب  

دو جنبه می تواند تاثیرات متفاوتی بر توزیع درآمد بگذارد.اگر هزینه ها  جینی دارد.افزایش هزینه هاي دولت از  

بیشتر در جهت پرداخت هاي انتقالی به مردم باشد بنابراین توزیع درآمد بهبود پیدا می نماید.اما اگر هزینه ها به  

مده نسبت پرداخت هاي  صورت انتقالی نباشند بنابراین توزیع درآمد بهبود پیدا نمی کند.با توجه به ضریب بدست آ

 انتقالی به هزینه هاي دیگر بیشتر بوده و در نهایت سبب کاهش نابرابري شده است. 

 .توزیع درآمد   بازار سهام،   مخارج دولت،   های كلیدی:واژه 

 1400/ 03/03تاریخ پذیرش:        1400/ 01/ 24تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

که همواره پیش روي بشر قرار داشته و    ترین مسائلی است درآمد و مشکلات ناشی از آن یکی از پیچیده  نابرابري 

هاي  تـدریجی نظام   عـملکرد   از  گیري این پدیده مخرب نـاشی شود. شکل مانعی براي توسعه پایـدار مـحسوب مـی

علل و عوامل مختلفی بر آن اثرگذار بوده و ماهیت    نیو مکا  موجود در جامعه بشري است و بسته به شرایط زمانی 

هاي مختلفی قابل بـررسی چند بعدي بوده و از جنبه  مسأله   یـک  آن را شکل داده است. بنابراین، تـوزیع درآمـد 

م  هاي لازهاي فقیر از فرصت مندي گروه درآمد را، منابع اندک و عدم بهره   نابرابري   اصلی  اسـت. در گذشته علت 

درآمد  فعالیت  براي کسب  ایجاد  می  مولد   هاي و  و  بالاتر  اقتصادي  رشد  به  دستیابی  اسـاس  ایـن  بـر  دانستند. 

هاي توسعه قرار دادند. با گذشت زمان  درآمد را محور استراتژي کم  هاي گروه   هاي مناسب اقتصادي بـراي فرصت

درآمد و  هاي کماند، اما گروه یع رشـد اقتصادي بوده هاي سـربرخی کشورها داراي نـرخ   چند   هر  مشخص شد که

 رشد   (. به عبارت دیگر1386اند )داوودي و براتی،  اي نبرده منافع ناشی از ایـن رشـد بهره   از  فقیر این کشورها

 بتواند   ا هایی احتیاج است تتواند فواید توزیعی آن را تعیین کند و بـه ابـزارها و سـیاست به تنهایی نمی  اقتصادي 

ها و ابزارهاي مختلفی روش   بین  . از همراه با رشد اقتصادي مستمر به کاهش نـابرابري درآمـدي نـیز منجر شود 

نابرابري درآمد مطرح    کاهش  براي   تواند بـه عـنوان ابزار مؤثري مـی   بازار سهامکه تاکنون مطرح شده، گسترش  

تر آنان را در  و کم درآمد جامعه، امکان مشارکت گسترده   فقیر  هاي وه گردد، چرا که با تحت پوشش قـرار دادن گـر

گذاري مولد  هاي کسب درآمد و انجام سرمایه ایجاد فرصت  با هاي اقتصادي موجب شده و بـه ایـن تـرتیب فعالیت

 .دایره فـقر فـراهم آورد   از  تواند زمینه خروج آنان را می

هاي انـتقالی  پرداخت   اجتماعی، باعث استفاده بیشتر از    نـسبی خدمات   یت اهـم  اعـتقاد دارد (  2009)ماسگرو

پرداخت مـی  اهمیت  افزایش قابل ملاحظه در  و  انتقالی نسبت بهشود  تواند  دارد که می  خریدهاي عمومی  هاي 

توان انتظار  هاي مختلف دولت می هـزینهتـوجه بـه    ، با . بـنابراین تـاثیرات مـثبتی بر توزیع درآمد داشته بـاشد 

 ( 1394.)نادمی و حسن وند،هاي دولت و توزیع درآمد داشت معکوس یا مـثبت بـین هزینه  رابطه 

 و توزیع  بازار سهام   معکوس بین توسعه Uاي به شکلکه رابطه  کردند  بینی( پیش1990وود و جوانویک )گرین

طـوري که ممکن است توسعه مالی در ابتداي دوره نابرابري را افزایش دهد ولی این نابرابري  ؛ بـه  دارد  وجود   درآمد 

  یابند، گرایش به کاهش مالی دسترسی می   یابد و بیشتر خانوارها به بازارهاي زمانی که درآمد متوسط افزایش می 

 (.1395)همایون فر و همکاران،.کندپیدا می 

،می توان به دو دیدگاه کلاسیک ها و نئوکلاسیک  مخارج دولت و نابرابري درآمدارتباط   از لحاظ بعد مبانی نظري

  توان به این صورت بیانها در مورد دخالت دولت در اقتصاد را به طور خلاصه می کلاسیک  دیدگاه ها اشاره نمود.

صادي دولت جـایگزین  ، فعالیت اقـتنیست   اقتصاد  در جایی که بخش خصوصی قادر یا حاضر به فعالیت در  که  کرد

و معتقدند    دهندنمیاي را مدنظر قرار  هاي اقتصادي، حوزه عمل گستردهآنشود و براي دخالت دولت در فعالیت

توان به حداکثر  اقتصادي است، می   عاملان   انگیزه   رفاه اجتماعی را از طریق بازارهاي رقابتی که در آنان نفع شخصی

 (. 1372)سـامتی،    اهش داد. و نابرابري درآمد را ک  رساند
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بیان می دارد که  (  1990وود و جوانویک )گرین   ارتباط بازار سهام و نابرابري درآمد از لحاظ بعد مبانی نظري

بازار  که    ، زمانی شود. در سطوح ابتدایی توسعه بیان می   درآمد   و نابرابري توزیع   توسعه بازار سهام  رابطه پویایی بین  

پذیرد، در سطوح میانی توسعه، نابرابري توزیع درآمد  به آرامی صورت می   اند، رشد اقتصادي توسعه یافته  کمتر   سهام

گـسترده    مالی  ساختار   که  و هنگامی  یابد و تعمیق و توسعه بخش مالی افزایش می  ترسریع  همراه با رشد اقتصادي 

 شود.  حاکم است، میزان نابرابري درآمد کاهش خواهد یافت و احتمالاً با ثبات می  ايیافته  و کامـلاً توسعه 

ها«  مکتب نئوکلاسیک بسط یافت. »نئوکلاسیک   اقتصاددانان مکتب کلاسیک از طریق اقتصاددانان   انـدیشه 

میان کشیدند و شواهد تحلیلی بـیشتري    به  در مصرف را نیز  هاي تولیدي، آزادي انتخاب یتعلاوه بر آزادي در فعال

کند، ارائه  کنندگان رفـاه اقـتصادي جامعه را در الگوي رقابت کامل حداکثر میمـبنی بر اینکه رقابت آزاد مصرف 

متمرکز بازار است و اگر کمبودهایی غیر   سازوکارهاي  دولت دخالت و نظارت بر   ها، وظیفهکردند. از نظر نئوکلاسیک 

شمارد و وقتی هاي فـردي را مـحترم می کند. بنابراین دولت در اینجا ترجیح وجود داشته باشد، آنان را اصـلاح مـی

 (. 1394)نادمی،  .  و نابرابري را کاهش دهد   نشود  کند که تامین بهترین تخصیص منابع محقق دخالت می 

اهمیت موضوع در این تحقیق به بررسی تاثیر مخارج دولت و بازار سهام بر توزیع درآمد)نابرابري  بنابراین با توجه به  

 پرداخته می شود.   2018تا    2005درآمد( در کشورهاي منتخب منا در بازه زمانی  

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش    -2

 مبانی نظری  - 2- 1

از   یکی  اجتماعی  عدالت  اهدافمهمبرقراري  می   ترین  اقتصادي محسوب  نظام  قرن هر  متمادي،  شود. طی  هاي 

  و به  ها کلاسیک  اند. به عنوان مثال آن اندیشیده   و چیستی  عدالت   اندیشمندان اقتصادي و فیلسوفان به مفهوم 

یع درآمد حاصل از  دانستند و معتقد بودند توزخصوص آدام اسـمیت بـرقراري عدالت را از مسیر نظام بازار آزاد می 

ها این بود که از هرکس  کلاسیک  شعار  برابري نیست اما عادلانه است. به عبارت دیگر  توزیع اگرچه  نظام بازار آزاد 

این    مقابل   نقطه  (. در 1390ي توان و تـلاشش )زمـانزاده و الحـسینی،  به انـدازه خـواستش و بـه هرکس به اندازه 

کردند و بر این باور بودند که معنا می   برابري  که عدالت را با   یالیسم و مارکس قرار داشتهاي سوسدیدگاه، اندیشه 

(. این تفسیر  1390و الحسینی،  )زمانزاده بدهیم از هرکس به اندازه توانش بگیریم و بـه هـرکس بـه اندازه نیازش 

  کشورهاي در حال توسعه .در جامعه  شوروي به حاشیه رفته است  کمونیستی  از عدالت در عـمل بـا شکست نظام 

از مباحث بسیار مهم و مورد توجه ، توجه   منشأ  که  نیز یکی  ارزشـی جـامعه است  عدالت    به  آن در تـفکرات 

با برابري درآمد   را  آن توان اقـتصادي و توزیع درآمد است. اگر چه عدالت مفهومی است با پیچیدگی فراوان و نمی

گـروه  جـامعهمه  رکنهاي  حال یک  عین  در  اما  دانست  مـترادف  عدالت، کم  اصلی  ه  برقراري  فاصله  در  بودن 

رو سیاستگذاران و دولتمردان    این  . از هاي مـختلف درآمدي جامعه و توزیع عادلانه درآمد استدهک  طـبقاتی

جهت توزیع درآمد مطلوب    ، درتوانند با شناسایی عوامل و متغیرهاي موثر بـر تـوزیع درآمـد و اثرگذاري برآنها می

 .  بردارند   گام  و کاهش فاصله طبقاتی، به عنوان بـخشی از عـدالت اجـتماعی 
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بنابراین با توجه به اهمیت موضوع در این تحقیق به بررسی تاثیر مخارج دولت و بازار سهام بر توزیع درآمد)نابرابري  

 پرداخته می شود.   2018ا  ت  2005درآمد( در کشورهاي منتخب منا در بازه زمانی  

 

 ها تعریف مفهومی  واژه  – 2- 2

 توزیع درآمد 

توزیع درآمد، در یکی از مباحث قدیمی اقتصاد سیاسی از اهمیتی اساسی برخوردار است. منظور این است که 

میزان  چه  به  هاي اقتصادي  گردد یا هر یک از بخشدرآمد حاصل از تولید چگونه میان عوامل تولید تقسیم می

 .برندسهم می

 مخارج دولت 

مختلف    دولتمخارج   سطوح  در  فعالیتها،  خصوص  در  دولت  مخارج  کلیه  شامل  عمومی،  بخش  اقتصاد  در 

 .شودی( می ی و محلایالت )مرکزي،

 بازار سهام 

خارج از    يدر بازارها   ایبورس( و    ریمند )نظمنسجم و قانون   يمبادله بازارها   قی از طر  ایکه در آن سهام    يبازار 

 . شودیبازار سهام گفته م  رند،یگیشده و مورد معامله قرار م  عیبورس توز

 

 مروری بر مطالعات تجربی  - 2- 3

 مطالعات داخلی

توسعه، افزایش    در مراحل اولیه در پژوهشی که توسط مهرگان و همکاران انجام شده است، نتایج نشان می دهد  

این ارتباط متوقف شده و سپس در مراحل    اینکه  شود تا رشـد اقـتصادي منجر به تشدید نابرابري توزیع درآمد می

ز آنطور که کوزنتس توضیح داده آن است که در مراحل  این امر نی  . دلیلشود می  بالاي توسعه این ارتباط معکوس 

  توانند از زیادي بـین بخش مدرن و سنتی وجود دارد و تعداد افراد کمتري می  دستمزد   اخـتلاف   تـوسعه  اولیه 

گسترش بخش   اولیه  سنتی اقتصاد وارد بخش مدرن شوند و درآمد خود را ارتـقا دهند از این رو در مراحل  بخش 

بخش مدرن در اقتصاد و ارتقاي سطح   گسترش  شود امـا بـه مرور و با اقتصاد توزیع درآمد نابرابرتر مـیمدرن  

شوند روندي  وارد بخش مدرن می   که  افـرادي   آحاد مردم، تـعداد    برابر براي همه  هاي فرصت   و ایجاد  آموزشی 

  )مهرگان  یابد می  بهبود  درآمد نیز  تـوزیع   دي در این مـرحله رشد اقـتصا  افزایش   گیرد از این رو بافزاینده به خود می

 (1397،    و همکاران

توزیع عادلانه درآمد در کنار رشد اقتصادي  ( در مقاله اي تاکید می نمایند که  1395همایونی فر و همکاران)

آن اهمیت خاصی دارد.  یکی از دو دغدغه مهم جوامع به ویژه کشورهاي اسلامی است که شناخت عوامل مؤثر بر 

تواند یکی از عوامل مهم تأثیرگذار بر نابرابري درآمد باشد، در  می  )بازار سهام و بانکی(با توجه به اینکه توسعه مالی

در کشورهاي    2011-1994این مقاله، اثر توسعه مالی بر ضریب جینی به عنوان معیار نابرابري درآمد، طی دوره  

دهد که شاخص  شود. نتایج برآورد مدل نشان می هاي تابلویی بررسی میاز روش داده اسلامی منتخب و با استفاده  

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%AA
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وود و  وارونه گرین U بر نابرابري درآمد، اثري معکوس دارد. فرضیه  سهامتوسعه مالی هم در بخش بانکی و هم  

  سهام مدل بانکی و  دهد، در هر دو  جوانویک که ارتباط غیرخطی بین نابرابري درآمد و توسعه مالی را نشان می

مورد تأیید قرار نگرفت؛ اما فرضیه رابطه خطی بین توسعه مالی و نابرابري درآمد تأیید شد. از میان متغیّرهاي  

 .کنترلی، تورم اثر معکوس و تولید ناخالص داخلی اثر مستقیم بر کاهش نابرابري درآمد دارد 

ترین اهداف  بهبود توزیع درآمد یکی از مهم که    نماینددر مقاله هاي تاکید می    (1394حسن وند و نادمی)

شود. از اینرو شناسایی عوامل موثر بر توزیع درآمد و نحوه اثرگذاري آنها به سیاستگذاران اقتصادي محسوب می

منظور بهبود توزیع درآمد از اهمیت فراوانی براي سیاستگذاران اقتصادي برخوردار است. هدف از این مقاله بررسی 

اي  است. به این منظور با استفاده از یک رگرسیون آستانه بوده  رات غیرخطی اندازه دولت بر توزیع درآمد در ایران  اث

برآورد شده است. نتایج برآورد الگو نشان  1353-1391عوامل موثر بر توزیع درآمد در اقتصاد ایران در بازه زمانی 

داري  باشد، افزایش اندازه دولت اثر معنا   .3670ه دولت کمتر از  دهد در رژیم دولت کوچک یعنی تا زمانی که اندازمی

باشد، افزایش    367.0تر از  بر نابرابري توزیع درآمد ندارد اما در رژیم دولت بزرگ یعنی زمانی که اندازه دولت بزرگ 

شود دولت به شود. مبتنی بر نتایج تحقیق، پیشنهاد میاندازه دولت منجر به افزایش نابرابري توزیع درآمد می 

قانون اساسی را بیش از    44سازي یا اجراي صحیح اصل  منظور بهبود توزیع درآمد در کشور سیاست خصوصی

 .پیش مورد توجه قرار دهد

 

 مطالعات خارجی

( در مقاله اي به بررسی توسعه مالی)بازار سهام و پول( بر نابرابري درآمد پرداخته اند.این  2019نیگوین و همکاران)

انجام شده    2017تا    1961کشور نوظهور اقتصادي انجام شده است و در بازه زمانی سال هاي    21مطالعه در  

 شکل است.   Uتوزیع درآمد به صورت  ي سهام و پول با  است.نتایج این مطالعه نشان می دهد که تاثیر توسعه بازارها 

دولتی در اثرگذاري بر توزیع   و مخارج  هاي مالیاتینقش سیاست  ( 2012) مارتینز واسکوئز، مورنو دودسون وولویچ

دهند  مورد بررسی قرار می  1970-2009هاي  کشور طی سال   150هاي تابلویی بزرگ بیش از  درآمـد را بـراي داده 

دولتی بر توزیع درآمدملی)با شاخص ضریب جینی( به شکل    مخارج   ها و هم میزان گیرند هـم مالیات ه مـیو نـتیج

مـی  اثـر  مالیات مـعناداري  که  شکل  این  به  کـشور  گذارند  هرچه  و  دارد  مثبت  اثر  درآمد  مطلوب  توزیع  بر  ها 

، آموزش، بهداشت و مخارج کمکی رفاهی  تماعی اج  هاي تر است. سهم بالاي هزینهقوي  اثر  این  تر باشد پیشـرفته 

 .براي مـسکن خـانوارها اثر مثبتی بر توزیع درآمد دارد

بـا روش حـداقل     هیافته و در حال توسعکشور توسعه  49هاي تابلویی  با استفاده از داده(  2012) و همکاران   یل

بازار سهام(اهمیت توسعه مـالی  مربعات معمولی  نابرابري توزیع درآمد را مورد بررسی قرار    در کـاهش  )توسعه 

 .دهددادند. آنان نشان دادند که تعمیق مالی قویاً نابرابري درآمد را کاهش می 

اي بـراي  بـالقوه   عـامل   تواند که عملکرد مناسب سیستم هاي مالی می  دهندمی  نشان  مطالعات اقتصادي و مالی 

باشد. زیراسیستم   بلندمدت   ارآیی اقتصادي و در نتیجه رشد اقتصادي افزایش انباشت سرمایه فیزیکی، افزایش ک

 (  2010.)باتو،اش، هدایت شودبهترین مسیر استفاده   به  اضافی  شود سرمایه می  باعث   مـالی کـارا 
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)توسعه  با استفاده از روش حـداقل مـربعات معمولی به بررسی تـأثیر تـوسعه مالی ( 2004) بک، کونت و لوین 

مطالعه آنها نشان داد که توسعه مالی در حقیقت    از  کشور پرداختند. نتایج حاصل  52بر فقر و نابرابري در    ر سهامبازا

واسطه  از  و در کشورهایی که  است  فقر  مالی توسعه کاهنده  پایین یافتههاي  برخوردارند، درآمد  ترین دهک  تري 

 .یابد ه است و نابرابري درآمد سریعتر کاهش می متوسط رشد نمود  سریعتر از سرانه تـولید نـاخالص داخلی

به اطلاعات مربوط    توجه  بر توزیع درآمد را با   )بازار سهام و بانکی(اثر توسعه مالی ( 2006) نکورت و میر  بیت

اند. آنها نتیجه و سري زمانی بررسی نموده   تابلویی  هاي داده  در کشـور بـرزیل به صورت  1990و    1980هاي  به دهه

ته بر کاهش نابرابري در برزیل داش   معناداري   اثر   گیرند که دسترسی بیشتر افراد به بازارهاي مالی و اعتباري می

گذاري  درآمد به اعتبارات لازم براي سرمایه به دلیل دسترسی افراد کم تنها است. به اعتقاد آنها، کاهـش نـابرابري 

هاي اقتصاد کلان )تورم(، همگام  درآمد براي مقابله با شوک توانایی افراد کم ، افزایش رخ نداده و در کنار این دلیل

 .توسعه مالی است  شرایط  در  ل کاهش نابرابري بخش مـالی نـیز از دلای  پیشرفت  با 

 

 فرضیه های تحقیق   -3

 نسبت مخارج مصرفی به تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی و معناداري بر ضریب جینی می گذارد. (1

نسبت حجم مبادلات در بازار سهام به تولید ناخالص داخلی تاثیر مثبت و معناداري بر ضریب جینی می   (2

 گذارد. 

 

 ناسی پژوهش روش ش- 1- 3

این تحقیق کاربردي است و روش انجام تحقیق به صورت استنتاجی و تحلیلی می باشد. مبانی تئوریک به صورت  

کتابخانه اي از مقالات مرتبط استخراج می شود سپس با استفاده از تکنیک هاي اقتصاد سنجی و به کمک نرم  

ش تحلیل اطلاعات به صورت علمی و  به براورد مدل پرداخته می شود. رو   پنل دیتاو روش هاي    Eviewsافزار  

همبستگی است که با استفاده از آمار استنباطی پس از آزمون فرضیه ها در نمونه آماري نتایج به کل جامعه آماري  

 تعمیم داده می شود.
 

 روش پنل دیتا 

عاتی شوند به یک چنین اطلاهاي آماري شامل اطلاعاتی مقطعی است که در طول زمان مشاهده می اکثر داده

به ترکیب نمودن مشاهدات    1گویند. بر اساس گفته بالتاجی: »داده هاي تابلوییهاي ترکیبی یا تابلویی میداده

کننده آن است  مقطعی خانوارها، کشورها، شرکت ها و... در طول چند دوره زمانی اشاره دارد« که این تعریف بیان

هاي یک کشور بلکه با دیگر کشورها به طور  هاي تابلویی رابطه متغیر مستقل را نه تنها بر اساس دادهکه داده

 کند.  گستردگی نظریه و آزمون آن نیز توجه  می همزمان در نظر می گیرد و به  

 
نام هاي ديگري براي داده هاي تابلويي وجود دارد، از قبيل: داده هاي ترکيبي)ترکيبي از مشاهدات سري زماني و مقطعي(، ترکيبي از داده   )1 

 هاي سري زماني و مقطعي، داده هاي ميکرو پانل، داده هاي طولي)مطالعه زماني يک متغير  يا گروهي از موضوعات(، تحليل تاريخ حادثه.
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 گردد: روش داده هاي تابلویی به سه نوع تخمین طبقه بندي می

بهرهتخمین (1 انفرادي  واحدهاي  بین  اختلاف  از  تخمین  نوعِ  این  بین گروهی:  از  برداري میهاي  اما  کند 

-تخمین رگرسیون روي میانگین  کند. به عبارتی این نوعنظر میهرگونه اطلاعاتی در درون کشورها صرف

 شود.هاست و معمولا براي تخمین ضرایب بلندمدت از این روش استفاده می

شوند که شیب معادله براي همة کشورها  هاي درون گروهی: در این روش اثرها ثابت فرض میتخمین (2

اند با متغیرهاي  اي وجود دارد که می تویکسان است. ولی براي هر واحد انفرادي عرض از مبدا جداگانه

 توضیحی مدل همبستگی داشته و یا نداشته باشد.  

شود عرض از مبداها داراي توزیع  اثرهاي تصادفی. که به روش اجزا واریانس نیز معروف است و فرض می (3

و واریانس مشخص بوده و برخلاف روش اثرهاي ثابت با متغیرهاي توضیحی الگو  𝛼مشترکی با میانگین  

 ناهمبسته اند.  

 

 آزمون لیمر 

  0H یا لیمر استفاده می شود که در آن فرضیه     Fآزمون  از گاهی تابلویی، هايداده روش به اطلاعات بررسی براي

، ناهمسانی عرض از مبداها)روش داده  1Hدر مقابل فرضیه مخالف   (1یکسان بودن عرض ازمبداها) روش ترکیبی

 ( می باشد. 2هاي تابلویی 
به صورت زیر استفاده    𝐹به منظور تعیین وجود )یا نبود( عرض از مبدا جداگانه براي هر یک از کشورها از آماره  

می شود. فرضیه صفر بیان می کند که i
 استفاده نمود: 𝑂𝐿𝑆براي تمام کشورها ثابت است و می توان از روش     
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Dبدست آمده و      jt
 به صورت:

{
1   𝑖 = 𝑗
0   𝑖 ≠ 𝑗

                                    (7 )  

𝐾 ،تعداد متغیرهاي توضیحی لحاظ شده در مدل𝑛   تعداد کشورها و𝑁 = 𝑛𝑡  تعداد کل مشاهدات و𝑡  دوره زمانی مورد

𝑛)جدول با درجه آزادي  𝐹محاسبه شده از 𝐹  نظر است. اگر − 𝑛𝑡)و  (1 − 𝑛 − 𝑘)   بزرگتر باشد آنگاه فرضیه صفر

رد می شود و بنابراین رگرسیون مقید داراي اعتبار نیست و باید عرض از مبداهاي مختلفی را در برآورد لحاظ  

 نمود.  

در این تحقیق لازم است مشخص شود که مدل بایستی به روش داده هاي تابلویی یا داده هاي ترکیبی اکنون  

استفاده می شود. فرضیه صفر آزمون بیان می کند که تفاوتی میان    Fپردازش شود که به این منظور از آزمون  

ین معنی که لزومی به برآورد  ضرایب برآورد شده براي تک تک مقاطع و ضریب برآورده شده جمعی وجود ندارد بد

به مدل اثرات ثابت ارجح است. پس از انجام  Poolمدل با استفاده از داده هاي تابلویی نیست به عبارت دیگر مدل 

محاسبه شده بیشتر  Fمقایسه می شود. در صورتی که آمارة Fمحاسبه شده با مقدار بحرانی آمارهF، آماره Fآزمون 

صفر پذیرفته نمی شود و لازم است مدل به روش داده هاي تابلویی برآورد شود پس  از مقدار بحرانی باشد فرضیة  

 ارجح است.   Poolمدل اثرات ثابت بر مدل  
 

 آزمون هاسمن 

رد شده باشد، اکنون این پرسش مطرح است که تفاوت    1H در مقابل    0Hفرضیه    Fاگر بعد از انجام دادن آزمون  

به منظور     در عرض از مبدا واحدهاي مقطعی به طور اثرات ثابت عمل می کند و یا اینکه اثرات تصادفی دارد.

   "اثر ثابت"انتخاب الگوي  

)0)(( =
X
U

it

itE  0(  اثر تصادفی"در مقابل الگوي)(( 
X
U

it

itE  استفاده شده است. آماره  از آزمون هاسمن

 با درجه آزادي برابر تعداد متغیرهاي مستقل است.    1این آزمون کاي دو 







EffectFixed

EffectRandom

H
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:

1

0                                                                                   )8( 

 

چگونه می   FEاز   REهمواره در مطالعات این سوال مطرح می شود که جداي از منطق بالا در مورد تفکیک مدل 

وردهاي سازگار  برآ   Pooledیا    FEباشد تخمین مدل    REتوان مطمئن شد که ذات مدل ما چیست؟ اگر ذات مدل  

  REنیز همان تخمین هاي مشابه    Noneو نااریب می دهد. شبیه سازي مثال قبل این امر را تأیید می کند یعنی با  

جلو رفته    OLSاز    GLSها و فواصل اعتماد قابل اتکا نیستند زیرا به جاي    tتخمین زن ها و    Varبدست می آید اما  

به دلیل حذف متغیر مهم عناصر مجازي   REیا  Noneین غلط مثل باشد دیدیم روش تخم FEایم. اگر ذات مدل 

 
1 Chi-Square Distribution 
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شکل    2𝝌با قانون توزیع    WALDکلیه برآوردها اریب دار و ناسازگار می شوند. از سوي دیگر می دانیم تابع آزمون  

 کلی زیر را دارد: 

باشد    REاگر ذات مدل  
← نا  اریب  ،Var بزرگ  FEتخمین

← نا  اریب  ،Var درست  REتخمین 
} 

باشد    FEاگر ذات مدل  
← نا  اریب  و  سازگار  FEتخمین 

← اریب  دار  و  سازگار  REتخمین 
} 

2𝝌    بزرگ مدلFE  ←  Prob<0.05   
2𝝌    کوچک مدل←  Prob>0.05  

WALD =
(X̅−μ)2

Var(X̅)
 ~ χ1

2  

WALD =
(θ̂−θ0)2

VAR(θ̂)
  

WALD =
(Rβ̂−r)′[R(X′X)−1R′]−1(Rβ̂−r)

σ2̂  ~χj
2   

 به طور ماتریسی :  

WLAD = (θ̂ − θ°)
′
[Var(θ̂)]

−1
(θ̂ − θ°)  

 

θ°    0مقدار پارامتر تحتH    :بود 
H0: 𝛳=𝛳0 

 

  FEتخمین زن    REتابع آزمون مشابهی بسازیم می دانیم با ذات    WALDحال با منطق بالا در قالب این تست  

 دهد بنویسیم:   2𝝌   واریانس بزرگتر) غیرکارا( دارد. پس براي آنکه این تابع آزمون رقم مثبت مطابق توزیع  

 
H = (βFÊ − βRÊ)′[Var(βFÊ) − Var(βRÊ)]−1(βFÊ − βRÊ)  

 

را می سازد. طبق منطق بالا اگر ذات    Hلذا نرم افزار دقیقاً عناصر این رابطه را محاسبه کرده و نهایتاً تابع آزمون 

βFÊ)بسیار متفاوت شده    REو    FEباشد تخمین    FEمدل   − βRÊ)    بسیار متفاوت از صفر گشته و لذا مقدار عددي

H 2مت راست توزیع بسیار بزرگ می شود. به گونه اي که در ناحیه بحرانی س𝝌  قرار گرفته و به عبارتیProb   آن

 می شود.    0.05کمتر از    Chi-Squareکمیت    

بسیار نزدیک شده و هر دو نااریب اند. لذا این اختلاف    FE,REباشد دیدیم که تخمین    REدر مقابل اگر ذات مدل  

βFÊ    وβRÊ     کم شده و لذاH    2کم شده در ناحیه بحرانی سمت راست𝝌    قرار نگرفته و لذاProb>0.05    .می شود 
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 بررسی مدل تحقیق  -4

( استفاده شده است و 2018براي بررسی تاثیر مخارج دولت و بازار سهام بر توزیع درآمد از الگوي تحقیق گولینا)

 .با توجه به شرایط ساختاري کشورهاي منا الگوي زیر معرفی می گردد

GINI=F(S,OP,GDP,G,P,DUM) 

 که در این مدل: 

GINI )ضریب جینی)شاخص توزیع درآمد: 

Sنسبت حجم مبادلات در بازار سهام به تولید ناخالص داخلی: 

P شاخص مصرف کننده: 

GDP تولید ناخالص داخلی: 

G نسبت مخارج مصرفی به تولید ناخالص داخلی: 

OPجمع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی   :نسبت 

DUM  در مدل وارد شده است)براي    2008:متغیر مجازي که براي نشان دادن عوامل کیفی همچون رکود سال

 عدد یک و براي بقیه سال ها عدد صفر در نظر گرفته شده است.  2008سال  

)ایران،ا منا  این تحقیق کشورهاي منتخب  بررسی در  مورد  باشند.بازه  کشورهاي  اردن( می  لجزایر،مصر،تونس و 

سال می باشند نیازي    15می باشند.با توجه به اینکه داده ها زیر    2018تا    2005زمانی مورد بررسی نیز سال هاي  

 به آزمون مانایی وجود ندارد. 

 

 تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها -5

 آزمون لیمر و هاسمن  - 5-1

پنل دیتا دو آزمون لیمر و هاسمن براي مشخص شده  پول یا پنل بودن و همچنین حالت عرض  قبل از برآورد مدل به روش  

بودن مدل از آزمون   پول یا پنل  از مبدا که می تواند به صورت ثابت یا تصادفی باشند لازم است.بنابراین به منظور تعیین 

. در مراحل بعدي به منظور معین  مدل پنل می باشد   است بنابراین   0.05زیر     probلیمر استفاده شده که با توجه به اینکه  

  0.05بدست آمده از تست مذکور زیر    probشدن اثر ثابت و یا تصادفی،از تست هاسمن استفاده شد که با توجه به اینکه  

  و آزمون هاسمن، به صورت جدول زیر می    لیمر   .که نتایج آزمون  بدست آمده است  می باشد،مدل از نوع اثرات تصادفی 

 باشد. 

 
 ( 1آزمون لیمر جدول )

    

0.00 4.59 76.92  

 منبع:محاسبات محقق 

 

F

obPrfd.StatisticTestEffect

tionFCross sec−
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 ( 2آزمون هاسمن جدول ) 

    

0.98 6 1.08  
 منبع:محاسبات محقق 

 

 تخمین مدل تحقیق  - 5-2

 ( مدل تحقیق برآورد گردیده است. 3در جدول )

 
 ( 1(نتایج تخمین رابطه )3جدول)

 سطح خطا Std. Error t-Statistic ضرایب متغیرها

C 4.780819 0.799200 5.982004 0.0000 

LOG(G) -0.036443 0.018077 -2.016010 0.0481 

LOG(GDP) -0.060720 0.030225 -2.008923 0.0488 

LOG(P) 0.022490 0.009055 2.483672 0.0157 

LOG(OP) 0.078693 0.030016 2.621729 0.0110 

LOG(S) -0.024342 0.004710 -5.168500 0.0000 

DUM -0.042310 0.005960 -7.099348 0.0000 

R-squared 0.971174 Mean dependent var 0.164670 

Adjusted R-squared 0.911286 S.D. dependent var 0.036310 

S.E. of regression 0.030134 Sum squared resid 0.057206 

F-statistic 6.197793 Prob(F-statistic) 0.00 

 منبع:یافته هاي تحقیق 

 

هستند  دار  معنی  مدل  در  شده  گرفته  کار  به  متغیرهاي  تمامی  گردد،  می  مشاهده  که  آماره  .همانطور  میزان 

قابل قبول است. به عبارتی دیگر تک بیان کننده این است که ضرایب تمامی متغیرهاي انتخابی    

 تک متغیرهاي مستقل انتخابی بر متغیر وابسته موثر می باشد. 

تاثیر منفی و معناداري    -0.02نسبت حجم مبادلات در بازار سهام به تولید ناخالص داخلی با ضریب  لگاریتم  

ارد.افزایش حجم مبادلات در بازار سرمایه سبب افزایش سرمایه در گردش شرکت ها و در  بر ضریب جینی می گذ

نهایت تولید آنها می شود.با افزایش و رونق تولید،تولید کل افزایش می یابد و این مسئله سبب افزایش درآمد ملی 

 نماید.   می گردد و در نتیجه دولت با درآمد بیشتر می تواند به بهبود توزیع درامد اقدام

ضریب   با  اقتصاد  بودن  باز  درجه  شاخص  می   0.07لگاریتم  جینی  ضریب  بر  معناداري  و  مثبت  تاثیر 

گذارد.شاخص درجه باز بودن اقتصاد از دو جنبه می تواند بر ضریب جینی تاثیرات متفاوتی بگذارد.یکی از طریق  

فزایش واردات به خصوص کالاهاي مصرفی افزایش صادرات که می تواند سبب افزایش تولید گردد و یکی از طریق ا

که می تواند بر پیکره تولید تاثیر منفی بگذارد.بنابراین نتیجه بدست آمده نشان می دهد که کشورهاي مورد بررسی  

obPrfd.StatisticyTestSummar

tionFCross sec−

Statistict −
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با واردات کالاهاي مصرفی سبب اختلال در تولید داخل شده اند که می تواند در بلند مدت بر درآمد ملی و توزیع  

 ی بگذارد. درآمد تاثیر منف

تاثیر منفی و معنی داري بر ضریب جینی دارد. افزایش تولید    -0.06لگاریتم تولید ناخالص داخلی با ضریب  

در هر کشور باعث افزایش درآمدهاي کشور و در نتیجه کاهش ضریب جینی و بهبود توزیع درآمد می شود.در  

دهاي نفتی و گردشگري هستند و تولید این  کشورهاي منتخب منا به علت آنکه این کشورها اکثرا داراي درآم

کشورها به نفت و گردشگري وابسته است،افزایش تولید نفت و تعداد گردشگر منجر به افزایش درآمد می گردد و  

 در مجموع تولید این کشورها تاثیر مثبتی بر توزیع درآمد گذاشته است. 

ر ضریب جینی دارد. افزایش شاخص قیمت  تاثیر مثبت و معنی داري ب  0.02لگاریتم شاخص قیمت با ضریب  

سبب می گردد که قدرت خرید افراد با کاهش روبرو گردد و این مسئله باعث می گردد نابرابري در اقتصاد افزایش  

یابد.شاخص قیمت و رشد آن )تورم( یکی از سیاست هاي پولی است که با افزایش آن مالیات تورمی ایجاد می 

افراد مالیات دریافت می شود و همین مسئله سبب وخیم تر شدن توزیع درآمد می گردد و به صورت خودکار از  

 گردد.

تاثیر منفی و معنی داري بر ضریب    -0.03لگاریتم نسبت هزینه هاي مصرفی به تولید ناخالص داخلی با ضریب  

بگذارد.اگر هزینه ها  جینی دارد.افزایش هزینه هاي دولت از دو جنبه می تواند تاثیرات متفاوتی بر توزیع درآمد  

بیشتر در جهت پرداخت هاي انتقالی به مردم باشد بنابراین توزیع درآمد بهبود پیدا می نماید.اما اگر هزینه ها به  

صورت انتقالی نباشند بنابراین توزیع درآمد بهبود پیدا نمی کند.با توجه به ضریب بدست آمده نسبت پرداخت هاي  

 شتر بوده و در نهایت سبب کاهش نابرابري شده است. انتقالی به هزینه هاي دیگر بی

 

 بحث و نتیجه گیری  -6

کشورهاي مورد بررسی در این پژوهش به بررسی تاثیر مخارج دولت و بازار سهام بر توزیع درآمد پرداخته شده است.

در این تحقیق کشورهاي منتخب منا )ایران،الجزایر،مصر،تونس و اردن( می باشند.بازه زمانی مورد بررسی نیز سال  

می باشند.براي براورد مدل تحقیق نیز از روش پنل دیتا استفاده شده است.نتایج این تحقیق    2018تا    2005هاي  

تاثیر منفی   -0.02دلات در بازار سهام به تولید ناخالص داخلی با ضریب  نسبت حجم مبالگاریتم  نشان می دهد که  

و معناداري بر ضریب جینی می گذارد.افزایش حجم مبادلات در بازار سرمایه سبب افزایش سرمایه در گردش  

سبب  شرکت ها و در نهایت تولید آنها می شود.با افزایش و رونق تولید،تولید کل افزایش می یابد و این مسئله  

افزایش درآمد ملی می گردد و در نتیجه دولت با درآمد بیشتر می تواند به بهبود توزیع درامد اقدام نماید.همچنین  

تاثیر منفی و معنی داري بر ضریب    -0.03لگاریتم نسبت هزینه هاي مصرفی به تولید ناخالص داخلی با ضریب  

تاثیرات متفاوتی بر توزیع درآمد بگذارد.اگر هزینه ها    جینی دارد.افزایش هزینه هاي دولت از دو جنبه می تواند

بیشتر در جهت پرداخت هاي انتقالی به مردم باشد بنابراین توزیع درآمد بهبود پیدا می نماید.اما اگر هزینه ها به  

هاي  صورت انتقالی نباشند بنابراین توزیع درآمد بهبود پیدا نمی کند.با توجه به ضریب بدست آمده نسبت پرداخت  

 انتقالی به هزینه هاي دیگر بیشتر بوده و در نهایت سبب کاهش نابرابري شده است. 
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Abstract 

In this study, the effect of government and stock market expenditures on income distribution 

has been investigated. The countries studied in this study are the selected countries of Mena 

(Iran, Algeria, Egypt, Tunisia and Jordan). 2018. The data panel method has been used to 

estimate the research model. The results of this study show that the logarithm of the ratio of 

the volume of transactions in the stock market to GDP with a coefficient of -0.02 has a 

negative and significant effect on the Gini coefficient. The volume of exchanges in the capital 

market increases the working capital of companies and ultimately their production. With the 

increase and prosperity of production, the total production increases and this issue increases 

the national income and as a result the government can Improve income distribution. Also, 

the logarithm of the ratio of consumption expenditures to GDP with a coefficient of 0.03 has 

a negative and significant effect on the Gini coefficient. Increasing government spending can 

have different effects on income distribution in two ways. In the direction of transfer 

payments to the people, so the distribution of income is improved No, they are not 

transferable, so the distribution of income does not improve . 
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