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 چكیده

گذاران در  گذاری است که طی آن سرمایهفرآیند سرمایهگیری مهمترین بخش از  گذاری، تصمیم  در دنیای سرمایه

نیازمند اتخاذ بهینه  ، ارتباط  ترین تصمیمات میجهت رسیدن به حداکثر منافع و ثروت خویش  باشند. در این 

گیری تأثیر بسزایی داشته فرآیند تصمیم  تواند برگیری، اطلاعات است. اطلاعات میمهمترین عامل فرآیند تصمیم

-شود. در بورس اوراق بهادار نیز تصمیمات سرمایهیرا موجب اخذ تصمیمات متفاوت در افراد متفاوت می باشد. ز

این پژوهش درصدد است ارایه و تبیین مدلی برای ایجاد ارزش شرکت    از این رو، گذاری متأثر از اطلاعات است.

ی و کیفیت حسابرسی با استفاده از مدل  با توجه به نقش مدیریت استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری مال 

شده در بورس اوراق بهادار    رفتهیپذ  شرکت  101برای تحقق این هدف،  داده های  .  های فرا ابتکاری را بررسی نماید

برای تجزیه و    الگوریتم های بهینه سازی شدهروش  ، و  شده  گردآوری  1397  یال  1392یدوره زمان  یتهران ط

  قدرت  فرا ابتکاری  روش  سه  که هر  اده قرار گرفت.  یافته های پژوهش حاکی از آن استتحلیل داده ها مورد استف 

  ارزش   و  اقتصادی  افزوده  ارزش  برآورد  قدرت  اما.  باشند  می  دارا  را  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  برآورد

  پشتیبان  بردارماشین   رگرسیون  الگوریتم  و  تصمیم   درخت  الگوریتم   دو  به  نسبت  شب  کرم  الگوریتم  در  بازار  افزوده

  بردار ماشین   رگرسیون  الگوریتم   به  نسبت  تصمیم  درخت  الگوریتم  بینیپیش   قدرت  همچنین  و  باشدمی  بیشتر

 . است  بالاتر  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  برآورد  جهت  به  پشتیبان

کلیدی:واژه    کیفیت  مالی،  گزارشگری  کیفیت  حسابداری،  استانداردهای  مدیریت  شرکت،  ارزش  ایجاد  های 

 .تصمیم  درخت  الگوریتم  پشتیبان،  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم  تاب،  شب  کرم  الگوریتم  حسابرسی،

 1400/ 03/ 19تاریخ پذیرش:        99/ 08/ 17تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

 سیاسی محیط و  اقتصادی  ،  اجتماعی  شرایط . است آمده  وجود  به انسان  نیازهای  به  گویی جواب  منظور به حسابداری 

 تغییر  با متناسب نیز آن روش های  و حسابداری های هدف  نتیجه، است.در بوده متفاوت زمان تناسب به حسابداری

های  گسترش  موازات به  و  زمان  گذشت  با . است شده  دگرگون  محیطی  شرایط در افزایش   و  اقتصادی  فعالیت 

  است  یافته توسعه اطلاعاتی نیازهای به گویی جواب منظور به حسابداری های  روش و ها هدف آن، پیچیدگی

 .( 1397)دادخواه،

 جانب از دقیق  گیری تصمیم .کند می ایفا اقتصادی سیستم در را مهمی نقش حسابداری ،  حاضر حال در

 این برای  . است ناپذیر   اجتناب امری  مالی منابع  آیی کار و مناسب توزیع  برای غیره و  دولت  ها، ، شرکت اشخاص

 حسابداری  هدف ، واقع در باشند داشته اختیار در اتکا قابل اطلاعاتی باید گیرندگان تصمیم ها، گیری گونه تصمیم

 و رشد یندآفر در اساسی و ضروری موارد  گذاری از سرمایه ، دیگر سوی از.است گیرندگان تصمیم به این کمك

  . (1395)سعادت ، است.  کشور اقتصادی توسعه

گزارشگری مالی از نیاز ها و خواست های اطلاعاتی استفاده کنندگان خارجی سرچشمه  هدف حسابداری و  

وضعیت و    می گیرد. هدف اصلی گزارشگری مالی خارجی، بیان اثرات اقتصادی رویدادها و عملیات مالی موثر بر

ی در ارتباط  عملکرد واحد تجاری برای اشخاص خارج از واحد تجاری جهت کمك به آنان در اتخاذ تصمیمات مال

با واحد تجاری است. ابزار اصلی انتقال اطلاعات به اشخاص مزبور،صورت های مالی است که محصول نهایی فرآیند  

شود.هیئت تدوین استانداردهای حسابداری سازمان حسابرسی در مبانی  می   حسابداری و گزارشگری مالی محسوب

داری و گزارشگری مالی را فراهم آوردن اطلاعات لازم  نظری حسابداری  و گزارشگری مالی هدف های عمده حساب

برای ارزیابی وضعیت مالی و بنیه اقتصادی و فراهم آوردن اطلاعات لازم برای ارزیابی و توان سودآوری بیان نموده  

 .(1،2017)نینگزانگ   است

  اطلاعاتی   کردن  همفرا  مالی  اطلاعات  افشای  و  مالی  هایصورت  تهیه  اصلی  هدف  حسابداری،  استانداردهای  طبق

  اطلاعات   این.  است  کنندگاناستفاده   گیریتصمیم  برای  تجاری  واحد  عملیات  نتایج  و  مالی  وضعیت  با  رابطه  در  مفید

  در   قبیل از هاییویژگی دارای که هستند شفاف هنگامی مالی هایصورت. آید دست به تواندمی مختلفی منابع از

 مالی   هایصورت  دیگر  عبارت  به  ،  باشند  بودن  موقع  به  و  بودن  مربوط  بودن،  جامع  بودن،  اتکا  قابل  بودن،  دسترس

  جمله  از  بهادار،  اوراق  بورس(.  2017،  نینگزانگ)باشند  شفاف  که   هستند   اطلاعاتی   محتوای  دارای  صورتی   در

  جلوگیری   مطلوب،  اشتغال  اقتصادی،  رشد  به  دسترسی  برای  مختلف،  کشورهای  که  است  مطلوبی  مالی  هایسیستم

 حالی  در  این.  نمایندمی   استفاده  آن  از  اقتصادی،  مطلوب  متغیرهای  سایر  بهبود  و  گذاریسرمایه   افزایش  تورم،  از

  دهدمی   پوشش  را  گذارانسرمایه   از  کوچکی  بسیار  بخش  تنها  ایران،  در  سرمایه  بازار  و  بورس  حاضر  حال  در  که  است

  تحلیل نبود و آگاهی عدم سرمایه، بازار  در مردم اندک مشارکت اصلی دلایل  از یکی(. 1393 همکاران، و پورولی )

  در  گذارانسرمایه شودمی   باعث هاتحلیل وجود عدم.  شودمی  ناشی تحلیل برای لازم دانش  نبود از  امر این  و  است

  روی   از  بلکه.  نکنند  اقدام  درست  و تحلیل  تجزیه  با  شان،گذاری  سرمایه  هایتصمیم    و  خود  هایفروش   و  خرید
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  به  و  سادگی  به  را  هاآن  بتوان  که  دارد  وجود  خطر  این  نتیجه  در.  نمایند  تبعیت  یکدیگر  از  و  کرده  نگاه  هم  دست

  بازار   در  مالی  های  بحران  ایجاد  به   که  است  گذارانیسرمایه   چنین  وجود.  کرد  هدایت   دلخواه  و سویسمت  به  راحتی

  ممکن   مسئله  شود،اینمی  زمانی  مقاطع  در  منطقی  غیر  فروش  و  خرید  هایصف  تشکیل  سبب  و  کندمی  کمك

 نماید.  تحمیل  گذارانسرمایه  آن  به  نیز  و  بازار  به  را  هاییزیان   است

یکی از ابزارهای بازار سرمایه وجود اطلاعات شفاف و کامل می باشد. با توجه  به اینکه یکی از اهداف مدیریت  

افزایش ارزش آفرینی شرکت می باشد و افشای اطلاعات ، بهبود وضعیت مدیریت استانداردهای حسابداری، کیفیت  

ای سهام شرکت ممکن است ارزش شرکت را  گزارشگری مالی ، کیفیت حسابرسی و افزایش نقدینگی و تقاضا بر

تحت تاثیر قرار دهد، محتمل است که مدیریت از طریق افشای بهتر اطلاعات و یا به عبارت دیگر بهبود کیفیت  

اطلاعات ارائه شده منجر به حداکثر سازی ارزش شرکت می گردد. و باید در نظر داشت که گزارش های مالی به  

کنندگان و خصوصا سرمایه گذاران و سهامداران شرکتها درباره اتخاذ تصمیم گیری    علت اهمیتی که برای استفاده

های اقتصادی دارند، همواره مورد توجه انجمن های مختلف حسابداری، حسابرسی و مالی بوده اند. صورتهای مالی 

نه و همچنین انعطاف  و یادداشتهای پیوست آنها به استفاده کنندگان مختلف در ارزیابی وضعیت مالی، عملکرد سالا

پذیری مالی و سودآوری واحد تجاری یعنی واحد گزارشگری مالی یاری می رساند. استفاده کنندگان از اطلاعات  

مالی برای تصمیم گیری در زمینه های مهم اقتصادی به اطلاعات مالی معتبر، مربوط و قابل فهم نیاز دارند، بنابراین  

پیوست یادداشتهای  و  مالی  کیفیت    صورتهای  باشند.  برخوردار  مطلوبی  مالی  گزارشگری  کیفیت  از  باید  آن 

گزارشگری مالی که در راستای مدیریت استانداردهای حسابداری و کیفیت حسابرسی قرار دارد، به معنای توان  

صورتهای مالی در انتقال اطلاعات در رابطه با فعالیت شرکت و به طور خاص، پیش بینی جریان های نقدی مورد  

انتظار آن به سرمایه گذاران و میزان مفید بودن صورتهای مالی برای سرمایه گذارن، بستانکاران،سهامداران، مدیران  

و سایر استفاده کنندگان از اطلاعات مالی شرکت می باشد. فراهم کردن اطلاعات مالی با کیفیت موجب افزایش  

هدف از  ارزش بازار شرکتها افزوده می گردد . بنابراین    اعتماد سرمایه گذاران و سهامداران شرکت شده و در نتیجه

  ت ی ری با توجه به نقش مد  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  جادیا  ی برا  یمدل  نییو تب  هیارا  قیتحق  نیا

هر چند صاحب    ها است.شرکت  برای    یحسابرس  تیفیو ک  یمال  یگزارشگر   ت یفی، ک  یحسابدار   یاستانداردها

  ند ی نما  یابراز م  نیدانند منتقد  یم  یانتفاع  واحد  برآورد از عملکرد   نینظران حسابداری سود را ملاک مناسب و بهتر

اقتصادی بوده   ریاست که فاقد تفس یواقع ریو مفروضات غ برآوردها ها، صیکه سودهای حسابداری متاثر از تخص

   .ردیگ  یقرار م  تیریمانند مد  یآگاهانه عوامل انسان  نا  اینه  ها و قضاوتهای آگاها  جانبداری  ریو تحت تاث

ی مرتبط با موضوع و همچنین تبیین روش پژوهش و  ها پژوهشاین پژوهش با طرح مبانی نظری و پیشینه 

ها پرداخته    یه فرضهای برگرفته از مسئله و مبانی نظری پژوهش ادامه یافته و سپس به تشریح نتایج آزمون  یه  فرض

 شود. یمگیری و پیشنهادات بیان  یجه نتیت  نها  درشد و  
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 مبانی نظری پژوهش   -2

گذاران در  سرمایه  گذاری است که طی آنگیری مهمترین بخش از فرآیند سرمایهگذاری، تصمیم  در دنیای سرمایه

باشند. در این ارتباط  ترین تصمیمات می  جهت رسیدن به حداکثر منافع و ثروت خویش ، نیازمند اتخاذ بهینه

گیری تأثیر بسزایی داشته فرآیند تصمیم  تواند برگیری، اطلاعات است. اطلاعات میمهمترین عامل فرآیند تصمیم

گذاری  شود.در بورس اوراق بهادار نیز تصمیمات سرمایهافراد متفاوت میباشد. زیرا موجب اخذ تصمیمات متفاوت در  

-بازارهای اوراق بهادار، گزارشگری مالی را مهمترین منبع اطلاعاتی سرمایه  متأثر از اطلاعات است. نظریه پردازان 

طلاعات به منظور  های مالی فراهم کردن ادانند. به همین دلیل یکی از اهداف حسابداری و تهیه صورتگذاران می

(. منبع اطلاعاتی اکثریت فعالان بازار سرمایه ،گزارش های  1،2016) رونالد و دیگران گیری استتسهیل تصمیم

مالی منتشره از جانب شرکت ها می باشد که به صورت دوره ای در اختیار عموم قرار می گیرد و مبنای تصمیم 

و فروش و سرمایه گذاری در بازار سهام می باشد. از مهمترین    گیری سرمایه گذاران بالقوه و بالفعل برای خرید

  اطلاعاتی که در اختیار استفاده کنندگان قرار می گیرد صورتهای مالی شرکتها می باشد که در این بین کیفیت 

عوامل  (. یکی از 2،2017حسابرسی از اهمیت بالایی برخوردار است. )مارتین و همکاران  کیفیت و مالی گزارشگری

موثر در تصمیم گیری ، اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است. در صورتی که اطلاعات مورد نیاز به  

صورتی نا متقارن بین افراد توزیع شود، می تواند نتایج متفاوتی را نسبت به موضوعی واحد سبب شود. بنابراین  

شد، کیفیت توزیع اطلاعات است که از اهمیت برخوردار  قبل از اینکه خود اطلاعات برای فرد تصمیم گیرنده مهم با 

 (. 3،2013است )زانگ و همکاران 

بدون تردید شرکت هایی نیز هستند که تخریب کننده   ،در اقتصاد بازار شرکتهای زیادی ثروت ایجاد می کنند

یران و سرمایه  ثروت هستند، کشف فاکتورهای اقتصادی که منجر به ایجاد ثروت یا تخریب آن می شود برای مد

اقتصادی شرکت موضوعی گذاران بسیار   برای نگه داری و ماندن  ایجاد ثروت  برای مدیران شرکتها  مهم است. 

اساسی است. مدیرانی که در یك اقتصاد بازار اهمیت این موضوع را نادیده می گیرند ، کسب و کار سازمان و مالکان  

استفاده از  با  ،  رین شرکت و صنایع برای مدیران سرمایه گذاری  پیدا کردن بهتدر    آن را به مخاطره می اندازند. 

مدیران سرمایه گذاری به طور احتمالی توانا خواهند بود که تکنیکهای انفعالی خود  ،  ابزارهای تحلیلی صحیح تر  

ش افزوده  که ارز  را با نرخ بازده بالاتر و با همان ریسك نخست به عملکرد فعال تبدیل کنند. یك ابزار تحلیل جدید

نام گرفته است، می تواند؛ در ایجاد ثروت شرکت به کار گرفته شود. تغییراتی که این    اقتصادی و ارزش افزوده بازار

ابزار مالی در دو حوزه مدیریت مالی و سرمایه گذاری به وجود آورده است یك نیروی برانگیخته شده درونی است  

 (. 4،2004)ایزیلی و همکاران نامیده شود  اقتصادی و ارزش افزوده بازارارزش افزوده  که می تواند دگرگونی )انقلاب(  

لیکن آیا منظور از سود همان سودی  است ،  در حقیقت فلسفه اصلی ایجاد یك واحد انتقاعی همان سود آوری  

سودی که مورد نظر سهامداران و    .به طور حتم جواب منفی است  ،است که در صورتهای مالی نشان داده می شود
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سودی که در صورت  ،  رمایه گذاران است غیر از سودی است که در صورت حساب سود زیان نشان داده می شود  س

حساب سود زیان نشان داده می شود فقط هزینه بدهی را در نظر می گیرد و هزینه های حقوق صاحبان سهام را  

هم هزینه بدهی و هم هزینه حقوق    رارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازا نادیده می گیرد. با بکار گیری  

از سوی    .صاحبان سهام در نظر گرفته می شود و بدین ترتیب سود حسابداری به سود اقتصادی تبدیل می شود

دیگر سود حسابداری با اتخاذ روش های مختلف حسابداری از قبیل روش ارزیابی موجودی ها، روش های استهلاک  

در نظر گرفتن ذخایر مختلف می تواند بر اساس  و  ای مخارج تحقیق و توسعه  سرمایه یا هزینه تلقی کردن هزینه ه

  ROI,ROE,ARRبنابراین شاخص های مبتنی بر    ،خاص مدیران تغییر کند و از عملکرد واقعی شرکت فاصله بگیرد

و تعدیلات    ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازاربا به کار گیری    .عملکرد شرکت را نشان دهد  نمی توان

پیشنهادی استیوارت می توان اثرات روش های حسابداری را مرتفع ساخته و عملکرد واقعی  از شرکت را ارائه  

 (. 1،2017)آسما نمود

به    تفکیك مدیریت از مالکیت،امروزه مسائل نمایندگی را  توسعه اقتصاد، افزایش شرکتهای سهامی و  رشد و

ران مبدل ساخته است. مسائل نمایندگی از این واقعیت سرچشمه می مهمترین دغدغه های سرمایه گذا  یکی از

  شرکت نیستند، لذا این مسئولیت را   یا توانایی لازم جهت اداره امور  گیرد که سرمایه گذاران معمولا دارای تمایل و

شخصی   سرمایه گذاران به دنبال بیشینه کردن منافع  گروه مدیران و  دو  به مدیران محول می کنند. چنانچه هر

در صورتیکه اعمال نظارت بر عملکرد نماینده مستلزم هزینه باشد، این امر به طور ضمنی حاوی این    خود باشند و

حداکثر کردن ثروت وی نباشد. ازاین رو    پیام است که نماینده ممکن است همواره درصدد تامین منافع مالك و

ت به هدف نهایی خود که همانا بیشینه کردن ثروت  انتخاب معیاری مناسب، به منظور اطمینان از دستیابی شرک

مالکان است، از مهمترین راهکارهای پیش روی سهامداران برای ارزیابی عملکرد شرکت که بخش اعظم آن در  

کیفیت گزارشگری مالی، مدیریت استانداردهای  نتیجه تصمیم گیریهای مدیریت نظیر تصمیم گیری در زمینه  

  های صحیح اقتصادی است   به تبع آن تصمیم گیری  می باشد و  حث پژوهش حاضرکه موضوع مورد ب  حسابداری

تاثیر گذار باشد. در این راستا کیفیت حسابرسی به عنوان یك  عامل کنترلی بر کیفیت اطلاعات مالی ارائه شده از  

تواند تایید کننده  سوی مدیران برای سهامداران و سایر استفاده کننده گان از اطلاعات مالی مطرح می باشد که می  

 (. 2،2017فعالیت های ارزش آفرینی مدیران باشد)آسما 

بررسی عوامل    به  که  گذشته  های  پژوهش   برخلاف   که  این است  حاضر  پژوهش   اهمیت  با  های  جنبه  از  یکی

 بررسی  به  است که  داخلی  های  پژوهش  نخستین  زمره  در  این پژوهش،  اند  تاثیر گذار بر ارزش شرکتها پرداخته

  حسابرسی با ارزش   کیفیت  و  مالی  گزارشگری  کیفیت،    حسابداری  استانداردهای  مدیریت  میان  مستقیم  ارتباط

برای رسیدن به این منظور از مدل های فرا ابتکاری جدید مطرح شده در دنیا نیز    و همچنین. پردازد  می  شرکت

  ، مدیران  برای  تواند  می،  زمینه  این  در  پژوهشی  کردن خلاء   پر  ضمن  پژوهش   این  های  یافته  استفاده شده است.  

،  دیگر  بیان  به  .باشد  راهگشا  گیری  تصمیم  امر  در  ذینفعان شرکت  سایر  و  بورس  گذاران  سیاست،  گذارن  سرمایه
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https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531916304275#!
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انتظار  بازده،  بیشتر  محرمانه  اطلاعات  با  های  با شرکت   مواجهه  در  گذاران  سرمایه  می   مطالبه  را  بیشتری  مورد 

می توان انتظار وجود تاثیر مثبت کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت حسابرسی را بر ارزش  ،  رو  این  از.  نمایند

  شرکت  خصوص  در  گذاران  اطلاعاتی سرمایه  منابع  ترین  مهم  از  یکی  سود حسابداری  که  آنجا  شرکتها را داشت. از

  هزینه   کاهش  و  اطلاعاتی  سكکاهش ری  طریق  از  اطلاعات حسابداری  کیفیت  بهبود  که  رود  می  انتظار  باشد  می

باشد. حال بنابر آنچه در بالا بیان شد در این    داشته  همراه  به  را  بازار  در  شرکت  ارزش  افزایش  ،شرکت  سرمایه

 یمال   یگزارشگر  تیفیک  ،  یحسابدار   یاستانداردها   تیریاساس مد  بر  ینیرابطه ارزش آفر  یبررستحقیق به دنبال  

 و کیفیت حسابرسی می باشیم. 

 

 پیشینه تجربی پژوهش 

  ری و سا  ی، ارزش افزوده اقتصاد  یدار یگزارش پا  یاثر افشا  ل یو تحل  هیتجز(  به  2019)  1کریسماجی و همکاران 

ی پرداخته است. یافته های پژوهش آنها حاکی از  تاثیر  بورس اندونز   در    شرکتها بر ارزش شرکت  یعوامل اساس

 دارد.   یمنف  ریتأث   EVAبر    یدرآمد واقع  تیریکه مد  یدر حال  می باشد    EVAبر    یدرآمد تعهد   تیریمدمثبت  

و همکاران   تع  20182راس  و سطح    یرا در سطح کشور   یمال  یصورتها  سهیمقا  تیقابل  کننده  نییعوامل 

رابطه    سهیمقا  تیاندازه شرکت با قابل  ری متغ  یشرکت  سطح  کردند که در  یریگ  جهیاند. و نت  کرده  یبررس  یشرکت

 رابطه معکوس دارند.   سهیمقا  تیبا قابل  هاییسود و نوسانات بازده دارا  تیریمد  یرهایو متغ  میمستق

سهامداران  باعث افزایش ارزش سهام    FASBبه بررسی اینکه آیا استانداردهای    2018  3اروج خان و همکاران 

  گذاران  سرمایه  دیدگاه  از  غیرمستقیم  رویداد   یك  استاندارد  متوسط  طور  می گردد پرداختند. نتایج نشان داد به

  استانداردهای .  ندارد  ارتباطی  سهامداران  ارزش  در  تغییری  هیچ  با  بررسی  مورد  استاندارد  138  از  104  که  چرا  است

  ریسك   افزایش  برای  معیار  25،  شگفت آوری   طرز  به  است و  مرتبط  سهامداران  ارزش(  افزایش )  کاهش  با  15و10و9

 .  است  مرتبط  برآورد

  ت یو به تبع آن قابل  یمال  یگزارشگر  تیفیبر ک  یکه عوامل متعددبیان می کند    2017  4و همکاران   روایکالوگ

  ر یعوامل هستند. در واقع تأث  نیاز ا  یک یتنها    یحسابدار  یبوده و استانداردها  رگذاریتأثی  مال  یصورتها  سهیمقا

  ، یحسابرس   تیفیک  مانند  ییرهایکمتر از متغ  یمال  یگزارشگر   ندیفرآ  یخروج  نییدر تع  یحسابدار  یاستانداردها

 است.   یسازمان  یها یژگیو  ریو سا  تیریساختار مد  ران،یمد  زهیانگ

پژوهش    جیکردند. نتا  یرا بررس  یحسابدار   سهیمقا تیو قابل  یحسابرس  سبك  رابطه  2014  5و همکاران  سیفرانس

 مقایسه ایفا می کند.  تیقابل  نییرا در تب  یداری  نقش معن  یآنان نشان داد که سبك حسابرس
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 رفتهیپذ  یدر شرکت ها  ینقد   اناتیو جر  ی ارزش افزوده اقتصاد  نیرابطه ب  یبررسبه    1398دانشور و همکاران  

  ی نقد   اناتیو شاخص جر  یارزش افزوده اقتصاد   نینشان داد ب  جیانتپرداختند.    شده در بورس اوراق بهادار تهران

  ، یات یعمل  ینقد   اناتیبا شاخص جر  یارزش افزوده اقتصاد  نیب  ن،یوجود دارد. همچن  یشرکت ها رابطه معنادار

 وجود دارد.   یرابطه معنادار   یمال   نیتام  ینقد  اناتیو شاخص جر  یگذار   هیسرما  ینقد   اناتیشاخص جر

بر ارزش افزوده    ینقدشوندگ  سكیاطلاعات و ر  یاری اخت  یافشا   یشاخص ها  ریتاث  یبررسبه    1397حیدری  

  هی فرض  دییدر ارتباط با تا  قیتحق جینتا  پرداختند.   شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ  یشرکت ها   یاقتصاد

معنادار    ریشرکت تاث  یسهام شرکت بر ارزش افزوده اقتصاد   ینقدشوندگ  كسیکه ر  اول پژوهش نشان از آن داشت

دوم پژوهش به    هیفرض  دییصورت گرفته در ارتباط با تا  یها  لیتحل  و  هیبا توجه به تجز  تینها  دارد. در  یو معکوس

 ی می معنادار و مستق ریشرکت تاث یارزش افزوده اقتصاد اطلاعات سهام بر یار یاخت یکه افشا م یدیرس جهینت نیا

 دارد. 

در شرکت    یبر ارزش افزوده اقتصاد   یحسابرس  تهیکم  یها  یژگیو  ریتاث  ی بررسبه    1397خسروی و همکاران  

 ی تخصص مال  نیها داد نشان که ب  هیآزمون فرض  جینتا  پرداختند. شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ  یها

 ی وجود دارد، ول یدار آمار یرابطه معن یبا ارزش افزوده اقتصاد یحسابرس تهیعمر کم ،یحسابرس تهیکم یاعضا

 یحسابرس   تهیکم  یبودن اعضا   یحقوق  تیشخص  یندگینما  ،یحسابرس  تهیاندازه کم  نیب  یدار  یمعن  یرابطه    چیه

 نشد.   افتی  یبا ارزش افزوده اقتصاد   یحسابرس  تهیکم  یاعضا   لو استقلا

  تاخیر   کنندگی  تعدیل  نقش)  شرکت  ارزش  و  سود  کیفیت  بین  ارتباط  بررسی به    1396رستمی و همکاران  

  گرفتن   در نظر  با  شرکت  ارزش  و  سود  کیفیت  بین؛  که  داد  نشان  پژوهش  های  یافته.  پرداختند  (حسابرسی  غیرعادی

  دارند   را  سود  کیفیت  از  بالایی  سطح  که  شرکتهایی  به.  دارد  وجود  داری  معنی  ارتباط  حسابرسی  غیرعادی  تاخیر

  طریق   این  از  تا،  نمایند  تعیین  خود  مالی  گزارشهای  حسابرسی  برای  را  مناسبی  زمانی  بازه  که  میگردد  پیشنهاد

 حسابرسی   عادی  غیر  تاخیر  و  گردند  نیز  حسابرسی  گزارشهای  بهبود  سبب  حسابرسان  روی  بر  فشار  کاهش  بر  علاوه

 . دهند  کاهش  را

ها    شرکت  نقد  وجه  نگهداشت  از  بازار  گذاری  ارزش  و  حسابرسی  به بررسی کیفیت  1396صفری و همکاران  

 هایی شرکت شده نگهداری نقد وجه برای گذاران سرمایه که است آن از حاکی  آمده بدست های یافته. پرداختند

  تحقیق   های  یافته.  قائلند  بیشتری  ارزش،  اند  شده  حسابرسی  صاحبکار  صنعت  در  متخصص  حسابرسان  توسط  که

  مقررات   کنندگان  تدوین،  گذاران   سرمایه  برای  تواند  می  حوزه  این  در   گرفته  صورت  تحقیقاتی  خلاء   کردن  پر  ضمن

 . باشد   راهگشا  گیری  تصمیم  امر  در  حسابداری  اطلاعات  ذینفعان  سایر  و  حسابرسی  بازار

.  پرداختند ایرانی    هایشرکت   از  شواهدی:  شرکت  ارزش  و  سود  به بررسی کیفیت  1394نوروش و همکاران  

  رابطه ، شرکت ارزش با گذاریسرمایه هایفرصت و سود کیفیت  بین که، است آن از حاکی آمده بدست هاییافته

  کیفیت   بین  رابطه  بر  گذاریسرمایه  هایفرصت  که  دهندمی   نشان  نتایج،  این  بر   علاوه.  دارد  وجود  معناداری  مثبت و

 . ندارد  معناداری  تأثیر  شرکت  ارزش  با  سود
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 که  است  حاکی  عملکرد پرداختند. نتایج  و  سود  کیفیت  های  ویژگی  به بررسی رابطه  1396رستمیان و همکاران  

  رابطه  شرکت  عملکرد  عنوان  به  دارایی ها  بازده  و  توبین  Q  شاخص  با  سود  کیفیت  شاخص  عنوان  به  بازخورد  ارزش

  شدیدتر   دارایی ها  بازده  و  توبین  Q  شاخص  و  بینی   پیش  ارزش  بین  رابطه  با  مقایسه   در  و  دارد  معنی داری  و  مثبت

  بازده   و  پیش بینی  ارزش  بین  رابطه  و  نبوده  معنی دار  توبین  Q  شاخص  و  پیش بینی  ارزش  بین  رابطه  زیرا،  است 

  و   توبین   Q  شاخص  و  بازخورد  ارزش  بین  رابطه  با  مقایسه  در  اما  است  معنی دار  منفی  صورت  به  آنکه  با  دارایی ها

  شرکت   رشد  و  شرکت  اهرم،  شرکت  اندازه  کنترل  متغیرهای  حضور  با  فوق  نتایج.  است  خفیف تر  دارایی ها  بازده

   .است   آمده  بدست

 

 های پژوهش فرضیه  -4

 : است  گردیده  طراحی  زیر  های  فرضیه  شده،  مطرح  تجربی  پیشینه  و  نظری   مبانی  اساس  بر  پژوهش  این  در

 . دارد  را  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  توان  تاب  شب  کرم  الگوریتم (1

  را   بازار  افزوده ارزش و  اقتصادی  افزوده ارزش  بینی  پیش  توان   پشتیبان  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم (2

 . دارد

 . دارد  را  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  توان  تصمیم  درخت  الگوریتم (3

  نسبت   بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت  بالاتری  توان  تاب   شب  کرم  الگوریتم (4

 .دارد  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم  به

  نسبت  بازار افزوده ارزش و اقتصادی افزوده ارزش بینی پیش جهت  بالاتری توان تاب شب کرم الگوریتم (5

 . دارد  تصمیم  درخت  الگوریتم  به

  نسبت    بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت  بالاتری   توان   تصمیم  درخت  الگوریتم (6

 .دارد  پشتیبان  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم  به

 

 روش پژوهش  -5

پژوهش    نینظر هدف این پژوهش، از نوع پژوهش کاربردی و از آنجا که موضوع ا  علمی از  یبند  میبا توجه به تقس

برای ایجاد ارزش شرکت با توجه به نقش مدیریت استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری  ارایه و تبیین مدلی  

  ی هاپژوهش   زمره  در  را  پژوهش  این  توان  لذا می  است،  مالی و کیفیت حسابرسی با استفاده از مدل های فرا ابتکاری

است.    ییاستقرا  -یاسیجزء ق  زیو از منظر استدلال ن  یاثبات  یجزء پژوهش ها   كیتوصیفی قرارداد. از نظر تئور

که پژوهش بر اساس اطلاعات گذشته   یمعن   نی، بد  باشدی  م  یداد یرو  پژوهش از نوع پس  یشناس  روش  ن،یهمچن

های مالی های پیوست صورت های مالی و یادداشت . اطلاعات مورد استفاده در این پژوهش از صورت دی شوانجام م

و همچنین از اطلاعات اولیه تابلوی بورس )گردآوری شده در نرم افزار ره آورد نوین و بانك اطلاعاتی اداره آمار  

 شرکت بورس(استفاده شده است.  
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این تحقیق   بهادار تهران بین سال های  تمامی شرکتجامعه آماری  اوراق  تا  1392های  پذیرفته شده در بورس 

گیری سیستماتیك یا هدفمند به روش حذفی با در نظر  می باشند. بررسی انتخاب حجم نمونه از نمونه   1397

 گرفتن شرایط زیر استفاده شد: 

در بورس اوراق   1397تا  1392های سال بین سال  ششحداقل ، ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد سال مالی آن 

ی  رها اطلاعات مورد نیاز برای اندازه گیری متغی،  ها در دسترس باشد  های مالی آنصورت ،  بوده باشند  بهادار تهران

شرکت به عنوان نمونه    101و در نهایت با توجه به شرایط در نظرگرفته شده تعداد    این تحقیق را افشا نموده باشند

 آماری برگزیده شدند. 

 

 مدل و متغیرهای پژوهش  - 1-5

 متغیر وابسته:  -1-5- 1

𝑀𝑉𝐴   ارزش افزوده بازار شرکت = 

 MVA=  سهام  بازار  ارزش  –حقوق صاحبان سهام  (   1)مدل

𝐸𝑉𝐴 ( 1،2015= برابر است با ارزش افزوده اقتصادی)سالاگا و همکاران 

 (     EVAارزش افزوده اقتصادی )

EVAt=NOPATt-(WACCt × Capital t-1)              )2مدل( 

EVA  =   ارزش افزوده اقتصادی 

Capital   = سرمایه بکارگرفته شده 

NOPAT =   سود خالص عملیاتی پس از کسر مالیات 

WACC =  میانگین موزون هزینه سرمایه 

شرکتهای پذیرفته  برای محاسبه نرخ هزینه سرمایه از میانگین موزون هزینه سرمایه استفاده شده است که برای  

 ( 2015شده در بورس اوراق بهادار ایران به صورت زیر قابل محاسبه است:  )سالاگا و همکاران ،

𝑊𝐴𝐶𝐶 = (𝑊𝑠 ∗ 𝐾𝑠) + (𝑊𝑑 ∗ 𝐾𝑑)      ( 3)مدل  

  که در آن : 

 dW   وsW     .به ترتیب وزن بدهی و حقوق صاحبان سهام عادی = 

𝑊𝑠 =
ارزش دفتری  حقوق  صاحبان  سهام  عادی 

ارزش دفتری  حقوق  صاحبان  سهام  عادی  + ارزش دفتری  بدهیهای  بهره دار 
( 4)مدل  

 

𝑊𝑑 =
ارزش دفتری  بدهیهای  بهره دار 

ارزش دفتری  حقوق  صاحبان  سهام  عادی  + ارزش دفتری  بدهیهای  بهره دار 
( 5)مدل   

 

sK   وdK به ترتیب نرخ هزینه حقوق صاحبان  سهام عادی و نرخ هزینه بدهی = 

 
1 salaga jakub , bartosova viera, kicova eva 
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این پژوهش نرخ هزینه حقوق صاحبان سهام عادی) از تقسیم سود نقدی که شرکت به سهامداران    s(Kکه در 

 (. 2015پرداخت نموده بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بدست آمده است)سالاگا و همکاران ،

𝐾𝑠 =
𝐷𝑃𝑆

ارزش دفتری  حقوق  صاحبان  سهام 
( 6)مدل   

 :  (dKنرخ هزینه بدهی)

که در این پژوهش به دلیل عدم افشای نرخ هزینه تك تك اقلام بدهیهای بهره دار،این نرخ از تقسیم هزینه های  

   (.2015مالی شرکت بر بدهیهای بهره دار بدست آمده است)سالاگا و همکاران ،

𝐾𝑑 =
هزینه  های مالی 

مجموع  بدهیهای  بهره دار 
(𝑡 − ( 7)مدل (1  

درصد در نظر گرفته    5/22( برای شرکت های بورسی براساس قانون جدید مالیاتهای مستقیم  tنرخ موثر مالیاتی)

 شده است . 

 

 متغیرهای مستقل  -1-5- 2

𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡؛ و  1،2009باشد)مرچنهالر   = شاخص مدیریت استانداردهای حسابداری که به صورت زیر قابل محاسبه می

   (:2،2015فالسوم و همکاران 

𝑆𝑇𝐷 = {
1 𝑖𝑓 |∆(𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡)|≥ 0.05

0 𝑖𝑓 |∆(𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡)|< 0.05
( 8)مدل   

 

𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 =
∑ (𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑛×𝑊𝑛𝑖𝑡)𝑁

𝑛

∑ (𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑛)𝑁
𝑛

( 9)مدل  

 

  𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡  میزان ،= ضریب  قاعده محوراست)مرچنهالر  استانداردهای  از  و همکاران  2009استفاده  فالسوم  و  ؛ 

،2015 :) 

𝑊𝑛𝑖𝑡  مبین وزن اقلام موجود در حیطه استاندارد =n   .مورد بررسی است 

𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡    ورده شده  آ نشان دهنده متغیر چند وجهی است که بر اساس جدول تعیین نوع استانداردها که در بالا

 . ه استو به شرح رابطه زیر مقدار دهی شد

𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 = {
0. 𝑘𝑖𝑛𝑑 → 𝑃𝐵
1. 𝑘𝑖𝑛𝑑 → 𝑀𝐷
2. 𝑘𝑖𝑛𝑑 → 𝑅𝐵

( 10)مدل   

 

به منظور تحلیل و بررسی قاعده محوری استانداردها مطابق متون پژوهش اقدام به اندازه گیری و شاخص بندی  

د. در این پژوهش واژه های مرتبط با ویژگی های استانداردهای  استانداردها از طریق واژه شناسی و تحلیل متن ش

اصل محور)پیچیدگی،آماره های توصیفی، حدود مشخص، استثنائات، متون تفسیری و جزئیات زیاد( مشخص شد،  

 
1 mergenthaler, richard 

2 folsom et all 
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سپس بر اساس مدل استخراجی از متون موضوع سطح قاعده محوری استانداردهای ایران تعیین گردید. طی این  

دهای دارای پیچیدگی و خصوصیات قاعده محوری بیشتر به عنوان استانداردهای قاعده محور در نظر  روش استاندار

گرفته شد و استانداردهایی که دارای خصوصیات قاعده محوری کمتر هستند، به عنوان استانداردهای اصل محور  

شن و مشخص، استثناهای  دسته بندی شدند. ویژگی های قاعده محوری عبارت اند از: مرزبندی ها و خطوط رو 

 حوزه ای و تبعی، راهنماهای توضیحی و تفضیلی حجیم و در نهایت جزئیات فراوان.  

  FRQ( محاسبه شده است.  2002)  1= کیفیت گزارشگری مالی با استفاده از مدل توسعه یافته توسط دچو و دیچو

در این مدل، کیفیت گزارشگری مالی از طریق میزان نگهداشت اقلام تعهدی سرمایه در گردش فعلی بر جریان  

(، اقلام  2002های نقدی عملیاتی دوره های قبلی، فعلی و آینده اندازه گیری می شود. بنابراین، دچو و دیچو )

جریان نقدی را از وجه نقد حاصل از عملیات در سال مالی قبلی ( بر  WCA𝑡تعهدی سرمایه در گردش فعلی )

(CFO𝑡−1 ( سال جاری ،)CFO𝑡 ( و سال بعدی )CFO𝑡+1  )که همگی بر میانگین کل دارایی ها تقسیم شده اند( )

 محاسبه نموده است. 
𝑊𝐶𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
= 𝛽0 + 𝛽1

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡−1

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
+ 𝛽2

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
+ 𝛽3

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡+1

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
+ 𝜀𝑖𝑡 ( 11)مدل    

 

است که به صورت زیر قابل محاسبه می    tدر سال    i، اقلام تعهدی سرمایه در گردش شرکت  WCA𝑖𝑡که در آن،  

 باشد: 

WCA =ΔCA – ΔCL – ΔCash + Δ Debt  ( 12)مدل  

ΔCA تغییر در دارایی جاری= 

ΔCLتغییر دربدهی جاری= 

ΔSTDهای بلندمدت =تغییردر بدهی 

ΔCash تغییر در وجه نقد= 

  Δ Debt  تغییر در بدهی بلند مدت = 

CFO𝑖𝑡 ،CFO𝑡−1  وCFO𝑡+1  به ترتیب نشان دهنده جریان نقدی حاصل از عملیات شرکتi  در سالt ،t-1   وt+1  

 هستند که از صورت جریان وجه نقد شرکت قابل استخراج می باشند. 

 

مقدار    6سال،  -ساله برای هر شرکت  6با استفاده از رگرسیون غلتان)سری زمانی(    11پس از برآورد مدل شماره  

ه ازای هر  خطا( ب6به ازای هر شرکت برآورد می گردد. انحراف معیار این خطاها )  tتا    t-6باقیمانده در فاصله زمانی  

شرکت، مبنایی برای محاسبه کیفیت گزارشگری مالی می باشد. هرچقدر انحراف معیار خطاها بزرگتر باشد، بیانگر  

کیفیت گزارشگری مالی پایین تر و هرچقدر انحراف معیار خطاها کوچکتر باشد، بیانگر کیفیت گزارشگری مالی 

 بالاتر می باشد. 

𝐴𝑄    کیفیت حسابرسی = 

 
1 dichev and dechow  



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1403 تابستان   / 50پیاپي   / 13دوره  250

که به شرح   های پژوهش مطرح گردید، متغیرهای وابسته پژوهش شامل کیفیت حسابرسیدر فرضیه  براساس آنچه

  :گیری است زیر قابل اندازه

در این پژوهش ما برای سنجش کیفیت حسابرسی از یك شاخص میانگین غیر وزنی که از طریق تقسیم مجموع 

کیفیت حسابرسی به شرح زیر محاسبه   های مختلفهای مختلف کیفیت حسابرسی بر تعداد کل شاخصشاخص

 (2017شود )کوبا و جاربویی،  می

 

 متغیر

علام 

ت 

اخت

صار 

 ی

 نحوه اندازه گیری 

Auditor 

size 
BIG 

متغیر مزبور، یك متغیر مجازی صفر و یك بوده که اگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسی باشد، به  

  0و در غیر این صورت به آن عدد  1عدد  عنوان مؤسسه حسابرسی بزرگ محسوب شده و به آن شرکت 

 (.1395یابد )گیلانی و همکاران، اختصاص می

Co- 

statutory 
COS 

اگر شرکت توسط موسسات حسابرسی غیر از سازمان حسابرسی مورد حسابرسی واقع شده باشد برابر با  

 می باشد  0و در غیر اینصورت برابر با   1

Audit 

opinion 

AU
DO

PIN 

 می باشد.  0و در غیر اینصورت برابر با  1حسابرسی گزارش مشروط صادر کرده باشد برابر با اگر 

Audit lag 

AU

DL

AG 

گیرد  های مالی توسط حسابرسان را در برمیتعداد روزهایی است که بین پایان سال مالی و تأیید صورت

 ابرسان(. های مالی توسط حس ی زمانی بین پایان سال مالی و تأیید صورت)فاصله

Audit 

specializ

ation 

AU

DSP

EC 

 است. 0و در غیر اینصورت برابر با  1اگر حسابرس شرکت متخصص در صنعت باشد برابر با  

(، آقایی و ناظمی  1392در این پژوهش، براساس پژوهش انجام شده توسط رمضان احمدی و جمالی)

(، تخصص در صنعت  1389اعتمادی و همکاران )( و  1391(، حساس یگانه و همکاران )1391اردکانی )

شود، زیرا اولویت صنعت را نسبت به سایر  حسابرس با استفاده از رویکرد سهم بازار محاسبه می

 .دهدحسابرسان نشان می

ی حسابرس نسبت به سایر رقبا بالاتر  هر چه سهم بازار حسابرس بیشتر باشد، تخصص صنعت و تجربه

ازار )سهم غالب بازار( به این نکته اشاره دارد که حسابرس به طور موفقیت  است. داشتن سهم بالای ب

 کند.آمیزی خودش را از سایر رقبا از لحاظ کیفیت حسابرسی متمایز می

 سهم بازار حسابرسان نیز به شرح زیر محاسبه می شود : 
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 متغیر

علام 

ت 

اخت

صار 

 ی

 نحوه اندازه گیری 

 سهم  بازار  حسابرس 

=      
مجموع  هایدارایی  تمام  صاحبکاران  هر مؤسسه  حسابرسی  خاص  در صنعت  خاص   

مجموع  هایدارایی  تمام  صاحبکاران  در این  صنعت   
های ذکر شده،  مؤسساتی در این پژوهش به عنوان متخصص در صنعت در نظر گرفته  بر اساس پژوهش

({ باشد. در این پژوهش اگر  1های موجود در صنعت/ *)شرکت2/1شوند که سهم بازار آنها بیش از }می

مؤسسۀ حسابرسی در صنعت متخصص باشد عدد یك و در غیر این صورت عدد صفر به این متغیر  

اختصاص خواهد یافت.
 

Auditor 

size and 

Co- 

statutory 

BIG 

and 

CO

C 

ر  و در غی 1اگر حسابرسی شرکت و بازرسی قانونی توسط سازمان حسابرسی صورت گرفته باشد برابر با 

 است. 0اینصورت برابر با 

Audit 

tenure 
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 است.  0و در غیر اینصورت برابر با  1سال باشد برابر با  3اگر دوره تصدی حسابرس بیشتر از  

Experien

ce 
EXP 

  0و در غیر اینصورت برابر با  1ده است برابر با واگر حسابرس سه سال متوالی شرکت را حسابرسی نم

 است. 

 

 متغیر های کنترلی: -1-5- 3

𝑆𝑖𝑧𝑒  ( = اندازه شرکت )برابر است با لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکتها 

𝐿𝐸𝑉   )نسبت بدهی )برابر است با کل بدهی تقسیم بر کل داراییها = 

  𝑅𝑂𝐴   )بازدهی داراییها )برابر است با سود خالص تقسیم بر کل داراییها = 

  𝑅𝑂𝐸   )بازدهی حقوق صاحبان سهام )برابر است با سود خالص تقسیم بر کل حقوق صاحبان سهام = 

 

 تجزیه و تحلیل داده های پژوهش:-6

 که  ماناست  وقتی  متغیر،   یك  .بگیرد  قرار  بررسی  مورد  متغیرها(  پایائی)  مانایی  است  لازم  مدل   تخمین  از  قبل

  یك   زمانی  مبدا  اگر  کلی  طور  به.  بماند  باقی  ثابت  زمان  طول  در  آن  همبستگی  خود  ضرایب  و  واریانس  میانگین،

  این   غیر  در  و  ماناست  متغیر  صورت  آن  در  نکند،  تغییری  آن  کواریانس  و  واریانس  و  میانگین  و  کند  تغییر  متغیر،

 است.   شده  استفاده  فیشر  آزمون  از  مانایی  تشخیص  برای  حاضر  پژوهش  در.  بود  خواهد  نامانا  متغیر،  صورت
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 متغیرها  مانایی نتایج آزمون 1نگاره 

 احتمال  آماره علامت اختصاری احتمال  آماره علامت اختصاری

AQ 274.58 0.000 ROA 226.209 0.000 

EVA 280.536 0.000 ROE 240.323 0.000 

FRQ 731.118 0.000 SIZE 307.631 0.000 

LEV 267.766 0.000 
STD 403.161 0.000 

MVA 372.777 0.000 

 

  که است 05/0 از ترکوچك  واحد ریشه  آزمون در تحقیق متغیرهای کلیه در جدول بالا نمایان است که طورهمان

  زمان طول در متغیرها  واریانس و میانگین که است معنی بدان این. هستند مانا  متغیرها  که است این دهندهنشان 

  به   باعث  مدل  در  متغیرها  این  از  استفاده  نتیجه  در.  است  بوده  ثابت  مختلف  هایسال   بین  متغیرها  کوواریانس  و

 .نمی شود  کاذب  نتایج  آمدن  وجود

همچنین برای آزمون فرضیات از دو رویکرد از میانگین حداقل مربعات خطا استفاده شده است. خطا در پیش  

تر باشد  بینی ما به مقدار واقعی نزدیكدانیم هر چه پیش  بینی تا مقدار واقعی است. میبینی به معنای فاصله پیش  

 شود.   انتخاب  بهینه  مدل  تا  شدند  مقایسه  یکدیگر  با  آمده  بدست  هایبینی بهتر است. مدل عملکرد پیش  

درخت    تمیو الگور  بانیبردار پشت  نی ماش  ونیرگرس  تمیالگورخطای الگوریتم کرم شب تاب کمتر از خطاهای دو  

است. می توان گفت به علت حرکت غیر خطی شبکه الگوریتم کرم شب تاب به نسبت دو الگوریتم دیگر    میتصم

دانست    میدرخت تصم  تمیوالگور  بانیبردار پشت  نیماش  ونیرگرس  تمیالگوربینی آن را بالاتر از  می توان، توان پیش

می باشد. همانطور    بانیبردار پشت  نیماش  ونیرگرس  تمیالگورو همچنین خطاهای الگوریتم درخت تصمیم کمتر از  

بینی با استفاده از الگوریتم کرم شب تاب کمتر  که گفته شد میزان کمتر مجذور میانگین مکعبات خطای پیش  

دهنده عملکرد  باشد و این مطلب نشان می  میدرخت تصم  تمیو الگور  بانیبردار پشت  نیماش  ونیرگرس  تمیالگوراز 

است و همچنین میزان    میدرخت تصم  تمیو الگور  بانیبردار پشت  نیماش  ونیرگرس   تمیالگوربهتر این مدل در برابر  

  نیماشبینی با استفاده از الگوریتم درخت تصمیم کمتر از الگوریتم  کمتر مجذور میانگین مکعبات خطای پیش 

  بان یبردار پشت  نیماش  ونی رگرس  است بنابراین عملکرد مدل درخت تصمیم بهتر از عملکرد مدل  بانیبردار پشت

 بوده است. 

درخت    تمیو الگور  بانیبردار پشت  نی ماش  ونیرگرس  تمیالگور کمتر از خطاهای  کرم شب تاب  تمیالگور خطای

توان، توان پیش  توان گفت به علت حرکت غیرخطی شبکه عصبی در الگوریتم کرم شب تاب میاست. می میتصم

 دانست.  میدرخت تصم  تمیو الگور  بانیبردار پشت  نیماش  ونیرگرس   تمیالگوربینی آن را بالاتر از دو  

واضح    است.  دهیاستفاده گرد  (RMSEحداقل مربعات خطا )  نیانگیمدل از شاخص م  نیبه منظور انتخاب بهتر

ناشناخته    یهاتیبرآورد موقع  ندیفرا  ،ینیب  شی بینی ممکن است. پ  شیاست که کمترین فاصله از واقعیت بهترین پ
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توان تجارب گذشته را  یگذارد و می م  اری در اخت  ندهیآ  یدادهایدر مورد رو  ییگوش یپ  كی  ،ینیب  شیپ  كیاست.  

توان گفت که  یباشد م  یخطا م  ریدهنده مقادکه نشان   اوزانطبق جدول    بدل سازد.  ندهیحوادث آ  ی نیب  ش یبه پ

های ماشین بردار  الگوریتم نسبت به  یعملکرد بهترتاب الگوریتم کرم شب  رایشود زیم دأییت های پژوهش هیفرض

و همچنین الگوریتم درخت تصمیم عملکرد بهتری نسبت به الگوریتم ماشین    داشته است پشتیبان و درخت تصمیم  

 بردار پشتیبان داشته است. 

الگوریتم کرم   الگوریتم رگرسیون ماشینشب سه  الگوریتم درخت تصمیم و  بردار پشتیبان با همدیگر    تاب، 

  و   اقتصادی   افزوده  تری بدست آید در ابتدا مقادیر واقعی ارزشمقایسه گردیدند برای اینکه نتایج بهتری و مشخص 

بازار با مقادیر پیش بینی شده ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار در هر سه مدل مقایسه    افزوده  ارزش

 آمده اند:   2جدول  گردیدند که به صورت خلاصه در  

 
مقایسه مقادیر واقعی ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار با مقادیر پیش بینی شده ارزش   2جدول  

 افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار در هر سه مدل 

 واقعی مدل محاسباتی 
 الگوریتم 

 کرم شب تاب

 الگوریتم 

 درخت تصمیم 

 الگوریتم رگرسیون 

 پشتیبان ماشین بردار 

مجموع مقادیر ارزش  

 افزوده اقتصادی 
244.910.225 233.066.908 223.015.212 211.547.996 

مجموع مقادیر ارزش  

 افزوده بازار 
342.622.088 330.405.665 316.388.345 299.690.700 

 

میزان اختلاف با مقادیر  قابل مشاهده می باشد الگوریتم کرم شب تاب دارای کمترین    2همانگونه که در جدول  

واقعی می باشد و بعد از آن الگوریتم درخت تصمیم کمترین اختلاف را با مقادیر واقعی دارد و الگوریتم رگرسیون  

می واقعی  مقدار  با  اختلاف  میزان  بیشترین  دارای  پشتیبان  بردار  می ماشین  بنابراین  که باشد  داشت  بیان  توان 

الگوریتم درخت تصمیم و الگوریتم رگرسیون ماشین بردار پشتیبان دارای توان    الگوریتم کرم شب تاب نسبت به دو

باشد و همچنین با توجه به اینکه میزان  بالاتری جهت پیش بینی ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار می 

تصمیم در مقایسه با مقادیر  بازار در الگوریتم درخت    افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  اختلاف مجموع مقادیر ارزش

واقعی کمتر از الگوریتم رگرسیون ماشین بردار پشتیبان می باشد بنابراین الگوریتم درخت تصمیم توان بالاتری  

بینی ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار نسبت به الگوریتم رگرسیون ماشین بردار پشتیبان    جهت پیش 

ین مدل از شاخص میانگین حداقل مربعات خطا استفاده شد. واضح است که  دارد. سپس به منظور انتخاب بهتر

 بینی ممکن است.   کمترین فاصله از واقعیت بهترین پیش 

 تصمیم  درخت   الگوریتم  و  بردار پشتیبان  ماشین  رگرسیون  الگوریتم،  تاب  شب  کرم  الگوریتم  سه  توانایی  مقایسه

  مدیریت  متغیرهای  بر  تاکید  با  مصنوعی  عصبی  های  شبکه  از  استفاده  با  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت

 حسابرسی:   کیفیت  و  مالی  گزارشگری  کیفیت،    حسابداری  استانداردهای
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درخت    تمیبردار و الگور  نیماش  ونیرگرس  تمیکرم شب تاب، الگور  تمیالگور  3براساس نتایج کسب شده در جدول  

از    میتصم )بیش  بالایی  مدیریت  % 84توانایی  متغیرهای  بر  تاکید  با  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  ( جهت 

استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی دارند. در واقع الگوریتم کرم شب تاب با  

ماشین  ( و الگوریتم  %1.952)خطای    %89.21( و الگوریتم درخت تصمیم با دقت  % 1.63)خطای    %97.91دقت  

( توانسته اند ارزش افزوده اقتصادی را پیش بینی نمایند. از این رو فرضیه  %2.181)خطای  %84.51با دقت  بردار

کرم شب تاب، الگوریتم رگرسیون ماشین بردار و الگوریتم   تمیالگور  سه  ییتوانا   سهیمقا  "تحقیق مبنی بر اینکه  

پ تصمیم جهت  ها  ینیب  شیدرخت  از شبکه  استفاده  با  اقتصادی  افزوده  تاک  یمصنوع  یعصب  یارزش  بر    دیبا 

 تایید می گردد.  "متغیرهای مدیریت استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی  

 
 نتایج تحقیق  3جدول 

FOLD 

 الگوریتم ماشین بردار  الگوریتم درخت تصمیم الگوریتم کرم شب تاب

خطای داده  

 یادگیری

خطای داده  

 ارزیابی

خطای داده  

 یادگیری

خطای داده  

 ارزیابی

خطای داده  

 یادگیری

خطای داده  

 ارزیابی

1 1.452 1.542 1.648 1.985 1.954 2.034 

2 1.325 1.362 1.745 1.826 1.624 1.965 

3 1.452 1.471 1.625 1.867 1.874 2.064 

4 1.842 1.872 1.459 1.745 1.542 2.035 

5 1.624 1.640 1.754 1.952 2.012 2.365 

6 1.635 1.641 1.635 1.845 2.316 2.745 

7 1.542 1.569 1.745 1.978 1.951 2.256 

8 1.954 1.998 2.361 2.415 1.486 1.984 

 2.181 1.845 1.952 1.747 1.637 1.603 میانگین 

 توانایی 

 پیش بینی 
0.9791 0.8921 0.8451 

 

 تصمیم  درخت   الگوریتم  و  بردار پشتیبان  ماشین  رگرسیون  الگوریتم،  تاب  شب  کرم  الگوریتم  سه  توانایی  مقایسه

  مدیریت  متغیرهای  بر  تاکید  با  مصنوعی  عصبی  های  شبکه  از  استفاده  با  بازار   افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت

 حسابرسی:   کیفیت  و  مالی  گزارشگری  کیفیت،    حسابداری  استانداردهای

نتایج کسب شده در جدول  الگور  تمیالگور  4  شماره  براساس  تاب،  و    نیماش  ونیرگرس  تمیکرم شب  بردار 

( جهت پیش بینی ارزش افزوده بازار با تاکید بر متغیرهای  %87توانایی بالایی )بیش از    میدرخت تصم  تمیالگور

مدیریت استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی دارند. در واقع الگوریتم کرم شب  

( و الگوریتم %2.023)خطای    %88.58( و الگوریتم درخت تصمیم با دقت  %1.512)خطای    %96.48تاب با دقت  
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( توانسته اند ارزش افزوده بازار را پیش بینی نمایند. از این رو فرضیه  %2.337)خطای    %87.88با دقت    رماشین بردا

کرم شب تاب، الگوریتم رگرسیون ماشین بردار و الگوریتم   تمیالگور  سه  ییتوانا   سهیمقا  "تحقیق مبنی بر اینکه  

بر متغیرهای    دیبا تاک  یمصنوع  یعصب  یه ها ارزش افزوده بازار با استفاده از شبک  ینیب  شیدرخت تصمیم جهت پ

 تایید می گردد.  "مدیریت استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی  

 

FOLD 

 الگوریتم ماشین بردار  الگوریتم درخت تصمیم الگوریتم کرم شب تاب

خطای داده  

 یادگیری

خطای داده  

 ارزیابی

خطای داده  

 یادگیری

داده  خطای 

 ارزیابی

خطای داده  

 یادگیری

خطای داده  

 ارزیابی

1 1.032 1.125 1.325 1.874 1.652 1.985 

2 1.365 1.415 1.415 1.652 1.845 1.965 

3 1.452 1.512 1.698 1.812 1.875 2.236 

4 1.451 1.487 1.789 1.987 1.965 2.206 

5 1.326 1.384 1.987 2.212 1.654 1.997 

6 1.628 1.685 2.016 2.136 2.415 2.714 

7 1.695 1.716 2.166 2.362 2.652 2.845 

8 1.748 1.769 1.987 2.145 2.415 2.745 

 2.337 2.059 2.023 1.798 1.512 1.462 میانگین 

توانایی  

 پیش بینی
0.9648 0.8858 0.8788 

 

  ارزش   برآورد  جهت  تصمیم   درخت  الگوریتم  و   پشتیبان  بردارماشین    رگرسیون  الگوریتم،  تابشب  کرم  الگوریتم  سه

  و   مالی  گزارشگری  کیفیت،    حسابداری  استانداردهای  مدیریت  از  استفاده  و ارزش افزوده بازار با  اقتصادی  افزوده

    حسابرسی  کیفیت

بینی به  در این قسمت برای مقایسه دو رویکرد از میانگین حداقل مربعات خطا استفاده شده است. خطا در پیش 

تر باشد عملکرد  بینی ما به مقدار واقعی نزدیكدانیم هر چه پیش  بینی تا مقدار واقعی است. میمعنای فاصله پیش  

  و  اقتصادی   افزوده  ارزش  بینیپیش    برای  نماینده  انعنو   به  بینی بهتر است. پس از انجام محاسبات، مدلپیش  

 بهینه  مدل  تا  شد  مقایسه  یکدیگر  با  آمده  بدست  هایمدل   نیز  نهایت  در.  گرفت  قرار  استفاده  مورد  بازار  افزوده  ارزش

 شود.   انتخاب

الگورشب کرم  تمیالگورنتایج حاصل ازسه    2و    1در نمودار   الگور  بانیپشت  بردارن یماش  ونیرگرس  تمیتاب،   تمی و 

 گردند: با هم مقایسه می  میدرخت تصم
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   میتصمدرختتمیوالگور بانیپشتبردارنیماش ونیرگرستمیالگورتاب، شبکرمتمیالگورسهمقایسه -1نمودار

 ارزش افزوده اقتصادی  برآورد جهت

 

 
 

   میتصمدرختتمیوالگور بانیپشتبردارنیماش ونیرگرستمیالگورتاب، شبکرمتمیالگورسهمقایسه -2نمودار

 ارزش افزوده بازار  برآورد جهت

 

باشد،رنگ قرمز مربوط به الگوریتم درخت تصمیم و تاب میشب در این نمودارها رنگ زرد مربوط به الگوریتم کرم

 باشد. رنگ آبی مربوط به الگوریتم ماشین بردار پشتیبان می 

بردار    نیماش  ونیرگرس  تمیالگور  تاب و پرش های آن کمتر ازخطاهایشب   کرم  تمیالگور  خطای  بالادر نمودار  

شبکه عصبی در  های کمتر  توان بیان داشت که به علت پراش است. بنابراین می  م یدرخت تصم  تمیو الگور  بانیپشت

از  بینی آن را  توان، توان پیش  تاب میشب الگوریتم کرم   و    بانیبردار پشت  نیماش  ونیرگرس  تمی الگوردو  بالاتر 

های الگوریتم درخت تصمیم کمتر از الگوریتم ماشین بردار  دانست و همچنین میزان پراش   م یدرخت تصم  تمیالگور
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ارزش افزوده اقتصادی و ارزش  بینی    جهت پیش   یتوان بالاتر  میدرخت تصم  تمیالگورپشتیبان می باشد. بنابراین  

 باشد. دارا می   بانیبردار پشت  ن ی ماش  ونی رگرس  تمینسبت به الگور  افزوده بازار

با توجه با مبانی نظری و فرضیات مطرح در این پژوهش مشاهده شد که ترکیب شبکه عصبی مصنوعی و  

  افزوده   بینی ارزشکیفیت گزارشگری مالی، مدیریت استانداردهای حسابداری و کیفیت حسابرسی قابلیت پیش

هر سه مدل ارائه شده با استفاده از شبکه عصبی در این    RMSEو با توجه به    را دارند  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی

تر نتایج را دارا می باشند اما به صورت دقیق  بازار افزوده  ارزش  و اقتصادی افزوده بینی ارزشپژوهش قدرت پیش  

 باشد که :گر این مطلب می بیان

 . دارد  را  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  توان  تاب  شب  کرم  الگوریتم (1

  را   بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی   پیش  توان  پشتیبان  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم (2

 . دارد

 . دارد  را  بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  توان   تصمیم  درخت  الگوریتم (3

  نسبت   بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت  بالاتری  توان  تاب  شب  کرم  الگوریتم (4

 .دارد  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم  به

  نسبت    بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت  بالاتری    توان  تاب  شب  کرم  الگوریتم (5

 . دارد  تصمیم  درخت  الگوریتم  به

  نسبت    بازار  افزوده  ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  جهت  بالاتری   توان   تصمیم  درخت  الگوریتم (6

 .دارد  پشتیبان  بردار  ماشین  رگرسیون  الگوریتم  به

 

 بحث و نتیجه گیری   -7

شرکتها    قیراکد را از طر  یها  هیسرما  بازار نه تنها پولها و    نی. اکندیم  فایا  یاتینقش ح  دراقتصاد کشور  هیسرما  بازار

بازار و   نیتوجه به ا ن،یکند. بنابرا یکشور عمل م یاندازد بلکه خود به عنوان شاخص رونق اقتصاد  یم تیبه فعال

شرکت    در هر  یگذار   هیگذاران از سرما  هیسرما  دفاست. مسلما ه  یدر آن ضرور   یریگ  میتصم  یاساس  یمبان

گذاران   هیارزش، موفق باشد نه تنها سرما جادیر ااست. اگر شرکت د  شانیگذارا هیمتناسب  با سرما یکسب بازده

ارزش بهره مند خواهد شد. سنجش عملکرد در    جادیتر، جامعه از ا  عیشرکتها بلکه در سطح وس  یافراد داخل  و

است، پس    یموضوعات حوزه اقتصاد مال  نیاز مهمتر  هینقش بازار سرما  تی با توجه به اهم  یریگ  م یمتص  ندیفرا

 است.   یعملکرد شرکتها ضرور   یابیبه منظور ارز  یاقتصاد   و  یمال  یارها یکارکرد مع

کل ارزش   ار،یمع نیسهامداران است.براساس ا یخلق شده براارزش  یاب یارز جهت یاریمعارزش افزوده بازار 

ارائه م  سیسهامداران از زمان تاس  یشده برا   جادیا است که    یبازار مفهومافزوده  گردد.ارزش    یشرکت تاکنون 

  ن ین است که ایدر ا  ارهایرمعیارزش افزوده بازار نسبت به سا  تیدارد.مز  یبا ارزش افزوده اقتصاد  یکیارتباط نزد

گذاران به    هیآنچه سرما  نیکند)تفاوت ب  یوجوه وارد شده وخارج شده از شرکت را منعکس م  نیتفاوت ب  اریمع

ارزش    یکنند(.به لحاظ نظر   لیبازار تحل  متیآنچه قادرند با فروش سهام خود به ق  به شرکت آورده و  هیعنوان سرما
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برابر است.از آنجا    یمورد انتظار سالانه ارزش افزوده اقتصاد   یلارزش فع  نقطه از زمان با  كیافزوده بازار شرکت در  

بازار ارزش  افزوده بازار مببا  یشرکت همان ارزش فعل  که  انتظار شرکت در دراز مدت است،ارزش    نی زده مورد 

)البته وضعیت شرکتها همیشه در صورتهای مالی مندرج شده و برای استفاده   شرکت در دراز مدت است تیوضع

کنندگان ارائه می گردد لذا در این تحقیق مهمترین عواملی که می تواند در نظرات استفاده کنندگان موثر باشند  

یعنی مدیریت استانداردهای حسابداری ، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی به عنوان عواملی که بر  

صورتهای مالی و اطلاعات شرکتها موثر هستند به عنوان عوامل پیش بینی کننده ارزش افزوده اقتصادی و ارزش  

ن پیش بینی از الگوریتم های فرا ابتکاری  افزوده بازار در نظر گرفته شده اند و همچنین برای بالا رفتن دقت ای

استفاده شده    میدرخت تصم  تمیو الگورپشتیبان  بردار    نیماش  ونیرگرس  تمی کرم شب تاب، الگور  تمیالگورشامل  

  هی قضاوت سرما  شرکت،ارزش بازار    رایخودکار منظور شده است،ز  به طور  سكی.درارزش افزوده بازار عامل راست(

شود ارزش افزوده بازار    یعلت است که ادعا م  نیدر بردارد.بد یشرکت را به طور ضمن سكیگذاران در خصوص ر

مختلف مناسب است.هر چه قدر ارزش افزوده   یکشورها  یوحت عیشرکتها در صنا عملکرد  سهیمقا یبرا  مایمستق

 . است  ربرخوردا  یاز عملکرد بهتر  تیریباشد، مد  شتریبازار ب

ای حسابداری و نظارت حسابرس بر چگونگی ارائه صورتهای مالی از عناصر مهم در گزارشگری مالی  استاندارده 

و   کیفیت  افزایش  مزایایی همچون  و خدمات حسابرسی  استانداردهای حسابداری  از  استفاده  علاوه  به  هستند. 

واند باعث از بین رفتن کیفیت  شفافیت گزارشگری مالی را به همراه دارد. اما مدیریت استانداردهای حسابداری می ت

گزارشگری مالی و حتی از بین رفتن کیفیت حسابرسی گردد در این راستا استفاده کنندگان از صورتهای مالی که 

تمامی فعالیت های خود برای کسب سود و یا به عبارت بهتر ارزش آفرینی از سرمایه انجام می دهند نمی توانند  

لاعاتی که در اختیارشان قرار گرفته داشته باشند. و همچنین باید در نظر  پیش بینی های صحیحی نسبت به اط

بازار شرکتهاست   اقتصادی و ارزش افزوده  از بهترین معیارهای ارزیابی عملکرد مدیران ارزش افزوده  داشت که 

ودن استانداردهای  بنابراین مدیران برای اینکه بتوانند عملکرد خودشان را بهتر نشان دهند نیاز دارند به مدیریت نم 

حسابداری در راستای گزارشگری مالی شرکتها روی آورند، این مدیریت استانداردهای حسابداری باعث می گردد  

وضعیت شرکتها و یا به عبارت بهتر عملکرد مدیران شرکتها مطلوبتر از واقعیت به نمایش گذاشته شود و با توجه  

اند از لحاظ ظاهری دارای  به اینکه صورتهای مالی بر مبنای استاندارده ای حسابداری مدیریت شده تهیه شده 

کیفیت بالایی می باشند و حسابرس نیز اظهار نظر مثبتی نسبت به آنها ارائه می نماید، اما در حقیقت عملکردهای  

یق  مدیران یعنی ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار شرکتها کاهش می یابد. چیزی که در نتایج این تحق

 نیز ثابت شد صحه گذاری بر مطالب مذکور در بالا بود. 

ارایه و تبیین مدلی برای ایجاد ارزش شرکت با توجه به نقش مدیریت استانداردهای حسابداری    در این پژوهش

، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی با استفاده از مدل های فرا ابتکاری پذیرفته شده در بورس اوراق  

الگوریتم  الگوریتم،  تاب  شب  کرم  بهادار تهران مورد بررسی قرار گرفت. یافته های پژوهش نشان می دهد که 

  افزوده   ارزش  و  اقتصادی  افزوده  ارزش  بینی  پیش  توانایی  تصمیم  درخت  الگوریتم  و  بردار پشتیبان  ماشین  رگرسیون

  حسابرسی  کیفیت  و  مالی  گزارشگری  کیفیت،    یحسابدار  استانداردهای  مدیریت  متغیرهای  از  استفاده  با  را  بازار
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  بازار   واکنش  آنها  که   2018  همکاران  و  خان  اروج  تحقیق  از  شده  باشند. این نتایج مطابق با نتایج حاصل  می  دارا

  همکاران  و  رستمی  تحقیق  و  نمودند؛  بررسی   را  هستند  FASB  استانداردهای  تاثیر  تحت  که  هایی  شرکت  سهام

 حسابرسی  غیرعادی  تاخیر  کنندگی  تعدیل  نقش)  شرکت  ارزش  و  سود  کیفیت  بین  ارتباط  بررسی  به  که  1396

  شرکت  ارزش  و  سود  کیفیت  بررسی  به  که  1394  همکاران  و  نوروش  تحقیق  از  شده  حاصل  و نتایج.  پرداختند

  رشد   و  اطلاعاتی  محیط   نقش  ارزیابی  به  که  1394  همکاران  و  احمدی  تحقیق  از  شده  حاصل  و نتایج.  پرداختند

  و همچنین   پرداختند  تهران  بهادار  اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  هایشرکت   در  تعهدی  اقلام  گذاریقیمت  در  شرکت

  ریسك   و  اطلاعات  اختیاری  افشای  های  شاخص  تاثیر  بررسی  به   که  1397  حیدری  تحقیق  از  شده  حاصل  نتایج

  همچنین  و  پرداخت تهران بهادار اوراق  بورس در شده پذیرفته های شرکت اقتصادی  افزوده ارزش بر نقدشوندگی

  ارزش  ،  پایداری گزارش  افشای  اثر  تحلیل  و  تجزیه  که  2019 همکاران  و  کریسماجی  تحقیق  از شده  حاصل  نتایج

 . نمودند، می باشد  بررسی  را  شرکت  ارزش  بر  شرکتها  اساسی   عوامل  سایر  و  اقتصادی  افزوده

  ی استانداردها   تیریارزش شرکت با توجه به نقش مد  جادیا  یبرا  یمدل  نییو تب  هیارا  هدف پژوهش حاضر

ی که  پیش بینی ارزش  فرا ابتکار  یبا استفاده از مدل ها  یحسابرس  تیفیو ک  یمال  یگزارشگر  تیفی، ک  یحسابدار 

 تمیالگورو    میتصمدرخت    تمیالگور،  کرم شب تاب  تمیالگورافزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار با استفاده از سه  

و همچنین مقایسه قدرت پیش بینی این سه روش با یکدیگر صورت گرفته است .    بانیبردار پشت  نیرگرسون ماش

 تمیالگوردر این تحقیق پیش بینی و مقایسه ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار با استفاده از الگوریتم های  

صورت گرفت و همچنین قدرت    بانیبردار پشت  نیرگرسون ماش  تمیورو الگ   میدرخت تصم  تمیکرم شب تاب، الگور

با یکدیگر    بانیبردار پشت  نی رگرسون ماش  تمیالگورو    میدرخت تصم  تمیالگور،  کرم شب تاب   تمیالگورپیش بینی سه  

 مقایسه گردیدند. 

ارزش افزوده  نتایج حاصل شده از آزمون فرضیه های تحقیق نشان داد که هر سه روش قدرت پیش بینی  

در    و ارزش افزوده بازار  یارزش افزوده اقتصاد را دارا می باشند اما قدرت پیش بینی    و ارزش افزوده بازار  یاقتصاد

بیشتر می باشد    بانیبردار پشت  نیون ماشرگرس  تمیو الگور  میدرخت تصم  تمی الگورالگوریتم کرم شب نسبت به دو  

جهت   بانیبردار پشت نیون ماشیرگرس تمیالگور نسبت به    میدرخت تصم تمیالگورو همچنین قدرت پیش بینی 

 بالاتر می باشد.   و ارزش افزوده بازار  یارزش افزوده اقتصاد پیش بینی  

مدیریت متغیرهای  بکارگیری  با  مجموع   کیفیت  و  مالی  گزارشگری  کیفیت،    حسابداری  استانداردهای  در 

و    میدرخت تصم  تمیالگورالگوریتم کرم شب تاب پیش بینی های بسیار مناسب تری را نسبت به دو    حسابرسی،

ارائه می دهد . با توجه به موارد یاد شده الگوریتم کرم شب تاب عملیات   بانیبردار پشت نیرگرسون ماش تمیالگور

را برای سرمایه گذاران و بیشتر فعالان بازار سرمایه را بهبود    و ارزش افزوده بازار  یارزش افزوده اقتصاد ی  پیش بین

می بخشد و می توانند به جای استفاده از سایر روش ها و تحلیلها و برای جلوگیری از طولانی شدن زمان تحلیل  

ر و قابل اتکاتری را در کوتاه ترین زمان ممکن بدست  ها از الگوریتم کرم شب تاب استفاده نمایند تا نتایج دقیقت

 آورند. 
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Abstract 

In the world of investment, decision making is the most important part of the investment 

process, in which investors need to make the most optimal decisions in order to achieve their 

maximum benefits and wealth. In this regard, the most important factor in the decision-

making process is information. Information can have a significant impact on the decision-

making process. Because it makes different decisions in different people. In the stock market, 

investment decisions are also affected by information. Therefore, this study seeks to provide 

and explain a model to create the value of the company according to the role of management 

of accounting standards, financial reporting quality and audit quality using meta-innovative 

models. To achieve this goal, the data of 101 companies listed on the Tehran Stock Exchange 

during the period 1392 to 1397 were collected, and the optimized algorithm method was used 

to analyze the data. The research findings indicate that all three meta-functional methods 

have the power to estimate economic value added and market value added. However, the 

estimated value of economic value added and market value added in the night cream 

algorithm is higher than the two decision tree algorithms and the regression machine-

supporting algorithm algorithm. Is higher . 

Keywords: Creating Company Value, Accounting Standards Management, Financial 

Reporting Quality, Audit Quality, Lightning Cream Algorithm, Support Vector Machine 

Regression Algorithm, Decision Tree Algorithm 
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