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 چكیده

ها از طریق هزینه سرمایه و سود خالص هر سه گروه  بر اساس منطق ارائه شده در مطالعات گذشته، ساختار مالی شرکت 

طلبانه  دهد. اهمیت این موضوع تمایلات فرصت تحت تأثیر قرار می ها را  ها، قیمت سهام و ارزش شرکت ارزش دارائی 

ها را در جهت  ها و اعمال رفتارهای متقلبانه ساختار تأمین مالی شرکت مدیران را تحریک نموده تا با استفاده از این فرصت 

ن استفاده از چنین  های خاص هدایت نمایند. از سوی دیگر دخالت برخی عوامل داخلی و خارجی امکا حفظ منافع گروه 

برخی از    آورند. هدف پژوهش حاضر تبیین نقش و اهمیت هایی را محدود و یا شرایط استفاده از آنها را فراهم می فرصت 

  سیاسی در فرایند تأثیرگذاری رفتارهای متقلبانه   ارتباطات   و   حسابرسی   کیفیت   مدیران،   اعتمادی این عوامل همچون بیش 

و ساختار    بر  سرمایه  زمینه می شرکت   مالکیت ساختار  این  مؤثر در  عوامل  کنترل  منظور  به  آماری ها   باشد. جامعه 

باشند. نمونه آماری  می   1389- 1399های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و دوره زمانی، سال شرکت 

ها به روش  تحلیل داده  ها با استفاده از مدل رگرسیون خطی چند متغیره و آزمون فرضیه شرکت و    152پژوهش شامل  

دار مثبت بین وقوع تقلب با ساختار سرمایه  اند که علاوه بر وجود رابطه معنی ها نشان داده یافته   پانل صورت پذیرفته است. 

گری  از اثرات مداخله نیز  اعتمادی مدیران  بیش   و   کنندگی منفی و ساختار مالکیت، کیفیت حسابرسی از اثرات تعدیل 

و ارتباطات سیاسی فاقد هرگونه    بوده فزاینده بر ارتباط مثبت بین تقلب با ساختار سرمایه و ساختار مالکیت برخوردار  

اعتمادی مدیران و کنترل  کیفیت حسابرسی و بیش نتایج این پژوهش بر اهمیت دو عامل    باشد. کنندگی می اثرات تعدیل 

 تاکید دارد. ها  های تأمین مالی و ساختار مالکیت شرکت لبانه بر شیوه رفتارهای متق  آنها در جهت مدیریت آثار سوء 

 . عوامل تعدیل کنندهتقلب، ساختار سرمایه، ساختار مالکیت،    های کلیدی:واژه 

 1401/ 08/06تاریخ پذیرش:        1400/ 12/ 08تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

بازارهای  و پیچیدگی عملیات تجاری و به دنبال آنها رونق  های اقتصادی بنگاه امروزه باتوجه به افزایش روز افزون  

ذینفعان خواهد   با  ها روابط شرکت  و اثراتی که بر عملکرد دلیل  سرمایه، مطالعه و بررسی رفتارهای متقلبانه نیز به

اغلب داشت، مورد توجه خاص محققان قرار گرفته است. رفتارهای ها و  هزینه  مانند مستقیم هایزیان متقلبانه 

 رقابت محصول، بازار  مالی، های تأمینها در زمینهدارند. تهدید فرصت   را به همراه مشتریان ادعاهای  قانونی و جرائم

گونه رفتارها به شمار  های شرکت از جمله آثار غیر مستقیم این فعالیت پایایی و توسعه شرکت و همچنین شهرت

ی بر میانگین  ها از طریق تأثیرگذارروند. از دیگر سوی تغییرات در ساختار تأمین مالی و ساختار مالکیت شرکت می

ها و قیمت سهام آنها را در بازار سرمایه متأثر  شرکت  ارزش   2و سود قبل از بهره و مالیات   1موزون هزینه سرمایه

های مناسب تأمین مالی برای افزایش سودآوری و ادامه حیات  سازند. همچنین در شرایط رقابتی تعیین روشمی

یش  های مالی و عملیاتی و افزارود. چرا که حیات و بقاء، و اعمال سیاست ناپذیر به شمار میها امری اجتناب شرکت 

رود. در چنین شرایطی تمایلات، سلائق و احساسات  های اصلی مدیریت به شمار میبازدهی سازمانی از مسئولیت 

ازحد مدیران و نماید. اعتماد به نفس بیش های راهبردی نقش کلیدی و مهمی ایفاء میمدیران بر اعمال سیاست 

اعتمادی به این معناست که  ا به همراه دارد. بیشهای است که پیامدهای مهمی راعتمادی از جمله ویژگییا بیش

بینند و برای خود  های سایر افراد می ها و مهارتهای خود را بالاتر از میانگین سطح تواناییها و توانایی افراد مهارت 

یش  ها و صنایع بزرگ مؤثر بر اقتصاد نیز موجب افزاگیرند. دولتی بودن اکثر شرکت های مطلوب در نظر می ویژگی

تصمیم  در  دولت  و هدایت سیاست قدرت  می گیری  بازار سرمایه  در  اقتصادی  اساس  های کلان  بر همین  باشد، 

های قدرت در دولت نه تنها بر وضعیت  ها به ارتباط نزدیک با دولت تمایل بالایی دارند. برقراری ارتباط کانونشرکت 

وانایی مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگری مالی و تهیۀ  تواند انگیزه و تمالی واحدهای تجاری مؤثر است، بلکه می

هایی در کیفیت گزارشگری مالی های مالی تحت تأثیر قرار دهد. این موضوع ممکن است موجب بروز تفاوت صورت

واحدهای تجاری دارای روابط سیاسی با دولت در مقایسه با واحدهای تجاری فاقد این نوع روابط شود. همچنین  

گیرد، بانکداری که در مورد تائید یک درخواست وام تصمیم گذار که تصمیم به خرید یا فروش سهام می مایه فرد سر

همگی بر اطلاعاتی تکیه   کند،های مالیاتی اتکاء میگیرد و دولتی که برای وصول درآمد مالیاتی به اظهارنامه می

کنندگان از اطلاعات  کنندگان با هدف استفاده کنند که توسط دیگران تهیه شده است. از آنجا که هدف تهیهمی

بخش، یعنی افرادی با صلاحیت و  های اطمینانتفاوت دارد، لذا نیاز به وجود حسابرسان مستقل به عنوان گروه 

شود از تصویری مطلوب و کامل  ای که بتوانند مشخص کنند که اطلاعات مالی که بر آن اتکاء میصداقت حرفه 

هاى انجام  بایست درک درستی از ماهیت انواع تقلب و زمینه یابد. همچنین حسابرسان میمی برخوردارند افزایش  

ها و راهکارهای کشف رفتارهاى متقلبانه داشته و الگوهای مناسب را در این زمینه به کار  آن، علل احتمالى، کنترل 

سیاسی  ارتباطات و حسابرسی کیفیت مدیران، اعتمادیبیش گانهپژوهش حاضر نقش و اهمیت عوامل سه گیرند. 

  تصمیمات مهمی همچون تعیین ساختار تأمین مالی و ساختار مالکیت   بر  در فرایند تأثیرگذاری رفتارهای متقلبانه

 
1. Wating Average Capital Cost (WACC) 

2.  Earnings Before Interest and Tax (EBIT)  



 و همکاران  يعطاراسد  ميمر... /   متقلبانه ي متأثر از رفتارها تی ساختار مالک و هيساختار سرما لیو تحل  هيتجز  
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های  ها را مورد کنکاش قرار داده است تا ضمن بررسی میزان و نوع تأثیرپذیری هر یک از آنها به تبیین روششرکت 

 ها بپردازد.طلبانه مؤثر بر تصمیمات راهبردی شرکت های بروز رفتارهای فرصت د زمینهکنترلی و پیشگیرانه در ایجا

 

 بیان مسئله 

اوج در سال  بیماری کووید، شاهد  از  ناشی  اقتصادی  و رکود  مالی  منابع  به محدودیت  با توجه  اخیر  گیری  های 

وقوع تقلب گسترده و پیامدهای ناشی از آن  ها،  طلبانه و تضاد منافع بین مدیران و مالکان شرکت رفتارهای منفعت 

های اجتماعی تبدیل شده است. مبانی نظری و مطالعات شکل گرفته براساس  ایم که یکی از مهمترین دغدغهبوده 

گیری اثرات تقلب بر روند حرکتی یک شرکت یا دهد که روش جامعی برای اندازه این چنین واقعیاتی، نشان می 

گیری  آشکار وجود ندارد. اگر چه برخی مطالعات، روندهای تحلیلی مشخصی برای اندازه بنگاه اقتصادی به صورت 

اند، لیکن معیار جامعی برای کنترل و ارزیابی میزان  های مالی و اقتصادی ارائه کرده اثرات تقلب بر برخی مؤلفه 

وجود ندارد. لذا کسب    ایهای مؤثر بر رشد اقتصادی شرکت به صورت همه جانبهاثرات تقلب بر مجموع مؤلفه 

ها، از جمله فرایند اتخاذ  های مشترکی که به تبیین ارتباط بین تقلب با روند حرکت اقتصادی شرکت شناخت زمینه

اجتناب  بپردازد  مالی  ساختارهای  تصمیمات  شناسایی  و  تحقیق  ادبیات  مطالعه  این شناخت ضمن  است.  ناپذیر 

دهد که  گیری بین متغیرها را شکل می ای از روابط قابل اندازه مجموعه های مالی و مالی رفتاری،  مرتبط با مؤلفه 

نماید. بر  طلبانه کمک میتحلیل آنها به کاهش اثرات و پیامدهای نامطلوت ناشی از وقوع تقلب و رفتارهای فرصت

فرضیه اساس  هشتاین  تعیی های  به  مربوط  تصمیمات  با  تقلب  بین  ارتباط  بر  سو  یک  از  که  پژوهش  ن  گانه 

شرکت  مالکیت  ساختار  و  کیفیت  ساختارسرمایه  عامل  دو  کننده  تعدیل  اثرات  دیگر  سوی  از  و  دارند  اشاره  ها 

مدیران بر این روابط را مورد ملاحظه    اعتمادیگر عامل بیش سیاسی و همچنین اثرات مداخله   حسابرسی و ارتباطات

 اند. دهند، تدوین و مورد آزمون قرار گرفتهقرار می 

 

 ظری و پیشینه پژوهش مبانی ن

به    سهامداران  و  هاو مؤثر بر فضای کسب و کار، آثار نامطلوبی را برای شرکت   جهانی  مشکل  به عنوان یک  تقلب

شود  می  برآورد  دلار   تریلیون  127/5  تا  در جهان  گذشته  دهه  طی دوتقلب  ناشی از وقوع    مالی  پیامدهای  همراه دارد.

ترین  (. بزرگ2019،  1است)جی و باتون   یافته   افزایش  ٪56  تقلب   از  خسارات ناشی  گذشته  سال  ده   به طوری که در 

بازرسان مجاز تقلب  با تقلب در جهان، انجمن  برای  ACFE)  2سازمان مبارزه  از شغل  ( تقلب داخلی را استفاده 

تخدام کننده  های سازمان اسسازی شخصی از طریق سوء استفاده عمدی یا سوء استفاده از منابع یا داراییغنی

  ده یتقلب نام   به طور خاص  ای  یها، تقلب داخلسازمان   هیتقلب توسط کارمندان عل  کند. به دیگر بیانتعریف می

شود. در دو  بندی می های مالی طبقهها، فساد اداری و تقلب در صورتو در سه گروه سوء استفاده از دارایی  شودیم

روند و در دسته سوم، در حالی که تقلب در  های استخدام کننده »قربانیان تقلب« به شمار میدسته اول، سازمان 

 
1. Gee & Button 

2. Association of Certified Fraud Examiners 
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های مالی که با هدف دستیابی نماید. تحریف صورت تری از ذینفعان را تهدید می های مالی منافع طیف وسیع صورت

پذیرد از جمله این  ها، توسط کارمندان صورت میبه پاداش عملکرد بیشتر و یا پنهان نمودن سوء استفاده از دارایی 

شود. اهمیت پیشگیری از وقوع چنین  شوند که جرایم شرکتی محسوب میطلبانه تلقی میگونه، رفتارهای فرصت 

،  1دهد.)سوح و همکارانبدان جهت است که عموم مردم و جامعه را به عنوان قربانی هدف قرار میرفتارهایی  

(. لذا در این مطالعه تقلب داخلی مطابق با تعریف انجمن بازرسان مجاز تقلب و آنهم دسته سوم یعنی تقلب  2019

های آشکار و نهان ناشی از  و زیانهای مالی مورد نظر خواهد بود. گاه خسارات مستقیم و غیر مستقیم  در صورت

سرمایه تقلب  وقوع   منافع  که  است  گسترده  سایر    بدهکاران،  گذاران،چنان  و  دهندگان  اعتبار  کارکنان، 

ضمن به مخاطره افکندن تداوم فعالیت    کنندگان داخلی و خارجی از گزارشات مالی را تحت تأثیر قرار داده و استفاده 

یکی از مهمترین مجاری سرایت آثار تقلب بر منافع ذینفعان و    همراه خواهد داشت.هایی را نیز به  شرکت، رسوایی

گیری پیرامون تعیین ساختار  نمایند. تصمیممخاطرات بعدی آن ریشه در تصمیماتی دارد که مدیران اتخاذ می 

 2رسمی آمریکا ها از جمله مهمترین این تصمیمات هستند. انجمن حسابدارن  تأمین مالی و ساختار مالکیت شرکت 

(AICPA  در مباحث نظری پیرامون ساختار سرمایه، تعادل بین دو منبع اصلی تأمین مالی، یعنی بدهی و حقوق )

صاحبان سرمایه را مورد ملاحظه قرار داده است و بر همین اساس بر دو موضوع به حداکثر رساندن ارزش سهام و  

رسد انجمن، ساختار سرمایه و  تاکید داشته است. به نظر می  هابه حداقل رساندن هزینه تأمین منابع مالی شرکت 

های بنگاه  های گوناگونی از فعالیت شمرد که تغییرات در آنها زمینههای تأمین مالی را بدان جهت مهم میشیوه 

ام،  ها و افت قیمت بازار سه ها، کاهش ارزش دارائی سازد و پیامدهایی همچون افزایش هزینه اقتصادی را متأثر می

هر چند   افزایش ریسک و در مجموع سقوط ارزش شرکت و در نهایت ورشکستگی واحد تجاری را به دنبال دارد.

  کوچک   هایای که سازمان ها متفاوت خواهد بود به گونهحدود اثرگذاری این پیامدها بسته به نوع و اندازه سازمان 

 داخلی   کنترل  سیستم  دارای  که   های خصوصیرکت غیرانتفاعی و ش  هایسازمان  ،(کارمند  100  از  دارای کمتر)

قرار دارند )کراجا،  تقلب  معرض    در  بیشتر  ،قلبخسارات ناشی از وقوع ت  جبران  برای  مالی کمتر  منابع  و  ترضعیف

(. برخی از اصطلاحات متداول و بنیادی در حوزه تقلب نظیر مثلث تقلب، انواع و ابزارها و  2020،  3کیم و لسمان

افزار  های قابل استفاده درکشف آن همچون ابزارهای ارزیابی ریسک و فنون کشف تقلب با استفاده از نرم تکنیک

دهند. این مطالعات نقش و  (، موضوعات اصلی بسیاری از مطالعات در این زمینه را تشکیل می ACLحسابرسی )

به عنوان الگوی راهبری پیشرفته در کانون  جایگاه قوانین حاکمیت شرکتی و موضوعاتی همچون ساختار مالکیت را  

توجه خود قرار داده و موضوعات اصلی این قوانین شامل سرپرستی و نظارت، مدیریت، رعایت مقررات، حسابرسی 

اند و ابعاد چهارگانه سرپرستی، مدیریت، حسابرسی داخلی و  داخلی، حسابرسی مستقل، را تحلیل و بررسی نموده 

برای را  مستقل  صورت   حسابرسی  در  تقلب  کشف  و  دانسته پیشگیری  ضروری  و  مؤثر  مالی  )رهنمای  های  اند 

،  منابع موجود را پیرامون  مالی    انکافی مدیرو شناخت    دانشها،  (. تعیین ساختار سرمایه در شرکت 1391رودپشتی،

یب بهینه ساختار  های تعیین ترکهای ایجاد اهرم مالی مناسب و مدل تأمین منابع، شرایط بازار، شیوههای  هزینه
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می  مالی  و   طلبد.تأمین  اطلاعات صحیح  به  اتکاء  بدون  شناختی  چنین  از  برخورداری  و  دانشی  چنین  افزایش 

پذیر نیست. لذا حسابرسان و کیفیت حسابرسی در این زمینه از نقش  گزارشات مالی دقیق و حسابرسی شده امکان 

نمایند تا با توجه  کمک می شده ارائه اطلاعات صحت  یابی از طریق ارز و جایگاه مهمی برخوردار است. حسابرسان 

(. اقلام تعهدی  2019شرکت ارائه شود )سوح و همکاران، ارزش واقعی از  تری دقیق  به اهمیت اقلام تعهدی، برآورد 

داده  نشان  دارد. مطالعات  به همراه  را  فرایند حسابرسی  پیچیده شدن  و  بیشتر عملیات  اند که بیشتر، دشواری 

شود )موضوع تئوری نمایندگی( در اقلام تعهدی  مشاهده می   مالکان و مدیراناری از تعارضات در منافع که بین  بسی

در کاهش    اهمیت  با  یابزار   امکان کنترل عملکرد مدیران  تمرکـز مالکیـت وو تغییرات آن متبلور است. بنابراین  

(. خطر اخلاقی، عدم تقارن اطلاعاتی،  2018،  1اران )کاستالورنکو و همک  پیامدهای ناشی از تضاد منافع خواهد بود

ها نیز در بروز چنین  روند. از سوی دیگر ساختار مالکیت شرکت و گزینش نامناست از جمله این پیامدها به شمار می 

مورد  سازمانی  عنوان یکی از ساز و کارهای درون ه  ساختار مالکیت را ب(  1993)   جنسنر نیستند.  یتأثپیامدهایی بی

تسلط   هاشرکت  راهبردیبر تصمیمات عملیاتی و کند که هایی معرفی میاره قرار داده و آن را اشخاص یا گروه اش

  شمار   به  هاشرکت   مالکیت  ساختار  اساسی  جنبه  دو  مالکیت  تمرکز  میزان  و  سهامداران  د. ترکیبو حکمفرمایی دارن 

بدهی ایجاد  تأمین مالی از طریق    اغلب  .دهندها را نشان میشرکت   بلندمدت  مالی   منابع  کنندگانتأمین  روند کهمی

آن در مقایسه با نرخ بازده مورد انتظار سهامداران، برای  سود  تر  نرخ پایین همچنین  جویی مالیاتی و  به دلیل صرفه

گذاران و  لیکن در شرایط خاص بازار و بسته به نوع و جنس سرمایه . باشدمیمدیران از ارجحیت خاصی برخوردار  

تأمین  شوند. باید توجه داشت که  ها دستخوش تغییر می های تأمین مالی در شرکت سایر عوامل اقتصادی شیوه 

بدهی ممکن است مشکلات  ایجاد    که   اول آن گذار باشد.  مسأله نمایندگی تأثیرممکن است بر  مالی از دو جهت  

ند  موظف  اندر صورت ایجاد بدهی، مدیرر این اساس  بطلبانه مدیران را کاهش دهد.  نمایندگی ناشی از رفتار فرصت

ساختار تأمین    تصمیمات مدیران در زمینه تعیین که در نهایت محدود شدن  ها نمایند  اقدام به بازپرداخت بدهی 

داشت. پی خواهد  در  آن  مالی  بدهیدوم  به  که  است    دلیلها  ممکن  نکول  ریسک  نمایندگی افزایش  مشکلات 

 نماید. سهامداران را تشدید  

(، دربارۀ ساختار سرمایه به تشکیل مبنایی برای تفکر مدرن در ساختار سرمایه  1958)2نظریه مدیلیانی و میلر

نماید. این نظریه که بر رابطه بین اهرم مالی و ارزش شرکت استوار است، بر اساس دو فرض وجود و یا  کمک می

دهد که طبق آنها ارزش یک شرکت، در غیاب مالیات، تحت تأثیر نحوه  پیشنهادهایی را ارائه می  عدم وجود مالیات

شود، ارزش شرکت در صورت عدم استفاده  گیرد. همچنین در ساختاری که مشمول مالیات می تأمین مالی قرار نمی 

شود.  یزان بدهی مورد استفاده می از اهرم مالی، سپر مالیاتی ایجاد کرده و باعث افزایش ارزش شرکت متناسب با م

که از طریق مطالبه   باشداز لحاظ نظری سپر مالیاتی، کاهش درآمد مشمول مالیات برای یک فرد یا شرکت می 

های اقتصادی زیادی که تمایل به بقا و پیشرفت یا پیشی  شود. در همین راستا بنگاه های مجاز حاصل می بدهی

توان مالی و ظرفیت خود را به حداکثر برسانند. ایجاد یک ساختار سرمایه مناسب  گرفتن از رقبای خود دارند، باید  
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،  1توانند قدرت مالی و سرمایه خود را به حداکثر برسانند )نارایان، لیو و ابراهیم نیز راهکاری است که مشاغل می 

(. در شرایط 5،2019ین؛ نگو2020،  4لی و بوی   ؛2020و همکاران    3؛ صادق 2020،  2؛ سینگ و کاناداسان 2020

شود. شاید  ها محسوب می ها و صنایع یکی از مهمترین نگرانی های تجدید ساختار سرمایه در شرکت حلکنونی راه 

طلبانه مدیران با هدف موجه جلوه دادن  ترین دلیل این دغدغه از یک سو ریشه در وقوع رفتارهای فرصت اصلی

ند و از سوی دیگر آثار و پیامدهائیست که خود بستر مناسب را برای  تصمیمات مربوط به ساختار مالی داشته باش

 سیاست و پیرامون رابطۀ بین که آورد. همچنین دلایلیهای مالی فراهم می تحریف و تجدیدارائه مستمر در صورت

 هاشرکت  شارز قادر است دولت دهند کهنشان می  در بسیاری از مطالعات مورد مداقه قرار گرفته، هزینه تأمین مالی

 ممکن از دیگر سوی برخی مدیران تنزیل. نرخ و انتظار مورد  نقد وجوه گردش قراردهد. تحت تأثیر طریق دو از را

 استفاده خود در جهت منافع شرکت سود یا ثروت انتقال برای به عنوان ابزاری سیاسی، از روابط است با استفاده

 دارای هایشرکت  در  همچنین تمرکز مالکیت و کنترل قدرت شوند. سهامداران را سبب حقوق تضییع و  نمایند

به بیشتر  هاشرکت  سایر  با مقایسه در  سیاسی ارتباطات  تمرکز   سیاسی، هایوابستگی  زیاد احتمال  است.  انگیزۀ 

کند  ایجاد میاین تمایل را   سیاسی دهد. دلیل اول اینکه، وابستگیمی  افزایش دلیل دو به مالکیت و حفظ کنترل را

در صورت تحمل هزینه )زیان( توانایی جبران وجود داشته باشد   تا شود بهینه سیاسی منافع حاصل از ارتباطات که

را به همراه دارد.   کمتری نظارتی به طور کلی فشار سیاسی دومین دلیل نیز بر این نکته اشاره دارد که وابستگی و

 ممکن ،مدارانسیاست  طلبانهمنفعت  هایبالقوۀ سهامداران و فعالیت   مالکیت سلب اطلاعاتی و تقارن همچنین عدم

 ها،شرکت  این در  گذاریسرمایه  برای سهامداران لذا  .دهد قرار تأثیر تحت را  هاشرکت  و ریسک هزینه سرمایۀ است 

رود چنین فرایندی ساختار تأمین مالی و ساختار  کنند و بدین ترتیب انتظار میمی مطالبه را بالاتری نرخ بازده

های دارای  مداران و شرکت، بر ارزش شرکت ها را متأثر سازد. لذا ارتباط هدفمند بین منافع سیاست مالکیت شرکت 

زایش دسترسی به  های دارای وابستگی سیاسی از وضعیت نظارتی مطلوب، افافزاید. شرکت وابستگی سیاسی می 

های  های واراداتی کمتر، وضعیت ترجیحی در اخذ وام از بانک تر مالیات، تعرفههای پایین مجوزهای وارادات، نرخ 

طلبد  های مالی انگیزه و پشتوانه قوی برای فرد متقلب میشوند. تقلب در صورتدولتی، و سهم بازار برخوردار می 

تواند انگیزه و پشتوانه لازم را برای فرد متقلب فراهم نماید، چرا که  ی می( روابط سیاس2015که به بیان الهمری )

های موجود منفعت زیادی کسب  توانند با تقلب و رانت گیری از روابط سیاسی خود می با این ذهنیت که با بهره 

خار  منابع  به  آسان  دسترسی  طریق  از  سیاسی  ارتباط  که  است  شده  مستند  موجود  ادبیات  در  و  نمایند.  جی 

می  فراهم  شرکت  برای  ارزشمندی  منابع  روابط،  بر  مبتنی  تصمیمقراردادهای  بر  و  سرمایه کند  اثر  های  گذاری 

  ها، های نقد و استفاده از دارایی بین جریان مناسب    طارتبا  تواند ریشه در عدممی  نامناسب  مالکیتگذارد. ساختار  می

حاصل از به کارگیری قوانین حاکمیت شرکتی،   قدان اثربخشی، فطلبانه مدیران امکان کنترل رفتارهای فرصت عدم  
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عدم  رسد  به نظر می   های نامناسب( داشته باشد.و انتخاب   اخلاقی مدیران  هایرفتارضعف در  و    )کتمان اطلاعات

مالی همراه   هایابهام در نتایج گزارش حسابرسان و کیفیت نامناسب گزارش   ، های داخلیکنترل  کارائی و ضعف در

های  گیری توانند میزان تأثیرگذاری عوامل یاد شده بر تصمیمبینی و اعتماد بیش از حد مدیران میامل خوش با ع

های  نقص در کنترلبه عنوان مثال وجود  مدیران پیرامون تعیین ساختار مالی و ساختار مالکیت را متأثر سازد.  

شرایطی شرکت  مدیریت  بر  شده  فراهم اعمال  صورت بتقل به که آوردمی  را  شد.   خواهد  منجر مالی هایدر 

های فریبکارانه نوعی نگرش  برخورداری از امکان تغییر نتایج عملکرد از طریق اقلام تعهدی و یا استفاده از فرصت

خوش  ذهنیت  می و  مدیران  در  را  حد  از  بیش  اعتماد  با  همراه  بر  بینانه  ذهنیت،  این  نهایت  در  که  آفریند 

گذارد. در چنین شرایطی مدیران با اعتماد به نفس بیشتر  های وی درباره ساختار تأمین مالی اثر می گیریتصمیم

 های مالی اثرگذار باشند. گیری در خصوص صورتگیری و گزارش توانند بر رفتار مالکان جهت تصمیممی

  و ارزیابی صحت   کننده کارائیاثر تعدیل    خود به بررسیپژوهش    (، در1401رمضانی و صادقی لفمجانی )

اطلاعات بر رابطه ساختار مالکیت و تغییر استراتژی با نوسانات قیمت سهام در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته  

کارگیری  ه  کسب بازده اضافی حاصل از ب  سازی ساختار مالکیت وبیانگر آن است که بهینه  تحقیق ویاست. نتایج  

افزایش کارایی و    ثیر مثبت و مستقیم خواهند داشتتأبر نوسانات قیمت سهام    های شتاب و معکوس،استراتژی 

 . شودمی در رابطه ساختار مالکیت و نوسانات قیمت سهام    هزینه سرمایهموجب کاهش    و درستی آن  اطلاعاتی

های حسابداری  به بررسی تمایل به افشاگری تقلب   خود  در پژوهش(،  1400رهنمای رودپشتی و همکاران)

س پرداخته است. با  لاسازی و اخت قی و عدالت سازمانی در مورد حساب لانی بر صفات شخصیتی، وضعیت اخمبت

فراگیر تقلب پیامدهای منفی  به  آنهاتوجه  افشاگری در کشف  نشان  انت  های حسابداری و کارآمدی  پژوهش  یج 

پذیری، سازگاری و  گرایی، تجربهبرون نژندی،  روان )  ، صفات شخصیتیایقابل ملاحظه   دهد که در سطح معنادارمی

،  (ای، تعاملی و توزیعیرویه )  عدالت سازمانی( و  گراییگرایی و نسبیل آایده )  قیلاهای اخ، وضعیت (شناسیوظیفه

اخت افشاگری  به  تمایل  همچنین  و  دارد  اثر  تقلب  نوع  دو  هر  افشاگری  به  تمایل  افشاگری  لا بر  از  بیشتر  س 

 .باشدسازی می حساب 

گری  به بررسی ارتباط میان توانایی مدیریت، ارتباطات سیاسی و گزارش   پژوهش خوددر  (،  1400فر )همت

بیانگر آن است که وجود مدیران توانا  وی  نتایج تحقیق    .مالی متقلبانه در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته است

این رابطه منفی را    نیزات سیاسی  . ارتباطخواهد شدهای مالی  صورتسطح تقلب در  باعث کاهش    ،هادر شرکت 

آن را سازوکاری  بلکه    داند.نمیفرایند تقسیم مقدار ثابتی از قدرت  را    توانمندسازینماید. این مطالعه  تقویت می

مبتنی بر صلاحیت   ینفوذو  جدید ییابد و قدرتکه قدرت نسبی هر فرد به واسطه آن افزایش می کند معرفی می

شامل دستکاری عناصر تشکیل دهنده  نیز    های مالیتحریف صورتدر این مطالعه،  .  نمایدمیسازمان ایجاد  را در  

. در  باشدمی، فروش و سود یا ارائه کمتر از واقع بدهی، هزینه و زیان  هاها از طریق ارائه بیش از واقع داراییآن

مالی   هایصورت   ۀتشکیل دهندای که عناصر  های مالی حاوی تحریفی با اهمیت است به گونه مواقعی که صورت

 . شود که تقلب صورت گرفته استبیانگر واقعیت نباشد، گفته می
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( همکاران  و  کامکار  مدل 1400ملکی  کارایی  عنوان  با  پژوهشی  در  پیش (،  در  ماشین  یادگیری  بینی های 

بر سلامت مالی   تقلب   های مالی، آثارگسترده وجود تقلب و تداوم آن در صورتگزارشگری مالی متقلبانه به بررسی  

های نوین  دهد که با توجه به شیوهاند. نتایج مطالعات آنان نشان میسرمایه پرداخته   بازارها و توسعه پایدار  شرکت 

به  نیاز    فقدان دانش مورد  و همچنینحسابداری  های  های متقلبانه به ویژه در زمینه تحریف گزارش ه روش پیچیدو  

  و   پیشگیری   اند درنتوانسته   حسابرسی  متداول   های، روش تجربه کافی حسابرسانعدم  و    ،هامنظور پردازش داده 

های حاصل از  به موفقیت چندانی دست یابند. بر اساس نتایج این پژوهش یافتهانه،  متقلب  مالی  هایصورت  کشف

است  قادر  درصد    61/92  حدود  در  لاترین دقتبا  باC&R   و   CHAID،C5  گیری درخت تصمیم  ترکیب الگوریتم 

ویژه ترکیب  ه  های یادگیری ماشین و بکاوی بر پایه مدل های داده . روش نماید  بینیپیش   راگزارشگری مالی متقلبانه  

 . دگیر  قرار  استفاده  مورد  تواندمی  مالی  هایصورت  در تقلب    کشف  و  بینیپیش   درآمیزی  طور موفقیت ه  آنها ب

تأثیر خودشیفتگی مدیران بر افشـای اختیـاری اطلاعـات   عنوان  باای  (، در مطالعه1399مشایخ و همکاران)

های  رویهبر خلاف    اتیشخصیتی مدیران، آنان را به انجام اقدام   هایاند که ویژگیبه این موضوع پرداخته  هاشرکت 

حت  تعملکرد سازمان  ،دیگرانو نظر  ستایش بیش از حد به توجه  به دلیل شود می سببدهد و سوق می متداول

  ارائه مثبت مدیران خودشیفته، بر    اتتعصبات شخصی و توهم  دهدنتایج بررسی آنان نشان می   .گیردتأثیر قرار  

و به احتمال  گذارد. این مدیران، بازخوردهای منفی  تأثیر میها  توسط شرکت   اطلاعات مالی به بورس اوراق بهادار

از  عملکرد شرکت    موردسهامداران در    ارائه شده بهطور طبیعی، اطلاعات    و به   گیرندرا نادیده می محرمانه  زیاد  

 محتوای لازم برخوردار نخواهد بود. 

طلبانه مدیران بر روی ساختار سرمایه پرداختند.  تأثیر تمایلات فرصت  (، به بررسی2022)  1لیما و همکاران 

در    یرفتار  بسط و گسترش مطالعات  جدید و   هایشرکت در    یمال  هایی تئور  به کارگیریتوسعه  آنان معتقدند  

موجود به ویژه    یهاکاهش چالش های نوینی را با هدف  تحلیل   ،یاقتصاد مالهای مطرح در حوزه  ی چارچوب نظر 

رو قرار داده است. پژوهشگران در  در پیش  ،یریگمیدر تصم  تیعقلانر عرصه به کارگیری برخی مفاهیم همچون  د

  ای جنسیت، سن، تحصیلات، تجربه کار حرفه  ،ینیباز حد، خوش   شیب  به نفس  اعتماداین مطالعه عواملی همچون  

اند.  معرفی نموده های اقتصادی  بنگاه  هیساختار سرما   بر روی  تأثیرگذاربه عنوان عوامل  های رفتاری را  و ناسازگاری 

 ینیباعتماد به نفس و خوش ها به ویژه  مدیران شرکت  یذات  یرفتار  یهایژگیودهد که  نتایج پژوهش آنان نشان می 

تع  شیب در  حد  سرماتشکیل    چگونگی  نییاز  می   هیساختار  تمایلات  اثرگذار  نیز  اطلاعاتی  تقارن  عدم  باشند. 

، عوامل  رانیمد  نهیشیو پ  ها بیانگر آن است که هرچند جنسیت، سندهد. یافتهطلبانه مدیران را افزایش می صتفر

و ساختار    یرفتار  یرهایمتغ  نیببر رابطه    یاکنندهلیتعد  ای  ی انجیم  ریتأث  لیکن  هستند  هیساختار سرما  کنندهنییتع

 .ندارند  هیسرما

ها  شرکت  ی گذار هیسرماو    تقلب  ت،ی ساختار مالک  نیرابطه بای به بررسی  مطالعه در  (،  2021)  2اکٌافور و همکاران 

صحرا  یکشورهادر   می.  اند پرداخته قا یآفر  یجنوب  نشان  پژوهش  این  عامل  که دهد  نتایج  نظارتی   دو  نقش 

 
1. Lima at all 

2. Okfor, Ede, Chijoke- Mgbame, Ohaleh & Mgbame 
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جذب  ها دارند.  شرکت   مالکیتساختار  بر    ی اثرات مثبت و منف  ب یرشوه به ترتپرداخت    و  یخارج  گذارانسرمایه

به   ،تو تجار  اقتصاد  یآزادساز   همچون   یاقدامات طلبانه را کنترل و منجر به  ی رفتارهای فرصتخارج  گذارانسرمایه

  ت یفیبهبود ک  ی،المللن یب  یتجار   یاستانداردها  رشیپذ  ،یساز ی خصوصدر جهت ترغیب  جذاب    یهابرنامه کارگیری  

هایی که در آن دسته از شرکت  رشوه پرداخت  و    تقلب  شود. در این راستامی  ی رگذااست یس  ط یمحتعدیل  نهادها و  

گذاری خارجی و اعمال  یابد. ترغیب به سرمایهشوند کاهش میی )ارتباطات سیاسی( حمایت میتوسط مقامات دولت

 باشد. میمقررات کنترلی بیشتر از جمله پیشنهادهای ناشی از دستیابی به نتایج حاصل از این پژوهش  

ثروت  رشد  و    یکیتکنولوژ  راتییتغ  ریتأث(، در مطالعه خود با استفاده از دو نظریه به بررسی  2020)  1کارپوف 

های وی نشان داده است که است. نتایج بررسی  پرداخته  در زمینه مالی  بر شرایط آتی وقوع تقلبدر طول زمان  

طلبانه را تسهیل و امکان وقوع تقلب را  ، رفتارهای فرصت ها در حوزه مبادلات مالیعدم آشنایی با برخی نوآوری 

بیماری همه  نیز سبب ایجاد اختلالات عمده افزایش داده است.  از آن  اقتصادی حاصل  ای در  گیر کرونا و رکود 

تقاضای نسبی و سرمایه سازمانی شده است. شواهد مورد استناد کارپوف حاکی از آن است که احتمال وقوع تقلب  

رسد که با تغییرات فناوری و رشد ثروت،  سال آینده افزایش خواهد یافت. اما در بلندمدت به نظر می طی چند  

 های اخلاقی به عنوان عوامل بازدارنده تقلب شناخته شوند. انگیزه 

های مالی بر پایه تجزیه و تحلیل ای به بررسی کشف تقلب در گزارش (، در مطالعه2020و همکاران)  2محمدی 

های داده کاوی بر اساس مقایسه عملکرد پنج مدل آماری و یادگیری ماشین پرداختند. نتایج آنان نشان  الگوریتم

بردار شبکه عصبی مصنوعی، عملکرد خوبی داده است که تجزیه و تحلیل متمایز، رگرسیون لجستیک و ماشین 

وری  مورد )بهره   9سی، فقط  های مورد برربینیمورد پیش 19نسبت به یک شبکه بیزی دارند. همچنین از بین  

ها،  های دریافتنی از فروش، بدهی به حقوق صاحبان سهام، موجودی به فروش، فروش به کل داراییکارکنان، حساب 

بندی، انتخاب  های مختلف طبقه های بهره( به طور مداوم توسط الگوریتمها و هزینهبازده سهام، بازده فروش، بدهی 

 ند.گیرو مورد استفاده قرار می 

 

 شناسی پژوهش روش

  نظر نوع پژوهش نگر، از از بعد زمان گذشته   ،میدانی نظر صبغه پژوهشاز  ،هدف، کاربردی حیثژوهش حاضر از  پ

و تلاش دارد تصویری از تأثیر تقلب بر روی    باشدها علی میتحلیل داده  جنبهاستقرائی و از  رویکرد،    جهتکمی، از  

ارائه دهد. این مطالعه تأثیر دو دسته  تصمیمات مالی شرکت  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را 

های معرف تقلب و تصمیمات دوگانه مرتبط با ساختار مالکیت  گر بر روابط بین شاخص گر و مداخله متغیرهای تعدیل

یه را در قالب مدل رگرسیونی چندگانه مورد تحلیل و تفسیر قرار داده است. به منظور تعیین ضرورت  و ساختار سرما

های تابلویی )ناهمسانی عرض از مبدأ( یا تلفیقی )یکسان بودن عرض از مبدأ( و جهت تخمین  استفاده از مدل داده 

های تابلویی لیمر روش داده   Fاز آزمون    چه بر اساس نتایج حاصللیمر استفاده شده است. چنان  Fمدل، از آزمون  

 
1.  Karpoff 

2. Mohammadi 
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یا تصادفی   (اثرات ثابتانتخاب شود در این صورت تعیین اینکه تفاوت عرض از مبدأ واحدهای مقطعی به طور ثابت )

های  برآورد بر اساس داده تحلیل، از روش  به منظورنهایت،    در  شده است.  به کار گرفته  آزمون هاسمن  نمایدعمل  

  معناداری ضرایب پارامترهای الگوی رگرسیونو  ،  به کار گرفته شده  کلیت الگوی رگرسیون  رزیابیو با هدف ا  پانل

 شده است.استفاده    های مربوطهاز آماره 

 

 ها و متغیرهای پژوهش مدل

اعتمادی بر  در این پژوهش برای برآورد تأثیر سه عامل کیفیت حسابرسی، ارتباطات سیاسی و شاخص معرف بیش 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی رابطه بین تقلب با ساختار سرمایه و ساختار مالکیت در شرکت 

های رگرسیون به کار گرفته شده  شده است. مدل دوره زمانی مورد بررسی، از دو مدل رگرسیونی جداگانه استفاده  

کاستا لورنسو، راتکه،  بر اساس مبانی نظری و منطبق با مطالعات تجربی پیشین بوده و ضمن اقتباس از آنها مانند  

  3(، کاسکی و هانلون2011)  2های اسکینر و سولتس به طور خاص از پژوهش   (2018)  1سانتانا و کاستلو برانکو 

 ( الهام گرفته شده است. 2018)  4و وانگ ( و هو  2013)
 

 ( 1مدل شماره

 

Capital structure i,t = α0+α1 Fraud i,t +α2 Au Ex i,t + 

                                    α3 Pol R i,t +α4(Au Ex i,t × Fraud  i,t) +  

                                    α5(Pol R i,t× Fraud i,t)+ α6 Over Confidence  i,t + 

                                    α7 Size i,t +α8 Lev i,t +α9 compete i,t + ɛ i,t                
 

( ساختار مالکیت  2و در مدل شماره )مستقل    ر یوابسته و تقلب متغ  ریمتغ  ساختار سرمایه  ،کیدر مدل شماره  

متغ  ریمتغ تقلب  و  نشامستقل    ریوابسته  سیاسی ن می را  ارتباطات  و  مدل کیفیت حسابرسی  دو  هر  در  دهند. 

  نسبت اهرمی و   اندازه شرکت،همچنین  و گر،  مداخله   متغیراعتمادی مدیران به عنوان  گر و بیش متغیرهای تعدیل 

 باشند. می متغیرهای کنترلی  شاخص معرف وضعیت رقابتی مبین  
 

 ( 2مدل شماره  

 

Ownership structure i,t = α0+α1 Fraud i,t +α2 Au Ex i,t + 

                                         α3 Pol R i,t +α4 (Au Ex i,t × Fraud  i,t) + 

                                         α5(Pol R i,t× Fraud i,t)+ α6 Over Confidence i,t  + 

                                         α7 Size i,t + α8 Lev i,t + α9compet i,t + ɛ i,t 
 

 گیری قرار گرفته اند: به شرح زیر مورد اندازه ها  ی به کارگرفته شده در مدل متغیرها

 

 

 
1. Costa Lourenço, Rathke, Santana & Castelo Branco 

2. Skinner & Soltes 
3. Caskey & Hanlon 

4. Hu & Wang 
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 متغیر وابسته 

باشد  ها می محل سرمایه مالکانه و بدهی ساختار سرمایه بیانگر تأمین مالی از  (:  Capital structureساختار سرمایه )

باشد که واحد  ها میهایی مرتبط با آن، سود انباشته و بدهی که ترکیبی از سهام عادی، سهام ممتاز و زیرمجموعه 

. در بیشتر مطالعات نسبتی از هر یک از منابع  نمایدهای خود از آن استفاده می تجاری جهت تأمین مالی دارایی

  بدهیها )کل بدهی رابطه نسبت ازباشد. لیکن در این پژوهش ها معرف این شاخص می ل دارائیتأمین مالی به ک

 ملاک محاسبه قرار گرفته است.   داراییها(  کل  بر  تقسیم

باشد و دو  ، می 2و میزان تمرکز مالکیت   1(: مبین ترکیب سهامداران Ownership structureساختار مالکیت )

از مفهوم   اساسی  با  ها را تشکیل می ساختار مالکیت شرکت جنبه  برای محاسبه ترکیب سهامداران مشابه  دهد. 

کومار  ارن2005)  4رز  (،2003)  3پژوهش  لیزال (،  و  خارجی2006)  5هارت  مالکیت  متغیر  چهار  از  مالکیت  6(،   ،

توان استفاده نمود. مالکیت خارجی برابر است با درصد سهام  می  9و مالکیت نهادی   8، مالکیت مدیریتی7شرکتی

به کل سهام سرمایه شرکت و مالکیت شرکتی به صورت درصد سهام    گذاران خارجینگهداری شده توسط سرمایه

شود. مالکیت مدیریتی بیانگر  های سهامی از کل سهام سرمایه شرکت تعریف مینگهداری شده توسط انواع شرکت 

مدیره است و مالکیت نهادی نیز برابر درصد سهام نگهداری  هام نگهداری شده توسط اعضای خانواده هیئتدرصد س

های  های بیمه، مؤسسهباشد. )شامل شرکت های دولتی و عمومی از کل سهام سرمایه شرکت می شده توسط شرکت 

 های دولت(. های دولتی و دیگر ارگان ها، شرکت مالی، بانک 

( ارائه  1هیرشمن استفاده شده است.این شاخص در رابطه )  -ه تمرکز مالکیت از شاخص هرفیندالبه منظور محاسب

 شده است. 

HHI ( 1رابطه   = ∑(SHAREi,j )
2

Nj

i=1

 

  و   بیشتر  معرف تمرکزاست که   در شرکت   iسهامدار  تملک  تحت  سهام  درصد   ijSHARE(،  1در رابطه شماره )

 باشد. می   شرکت  مالکیت  ساختار  در   عمده  سهامدار  اندکی  تعداد  حضور

 

 متغیر مستقل 

در دوره بعد از  طلبانه مدیریت بوده و  های فرصتهای مالی که ناشی از انگیزه صورت  تجدید ارائه (:  Fraudتقلب )

باشد. در این مطالعه  ها می گیرد شاخصی مناسب برای تبیین رفتارهای متقلبانه در شرکت وقوع تقلب صورت می

 
1. Shareholders Composition 
2. Ownership Concentration  

3. Kumar 

4. Ros 
5. Earnhart  & Lizal 

6. Foreign Ownership 

7. Corporate Ownership 
8. Managerial Ownership 

9. Institutional Ownership 
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بر اساس مدل دستیابی قابل ذکر است    .وارد مدل خواهد شدمقدار یک  با  های متقلبانه  ارائه ناشی از انگیزه   تجدید

که سود گزارش شده اولیه یعنی   تلقی خواهد شد  متقلبانه،  های مالیارائه صورت  ها در صورتی تجدیدبینیبه پیش 

اولیه بزرگ گ بزر  واقعی  سودیعنی  شده    ارائه  از سود تجدید  سود مدیریت شده باشد و همچنین، سود  تر یا  تر 

شده    بینیشده کمتر از سود پیش   سود تجدیدارائه  و در عین حالشده مدیران باشد،    بینیپیش   مساوی با سود

ارائه منجر به تغییر در سود    تجدید  و یا  ارائه ننموده  تجدیدگزارشات خود را  شرکت  که  در مواردی  باشد. همچنین  

 د.کنمقدار صفر اختیار می باشد    ارائه کاهشی بوده  جدیدیا ت  باشد ونشده  

 

 گر ل یتعد یرهایمتغ

سه معیار نرخ حسابرسی، وقفه  به کارگیری  در این پژوهش کیفیت حسابرسی از طریق  (:  Au Ex)کیفیت حسابرسی

منافع اقتصادی   رسی به عنوان عامل تعیین کنندهنرخ حساب محاسبه شده است.   حسابرس موسسۀ    زمانی و اندازه

  تعداد روزهای نیز بر حسب    وقفه زمانیگیری بوده و  دریافتی حسابرسان قابل اندازه   ه الزحمحسابرس از طریق حق 

گیری اندازه  محاسبه گردیده است. برای اندازه   تاریخ گزارش حسابرسی  تاپایان دوره مالی  سپری شده از تاریخ  

سسات حسابرسی  ؤداران رسمی در زمره حسابرس کوچک )م عضو جامعه حساب نیز مؤسسات سسات حسابرسیمؤ

اندازۀ    اند.گرفته دلیل کارکنان زیاد و قدمت بیشتر در زمره حسابرس بزرگ قرار   کوچک( و سازمان حسابرسی به 

رود و حسابرس  موسسۀ حسابرسی به عنوان ویژگی ثابت حسابرس )حداقل در یک بازۀ زمانی منطقی( به شمار می

کار  این ویژگی در هر قرارداد حسابرسی در جهت افزایش کیفیت حسابرسی استفاده نماید. اما، صاحب   تواند ازنمی

می کیفیت  با  حسابرس  یک  انتخاب  در  در  معیار  این  از  استفاده  بنابراین،  نماید.  توجه  موضوع  این  به  تواند 

تقاضای صاحب پژوهش  که  است  مناسب  برهایی  را  کیفیت  با  یک حسابرس  برای  میکار  )دی رسی  و  کند  فاند 

 (. 1،2014ژانگ 

های  ( برای تفکیک شرکت 2006این متغیر بر اساس مدل معرفی شده فاسیو ):  ( Pol Rارتباطات سیاسی )

گیری چند معیاره به روش  های سیاسی از روش الگوی تصمیم سیاسی و غیر سیاسی استفاده شده است. شرکت 

اند. هرچه تعداد کارکنان و بیمۀ سهم کارفرما و بیکاری بیشتر  دهدهی به روش آنتروپی تفکیک شتاپسیس و وزن

باشد، ارتباط شرکت با وزارت کار و رفاه اجتماعی بیشتر خواهد بود. هرچه جمع فروش صادارتی بیشتر باشد،  

ها و مالیات بر درآمد  شرکت با وزارت صنعت، معدن و تجارت بیشتر ارتباط خواهد داشت. ارزش دفتری دارایی

رچه بیشتر باشد، ارتباط شرکت با وزارت امور اقتصادی و دارایی بیشتر خواهد بود و در آخر ارزش بازار سهام  ه

ها از مجموعه  هرچه بیشتر باشد، ارتباط شرکت با سازمان بورس اوراق بهادار بیشتر خواهد بود. رتبۀ بالاتر شرکت 

باشد. اساس این روش بر این مفهوم استوار  ها می ت تر و سیاسی بودن شرکعوامل فوق، بیانگر مراودات گسترده 

آل  حل ایده آل منفی )شاخص هزینه( و کمترین فاصله را با راه است که گزینۀ انتخابی باید بیشترین فاصله را با ایده 

  محاسبهبندی به روش تاپسیس در گام اول ماتریس تصمیم نرمال شده  برای رتبهمثبت )شاخص سود( دارا باشد.  

آل مثبت و منفی حل ایده گردد، در گام سوم، راه در گام دوم، ماتریس تصمیم نرمال موزون محاسبه می  ،شود می

 
1. Defond   & Zhang 
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. گام پنجم،  های مثبت و منفی استآل فاصله هر گزینه تا ایده   دست آوردن میزانه  شود، گام چهارم، بتعیین می

 . ها استبندی گزینهد و در نهایت گام ششم رتبهباش آل میحل ایده راه  نزدیکی نسبی گزینه بهتعیین  

 

 گرمتغیر مداخله 

اساس    :(Over Confidence Managers)  رانیمد  یاعتمادشیب بر  متغیر  سوی  این  از  شده  معرفی    دل، یبمدل 

گیری  اندازه و با استفاده از عامل اخلال )متغیر مازاد( مورد    (2)( و مطابق با رابطه شماره  2009)  1  یو ورد   یلاریه

 قرار گرفته است: 

 

Invest𝑡 ( 2رابطه   = 𝛼0 + 𝛼1∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1 + 𝜀 

 

Invest 1گذاری در سال جاری و  : معرف میزان سرمایه-tsales α1Δ   شاخص رشد درآمدهای فروش در سال قبل

 باشد. سال( می)تغییرات فروش تقسیم بر فروش ابتدای  

 

 متغیرهای کنترلی 

 شده است. های شرکت محاسبه  اساس لگاریتم طبیعی جمع دارایی برشرکت   (:Size)شرکت  اندازه  

 محاسبه شده است:  : با استفاده از رابطه زیر (Lev)مالی اهرم

 ( 3رابطه  

 
DFL =

Q(P − V) − F

Q(P − V) − F − C
 

هزینۀ متغیر  V قیمت هر واحد محصول،  P دهندۀ تعداد محصول فروخته شده )میزان فروش(،  نشان  Q در این رابطه

معادل هزینۀ مالی ثابت است. به دیگر بیان رابطه زیر نیز مبین  C و    برابر هزینۀ ثابت عملیاتی  Fهر واحد محصول،  

 باشد. متغیر اهرم مالی می 

 ( 4رابطه  

 
𝐷𝐹𝐿 =

∆𝑁𝐼%

∆𝐸𝐵𝐼𝑇%
=

∆𝑁𝐼
𝑁𝐼

∆𝐸𝐵𝐼𝑇
𝐸𝐵𝐼𝑇

 

 

 آید. دست میبه صنعت  های هردرآمد شرکت ر شرکت تقسـیم بر کل  ه  سالانه(: درآمد  Compete)رقابت  

 

 ( 5رابطه  
𝐶𝐼 = ∑

𝑆𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑠𝑡

𝑛

𝑖=1

 

 

itS    معرف فروش شرکتi    در سالt    وstS    شاخص فروش صنعت شرکتs    در سالt   باشند. می 

 
1. Biddle, Hilary &Verdi 
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 های پژوهش  یافته 

روند. این مطالعه از  ساختار مالکیت و ساختار سرمایه از جمله مباحث مهم در حوزه مطالعات رفتاری به شمار می 

  1گرا های عمل تئوری پردازد در چارچوب  آن جهت که به بررسی واکنش مدیران نسبت به گزاراشات متقلبانه می 

می تحلیل  بررسی  قابل  به  مطالعه  این  نظر،  مورد  اهداف  به  توجه  با    تیفیک ران،یمد  یاعتماد شیب  نقشباشد. 

 ساختار مالکیت و ساختار سرمایه پرداخته است.   باتقلب    ی بر رابطه بیناسیو ارتباطات س  یحسابرس

 

 نتایج حاصل از برازش مدل اول 

  3/42و مبین آن است که    423/0تعدیل شده مدل برابر    ضریب تعیین  (1)  شماره  جدولمندرج در  براساس نتایج  

و    Fدرصد از تغییرات متغیر وابسته )ساختار سرمایه( از طریق تغییرات متغیرهای مدل قابل تبیین است. آماره  

 دار است. دار بوده و از اعتبار لازم برخوردهد مدل معنیداری آن نیز نشان میسطح معنی

 
 : نتایج حاصل از برازش مدل اول پژوهش: آزمون فرضیه های اول تا چهارم1جدول 

2r 2r  آماره  تعدیل شدهF p-value 

432/0 423/0 223/25 ***0001/0 

 درصد  5دار در سطح *** معنی

 منبع: محاسبات تحقیق 

 

باشد. بدان معنی که تقلب از رابطه  و مثبت می  231/1( در مدل رگرسیونی برابر با  Fraudضریب شاخص تقلب )

لذا  دهد.  دار و مثبتی با ساختار سرمایه برخوردار بوده و افزایش تقلب، مخاطرات مورد نظر را افزایش می معنی

پذیرفته شده در بورس  های اول مبنی بر اینکه »تقلب بر تصمیمات مالی مربوط به ساختار سرمایه شرکت فرضیه 

 شود. ، با عدم رد مواجه می «استاوراق بهادار تهران اثرگذار  

و چنین نقشی بسیار برجسته و قابل    نبودهنقش محوری سرمایه در دنیای تجارت امروز، بر کسی پوشیده  

ه فعالیتی، به سرمایه  هر شرکتی برای اینکه بتواند کالا یا خدمتی را عرضه نماید، قبل از انجام هرگونباشد.  میتوجه  

. متعاقب  نمایدگذاری  های مورد نیاز خود را خریداری نموده و سرمایهو منابع مالی نیازمند است تا بتواند دارایی 

ها و توسعه فناوری، نیاز به مبالغ هنگفت سرمایه و منابع مالی شدت گرفته و بازارهای متعدد  بزرگ شدن شرکت 

بدون استفاده    ها راهای تأمین مالی توسط شرکت سو تعدد روش   عه به نوبه خود از یکاند. این توسمالی توسعه یافته

و از سوی دیگر مدیران را به تعیین راهبرد مناسب در زمینه تأمین مالی و  طلب نموده طلبانههای فرصتاز روش 

ها یا  نه بر انتخاب روش ت. در این پژوهش تأثیر رفتار متقلباتعیین ساختار مطلوب سرمایه شرکت ملزم ساخته اس 

گیری ساختار سرمایه با پذیرش فرضیه اول مبنی بر این که تقلب بر تصمیمات مربوط به  تعیین راهبردها در شکل

 
1. Pracmatic 
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مورد تائید قرار گرفته    استهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثرگذار  تعیین ساختار سرمایه شرکت 

 است. 

اثر تعدیلAu Ex× Fraudضریب متغیر ) نیز  با ساختار سرمایه را  (  بر رابطه تقلب  گری کیفیت حسابرسی 

و مبین آن است که کیفیت حسابرسی تأثیر تعدیل    -212/0دار این شاخص با مقدار  نماید. ضریب معنی بررسی می 

ذا فرضیه دوم پژوهش  ها دارد. لکننده منفی )تضعیف کننده( بر رابطه بین رفتار متقلبانه با ساختار سرمایه شرکت

ها از  مبنی بر اینکه »کیفیت حسابرسی در رابطه بین تقلب با تصمیمات مالی مربوط به ساختار سرمایه شرکت 

 شود. نقش تعدیل کننده منفی برخوردار است« نیز با عدم رد مواجه می

وء و مبتنی بر تقلب  س   ها بر اساس برخی رفتارهایاین احتمال را که شرکت حسابرسی  بالاتر گزارشات  کیفیت  

دهد. لذا یکی ها و ساختار سرمایه بزنند کاهش می دست به اقداماتی همچون تغییرات غیر منطقی در نسبت بدهی 

با تصمیمات مالی، کیفیت حسابرسی میاز مؤلفه  ابعاد مرتبط  و  اثرگذار در رابطه بین تقلب  باشد. بررسی های 

می نشان  پیشین  بمطالعات  حسابرسی  عملکردهای  دهند که  به کشف  منجر  بیشتری  احتمال  با  بالا،  کیفیت  ا 

شوند. زیرا مؤسسات حسابرسی بزرگ و با کیفیت، دارای برند برتر و برخوردار از تخصص  حسابداری مورد تردید می 

 های مالی را دارند. های بیشتری برای کشف اشتباه، تحریف و تقلب در صورتو پشتوانه قوی، منابع و انگیزه 

- P ، با توجه به اینکه  633/1با مقدار    مدل رگرسیونیدر    (Pol R × Fraud)رغم ضریب مثبت متغیر  علی

Value معنی سطح  معنی   05/0داری  از  رابطه  لذا  است  اینکه  بیشتر  بر  مبنی  سوم  فرضیه  بنابراین  و  نبوده  دار 

ها از نقش تعدیل کننده  یه شرکت سیاسی در رابطه بین تقلب با تصمیمات مالی مربوط به ساختار سرما  »ارتباطات

 گردد.مثبت برخوردار است«، رد می 

حاکی از آن است که    950/6به میزان    ( (Pol Rدار ارتباطات سیاسیلازم به ذکر است ضریب مثبت و معنی

ساختار سرمایه شرکت   ارتباطات سیاسی به  مربوط  مالی  تصمیمات  با  تقلب  بین  رابطه  در  نقش  هر چند  از  ها 

 ها نقشی مؤثر ایفاء نماید. تواند در تعیین ساختار مالی شرکتر برخوردار نیست لیکن خود میگتعدیل

باشد. نتایج حاصل از مطالعات گذشته  مؤلفۀ دیگر اثرگذار در رابطه تقلب و ساختار سرمایه ارتباطات سیاسی می 

بروز رفتارهای متقلبانه را فراهم آورد. این  تواند انگیزه و پشتوانه لازم برای  دهند که روابط سیاسی می نشان می 

گیری مالی واحدهای تجاری دارای روابط سیاسی با دولت یا سایر ارکان  موضوع گاه ممکن است کیفیت تصمیم

حاکمیت در مقایسه با واحدهای تجاری فاقد این نوع روابط را تحت تأثیر قرار دهد. مدیرانی که تمایل به رفتارهای  

های لازم برای وقوع  تواند زمینهخود می گیری از روابط سیاسی و ایجاد رانتبر این گمانند که بهره  متقلبانه دارند

ها به ارتباط نزدیک با دولت تمایل بالایی دارند و  و توجیه این گونه رفتارها را فراهم آورد. بر همین اساس شرکت 

درت نه تنها بر ساختار سرمایه آنها مؤثر است، بلکه  ها برقراری ارتباط سیاسی با دولت و ارکان قبرای این شرکت 

 تواند انگیزه و توانایی مدیران را نیز در ارتباط با چگونگی گزارشگری مالی تحت تأثیر قرار دهد.می

بیش  متغیر  معادل    مدل رگرسیون( در  Over Confidenceاعتمادی )ضریب    P-Valueو    081/0با مقداری 

بیان کننده آن است که از نظر آماری این رابطه در سطح اطمینان    05/0داری  طح معنیو بالاتر از س  079/0معادل  

باشد. لذا فرضیه چهارم پژوهش مبنی دار میدرصد معنی   90دار نیست. لیکن در سطح اطمینان  درصد معنی  95
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ها از نقش  یه شرکت مدیران در رابطه بین تقلب با تصمیمات مالی مربوط به ساختار سرما اعتمادیبر اینکه »بیش 

 شود. تری با عدم رد مواجه میباشد« با سطح اطمینان پایین گر برخوردار می مداخله 

ابعاد تصمیمات مالی می   هایاعتمادی مدیران از مؤلفه بیش خصوصیات  باشد.  اثرگذار بر رابطه بین تقلب و 

بال تائید و ستایش دیگران هستند از  ها که به دنشرکت  مقایسه با دیگر مدیران شیفته در شخصیتی مدیران خود

، آنان را در جهت انجام اقداماتی یک طرف و اعتماد بیش از حد مدیران به عوامل اجرایی زیر مجموعه از طرف دیگر

در چگونگی ترکیب ساختار    را  شرکتاین اقدامات در نهایت عملکرد    .دهدسوق میآمیز  خارج از عرف یا مخاطره 

یا دارای اعتماد بیش    شیفته  مثبت مدیران خود توهماتتحت تأثیر قرار خواهد داد. لذا تعصبات شخصی و    سرمایه

  از این های شرکت نقش به سزایی دارد.  از حد بر افزایش احتمال وقوع تقلب و اثر آن بر ترکیب نسبت انواع بدهی

گرفتن بازخوردهای منفی محرمانه دارند و اطلاعات را در زمان ارتباط با سهامداران    نادیده رو، این مدیران تمایل به

 گیرند. عملکرد شرکت به طور طبیعی نادیده می در مورد

 
 های اول تا چهارم: نتایج حاصل از برازش مدل اول پژوهش: آزمون فرضیه2جدول  

 t P -Valueآماره  انحراف معیار  مقدار ضریب  متغیر

 0001/0* 066/4 686/0 788/2 ثابت مدل 

Fraud 231/1 161/0 664/7 *0001/0 

Au Ex 140/0 049/0 855/2 *004/0 

Pol R 950/6 700/1 089/4 *0000/0 

Au Ex× Fraud 212/0 - 053/0 037/4 - *0001/0 

Pol R × Fraud 633/1 839/1 888/0 375/0 

Over Confidence 081/0 046/0 756/1 **079 /0 

Size 238/0 - 060/0 986/3 - *0001/0 

Lev 160/0 138/0 160/1 246/0 

Compet 326/0 - 269/0 208/1 - 227/0 

 درصد   10داری در سطح خطای ** معنی          درصد 1داری در سطح خطای * معنی

 منبع: محاسبات تحقیق 

 

 آزمون مقایسه ضرایب 

باشد که  آزمون والد استفاده شده است. آزمون والد یک آزمون فرض پارامتری میبرای مقایسه ضرایب مدل اول از  

بندی نمود.  توان ضرایب مدل را طبقه رود. به کمک این آزمون میبرای مقایسه ضرایب مدل رگرسیون به کار می

 باشد. ( می 3نتایج این آزمون برای مدل اول پژوهش به شرح جدول شماره )
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 یسه ضرایب مدل اول رگرسیونی : نتایج مقا3جدول 

 )تأثیر زیاد(  گروه سوم  )تأثیر کم( گروه دوم  )بدون تأثیر(  گروه اول

 تقلب  کیفیت حسابرسی  ی اعتمادشیب 

 گری( ارتباطات سیاسی)صرف نظر از نقش تعدیل  ینسبت اهرم

 اندازه شرکت   رقابت 

 

اندازه شرکت  توان  در تحلیل مقایسه ضرایب مدل رگرسیونی فوق، می نتیجه گرفت تقلب، ارتباطات سیاسی و 

باشند و کیفیت  ترین تأثیر را بر ساختار سرمایه داشته و در نتیجه دارای اولویت و اهمیت بالاتر در تحلیل میبیش

اعتمادی نسبت اهرمی و سهم درآمدی )رقابت( دارای  و همچنین متغیرهای بیش   تری را داشتهحسابرسی تأثیر کم

 باشند.ای در مدل نمیقابل ملاحظه   تأثیر

 

 نتایج حاصل از برازش مدل دوم 

  46/ 5و مبین آن است که    465/0تعدیل شده مدل برابر    ضریب تعیین   (4)  شماره  جدولمندرج در  براساس نتایج  

و    Fدرصد از تغییرات متغیر وابسته )ساختار مالکیت( از طریق تغییرات متغیرهای مدل قابل تبیین است. آماره  

 دار بوده و از اعتبار لازم برخوردار است. دهد مدل معنیداری آن نیز نشان میسطح معنی

 
 های پنجم تا هشتمبرازش مدل دوم پژوهش: آزمون فرضیه: نتایج حاصل از 4جدول 

2r 2r  آماره  تعدیل شدهF p-value 

474/0 465/0 498/31 *0001/0 

 درصد  1داری در سطح * معنی

 منبع: محاسبات تحقیق 

 

باشد. بدان معنی که تقلب از رابطه  و مثبت می  983/0برابر با    مدل رگرسیونی( در  Fraudضریب متغیر تقلب )

کمتر است( و مثبتی با ساختار مالکیت برخوردار بوده و لذا فرضیه پنجم مبنی بر اینکه    05/0از     p-valueدار)معنی

 شود. اثرگذار است«، با عدم رد مواجه می   »تقلب بر تصمیمات مالی مربوط به ساختار مالکیت شرکت 

های شخصی و تضاد منافع بین  چند سال اخیر باتوجه به محدودیت منابع مالی، مشکلات اقتصادی، انگیزه   در

گیری ساختار مالکیت  ها، تقلب و اثرات پیرامون آن به خصوص تأثیر آن بر چگونگی شکل مدیران و مالکان شرکت 

های مشترک ارتباط تقلب با روند  زمینه های اجتماعی تبدیل شده است به هر حال، با شناسایی به یکی از دغدغه 

شرکت  اقتصادی  شناسایی حرکت  و  تحقیق  ادبیات  طریق  از  مالکیت  ساختار  با  مرتبط  تصمیمات  جمله  از  ها 

آید که برای  گیری بین متغیرها به وجود میای از روابط قابل اندازه های مالی، مجموعه ساختارهای مرتبط با مولفه 

بط با تقلب استفاده شود. در این بخش با استفاده از تحلیل ارائه شده نتایجی ارائه گردید  توسعه ابزار تحلیلی مرت
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تر به  که در آنها ضمن بررسی رابطه بین تقلب و برخی از تصمیات مالی مانند ساختار مالکیت با یک دید جامع 

 های اثرگذار بر این رابطه نیز پرداخته شد. بررسی مولفه 

اثر تعدیلAu Ex× Fraudضریب متغیر ) نیز  با ساختار مالکیت را  (  بر رابطه تقلب  گری کیفیت حسابرسی 

دهد که کیفیت حسابرسی تأثیر تعدیل  نشان می  -196/0دار این شاخص با مقدار  نماید. ضریب معنیبررسی می 

یجه فرضیه ششم  ها دارد در نتکننده منفی )تضعیف کننده( بر رابطه بین رفتار متقلبانه با ساختار مالکیت شرکت 

گری منفی برای کیفیت حسابرسی در رابطه بین تقلب با تصمیمات مالی مربوط  پژوهش که »مبین نقش تعدیل

 شود. باشد« نیز با عدم رد مواجه می ها میبه ساختار مالکیت شرکت 

سابرسی  نتایج این پژوهش نیز حکایت از تعدیل رابطه بین تقلب و ساختار مالکیت با ورود شاخص کیفیت ح

، دارای رتبه بالاتر  متخصص در صنعتتر،  توسط حسابرسان بزرگ   یی کههاشرکتدارد. این یافته مبین آن است که  

اند  در وقفه زمانی کمتر حسابرسی شده   و  الزحمه بیشتربندی جامعه حسابداران رسمی و برخوردار از حق در رتبه

های  انه ناشی از دستکاری در صورتتقلبم  ها اثر رفتارهایشرکتاین    اند. دربوده ی کیفیت حسابرسی بالاتری  ا دار

 مالی بر ساختار مالکیت تحت تأثیر کیفیت مناسب گزارش حسابرسی تخفیف یافته است.

بیشتر    05/0از     p-valueمقدار ،  066/0دوم، با مقدار  مدل  در    (Pol R × Fraud)رغم ضریب مثبت متغیر  علی

در رابطه   یاسیارتباطات س»نقش تعدیل کننده باشد. لذا فرضیه هفتم که رابطه می داریعدم معنی  بوده و بیانگر

گردد. لازم به  تبیین نموده است رد می مثبت  را    ها«شرکت ساختار مالکیت  مربوط به    یمال  ماتیتقلب با تصم  نیب

حاکی از آن است که ارتباطات    106/6به میزان    ( (Pol Rدار ارتباطات سیاسیذکر است ضریب مثبت و معنی

مالکیت شرکت   سیاسی به ساختار  مربوط  مالی  با تصمیمات  تقلب  بین  رابطه  نقش تعدیلهر چند در  از  گر  ها 

 ها نقشی مؤثر ایفاء نماید. تواند در تعیین ساختار مالی شرکت برخوردار نیست لیکن خود می 

سیاسی بر رابطه بین    آزمون فرضیه مربوطه مبنی بر اینکه ارتباطات  ها به منظورنتایج حاصل از برازش مدل 

ها از نقش تعدیل کننده مثبت برخوردار است حاکی از  تقلب با تصمیمات مربوط به تعیین ساختار مالکیت شرکت 

ف  آن است که هر چند روابط سیاسی خود بر تصمیمات مربوط به تعیین ساختار مالکیت تأثیر دارند لیکن بر خلا 

انتظار مفروض، این عامل رابطه مثبت بین تقلب و ساختار مالکیت را تقویت ننموده است. به دیگر بیان رد این  

مبین عدم تأثیر این عامل به عنوان یک شاخص تعدیل کننده بر رابطه بین تقلب و این بخش از تصمیمات    فرضیه

اند ناشی از تأثیر ساختار کنترل قانونی و ارتقاء توباشد. فقدان چنین نقشی برای ارتباطات سیاسی میمالی می 

سازمانی و همچنین مدیریت کارکردهای ارتباطات سیاسی در مسیری صحیح و به دور از رفتارهای  های درون نظارت 

 طلبانه باشد. فرصت

دهد نشان می   211/0با مقداری معادل    مدل رگرسیونی( در  Over Confidenceاعتمادی )ضریب متغیر بیش

ها را به همراه دارد و فرضیه هشتم مبنی بر اینکه  اعتمادی مدیران افزایش تمرکز تمالکیت شرکت ه افزایش بیشک

گر  ها از نقش مداخلهمدیران در رابطه بین تقلب با تصمیمات مالی مربوط به ساختار مالکیت شرکت   اعتمادیبیش»

 شود. مواجه می درصد با عدم رد    99، در سطح اطمینان  «مثبت برخوردار است
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در    ها راگذاران پروژه شیفته ممکن است آگاهانه، اطلاعات مورد نیازجهت متقاعد کردن سرمایه  مدیران خود

مالکیت ارکان  منافع  نمایند  جهت  و تحریف  نقش    .دستکاری  نظر گرفتن  با در  داد  نشان  نیز  این بخش  نتایج 

ها در زمینه ساختار مالکیت را تحت  تواند تصمیمات مالی شرکتاعتمادی مدیران، تقلب میگر عامل بیش تعدیل

مدیران بر رابطه بین    اعتمادیهای مرتبط این پژوهش )مبنی بر اینکه بیشتأثیر فزاینده قرار دهد. تائید فرضیه

باشد(، موید  گر مثبت برخوردار می ها از نقش مداخله ا تصمیمات مربوط به تعیین ساختار مالکیت شرکت تقلب ب

 باشد. چنین نتایجی می

 
 های پنجم تا هشتم: خلاصه نتایج حاصل از برازش مدل دوم پژوهش: آزمون فرضیه5جدول 

 t P -Valueآماره  انحراف معیار  مقدار ضریب  متغیر

 0001/0* 850/3 641/0 468/2 ثابت مدل 

Fraud 983/0 150/0 548/6 *0001/0 

Au Ex 151/0 046/0 303/3 *001/0 

Pol R 106/6 589/1 843/3 *0001/0 

Au Ex× Fraud 196/0 - 049/0 991/3 - *0001/0 

Pol R × Fraud 066/0 719/1 039/0 969/0 

Over Confidence 211/0 043/0 886/4 *0001/0 

Size 205/0 - 056/0 665/3 - *0003/0 

Lev 204/-0 129/0 583/1 - 114/0 

Compet 011/0 252/0 042/0 967/0 

 درصد  1داری در سطح خطای * معنی

 منبع: محاسبات تحقیق 

 

 آزمون مقایسه ضرایب  

توان مقدار تخمین به  میبرای مقایسه ضرایب مدل دوم نیز از آزمون والد استفاده شده است. به کمک این آزمون  

های مختلف نشان داد. نتایج این آزمون برای مدل دوم در ذیل  دست آمده را با یکدیگر مقایسه کرد و در گروه 

 . آمده است 

توان عنوان نمود تقلب، کیفیت حسابرسی، ارتباطات سیاسی،  در تحلیل مقایسه ضرایب مدل رگرسیونی دوم، می

ترین تأثیر را بر ساختار مالکیت داشته و در نتیجه دارای اولویت و اهمیت بالاتر  ش اعتمادی و اندازه شرکت بیبیش

باشند همچنین متغیرهای نسبت اهرمی و سهم درآمدی دارای تأثیر خیلی کمی در مدل بوده که در تحلیل می

 باشد. ترین اولویت مربوط به این متغیرها میتوان نتیجه گرفت در این مدل پایینمی
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 : نتایج مقایسه ضرایب مدل دوم 6.جدول

 گروه سوم )تأثیر زیاد(  گروه دوم )تأثیر کم( گروه اول )بدون تأثیر( 

 تقلب   نسبت اهرمی

 کیفیت حسابرسی   رقابت) سهم درآمدی( 

 گری( ارتباطات سیاسی)صرف نظر از نقش تعدیل  

 اعتمادی بیش  

 اندازه شرکت   

 

 گیری بحث و نتیجه 

ای از روابط تدوین شده، منطبق با الگوهای نظری  پژوهش با رویکردی اکتشافی ضمن استفاده از مجموعه در این 

از پژوهش  بر روش و برگرفته  های علمی پژوهش، به تبیین و  های گذشته، همراه با استنباط تئوریک و مبتنی 

ها ضمن بررسی رابطه بین تقلب  لیلهای تعدیل و دخالت کننده پرداخته شده است. در این تحتحلیل آماری مؤلفه 

های  نگر به بررسی مؤلفه و برخی از تصمیات مالی مانند تعیین ساختار سرمایه و ساختار مالکیت با یک دید جامع 

 اثرگذار بر این رابطه نیز پرداخته شده است. 

در  یافته تحلیلی  سازوکارهای  بر  اصلاحی  رویکرد  با  پژوهش  این  انجام  از  حاصل  شکلهای  گیری  فرآیند 

دهند که رابطه بین تقلب با تصمیمات مربوط به تعین ساختار سرمایه و ساختار مالکیت  تصمیمات مالی نشان می 

اعتمادی مدیران به صورت با اهمیتی بر این  دار و مثبت بوده و عوامل کیفیت حسابرسی و بیش دارای رابطه معنی

مثبت برخوردارند. این در حالیست که عامل ارتباطات    گرو مداخله   رابطه به ترتیب از اثرات تعدیل کننده منفی

باشد. بدین ترتیب نتایج مطابق با انتظارات از پیش تعیین  ای بر این رابطه میسیاسی فاقد هرگونه اثر مداخله کننده 

ات تعدیل کننده  های سوم و هفتم )که به ترتیب بر اثرهای پژوهش به استثناء فرضیهشده از عدم رد کلیه فرضیه

اشاره    هاسیاسی بر رابطه بین تقلب با تصمیمات مربوط به ساختار مالی و ساختار مالکیت شرکت   و مثبت ارتباطات

 دارند( حکایت دارند. 

های حاصل از  های اول تا چهارم با بخشی از یافتهنتایج حاصل از برازش مدل اول مربوط به آزمون فرضیه 

( و مشایخ و همکاران  1399(، شاه مرادی )1400فر )(، همت 2021) (، اکُافور2022ن )های لیما و همکاراپژوهش 

از برازش مدل دوم مربوط به آزمون فرضیه1399) های حاصل از های پنجم تا هشتم با یافته( و نتایج حاصل 

کار و همکاران  (، و ملکی کام2020) (، محمدی و همکاران2020) (، کارپوف2020) های سینگ و کاناداسان پژوهش 

 ( انطباق دارند. 1400)

گر بیش اعتمادی  گر کیفیت حسابرسی و نقش مداخلههای این پژوهش مبنی بر نقش تعدیلبا توجه به یافته 

می  پیشنهاد  مالکیت  ساختار  و  سرمایه  ساختار  بر  متقلبانه  رفتارهای  تأثیرگذاری  در  نهادهای  مدیران  شود 

ن و استانداردهای حسابداری و حسابرسی و مراجع نظارتی و کنترلی در فرایند  کنندگان قوانیگذار و تدوین سیاست 

اجرای وظایف خود آثار رفتاری مجموعه قوانین و استانداردها را از یک سو و پیامدهای ناشی از رفتارهای متقلبانه  

برسی اثرات رفتارهای  را از سوی دیگر مورد ملاحظه و مداقه قرار دهند. تا از طریق افزایش کیفیت گزارشات حسا
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بینانه  های مدیران مبتنی بر رویکردهای خوش طلبانه بر تصمیمات مدیران را خنثی نموده و همچنین کنشفرصت

 و افراطی را کنترل نمایند. 

شود برای تقویت ارتباطات سیاسی با  ها پیشنهاد می مدیره شرکت هیئتبه مدیران عالی و اعضای    نیهمچن

از منافع سرمایهرویکرد افزایش جنبه   ایفاء مسئولیت  نظارتی و کنترلی و در راستای حفظ و حمایت  و  گذاران 

ها از جمله تغییرات  ها با توجه به پیامدهای مخرب ناشی از وقوع تقلب بر سایر تصمیمات شرکت اجتماعی شرکت 

ین زمینه از آثار فزاینده  ساختار سرمایه اقدامات لازم را به عمل آورند تا از طریق اتخاذ تصمیمات مناسب در ا

  رش یپذ  ،توتجار  اقتصاد  یآزادساز طلبانه بر تصمیمات مدیران و وقوع مخاطرات احتمالی بکاهند.  رفتارهای فرصت 

ک  ی،المللنیب  نظارتی  یاستانداردها و  کارکرد    تیفیبهبود  در    ،گذاراست یس  هایسازماننهادها  بازنگری  نیز  و 

اعتمادی آنان در  های انگیزشی و رفتاری تبلور یافته در عامل بیشنظر گرفتن جنبههای انتخاب مدیران با در  شیوه 

ها از جمله سایر پیشنهادهای مبتنی بر نتایج این  تأثیرگذار بر تصمیمات شرکت   جهت حذف رفتارهای متقلبانه

 روند. پژوهش به شمار می 

میپژوهش  آتی  بیشهای  مختلف  ابعاد  تأثیر  مدیراتوانند  رفتارهای  اعتمادی  بروز  در  آنان  تمایلات  بر  ن 

  ر یث أت  اثر ضعف قوانین،ها را مورد مطالعه قرار دهند.  طلبانه و آثار میانجی آنها بر دیگر تصمیمات مالی شرکت فرصت

های نظارتی و کنترلی در سطح خرد و کلان  ابعاد ارتباطات سیاسی به تفکیک و بررسی نقش شاخص   میمستقریغ
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Abstract 

According to the logic presented in previous studies, the financial structure of companies 

affects the value of assets, stock prices and the value of companies through the cost of capital 

and net profit. The importance of this issue has stimulated the opportunistic tendencies of 

managers to use these opportunities and apply fraudulent behaviors to guide the financing 

structure of companies in order to protect the interests of certain groups. On the other hand, 

the intervention of some internal and external factors limits the possibility of taking 

advantage of such opportunities or provides the conditions for their use. The purpose of this 

study is to explain the role and importance of some of these factors such as managers' distrust, 

audit quality and political communication in the process of influencing fraudulent behaviors 

on capital structure and corporate ownership structure in order to control the effective factors 

in this field. The statistical population of companies listed on the Tehran Stock Exchange and 

the period is 2011-2021. The statistical sample of the research includes 152 companies and 

the hypotheses are tested using multivariate linear regression model and data analysis by 

panel method. Findings have shown that in addition to a significant positive relationship 

between the occurrence of fraud with capital structure and ownership structure, the effects of 

moderation the quality of auditing is negative and the interfering effect of Managers’ 

Overconfidence  is increasingly on the positive relationship. Political relations do not have 

any moderating effects on the relationship between fraud with financial structure and 

ownership structure of companies. The results of this study emphasize the importance of 

audit quality and Managers’ Overconfidence and their control in order to manage the effects 

of fraudulent misconduct on financing methods and capital structure of companies. 

Keywords: Fraud, Capital Structure, Ownership Structure, Moderating Factors. 

 

mailto:atarasadi.m@gmail.com
mailto:ahadiserkani@gmail.com

