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 چكیده

خط  بررسی  حاضر  مطالعه  نهادی  مشی هدف  خارجی سرمایه گذاری  چارچوب    گذاری  چند پیمان در  و  های  جانبه 

های  پیمان رویکرد  ، 1400تا   1390  در دوره زمانی کشور    22های  با استفاده از داده   در نظر گرفته شد. لذا ایی  منطقه 

  همچنین .  مورد بررسی قرار داد   جاذبه، مدل    ک ی   ق ی از طر را    ، ی گذاری خارج آن بر سرمایه   ر ی تأث  و ایی  جانبه و منطقه چند 

توسعه    ی شرکا   نی رابطه ب   ن ی چگونه ا   نکه ی و ا   زبان ی کشور م  نهادهای ایی و  جانبه و منطقه های چند پیمان   نی تعامل ب 

نتایج نشان داد: تاثیر    کند. می   ی اب ی را ارز   ، متفاوت است   درحال توسعه   - ی درحال توسعه  و شرکا   در حال توسعه   - یافته

  دار ی و معن   یمنف ، اما تاثیر متغیر فاصله،  مثبت و معنادار   ، ها بازار بزرگ و زبان مشترک در همه مدل   ی کنترلی رها ی متغ 

  داری معنی کننده    ن یی در حال توسعه، تع   ی جفت کشورها ء،  به جز و همسایگی    زبانی کشور م   ت ی جمع . متغیرهای  است 

مستق سرمایه   ان ی جر   ی برا  چند پیمان   ند.ست ی ن   ی خارج   می گذاری  منطقه های  و  مدل ایی  جانبه  همه  و  در  مثبت  ها 

با اضافه  .   دارد   گذاری مستقیم خارجی ی بر سرمایه شتر ی ب  ر ی در حال توسعه تأث  ی کشورها   ن ی بولی    ، است   داری معن 

های  پیمان   انعقادبا  ،  به مدل ،  توافق تجارت آزاد   یساختگ   ری و متغ   یرابطه استعمار ی،  نهاد   تی ف یک   ی رها ی متغشدن  

دهد که به طور  ارائه می   ی خارج   ی چارچوب نهاد   ک ی   ی گذاران خارج سرمایه   به   زبان ی ایی، کشور م جانبه و منطقه چند 

  ن یدر ا  . محافظت کنند   ی داخل   ی بهتر از توان نهادها   ، گذاری خود کند که از سرمایه آنها را متعهد می   یقابل اعتماد 

آنها جا  انتظار    نی گز ی صورت  و  منف ر   کی هستند  دارد.  ابطه  و  های چند پیمان   انعقاد  گر، ی د   ی سو  از ی وجود  جانبه 

اعلام کند که کشور    یگذاران  خارج عمل کند و به سرمایه   ، دهی دستگاه سیگنال   ک ی ایی ممکن است به عنوان  منطقه 

  ت یف ی ایی و ک جانبه و منطقه های چند پیمان   ن ی ب  ی تعامل  فاکتور   ک ، لذا ی است   ی گذاری آنها جد در حفاظت از سرمایه 

 .  است   یمنف   ها در همه گروه   یتعامل   ر ی متغ شد.  اضافه    افته ی به مدل توسعه   نهادی 
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 1402/ 07/05تاریخ پذیرش:        1402/ 02/ 11تاریخ دریافت: 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1403 زمستان /  52پیاپي   / 13دوره  858

 مقدمه   -1

.  مطرح شده است  یخارج  میگذاری مستقجذب سرمایه   یبرا   یایی به عنوان ابزارمنطقه جانبه و  های چند پیمان 

گذاری  سرمایه   یشرکت ها   یبرا   هستند    مشتاق  های خارجی،  جذب سرمایه   شیافزا  دی به ام  زبانیم  یکشورها 

منطقههای چند پیمان   ،یخارج و  وایی  جانبه  کنند  منعقد  افزاادعا می  .  امضا  که  های  پیمان  متعاقب  شیشود 

  یبرا   زبانیم  یکشورها  نیرقابت ب  جهیو در حال توسعه نت  افتهیتوسعه    یکشورها   نیایی بجانبه و منطقه چند 

جانبه های چند بر اثرات پیمان   اتیادب  شتریکه ب  یحال  در.  است  یخارج  میگذاری مستقاز سرمایه  یمجموعه محدود 

در حال توسعه متمرکز شده    زبانیم  یو کشورهاورهای توسعه یافته  در کش  هی صادرکنندگان سرما  نیایی بو منطقه 

در حال توسعه    یکشورها  نیایی بجانبه و منطقههای چند اثرات پیمان   یتا به امروز بر رو  یکم  قاتیاست، تحق

ا با  است.  تأث  نیمتمرکز شده  و منطقههای چند پیمان  ری حال  بر جرجانبه  تا حد زسرمایه   انیایی    ی اد یگذاری 

  ی کشورها   نیگذاری بسرمایه   انی ایی و جرجانبه و منطقه های چند پیمان  ریتأث  مطالعات اندکی بر  ناشناخته است.

جانبه های چند پیمان   ای: آبدون پاسخ در این رابطه وجود داردسؤال    نیچندلذا،    است  صورت گرفتهدر حال توسعه  

  ریدو کشور تأث   نیا  نیب یخارج  میمستق  یگذار هیسرما  یورود   انیدو کشور در حال توسعه بر جر  نیایی بو منطقه

 یخارج   میمستق  یگذاره یسرما  انیبر جر  یمتمرکز است؟ چه عوامل  یا به صورت منطقه  ریتأث  ن یا  ایگذارد؟ آ  یم

 یخارج   میمستق  یگذار هیسرما  کنندهنیین عوامل با عوامل تعیا  ایو آ  گذارندیم  ر یدر حال توسعه تأث  یکشورها  نیب

  ی گذار هیسرما  یبرا  کنندهنییدر مورد عوامل تع  یقبل   یتجرب  قاتیتحق  متفاوت است؟  افته یکشور توسعه  کیدر  

بر    ،یخارج  میمستق  یگذار هیایی بر سرمامنطقه جانبه و  های چند پیمان ریاز جمله تأث  ،یخارج  میمستق عمدتاً 

درحال توسعه  ی  مقصدهاکشورهای  به    افتهیمبدأ توسعه   یاز کشورها  یخارج  میمستق  یگذاره یسرمای هاان یجر

شده  هراتمه،  اند متمرکز  ا  مطالعه  نیا(.  1400)حیدری  پ  نیاز  بر  که  است  متفاوت  های  پیمان  نیب  وندیجهت 

  ن یا.  در حال توسعه تمرکز دارد  یکشورها  نیب یخارج  میمستق  یگذار هیسرما انیایی و جرجانبه و منطقه چند 

دل  وند یپ چندداده   لیبه  پراکنده  منطقه های   و  جرجانبه  مورد  در    ن ی ب ی خارج  میمستق  ی گذاره یسرما انیایی 

  ی نهاد  ت یفیک  نیبه رابطه ب  ن این مطالعه. همچنیقرار گرفته است  یدر حال توسعه به ندرت مورد بررس  یکشورها 

موسسات    یر یپذن یگزیجا  ایاز مطالعات مکمل    یپردازد. تعداد کمیایی مجانبه و منطقههای چند و پیمان  یداخل

  ن ی رابطه ب  نیا  اینکرده است که آ  یابیارز  مطالعه ایی  چیاند و هکرده  یابیایی را ارزجانبه و منطقههای چند و پیمان 

  مدل   ،و همچنین  .ریخ  ایتفاوت دارد    در حال توسعه-درحال توسعه  و    درحال توسعه-توسعه یافته  یجفت کشورها 

( از نقاط تمایز با دیگر مطالعات است. در  PPM)  حداکثر درسـتنمایی نمـای پوآسـون  برآورد  استفاده ازجاذبه با  

 یات یبر ادب  شود. با این اولویت کهیمرور م ی خارج  میمستق  یگذاره یسرما کنندهنییمربوط به عوامل تع  اتیادب  ادامه

 اییجانبه و منطقههای چند پیمان   چارچوب  در  خارجی  گذاریسرمایه   نهادی  گذاریمشیخطکه    کندیتمرکز م

و    هاریمتغ  دهد. سپسهای خارجی را تحت تاثیر قرار میو جذب سرمایه  اییجانبه و منطقههای چند پیمان   چگونه

 گیری ارائه شده است. و نتیجه  ها  یافته  تشریح و نهایتا  یتجرب  نیتخم  یهای  مورد استفاده برا داده 
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 چارچوب نظری و پیشینه پژوهش 

و منطقههای چند پیمان  برا   یو حقوق خاص  هاتیکه حما،  اییجانبه    ی در کشورها  یخارج  گذارانه یسرما  ی را 

شود، از زمان   یخارج  میمستق  یگذارهی حفظ سرما  ایکار باعث جذب    نیکه انجام ا  دیام  نیبا ا  کندی ارائه م  زبانیم

  ش یشود که افزاادعا می.  است  افتهی  شیافزابه شدت    بین کشورهاایی  جانبه و منطقههای چند پیمان  نیانعقاد اول

  ی کشورها   نیرقابت ب  جهیو در حال توسعه نت  افتهیتوسعه    یکشورها  نیایی بجانبه و منطقههای چند پیمان  متعاقب

  نیبا ا.  1(2006  ،مونیگوزمن و س  نز،یاست )الک   یخارج  میگذاری مستقاز سرمایه  یمجموعه محدود   یبرا  زبانیم

گذاری  ایی بر سطوح سرمایهجانبه و منطقههای چند پیمان  ریدر مورد تأث   یمتناقض   ج یبه نتا  یتجرب  اتیحال، ادب

های  کل  با استفاده از داده (  2005)3( و نیومر و اسپرس 2004)  2سالاکس و سولیوان .  است  دهی رس  یخارج  میمستق

 ی خارج   میگذاری مستقسرمایه  ایی وجانبه و منطقههای چند پیمان  نیب  یقو یایی، همبستگجانبه و منطقه و چند 

های  پیمان  نیب  یکم  ی( همبستگ2005)  5آکرمن -و رز  نی( و توب2003)  4ریمیدر-که هالوارد  یحال  در  .کردند  دایپ

مطالعه    کیحال، در    نیا  با.  کردند  دایپ  یخارج   میگذاری مستقسرمایه  یورود   یها  انیایی و جرجانبه و منطقه چند 

است،   افتهیتوسعه ن یمفهوم یهاچارچوب  جه ینت ،متناقض یهاافتهی  نی( نشان داد که ا2009آکرمن )-رز ،یبعد

 میگذاری مستقسرمایه  یهاانی ایی در واقع جرجانبه و منطقه های چند او، پیمان یقبل جیکه برخلاف نتا افتیو در

مقابله    یدر تلاش برا   نی( همچن2009)  6لنر یو م  بوتهی.  داخل  دهیچیپ  طیاما تحت شرا  کنند،ی م  کیرا تحر  یخارج

 حیتوض  یایی براجانبه و منطقه های چند پیمان  یاسیس  تیدر مورد ماه  یاستدلال نظر   ک ی  ،یاختلافات قبل  نیبا ا

های   با داده   اییجانبه و منطقههای چند پیمان که   افتندیدر  تیارائه کردند، و در نها  ی متنوع مطالعات قبل  جینتا

  ی به کشورها   افتهیتوسعه    یرا از کشورها   یخارج  میگذاری مستقسرمایه  انیجر   یبه طور قابل ملاحظه ا   مونادیک

جانبه و  های چند پیمان  ریتأث  ی( پس از بررس2003)  7ر یمایدر-دهند. هالوارد  یم  شیدر حال توسعه افزا  زبانیم

جرمنطقه  بر  مستقسرمایه  یها  انیایی  منطقهچند   یخارج  میگذاری  و  نتجانبه  به  .   رسد  یم  یمشابه  جه یایی 

 می مستق  یگذاره یسطوح سرما  شیایی را بر افزاجانبه و منطقه های چند پیمان  مثبت  یو کم  یمنف  ریاو تأث  یهاافتهی

  زبان، یو م  زبانیم  یکشورها   نیتعاملات ب  ریتوسط سا  یتا حد  ریتأث  نیکه ا  کندی و استدلال م  دهدی نشان م  یخارج

  ،8( 2004)  ری و فافرما  گریا.  و اطلاعات ناقص، پنهان شده است  یهای اقتصاد پیمان   ری سا  ،یاز جمله موانع تجار 

و منطقههای چند پیمان  که هر دو  افتندیدر تاجانبه  و  امضا  تأث  دییایی  های  مجموع سرمایه»بر    ی مثبت  ریشده 

  یدارند، آنها متوجه م  ریتأث  یک  که هر دو نوع پیمان  یحال  در.  دارندگذاران یک کشور  ای که توسط سرمایه انباشته 

دهد  امضا شده دارند، که نشان می  ینسبت به قراردادها  یشتریب  ریتأث،  شده است  بیهای تصوشوند که پیمان

دهی ) علامت  نه صرفا سیگنال  ،معتبر  یتعهد و اجرا   یبرا   یزمیان مکانایی به عنوجانبه و منطقههای چند پیمان 
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( استدلال  2007)  1، هافتل صورت گرفتهایی  جانبه و منطقههای چند به پیمان   ینگاه  باکنند.    ی عمل م(    دهی

 می گذاری مستقکنند که سرمایه  یعمل م  یایی به عنوان تعهدات معتبر جانبه و منطقههای چند پیمان  کند کهمی

های  که پیمان  یتنها زمانبنابراین  :  باشدامضا شده    وقتی  دهد، نه فقطمی  ش یافزا  بیرا در هنگام تصو  یخارج

  مه یجر  تیعدم رعا  لیتوانند به دل یهستند و م  یقو  یتعهدات قانون  یشوند، دارا  یایی اجرا مجانبه و منطقهچند 

(  2005و پرس )  ریومای( و ن2006)  2مونز ی گوزمن و س  نز،یالک  گر،ید  یسو   از  ن مهم است.گذاراسرمایه  یشوند، که برا 

دهی به  سیگنال   یایی )امضا شده و در حال اجرا( به عنوان ابزارها جانبه و منطقه های چند که تمام پیمان   افتندیدر

  ا یاست. و/  آزادسازی    آماده انجام اصلاحات  زبانیدهد کشور مکنند، که نشان می   یعمل م  یگذاران  خارجسرمایه

  نده یدر آ  یشتریایی بجانبه و منطقه های چندپیمان   یامضا   ی نی ب  شیگذاری مندرج در پیمان را در پمفاد سرمایه

های  پیمان در بررسی  با این حال همان طوری که کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل دهه ای پیش    .دیکن  تیرعا

وجود دارند که  گذاری مستقیم خارجیسرمایهبیان داشت:» کشورهای زیادی با جریانات  ایی جانبه و منطقه چند 

اند«. با این حال، بسیاری  هستند و یا تعداد کمی از آن ها را امضا کرده   اییجانبه و منطقه های چند پیمان فاقد  

اند. لذا پرسش این است که امضا کرده   اییجانبه و منطقههای چند پیمان  کشورهای در حال توسعه تعداد زیادی

گذاران خارجی موفق  اند، در جذب سرمایه بیشتری امضا کرده  ایی  جانبه و منطقههای چند پیمانآیا کشورهایی که  

  خارجی گذاریسرمایه نهادیگذاری مشیخط  تر بوده اند یا خیر؟ بنابراین سئوال اصلی تحقیق عبارتست از اینکه

های خارجی گیرد و چگونه منجر به جذب سرمایهایی چگونه صورت می جانبه و منطقههای چند پیمان   چارچوب  در

 شود؟ می

 

 شناسی پژوهش  روش

  و  عملی  آزمون این پژوهش از نوع هدف کاریردی و از لحاظ روش یک تحقیق توصیفی و همبستگی است. جهت

دیتا و استفاده    پنل  الگوهای  تکنیک  با  نمونه  عنوان  به  1400  تا  1390  زمانی  دوره   برای  کشور  22  ،فرضیه ها  تجربی

 متغیرهای تحقیق و چگونگی اندازه گیری آنها عبارتند از : در نظر گرفته شد.   Eviews 13از نرم افزار  

• FDI  : خارجی مستقیم گذاری سرمایه 

گذاران یک کشور خارجی  ای که از طریق سرمایههای انباشته سرمایهمجموع    یها  انیوابسته، جر  ریمتغ

جانبه و  چند   انیجراست)   اییجانبه و منطقه به صورت چند   هتا یک تاریخ معین وارد کشور هدف شد

جانبه و  چند   گذاری مستقیم خارجیسرمایهاز آمار    هاداده گذاری مستقیم خارجی(.  سرمایه ایی  منطقه 

  ر یاز مشکلات متغ  یکاست. ی   (UNCTAD)کنفرانس سازمان ملل متحد در تجارت و توسعه اییمنطقه 

  ی برا .  صفر است  تفوق و تعدداست،    با تصریح لگاریتمی معمول  مدل گرانشی یا جاذبه وابسته، که در

مشکل صفرها  های ورود   رفع  گرفتن    ی خارج  میمستق  یگذار هیسرما  یمنف  یو  هنگام  تصریح در 

 
13. Haftel 

14. Guzman and Simmons 



 همکاران و   هراتمه يدر یح يمصطف /   ييا جانبه و منطقهچند يهامانیپ در چارچوب  يخارج ي گذارهيسرما  ينهاد  يگذاريمشخط 

 1403زمستان  /  52پیاپي   / 13دوره  861

  ی ر یصفر جلوگ ریتا از حذف مقاد شوددر نظر گرفته میبرابر  1و صفر با  یمنف ری، همه مقادلگاریتمی

 شود. 

• BIT  ایی جانبه و منطقههای چند: پیمان 

  ن یامضا شده بایی  جانبه و منطقه های چند پیمان  کی یبرا یساختگ ریمتغ  کی یاصل یحیتوض ریمتغ

است.    UNCTAD  یالملل  نیگذاری بسرمایه  یداده توافقنامه ها  گاه یها از پاداده   نیا   .دو کشور است

ایی به طور مثبت تحت  جانبه و منطقهچند   یخارج  میمستق  یگذار ه یسرما  یکه ورود   شودیم  ینیبش یپ

 باشد. ایی   جانبه و منطقههای چند پیمان   کی  یامضا  ریتأث

 :یحیتوض یرهای متغ ریسا •

 بازار  اندازه.  است  یبانک جهان  یتوسعه جهان  یداده شاخص ها   گاهی از پا  تیو جمع  یناخالص داخل  دیتول

(GDP) نوع    علامت.  شودمی   یخارج  میگذاری مستقبه بازار، جذب سرمایه   شتریب  یدسترس  لیبه دل (

  گاه یپا  کیممکن است نشان دهنده    طرف  کیاز    چون  مبهم است  زبانی کشور م  تیجمع  تاثیرگذاری(

اغلب با سطوح    تیجمع  گر،ید  ی، از سو داست مثبت خواهد    ریتأث  نیمصرف کننده بزرگتر باشد، بنابرا

ijtد. همچنین متغیرهای؛دار  یتر همبستگن ییدرآمد پا
D    ،  ijt

Cont
  

  و
ijt

ComLan     دادهاز پایگاهCEPII   1 م ه

  ، که همسایگی یا همجواری و زبان مشترک  شودیم  ینیبش یپ  .ستند به عنوان متغیرهای توضیحی ه

  ی برا   یاندهیکه فاصله، که نما  یداشته باشند، در حال  یخارج  می مستق  یگذاره یبر سرما  ی مثبت  ریتأث

  ی خارج  میمستق  یگذار هیسرما  یمنفبین کننده  پیشکه    شودیم  ینیبش یمبادله است، پ  یهانهیهز

 باشد. 

 :  ثابت اثرات  •

)  متناوب   یدر برآوردها  .گنجانده شده است  )مبدا(و منبع  زبانیسال، ماثرات ثابت،    ،یاصل  یدر مدل ها

 شود. کشور استفاده می -(، از اثرات ثابت سالدرمیان بودنیکی

 

 پژوهش  تصریح مدلفرم تبعی و 

جفت    نیب  یتجار  یها   انیجر  ونآزم  ی است که معمولاً برا  2  استانداردجاذبه  بر اساس مدل    یتجرب  لیو تحل  هیتجز

ایی را به  جانبه و منطقهچند   یتجار  یها   انیاستاندارد، جر  جاذبه  مدل  ،یطور سنت  به  شود.کشورها استفاده می

( از مدل  2007) 3سیکند. هد و ر آنها و زبان مشترک مرتبط می نیفاصله ب زبان،یو م(  بدام منبع) داندازه اقتصا

 است:   ریبه شرح ز  یمدل اصل  مشخصات  کنند.  یم  ینظر  یبانیپشت  گذاری مستقیم خارجی سرمایهجاذبه  

 
ln(FDIijt)=β0 + β1 ln(GDPit) + β2 ln(GDPjt) + β3 ln(POPit) + β4 ln(POPjt) + β5 ln(Dijt) + β6 Contijt + β7 

ComLanijt + β8 BITijt + εijt 

 
16. Centre d’études prospectives et d’informations internationales (CEPII) 
17. The standard gravity model 

18. Head and Reis  



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1403 زمستان /  52پیاپي   / 13دوره  862

ijtکه در آن  
FDI  از کشور    گذاری مستقیم خارجیسرمایه ایی  جانبه و منطقهچند   انیجرi    به کشورj    در زمانt  .است 

   ijtتوسط  ب یگرانش استاندارد فاصله، همسایگی یا همجواری و زبان مشترک به ترت  یرهایمتغ
D   ،ijt

Cont    وijt
ComLan  

jt  اند.گرفته شده 
WGI    است،    زبانی کشور م  ینهاد  تیفیک  یبرا   یپروکس  کیijt

BIT  ک ی  یبرا   یساختگ  ریمتغ  کی  

ijt  است tدر زمان  jو کشور  iکشور  نیایی بجانبه و منطقه های چند پیمان 
ε  به  خطا هستند. جملات    یعبارت ها

 طور کلی مدل جاذبه به صورت چهار فرم به شرح زیر برآورد شده است: 

 
 مدل جاذبه با متغیرهای :

ln GDP source 
ln GDP host 

ln POP source 
ln POP host 
ln Distance 
Contiguity 

Common Language 
BIT 

Constant 
Year fixed effects 

Country fixed effects 
Country-year FE 

2R 

 

 

 مدل جاذبه با متغیرهای :

ln GDP source 
ln GDP host 

ln POP source 
ln POP host 
ln Distance 
Contiguity 

Common Language 
Former Colony 
Colonial Sibling 

FTA 
Institutions 

BIT 
BIT * Institutions 

Constant 
Year fixed effects 

Country fixed effects 
Country-year FE 

2R 
 

 گذاری خارجی سرمایه وابسته :  گذاری خارجی سرمایه وابسته : 

 

 ج : برآورد مدل 

مدل برآورد  زننده    پژوهش  برای  تحمین  درستنمایی  از  حداکثر  شبه  یا  پوآسـون  نمـای  درسـتنمایی  حداکثر 

گرانشی یا جاذبه،   ناشی از تصریح لگاریتمی مدل در محاسبه صفرها در متغیر وابسته  به دلیل توانایی آن   1پواسون 

 استفاده شده است. 

 

 های پژوهش یافته 

  خارجی  مستقیم   های   گذاری سرمایه   جذب   جهت   را    ایی جانبه و منطقه چند های  پیمان   توسعه،   حال   در   کشورهای 

بنابراین هدف    دانند  می  خارجی   گذاران  سرمایه   دلگرمی   و   تشویق  برای   المللی  بین   قانونی   مکانیزم   را  آن  و   تنظیم

جانبه و  ند های چ پیمان    چارچوب   در   خارجی   گذاری سرمایه   نهادی   گذاری  مشی مطالعه حاضر بررسی و تعیین خط 

 
19. Poisson pseudo-maximum-likelihood= PPML 



 همکاران و   هراتمه يدر یح يمصطف /   ييا جانبه و منطقهچند يهامانیپ در چارچوب  يخارج ي گذارهيسرما  ينهاد  يگذاريمشخط 

 1403زمستان  /  52پیاپي   / 13دوره  863

برآورد    با استفاده از   ه، ی مدل پا   جینتا شود.  می   خارجی   های سرمایه   جذب  به  و منجر   گیردمی   صورت  چگونه   ایی  منطقه 

PPM   درحال توسعه   -   افته ی اعم از توسعه   ها  کشور   شامل تمام جفت   1مدل    . داده شده است   ش ی نما   1، در جدول ،  

است    یی فقط شامل جفت کشورها   2  مدل    . در حال توسعه می یاشد   –   در حال توسعه  ا ی   و توسعه یافته    -   افته ی توسعه 

  ی فقط شامل جفت کشورها  3که مدل    ی شود، در حال در نظر گرفته می   افتهی اقتصاد توسعه    کی )مبدا(    نبع که کشور م 

،  ها مثبت و معنادار  بازار بزرگ و زبان مشترک در همه مدل تاثیر  ،  ی کنترل   ی رها ی توجه به متغ   با .  در حال توسعه است 

و متغیر    زبان ی کشور م   تی جمع ،  شود ی م   ینی ب ش ی همانطور که پ . همچنین  است   داری و معن   یمنف اما تاثیر متغیر فاصله  

  ان ی جر   ی برا   داری معنی کننده    نیی ، تع( 3)مدل  در حال توسعه   ی به جز در مورد جفت کشورها   همسایگی یا همجواری 

کند که    تی حما   ی بوده و انها را قبل  قات ی تحقهمسو با  ممکن است    ها  یافته   نی ا   ست،ی ن   ی خارج   می گذاری مستق سرمایه 

در حال    ی کشورها   نی ب   ی خارج   می مستق   ی گذار ه ی سرما   ی ها ان ی از جر   داری و معنی   توجهمقدار قابل   دهدی نشان م 

  ا ی آ   نکه یا   ، ی اصل   ی ح ی توض  ر ی متغ .  باشند   وستهی دارد که به هم پ   ی شتر ی احتمال ب لذا    ، است   ی ا توسعه درون منطقه 

ها مثبت و  در همه مدل   ر، ی خ   ا ی امضا شده است   های مورد نظر جفت کشور   ن یبایی   جانبه و منطقه های چند پیمان 

  29،  3در حال توسعه دارد )مدل    ی کشورها   نی ب   گذاری مستقیم خارجی ی بر سرمایه شتر ی ب  ر ی تأث   اما است    دار ی معن 

شده   موده ی در حال توسعه مسافت پ  ) منبع(  مبدأ  ی کشورها  نهادهای ممکن است نشان دهد که  جه ینت  ن ی ا . ( درصد 

  ی و خارج   یآورند. که ممکن است از تخصص داخل   یبه دست م ایی   جانبه و منطقه های چند پیمان را از    ی شتر ی ب 

گز  ها،  غ   ی قانون   ی ها   نه ی)شبکه  ها رهی و  از کشورها  ی ( که شرکت  هنگام    افتهی توسعه    ی بزرگتر  در  است  ممکن 

 در حال توسعه داشته باشند، برخوردار نباشند.   ی گذاری در کشورها سرمایه 
 

 FDIبر   BIT ریتأث :  1جدول 

 Model مدل 1 2 3

PPML PPML PPML  تخمین زننده Estimator 

 ln GDP source مبدا  GDPلگاریتم  ***(06/0) 62/0 *** (05/0)59/0 *** (09/0)33/0

 ln GDP host میزبان  GDPلگاریتم  *** (04/0) 42/0 *** (03/0)39/0 *** (007/0)43/0

 ln POP source مبدا  POPلگاریتم  ( 16/0) 11/0 ( 15/0)14/0 ( 89/0)  -76/0

 ln POP host میزبان  POPلگاریتم  ( 26/0) 52/1 ( 23/0)29/1 *** (35/0)13/2

 ln Distance لگاریتم فاصله  ***  ( 03/0)  -46/0 *** (03/0)-41/0 *** (0/ 06)-52/0

 Contiguity همسایگی یا همجواری  ( 04/0) 07/0 ( 03/0)-12/0 *** (06/0)34/0

 Common Language زبان مشترک  *** (05/0) 34/0 *** (04/0)37/0 *** (05/0)27/0

 BIT ایی جانبه و منطقههای چندپیمان *** (02/0) 17/0 *** (03/0)14/0 *** (06/0)29/0

 Constant جزء ثابت  ***  ( 1/ 26) -41/ 62 *** (2/ 54)-59/38 *** (3/ 32)-33/42

 2R ضریب تشخیص  44/0 43/0 38/0

 N مشاهدات  630 630 630

 داری معنی  %0.01داری     *** در سطح معنی % 0.05داری    ** در سطح معنی %0.1* در سطح 
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  نهادهای  تیفیک  ریممکن است تحت تاث  1شرکت های چند ملیتی یابیمکان    ماتیهمانطور که قبلا ذکر شد، تصم

و   2ی و رابطه استعمار   ینهاد  تیفیک  ی برا  ییرهایمتغ  ر،یتأث  نیبه دست آوردن ا  یبرا   .ردیقرار گ  زبانیکشور م

ا  علاوه.  شوندیاضافه م  یبه مدل اصل،  توافق تجارت آزاد   کیحضور    یبرا   یساختگ  ریمتغ   کی  نیهمچن   ن، ی بر 

 ی داخل  نهادی  تیفیاز ک  دیتمج  ای  نیگزیایی جاجانبه و منطقههای چند پیمان ایآ  نکهیدر مورد ا  یپاسخ  یسؤالات ب

دارد وجود  امضا   کی  از.  هستند،  با  چند پیمان  کی  یطرف،  منطقه های  و  م  کیایی،  جانبه  به    زبانیکشور 

کند  آنها را متعهد می یدهد که به طور قابل اعتمادارائه می یخارج یچارچوب نهاد کی یگذاران  خارجسرمایه

هستند و انتظار    نیگزیصورت آنها جا  نی در ا . محافظت کنند  یداخل  یگذاری خود بهتر از توان نهادها که از سرمایه 

  ک یایی ممکن است به عنوان  جانبه و منطقه های چند پیمان   یامضا   گر،ید  ی سو   ازی وجود دارد.  رابطه منف  کی

گذاری آنها  اعلام کند که کشور در حفاظت از سرمایه  یگذاران  خارجدهی عمل کند و به سرمایهدستگاه سیگنال 

  رابطه،  نیا  ونآزم  یاست. برا   یداخل  ینهادها  یدر بالا  یگرید  ه یایی لاجانبه و منطقه های چند است و پیمان   یجد 

.  شودیاضافه م  افتهیبه مدل توسعه   نهادی  تیفیایی و کجانبه و منطقه های چند پیمان  نیب  یاصطلاح تعامل  کی

  ی ها مدل .  گزارش شده است  2است، در جدول    یتعامل  طیو شرا  ینهاد   یرهایکه شامل متغ   افته،یمدل توسعه    جینتا

توسعه   -  افتهیتوسعه  ،در حال توسعه  -  افتهیاعم از توسعه  شوند،ی در نمونه م  هایکشور  شامل همه جفت   2و    1

  منبع که کشور    شوندیم  هاییکشور  فقط شامل جفت  4و    3  یهادر حال توسعه. مدل   -  توسعه   یافته و درحال

در حال توسعه است. از    یشامل جفت کشورها   6و    5مدل  .  شودی در نظر گرفته م  افتهیاقتصاد توسعه   کی)مبدا(  

مثبت و    یهمگ  3قرارداد تجارت آزاد  و  یروابط استعمار   زبان،یکشور م  تی، اندازه بازار، جمعیکنترل  یرها ینظر متغ

در   گذارد،یم یمنف ریتأث گذاری مستقیم خارجی سرمایه  ی ورود انیفاصله بر جر ه،یمشابه مدل پا.  معنادار هستند

 .مثبت است  کنندهنییعامل تع  ک یدر حال توسعه    کشورهای  جفت   یتنها برا  همسایگی و همجواریکه    یحال

  ی هامانند مدل .  اییجانبه و منطقه های چند پیمان  دارند، مانند  یخارج  میمستق  یگذاره یبر سرما  یمثبت  ریتأث  نهادها

و منطقههای چند پیمان ریتأث  ه،یپا بر سرماجانبه  در حال    یجفت کشورها   یبرا   یخارج  میمستق  یگذاره یایی 

جفت    یهادر همه گروه  نهادی تیفیایی و کجانبه و منطقه های چند پیمان ن یب یتعامل ریمتغ. است شتریتوسعه ب

در حال توسعه   یدر مورد جفت کشورها  جهینت  نیاست. اما ا  ینیگزیجا  تیدهنده قابلاست، که نشان  یمنف  هاکشور

 است.   دارو معنی  قابل توجه

 

 

 

 

 

 
20. Multinational Corporations (MNCs) 

21. Colonial Relationship 
22. Free-Trade Agreement = FTA 
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 FDIبر  BIT ریتأث :  2جدول  

 Model مدل 1 2 3
PPML PPML PPML  تخمین زننده Estimator 

 ln GDP source مبدا  GDPلگاریتم  ***(05/0) 61/0 *** (04/0)60/0 *** (07/0)33/0
 ln GDP host میزبان  GDPلگاریتم  *** (06/0) 34/0 *** (05/0)33/0 *** (05/0)31/0

 ln POP source مبدا  POPلگاریتم  ( 17/0) 12/0 ( 18/0)13/0 ( 29/0) 16/0
 ln POP host میزبان  POPلگاریتم  *** (23/0) 42/1 *** (21/0)34/1 *** (25/0)21/2
 ln Distance لگاریتم فاصله  *** (04/0) -34/0 *** (02/0)-35/0 *** (05/0)-31/0

 Contiguity همسایگی یا همجواری  ( 06/0) 04/0 ( 05/0) 02/0 ( 12/0)-08/0
 Common Language زبان مشترک  *** (05/0) 24/0 *** (04/0)27/0 *** (05/0)31/0

 Former Colony مستعمره گذشته  *** (  07/0)  45/0 *** (  08/0)  49/0 *** (  08/0)  48/0

 Colonial Sibling هم نژاد استعماری  *** (  09/0)  29/0 *** (  08/0)  26/0 *  (  11/0)  19/0

 FTA قرارداد تجارت آزاد  *** ( 05/0)  21/0 *** (  06/0)  22/0 *** ( 05/0)    18/0

 Institutions نهادها  *** (  04/0)  31/0 *** (  05/0)  33/0 *** (  06/0)  29/0

 BIT ایی جانبه و منطقههای چندپیمان *** (02/0) 17/0 *** (03/0)14/0 *** (06/0)29/0

 BIT BIT * Institutionsتعامل نهادها با   *** ( 0/ 05)   0/ 111 

 Constant جزء ثابت  *** (2/ 46) - 33/ 24 *** (64/2)-92/44 *** (3/ 02)-35/52

 2R ضریب تشخیص  54/0 43/0 38/0

 N مشاهدات  630 630 630

 ln GDP source مبدا  GDPلگاریتم  ***(04/0) 59/0 ** (15/0)34/0 ** (16/0)36/0

 ln GDP host میزبان  GDPلگاریتم  *** (05/0) 32/0 *** (04/0)36/0 *** (06/0)34/0

 ln POP source مبدا  POPلگاریتم  ( 27/0) 16/0 ( 78/0)-73/0 ( 79/0)  -76/0

 ln POP host میزبان  POPلگاریتم  *** (23/0) 32/1 *** (29/0)44/2 *** (35/0)21/2

 ln Distance لگاریتم فاصله  *** (05/0) -44/0 *** (05/0)-45/0 *** (0/ 07)-46/0

 Contiguity همسایگی یا همجواری  ( 06/0) -08/0 *** (06/0) 26/0 *** (08/0) 25/0

 Common Language زبان مشترک  *** (05/0) 27/0 ( 16/0)14/0 ( 15/0)13/0

 Former Colony مستعمره گذشته  *** (  06/0)  55/0 *** (  07/0)  51/0 *** (  09/0)  51/0

 Colonial Sibling هم نژاد استعماری  *  (  09/0)  19/0 ** (  18/0)  43/0 ** (  17/0)  46/0

 FTA قرارداد تجارت آزاد  *** ( 04/0)  17/0 *** (  05/0) 23/0 *** ( 04/0)    24/0

 Institutions نهادها  *** (  04/0)  30/0 *  (  15/0)  31/0 *  (  16/0)  34/0

 BIT ایی جانبه و منطقههای چندپیمان *** (03/0) 18/0 *** (05/0)34/0 *** (05/0)31/0

 BIT BIT * Institutionsتعامل نهادها با  *** ( 0/ 02)  -0/ 08  (  14/0)  -05/0

 Constant جزء ثابت  ***  ( 2/ 46) -63/ 44 *** (64/2)-75/44 *** (02/3)-63/42

 2R ضریب تشخیص  53/0 41/0 39/0

 N مشاهدات  630 630 630

 داری معنی  %0.01داری     *** در سطح معنی % 0.05داری    ** در سطح معنی %0.1* در سطح 
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 گیری و پیشنهادها نتیجه

چند پیمان  از  یافتهتوسعه  صنعتی  کشورهای منطقه های  و    هنگام   هاشرکت   حقوق  از   حمایت  برای  اییجانبه 

چند پیمان   نوظهور  و  توسعهدرحال   کشورهای  اما  استفاده  نامشخص  بازارهای  در  گذاریسرمایه و  های  جانبه 

  از   بیشتر  سهم  جهت  و  جذب  بیشتری  خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه   بتوانند  تا  کنندمی   منعقد  را  ای  اییمنطقه 

ایی  بر  جانبه و منطقه های چند پیمان  ر یدر مورد تأث  قاتیتحق  شتریب  کنند.  رقابت   خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه

  قات یو تحق  اندمتمرکز شده میزبان  در حال توسعه    و  افتهیتوسعه   یکشورها   بین گذاری مستقیم خارجی سرمایه

در    یکشورها  ی درخارج  میگذاری مستقسرمایه   انیجر  .است  صورت گرفتهدر حال توسعه    هایکشور  نیبی،  کم

توسعه سای  حال  پیماندر  چند ه  منطقه های  و  جهتجانبه  و   مستقیم  های  گذاریسرمایه  جذب  ایی،    خارجی 

با    در حال افزایش است. مطالعه حاضر  خارجی  گذاران  سرمایه  دلگرمی  و  تشویق  برای  المللی  بین  قانونی  مکانیزمی

 در دوره زمانیکشور    22  یبرا  و منظقه ایی  اییجانبه و منطقه چند   یگذاری خارجسرمایه   یهااستفاده از داده 

پیمان 1400تا    1390 منطقه های چند ،  و  بر سرمایه   ریتأث  در کشورهای درحال توسعه و   اییجانبه  گذاری  آن 

طررا  ،  یخارج داد  جاذبه،مدل    کی  قیاز  قرار  بررسی  علاوهمورد  آن  .  ب  ،بر  چند پیمان  ن یتعامل  وهای   جانبه 

ی  و شرکا   در حال توسعه-توسعه یافته  ی شرکا  نیرابطه ب  نیچگونه ا  نکهیو ا زبانی کشور م  نهادهایایی  و  منطقه 

بازار بزرگ    ،یکنترل  یرها یمتغ(  1نتایج نشان داد:    کند.می   یابیرا ارز  ،متفاوت است  درحال توسعه-درحال توسعه

  ت ی جمع. اما متغیرهای  است  داریو معن  ی منف، اما تاثیر متغیر فاصله  ها مثبت و معنادار  و زبان مشترک در همه مدل 

  ی برا   داریمعنیکننده    نییدر حال توسعه، تع  یبه جز در مورد جفت کشورهاو متغیر همسایگی    زبانیکشور م

  دار یها مثبت و معندر همه مدل ایی   جانبه و منطقههای چند ن پیما  ،ندستین  ی خارج  میگذاری مستقسرمایه  انیجر

با اضافه شدن  (  2.  دارد  گذاری مستقیم خارجیی بر سرمایهشتریب  ریدر حال توسعه تأث  یکشورها   نیب  امااست  

  ی امضا با  ،  به مدل،  توافق تجارت آزاد  کیحضور    یبرا   یساختگ  ریو متغ  یرابطه استعماری،  نهاد  تیفیک  ییرهایمتغ

  ی خارج یچارچوب نهاد  ک ی یگذاران  خارجسرمایه  به زبانیکشور م  کیایی، جانبه و منطقه های چند پیمان  کی

 ی داخل   یبهتر از توان نهادها   ،گذاری خود کند که از سرمایهآنها را متعهد می  یدهد که به طور قابل اعتمادارائه می 

  ی امضا   گر،ید  یسو  ازی وجود دارد.  رابطه منف  کیو انتظار  هستند    نیگزیصورت آنها جا  نیدر ا  .محافظت کنند

گذاران  عمل کند و به سرمایه   ،دهیدستگاه سیگنال   کیایی ممکن است به عنوان  جانبه و منطقه های چند پیمان 

های  پیمان  نیب  یتعامل  فاکتور  ک، لذا یاست  یگذاری آنها جد اعلام کند که کشور در حفاظت از سرمایه   یخارج

جانبه  های چند پیمان   نیب  یتعامل  ریمتغ.  شودیاضافه م  افتهیبه مدل توسعه   نهادی  تیفیایی و کجانبه و منطقه چند 

است.    ینیگزیجا  تیدهنده قابلاست، که نشان   یمنف  هاجفت کشور  یهادر همه گروه   نهادی   تیفیایی و کو منطقه 

نتایج مطالعه حاضر با نتایج   است.  دارو معنی  در حال توسعه قابل توجه  یدر مورد جفت کشورها   جهینت  نیاما ا

  افتندیدرهمسو و مطابقت دارد چرا که انها  (  2005و پرس )  ریومای( و ن2006)  1مونز یگوزمن و س  نز،یالک  مطالعه

پیمان تمام  چند که  منطقههای  و  ابزارهاجانبه  عنوان  به  اجرا(  حال  در  و  شده  )امضا  به  سیگنال   یایی  دهی 

  ایاست. و/  آزادسازی    آماده انجام اصلاحات  زبانی دهد کشور مکنند، که نشان می   یعمل م  یگذاران  خارجسرمایه

 
14. Guzman and Simmons 
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در    یشتر یبی  ایی  جانبه و منطقه های چند پیمان   یامضا   ینیب  شیمندرج در پیمان را در پگذاری  مفاد سرمایه

به هدف خود    ایی  جانبه و منطقه های چند پیمان. پس آنچه که می توان ادعا کرد این است که  دیکن  تیرعا  ندهیآ

های بیشتری با کشورهای توسعه   ایی  جانبه و منطقههای چند پیمانکند و کشورهای در حال توسعه که  عمل می

  ر، ی اخ  یدر سال ها اند .  بیشتری دریافت کرده  گذاری مستقیم خارجیسرمایهاند  در عوض جریان  یافته امضا کرده 

  ی آزادساز .  کرده است  رییتغ  یر یبه طور چشمگ  خارجیگذاری  یهسرما  و ترفیع   جیترو  یها  یهای و استراتژپیمان 

  ق ی با تشو  .  شده استی  خارج  میگذاری مستقسرمایه   شیباعث افزا  یبه طور موثر  یاقتصاد   یها   استیگسترده س

در اقتصاد و    یاز کشورها شاهد رشد تصاعد   یار یبس  ،یالملل  نیب  یورود به بازارها   یبرا  یگذاران  خارجسرمایه

  ، در حال رشد  اینوظهور    عیصنا  ینه تنها برا  یخارج  میگذاری مستقسرمایه  شیافزا   .خود هستند  یداخل  عیصنا

و    شتریب  یشغل  یفرصت ها  ،یبه منابع مال  شتریب  یدسترس  جادیتواند با ا  یآورد، بلکه م  یبه ارمغان م  هیسرما

به عنوان    اییجانبه و منطقه های چند انپیم  بنابراین   کند.  تیاقتصاد کشور را تقو  ،یدانش و فناور   یزها یسرر

 مستقیم   های  گذاریسرمایه   جذب  جهت  خارجی  گذاران  سرمایه  دلگرمی  و  تشویق  برای  المللی  بین  مکانیزمی قانونی

هراتمه،    خارجی، باشد)حیدری  زمینه  این  در  راهبرد  یک  تواند  که1401می  چرا  برای   (.  که  است  واضح    پر 

ها و سرمایه آنها  حفـظ و حمــایت از دارایـی تبـرای    سیاسی  حقـوقی  ضمانتامنیـت و داشـتن  ان،  گـذارسـرمایه 

بود. خواهد  برخورددار  زیادی  اهمیت  که    از  است  طبیعی  پیمانموافقتنامـه نبود  در  بنابراین  های  ها/ 

گـذاران خـارجی مایه گذاری، سـر سرمایه   سرمایه و  تضمینجهت محافظت و  مللـی  البـین  ایی/جانبه/منطقهچند 

نه تنها    داخلـی نیـز  مقررات متعـدد  قوانین و  وجود  دهنـد وگذاری نـشان نمـیسرمایه   جهت  اییانگیزه اصـولاً  

شود.  بلکه خود مانعی جهت تسهیل و تسریع فرایندها می رود،  نمـی   گذاری بـه شمــارتـضمین کـافی بـرای سرمایه

  گذاران خـارجی ایـن اطمینــانـا کـه واجـد ضـمانت حقـوقی اسـت بـه سرمایه المللـی از آنجمـوافقتنامه بین 

و  هرگونـه خطـر   رخداددهــد کــه ســرمایه آنهــا در هــر صــورت محفــوظ و در صــورت  را مــی  خــاطر

جبـران خواهـد شـد. از سـوی  مفاد مطروحه در قراردادها  خـسارت وارده طبـق    ثباتی سیاسی،ریسک ناشی از بی

بـیندیگـر اصـولاً شـرکت  بیمـه  بیمـه هـای  برقـراری پوشـش  بـه  بـرای سرمایه المللـی تمـایلی  گذاری در ای 

ق و تـشوی  هاییموافقتنامــه   نبود چنینبنــابراین بــا  .  ندارنـد  هایی هست،موافقتنامـه  چنین   کـشوری کـه فاقـد

  پذیر گـذار خـارجی و دولــت ســرمایه گـذاری خـارجی بـین دولـت متبـوع سـرمایهحمایـت متقابـل از سـرمایه 

گــذاری در آن کــشور  یــا اصــولاً از بیمــه نمــودن ســرمایه  ایی  هــای بیمــهشــرکت صورت نمی گیرد و  

گیرند.  در نظر میگذاری در آن کـشور نـرخ بـالایی  سک سرمایهامتناع می نماینـد و یـا بـا توجـه بـه میـزان ریـ

و تسهیل فرایند آن در سایه انعقاد انواع   گذاری مستقیم خارجییه سـرما  وجـه داشـت جلـبباید ت  درهرصـورت،

هدف نهایی و غایی نیست بلکه تحقق رشد و توسعه پایدار و سرعت  ،  ایی  جانبه و منطقه های دو یا چند پیمان 

(. لذا لازم و ضروری است که کشورها در جهت حمایت از 1400خشیدن به چنین مهمی است)حیدری هراتمه، ب

ایی در هر قالبی و انعقاد آن به عنوان  جانبه و منطقههای چند گذاران  و حفظ امنیت آن به پیمانسرمایه و سرمایه

های  و دقت در تنظیم پیمان   گیریند. سختیک ضرورت و راهبرد سیاسی اقتصادی نگاه و در برنامه خود بگنجا

 ثباتی بی بین رابطه ت از اهمیت بسیار زیادی برخوردار می باشد چرا که به عنوان تعدیگر اییجانبه و منطقهچند 
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  ایی جانبه و منطقه های چند پیمان   بنابراین  کندمی  عمل  میزبان  کشورهای  در   وابسته  مالکیت  انتخاب  و  سیاسی

  اقلیت   جایبه  را  اکثریت  مالکیت  تا  کندمی  ترغیب  را  چندملیتی  هایبنگاه  سیاسی،  ثباتی بی   افزایش  با  ترسختگیرانه 

  طرفداران  از  بسیاری  همچنین  و  اییجانبه و منطقههای چند پیمان  نظام  گذاران  از طرف دیگر پایه   .کند  انتخاب

  سرمایه   اختلافات  تا  دهند  می  را  امکان  این   توسعه  حال  در  ایکشوره  به  هایپیمان   چگونه  که  اند  داشته  ابراز  فعلی

  با   دیپلماتیک   و  سیاسی  تر   گسترده  ملاحظات  از  را  تجاری  مناقشات  یعنی  کنند   زدایی  سیاست  را  دولت  -  گذار

  گسترده   صورت  به  حقوقی  و  اقتصادی  محققان  توسط  استدلال  این  که  حالی  در.  کنند  حفظ  یافته  توسعه  کشورهای

شود.  با این اوصاف تنظیم مفاد  می   تبلیغ  سرمایه  صادرکننده  کشورهای  توسط  صریحا  و  شودمی   پذیرفته  تری

های بسیار مهمتر از انعقاد می باشد بنابراین دقت، ریزبینی، بار حقوقی داشتن و صراحت در متن در زمان  پیمان 

برنامه های مقامات اجرایی هر کشوری باشد. نهایتا به  های می تواند یک راهبرد سیاستی اجرایی در  تنظیم پیمان

 توجهی   قابل  و  مثبت  اثرات   اییجانبه و منطقه های چند پیمان  در  گذاریسرمایه   ترویج  و  حمایت  مفاد  ترتیب،  همین

های  پیمان   در  عضویت  که  دهدمی  نشان  هایافته  این،  بر  علاوه.  دارد  داخل  خارجی در  مستقیم  گذاریسرمایه   بر

منطقه د چن و    چارچوب   مسیر  در   پله  یک  این  و.  شودمی  منطقه  در  گذاریسرمایه   ایجاد  باعث  ایی، حتیجانبه 

  سیاست   ابزار  یک ،المللی  بین  گذاریسرمایه  هایچرا که موافقتنامه  .است  پایدار  توسعه  برای  گذاریسرمایه  سیاست

   .کنند  استفاده  برد-برد  هایهمکاری   به  دستیابی  برای  آن  از  توانندمی  عضو  کشورهای  که  است  استراتژیک
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Abstract 

The purpose of this study was to examine the institutional policy of foreign investment in the 

framework of multilateral and regional treaties. Therefore , using the data of 22 countries in 

the period from 2011 to 2021, examined the approach of multilateral and regional treaties 

and its effect on foreign investment through an Gravity model. It also assesses the interaction 

between multilateral and regional treaties and host country institutions and how this 

relationship differs between developed-developing partners and developing-developing 

partners. The results showed: The effect of control variables of large market and common 

language in all models is positive and significant, but the effect of distance variable is 

negative and significant. The population variables of the host country and the neighborhood, 

except for the pair of developing countries, are not significant determinants for the flow of 

foreign direct investment. Multilateral and regional treaties are positive and significant in all 

models, but between developing countries, they have a greater impact on foreign direct 

investment.  By adding the variables of institutional quality, the colonial relationship and the 

dummy variable free trade agreement, to the model, by Conclusion a multilateral and regional 

treaties, the host country provides foreign investors with a foreign institutional framework 

that reliably commits to protect their investment better than domestic institutions can. In this 

case, they are substitutes and a negative relationship is expected. On the other hand, 

Conclusion a multilateral and regional treaties may act as a signaling device and announce to 

foreign investors that the country is serious about protecting their investment, so it is an 

interactive factor between the multilateral and regional treaties and institutional quality. 

Added to the developed model. The interaction variable is negative in all groups. 

Keywords: Multilateral and Regional Treaties, Foreign Investment, Gravity Model,  

Institutional Policy. 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 


