
 

641 

 ذاري گعلمي پژوهشي دانش سرمايه ه صلنامف

 1404بهار ( / 53)پیاپي    1 شماره  / 14دوره 

 661تا   641صفحه  

 

 

 ی تجار یهابانک یجامع عوامل مؤثر بر سودآور یبررس

 

 
 شاهرضا علیرضا

 ایران سمنان، اسلامی، آزاد دانشگاه  سمنان، واحد حسابداری، گروه  دکتری دانشجوی
alishahreza1358@gmail.com 

 ماکرانی  فغانی خسرو

 (مسئول  نویسنده ) ایران سمنان، اسلامی، آزاد دانشگاه  سمنان، واحد حسابداری، گروه  دانشیار

Kh.makrani@chmail.ir 

 فاضلی  نقی

 ایران سمنان، اسلامی، آزاد دانشگاه  سمنان، واحد حسابداری، گروه  استادیار
fazeli.nphd@gmail.com 

 
 

 

 چكیده

  ی ها و شاخص   بانکداری  صنعت  یهاشاخص ی سرمایه مالی،  هامؤلفه   سرمایه فکری،  یرتأث  یابیباهدف ارزاین پژوهش  

ی  ها بانک و بازده حقوق صاحبان سهام    هاییدارابازده    بر  یسازمانو برون   درونعوامل  ی تحت عنوان  کلان اقتصاد 

ی مالی حسابرسی هاصورتاز   ازیموردنی هاداده  است.  شدهانجام در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذتجاری 

 بررسی  است. برای  شدهی آورجمع   1398تا    1393شده و اطلاعات موجود در تارنمای بانک مرکزی برای دوره  

  نشان  است. نتایج  شده  استفاده  متغیره  چند  تحلیل رگرسیون  روش  از  ی،موردبررس  یرهایمتغ  ریتأث  بودن  داریمعن

و توسعه بازار سرمایه بر بازده    نهیهز  ، مدیریتهاییدارامثبت و کیفیت    ریتأثفکری و نرخ بهره    ، سرمایهدهدیم

،  هاییدارامثبت و کیفیت    ریتأث  مالکیت و نرخ بهرهسرمایه فکری، تمرکز  و    اندداشتهمنفی    ریتأث ا  هبانک ی  هایی دارا

بر بازده حقوق صاحبان سهام    مدیریت هزینه، کفایت سرمایه، توسعه بازار سرمایه و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

ی تجاری باید  هابانککه مدیران    دینمایم  د یتأکشواهد تجربی حاصل از این پژوهش    اند.داشتهمنفی    ریتأث  اهبانک 

 ی تجاری را بهبود ببخشند. هابانک ی توجه کافی داشته باشند تا بتوانند سودآوری  سازمانبرون ه عوامل درون و  ب

 . ی صنعت بانکداریهاشاخص سرمایه فکری، سرمایه مالی، سودآوری، اقتصاد کلان،    هاي کلیدي:واژه 

 

 

 1400/ 01/08تاریخ پذیرش:        1400/ 02/ 26تاریخ دریافت: 

mailto:Kh.makrani@chmail.ir


 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1404بهار  /  53پیاپي  / 14دوره  642

 مقدمه   -1

روند که  می شمار به ی تجاریواحدها مالی نیتأم مراجع نیترمهم در کنار بازار سرمایه، یکی از تجاری هایبانک 

  بانک   اقتصاد  . درندینمای مکسب    رندگانیگوام و    گذارانسپرده ی وجوه، بین  گرواسطه بخش اعظم درآمد خود را از  

  در  یگذاره یسرما منابع  جریان  ایجاد  باعث هستند، زیرا  اقتصاد  درمؤثر    اصلی تجاری عامل  یهابانک   ایران،  محور

  اقتصادی   بنگاه  هر  مانند  هاآن   .شوند یم جامعه    اشتغال  و  رشد  کنندهنییتع  مدت ان یم  در  شده و  اقتصاد  یهارگ

 . هستند  خود  سود   نمودنحداکثر    دنبال  به  دیگری،

  سودآوری  سوکی از. هستند منفی ی هاشوک  برابر در مقاومت به قادر سودآور، بانکی بخش دارای اقتصادهای

 به  منجر   تواندی ها مآن  ورشکستگی  مقابل،  سوی  در  و  کندیم  کمک  کشور  مالی  سیستم  ثبات  به  تجاری  هایبانک 

  ی همه   بنابراین،(؛  2017  ،)اسد الاسلام  نماید  مواجه  چالش   با   را  صنایع  مالی  نیتأم  و  شود  سیستماتیک  بحران

  اقدامات  بتوانند  تا  نمایند  شناسایی  را  هابانک   سودآوری  با  مرتبط  بحرانی  عوامل   باید  بانکی  یهابخش   مدیران

  است  مهم بسیارها آن  یر یپذرقابت  برای که دهند انجام خود سود در  ثبات ایجاد  برای را یا رانه یشگیپ و اصلاحی

 . (2018  کولتای،  کان)

  جادشده یا  یهاتفاوت  کهی طوربه   است،  برانگیزچالش   و  وسیع  بسیار  هابانک  سودآوری  در  موجود  ادبیاتاساساً  

  انجام   بررسی  که  یا دوره   هر  و  کشوری  هر  در  اقتصادی  یهاطیمح  و  حسابداری  استانداردهای  مقررات،  و  قوانین  در

 (. 2014  گلین و همکاران،)  دینمایم  متفاوت  را  انتظار  مورد  نتایج  ،شود یم

 بیان  آنچه   به  توجه  با  امر  این  و  است  افتهیشدت کاهش به  ایران  بانکداری  صنعت  سودآوری  اخیر  یهاسال   در

مؤسسات    و  هابانک   بین  رقابت  میزان  شیافزا  از سوی دیگر،.  شودی م  محسوب  جامعه  کل  برای  خطری  زنگ  شد،

  یافتن   به  وادار  راها  آن  کارشناسان مالی  و  هابانک  رتبهی عال  مسئولین  مالی،  و  پولی  خدمات  ارائه  بازار  در  اعتباری

 . است  نموده  تجاری  هایبانک   سودآوری  بهبود  و  بازار  از  سهم  افزایش  جهت  ییهاحلراه 

درون  در  هابانک   سودآوری  برمؤثر    عوامل  ،شدهانجام   یهایبررس  طی   ی سازمان برون   و  یسازماندودسته 

  ی ها مؤلفه   و  یسازماندرون   عواملعنوان  به   فکری  یهاه یسرما  مدیریت  و  مالی  سرمایه  مدیریت.  است  یبررسقابل

  یها پژوهش در    یسازمانبرون   یرهایمتغ  یا  محیطی  عواملعنوان  به  کلان  اقتصاد  یهاشاخص و    بانکداری  صنعت

 . استقرارگرفته    یموردبررس  مختلف

بر    مؤثرعوامل    هدف اصلی این پژوهش بررسی جامع  است،  تیبااهم  بسیار  عوامل  این  شناسایی  کهیی ازآنجا

و    تجاری  هایبانک   سودآوری   بر مؤثر    عوامل  . شناختاست  زمانهم  صورتبهی  سازمانبرون در دو حوزه درون 

  ایجاد   و(  ی سازمان)درون   سیستماتیک  غیر  یهاسک یر  کاهش  در  تجاری،  هایبانک   مدیران  به  تواندی م  سودآوری

در    تجاری  واحد  بهتر  عملکرد   برای  یزی ربرنامه   باعث  جهیدرنت  که  کند  کمک  موجود  شرایط  از  صحیح  نگرش  یک

پژوهش    .شودیم  رقابتی  شرایط این  بعدی  مالی    کنندگاناستفاده آگاهی    شی افزا  زینهدف  دانش    ازجمله از 

  تواند ی ماین پژوهش    تیدرنهاو    استاین حوزه    کنندگاناستفاده و سایر    پژوهاندانش ،  اعتباردهندگانسهامداران،  

 مطالعات در صنایع دیگر باشد.   گونهنیاآغازی برای انجام  
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زمان  هم  طوربه در ایران،    که  است  یامطالعه   نخستین  ، این پژوهششدهانجامی  هایبررسدر بعد نوآوری، طی    

نامشهود از یکسو و    و  مشهود  یهاهیسرماشامل    تجاری،  هایبانک   سودآوری  بر  تأثیرگذار  عامل  بررسی چهار  به

  و   ضعف نقاط بررسی عبارتی . بهپردازدی ممحیطی  عنوان عوامل تحت کلان اقتصاد  و بانکداری رهای صنعتمتغی

مورد    را  پژوهش   این  بودن  جامع  دیگر  سوی  از  یسازمانبرون   تهدیدات  وها  فرصت  و  سوک ی  ها ازبانک   درون  در  قوت

 .دهدیمقرار    لیوتحلهیتجز

  ی هاشاخص   ی،مال  یهسرما  یهامؤلفه   ی،فکر  یهسرما  یراست که در حال حاضر تأث  ینپژوهش ا  ینسؤال ا  بنابراین

و بازده    هایی بر بازده دارا  یسازمانتحت عنوان عوامل درون و برون   یکلان اقتصاد  یهاو شاخص   یصنعت بانکدار

بان سهام  ا  شدهیرفتهپذ  یتجار  هایک حقوق صاحبان  است؟  تهران چگونه  بهادار  اوراق  بورس  با    نیدر  مطالعه 

بازده    مؤثری  سازمانو برون   یعوامل داخلی  بندگروه  بازده حقوق صاحبان سهام    هایی دارابر  ی تجاری  هابانک و 

 . استمتغیره    چند  تحلیل رگرسیون  روش  با استفاده از  هاآن  لیوتحلهیتجزدو شاخص سودآوری، به دنبال    عنوانبه

 ی شناس روش پژوهش،    پیشینه  بر  مروری،  نظری   در ادامه مبانی  ساختار این پژوهش به این صورت خواهد بود که

 آمده است.  هاشنهاد یپی و  ریگجهینت  تیدرنهاو  پژوهش  ی  هاافتهپژوهش، ی

 

 پژوهش  یشینهپو مروري بر  مبانی نظري

 مالی  منابع  شامل  ،هاسازمان   اختیار  در   استراتژیک   منابع  انواع  مناسب  مدیریت  بر  ،1منابع   بر  مبتنی  رویکرد  اساس  بر

 یانسان   منابع  ،...(و  تجهیزات  و  اموال  کارخانه،)  فیزیکی  منابع  ،...(و  یگذارهیسرما  و  هایافتنیدر  نقد،  پول)

 قبیل  از)  نامشهود  یهاییدارا  و  اطلاعاتی  منابع  ،فنّاورانه  یهای توانمند   و  ...( و  کارکنان  و  مدیران  دانشمندان،)

 (.1382  احمدی،  علیشود )یم  دی...( تأکو  سرقفلی  تجاری،  نام  اعتبار،  شهرت،

پبه   یا حقوق   هاییدارا  با خالص   مترادف   مالی   سرمایه  ی،مال  ی گزارشگر  ینظر   یماز مفاه  یک  یوستموجب 

به  .  نددای مادوینسون، ارزش شرکت را ناشی از سرمایه مالی و سرمایه فکری    . است  شدهفیتعر  سرمایه  صاحبان 

  یجاداما باعث ا  شودی و آنچه در ترازنامه درج نم  یمال  یهشده است؛ سرماها درج آنچه در ترازنامه شرکت   یو   یدهعق

توسط منابع موجود در    جادشدهیاساس ارزش ا  یناست. بر ا  یدهنام  یرمالیغ  یه، سرماشودی سازمان م  یارزش برا 

سرمایه فکری    را ارزش پنهان در نظر گرفته است.  یفکر  ایهتوسط سرم   جادشدهیارزش آشکار و ارزش ا  ،ترازنامه

و   و مشتری است  انسانی، ساختاری  از سرمایه    بین   تفاوت  یعنی  شرکت  دفتری  ارزش  مالی،  یهاه یسرماناشی 

)عنوان   شرکت  یهایبده  و  هایی دارا است    خواه   ؛کندیم  ایجاد  آورینو  انسانی  . سرمایه(1979،  ادوینسونشده 

ازنظر    که  است  دانشی  ساختاری  سرمایه.  ببخشد  بهبود  را  تجاری  فرایندهای  یا  باشد،  جدید  خدمات  و  محصولات

  سازمان  یهاهیرو  وها  روال   ،هاستمیس  و  ساختارها  فرهنگ،  و  استراتژی  نشریات،  ،هاداده   اختراعات،  ی،آور فن

ارزش  سرمایه  سرانجام،  و  دارد   تعلق  سازمان  به  یطورکلبه  یا  افراد   با  آن  مداوم  روابط  از  ناشی  شرکت  مشتری 

منابع    عنوانبهی مالی  هاهی(. سرما2003  بلکویی،  ریاحی)  دینمایم  کمک  شرکت  درآمد  به   که  است  ییهاسازمان 

بانکدر ترازنامه    شدهگزارش   نتیجه  موارد  بسیاری  در  و  است  خاص  بانک  هر  برای  سودآوری  کنندهنییتع ،  هر 

 
1 -Resource Based Planning Approach 
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  ساختار ،  کفایت سرمایه  دارایی،  کیفیت  دارایی،  ی ساختاررهایمتغ  است که شامل  مدیریتی  تصمیمات  مستقیم

 . (2013،  آنتونیواست )   درآمد  تنوع  و  اندازه بانک، مدیریت هزینه  کارایی مدیریت،  مالی،

.  پرداختند  هابانک   عملکرد  در  مالی  سرمایه  و  فکری  سرمایه  رابطه  بررسی  به  2011  سال  در  موریتسن  و  مورتی

  ها بانک   عملکرد  در  باشند،  یکدیگر  معلول  و  علت  آنکه  بجای  فکری  سرمایه  و   مالی  سرمایه  داده است  نشان  نتایج

 . هستند  یکدیگر  مکمل

  سرمایه   بلکه  نیستند،ها  سازمان  و  جوامع   کامیابی  کلید  ییتنهابه   مشهود  یهاه یسرمادر حال حاضر،    بنابراین

 (.1389  همتی،)  شودی م  محسوب  موفقیت  رمز  امروز  چالشی  وپرتلاطم    محیط  عرصه  در  آن  مدیریت  و  فکری

عوامل مقابل،  نقطه  عناصرسازمانبرون   در  شامل    حیطـه   از  خـارج  که  هستند  سازمان  از  خارج  محیطی  ی 

  ها بانک  فعالیت  محل  حقوقی  و  اقتصادی  اجتماعی،  محیط  ناشی از عوامل  و   دارنـد  قـرار  مدیـران  یریگمیتصم

  بانکداری   صنعت  عملکرد  بر  و  بوده  ارتبـاط  در  هابانک   سودآوری  با  غیرمسـتقیمصورت  به   اوقات  اغلب  هستند که در

  سودآوری  کنندهنییتع  عوامل  حقوقی،  و  اجتماعی  اقتصادی،  کلان  شرایط  تغییر  با  بدیهی است  .گذاردیم  تأثیر

ی  رها یمتغ. این عوامل شامل متغیرهای صنعت بانکداری و  (2014  جیمز،)  کند  تغییر  است  ممکن  نیز  بانکی  بخش

 . باشندی ماقتصاد کلان  

تمرکز  صنعت  یرهایمتغ   شامل  رقابت  بانکداری  و  سهام  بازار  توسعه  ممکن  هستند  مالکیت،    با   است  که 

  توجیه  قابل نمایندگی تئوری اساس بر مالکیت . تمرکز(2014 گلین و همکاران،باشند ) مربوط هابانک  سودآوری

  از  توانندی ها م. آن سهامداران  همه  نه  و  کندی م  رفتار  اصلی  سهامداران  یا  سهامدار  خواست  اساس  بر  مدیر  زیرا  است

 . (2017  اولینکا،  و  پیترسون)نماید    نفعشان عمل  به  که  کند  انتخاب  را  مدیری  ،رهیمدئتیه  در  خود  نماینده  طریق

.  شود یم  هابانک   یجا به  سرمایه  بازار  از طریقها  شرکت   شتریب  مالی  نیتأم  افزایش  باعث  ترافتهیتوسعه   سهام  بازار

  افزایش   و  بانک  ی مطالبات مشکوک الوصولهانهیهز  کاهش  تیدرنها  و  هابانک  اعتباری  ریسک  کاهش  باعث  امر  این

  راهبردی   نگاه  ،وکار کسب  مدیریت  به  که  است  شده  موجب  رقابت.  (2014  گلین و همکاران،)  شودیها مآن   سودآوری

به  ردیپذ  صورت  استراتژیک  و انکارناپذ  و    سوم   هزاره  به  ورود  با  که  است  شدهلی تبدکنونی  وکار  کسب   ری مؤلفه 

 این بدان معنی است که  (.1392  ی،رود پشت  رهنمای)  برسد  نوین  یامرحله   به  شودیم  ینیبش یپ  و  شده  ترده یچیپ

 . شودیمهای تجاری  بانک   سودآوری در  تغییر  باعث  بازار  از  سهم  در  تغییر

و  داخلی،  ناخالص  تولید  رشد  شامل  کلان  اقتصاد  متغیرهای ارز  نرخ    تولید   رشد.  باشندی م  بهره  نرخ  تورم، 

  ریسک   اقتصادی،  رونق  مواقع  در  است و انتظار بر این است که  اقتصادی  رشد  از  کلی  معیار  یک  داخلی  ناخالص

 ناشی   ارز  نرخ  ریسک(.  2014  گلین و همکاران،)  افزایش یابدها  آن  سودآوری  یهافرصتکاهش و    هابانک   اعتباری

  عدم   این.  شودیم  بیان  داخلی  ارز  به  که  است  هابانک   مختلف  یهایبده  و  هایی دارا  بین  یگذارارزش   تطابق  عدم  از

  احتمال   تواندیم  ارز  نرخ  از طرف دیگر افزایش  . (2009  گرینینگ،شود )  هابانک  زیان  باعث  است  ممکن  تطابق،

 گردد.   بانک  نقدینگی  و  اعتباری  ریسک  افزایش  باعث  و  دهد  کاهش  را  هابانک   تسهیلات  بازپرداخت

  و   اعتباری  ریسک  درنتیجه  و  شودی م  بیشتر  تسهیلات  بازپرداخت  عدم  احتمال   باشد،  بیشتر  تورم  نرخ  هرچه  

 و  ابد ییم  افزایش(  بانکی  تسهیلات  نرخ  و  تورم  مابین  اختلافپول )  نگهداری  منفعت  زیرا؛  یابد  افزایش  نقدینگی
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  که   . کشورهایی(1395  همکاران،  و  اربابیان)  بیندازند  تعویق  به  را  خود  تسهیلات  بازپرداخت  تا   شودی م  ترغیب  افراد

  بخش  به پرداختی تسهیلات حجم تورم، افزایش با. هستند غیر مولد بانکی بازار دارای معمولاً دارند، بالاتری تورم

 توانایی  ،هابانک  بین  در  رقابتی  فشارهای  و  پایین  بهره  نرخ  (.1397)پور مهر و دیگران،    ابدیی م  کاهش  خصوصی

ها  بانک   عملیاتی  سود  حاشیه  است  ممکن  این  و  دینمای م  محدودها  سپرده   وها  وام   مناسب  یگذارمت یق  برای  راها  آن

. در ادامه به ارائه  (1396  و دیگران،  )مهربان پور  باشد  داشتهها  آن   سودآوری بر  منفی  اثر  و  داده  قرارفشار  تحت  را

 است.   شدهپرداخته ی مرتبط در این بخش  هاپژوهش نتایج برخی  

  بورس   در  شدهرفته یپذ  یهاشرکت   عملکرد   بر  فکری  سرمایه  ریتأث  بررسی  به  1393  سال  در  دیگران  و  دستگیر

  ی هاشرکت   عملکرد  بر  فکری  سرمایه  دهد یم  نشان  نتایج.  پرداخت  پالیک  روش  از  استفاده  با  بهادار  اوراق  و

 . است  بیشتر  انسانی  سرمایه  به  نسبت  فیزیکی  و  مالی  سرمایه  کارایی  ریتأث  لیکن.  دارد  مثبت  ریتأث  شدهی بررس

  سرمایه   ساختاری،  سرمایه)  آن  اجزاء   و   فکری  هیسرما  ریتأث  بررسی  به  1396  سال  در  باران  عفتی  و   زاده  محمود

(  پالیک)  فکری  سرمایهافزوده  ارزش   روش  از  استفاده  با  ایران  هایبانک  در  مالی  عملکرد  بر(  فیزیکی  و  انسانی

  ضریب  اما  است  داشته  ریتأث  هابانک   سودآوری  بر  فکری  سرمایه  عامل  سه  هر  است  داده  نشان  نتایجاند.  پرداخته 

 . است  داشته  بیشتری  ریتأث  فیزیکی  و  ساختاری  به  نسبت  انسانی  سرمایه  کارایی

  متعارف   و  اسلامی  هایبانک   سودآوری  بر  فکری  سرمایه  ریتأث  بررسی  به  2019  سال  در  سوئستیو  و  اکتاویو

  که  دهدیم نشان  . نتایجاندپرداخته   پالیک فکری  سرمایهافزوده ارزش   ضریب مدل  از اندونزی با استفاده یهابانک 

تأثیر    نیبن ی. درادارد  متعارف  یهابانک   بخصوص  و  هابانک   سودآوری  در  مثبتی  تأثیر  فکری  سرمایه  یطورکلبه

 اتکا بوده است.   رقابلیغ  شدهگرفته، اما کارایی سرمایه ساختاری و سرمایه بکار  توجهقابل کارایی سرمایه انسانی  

  مدل   از  استفاده  با  تولیدی  یهاشرکت  عملکرد  بر  فکری  یهاه یسرما  ریتأث  بررسی  به  2020  سال  در  ژو  و  لیو

 یعنی  شرکت  عملکرد  بر  را  تأثیر  بیشترین  فیزیکی  و  مالی  سرمایه  که  داده  نشان  نتایجاند.  پرداخته   پالیکشده  اصلاح 

  دهنده ش یافزا  عامل  یکعنوان  به   نیز  انسانی   سرمایه.  است  داشته  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  و  هایی دارا  بازده

  سرمایه  و نوآوری سرمایه و نداشته شرکت عملکرد بر یداریمعن تأثیر ساختاری سرمایه. است شده تائید عملکرد

 اند. داشته   یموردبررس  یهاشرکت  سودآوری  بر  منفی  ریتأث  ارتباطی

  های بانک   سودآوری  برمؤثر    یهامؤلفه  بررسی»  عنوان  تحت  تحقیقی  در  1395  سال  در  زاده  شریعت  نجفی

  ایران  تجاری  هایبانک   یسودآور   بر  تورم  و  اندازه بانک  ،هاییداراساختار    کفایت سرمایه،  که  دریافت«  ایران  تجاری

  معکوس   و  منفی  ایران  تجاری  هایبانک   سودآوری  شاخص  بر  اعتباری  ریسک  متغیر  دارند و اثر  مستقیم  و  مثبت  اثر

 . است

  خاص  ها تحت عنوان معیارهایبانک سودآوری بر مؤثر عوامل به بررسی 1396 سال در دیگران ومهربان پور 

  ساختار  است  داده  نشان  نتایج.  پرداخته است  اقتصادی  کلان  محیط  و  صنعت  ساختار   به  مربوط  یارها یمع  و  بانک  هر

  ساختار  کفایت سرمایه،  و  داشته  مثبت  رابطه  هابانک   سودآوری  با  تورم  و  اقتصادی  رشد  درآمدی،  تنوع  ،هایی دارا

بانک،  مالی، درنهادارد  منفی  رابطه   سودآوری  با  بهره  نرخ  و  بانکی  رقابت  اندازه    کیفیت   بین   ارتباطی  هیچ  تی. 

 است.   نشده  مشاهده  هابانک   سودآوری  مدیریت هزینه با،  هایی دارا
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های  بانک   بانکداری در سودآوری  صنعت  و  بانک  خاص  یهایژگیو  بررسی  به  2007  سال  در  فاتیوس و کاسمیدو

کفایت سرمایه، نقدینگی و توسعه بازار سهام رابطه مثبت و اندازه بانک و   که  داد  نشان  . نتایجاندپرداخته   تجاری

 . اندداشته منفی    تجاری ارتباط  های بانک   مدیریت هزینه با سودآوری

  ی هاشاخص   و  صنعت بانکداری  یهاشاخص   بانک،  صخا   یهاشاخص   تأثیر  بررسی  به  2014  سال  در  جیمز

  اندازه سرمایه، کفایت  معنادار و مثبت تأثیر وجود از  حاکی هاافتهی. است پرداخته بانک سودآوری بر کلان اقتصاد

.  دارند   بانکی  سود  بر  معناداری  و  منفی  ر یتأث  نقدینگی  و  اعتباری  ریسک.  است  هاسودآوری بانک   برها  سپرده بانک و  

طور  به  بهره  نرخ  و  تورم  نرخ  و  نشده  یافت  صنعت  خاص  متغیرهای  اثر  از  حمایت   در  شواهدی  هیچ  ،حالن یباا

 . بوده است  مرتبط  منفیصورت  به   بانک  سودآوری  بر  یتوجهقابل

همکاران   و    بر   تمرکز  با  متحدهالات یا  هایبانک   سودآوری  و  عملکرد  گیریاندازه  به  2014  سال  در  گلین 

سودآوری    برای بررسی  کلان  اقتصاد  و  بانک  صنعت،  یرهایمتغ  از  وی.  است  بنیادی پرداخته  تحلیل  تحقیقات قبلی و 

  ریسک   و  کارایی  نسبت  عملکرد،  یهاشاخص  میان  از  داده است  نشان  هاافتهی.  است  کرده  استفاده  های تجاریبانک 

  گستردهصورت به اقتصادی کلان دارند. متغیرهای سودآوری با مثبت رابطه کفایت سرمایه  و منفی رابطه اعتباری

  سودآوری   برها  آن ی  ر یتأخ  ریتأث  نشان از  که  نداشته است  یموردبررس  هایسال   طول  در   سودآوری  با  ارتباطی  هیچ

 دارد. 

  شدند  متوجه «بانک سودآوری و مالکیت تمرکز» عنوان تحت تحقیقی  در 2017 سال در اولینکا و پیترسون  

  تکراری   یدرآمدها  و  بالاتر  خالص  سود  حاشیه،  هایی دارا  بازدهی  نسبت،  بالا  متمرکز  مالکیت  دارای  هایبانک  که

 . هستند  یترن ییپا  دارایی  بازده  دارای  پراکنده،  مالکیت  با  هایبانک  کهی درحال  هستند

  بانکی   بخش  یر یپذسک یر  و  سودآوری  پایداری  با  پایین  بهره  نرخ  محیط  تأثیر  بررسی  به  2017  سال  در  جاکوب

، بازده حقوق صاحبان سهام و حاشیه سود  هایی دارانتایج نشان داده است نرخ بهره بر بازده  .  پرداخت  متحدهالاتیا

 منفی دارد.  ریتأثمثبت و بر سود قبل از کسر مالیات    ریتأثخالص  

بررسی  2018  سال  در  دیگران  و  ایسیک     ترکیه   هایبانک   سودآوری  بر  رشد  تصمیمات  و  اندازه  ریتأث   به 

  سودآوری   با  یتوجهطور قابلبه   و نسبت کفایت سرمایه  اندازه بانک  متغیرهای  که   آن استحاکی از    . نتایجاندپرداخته 

  و   ابدیی م  کاهش  سپس  افزایش و  بانک  یسودده  ابتدا  بانک،  اندازه  افزایش  با   دارد. در این پژوهش  مثبت  ارتباط

  سودآوری   و  بانک  اندازه  یهاشاخص   بین(  شکل  U  معکوس  یمثال رابطه عنوان )به   یرخطیغ  رابطه  یک  معنی  به  این

 . دارد  ناسازگاری  مقیاس  از  ناشی  ییجوصرفه  فرضیه  با  این  و  است  آمدهدست به

  اسلامی  هایبانک  سودآوری بر اقتصادی کلان متغیرهای به بررسی تأثیر 2018 سال در علی و دیگران قیصر

  تأثیر   ارز  نرخ  تورم و  داخلی، نرخ  ناخالص  تولید  رشد  نرخ  که  داده است  نشان  هاافتهپرداخته است. ی  برونئی  در

 . دارد  سودآوری  بر  یتوجهقابلمثبت  

.  پرداختند   آن  آسه  کشورهای  در  مشارکتی  هایبانک   سودآوری  بررسی  به  2020  سال  در  جائه  و  چونگ  سانگ،  

  سودآوری  بر ضعیف و منفی اثر تورم و  داریمعن و مثبت اثر داخلی ناخالص تولید  رشد نرخ است داده نشان نتایج

 . دارد  هابانک 
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  اسلامی   هایبانک   سودآوری  اصلی  عوامل  تعیین  بررسی  به  پژوهشی  در  2020  سال  در  محمود  و  محمد  محمد،

  رشد   نرخ  و  مثبت  ریتأث  تورم  است  داده  نشان  نتایجاند.  پرداخته   تابلویی  یهاداده   رویکرد  از  استفاده  با  بحرین  در

 .است   داشته  بحرین  هایبانک   سودآوری  بر  منفی  ریتأث  داخلی  ناخالص  تولید

ی تجاری اندونزی  هابانک به بررسی عوامل داخلی و خارجی بر حاشیه سود    2020اندری و همکاران در سال    

بهره و نسبت وام    نرخ  یرمتغ  منفی و  ریو نرخ ارز تأث  هاییداراکیفیت    یرهایکه متغ  دهدی نشان م  یجنتا.  اندپرداخته 

 ی داشته است. موردبررسی  هابانک حاشیه سود    مثبت بر  ریتأثبه سپرده  

. نتایج نشان داده است  اندپرداخته ی اسلامی اردن  هابانک به بررسی عملکرد    2021قیاض و همکاران در سال    

عامل    عنوانبه ی  ناخالص داخل  یدنرخ رشد تول  ی وسازماندرون عوامل    عنوانبهیه  سرما  یتو کفا  هاییداراکیفیت    که

 داشته است.   مثبت  یرتأث  یاسلام  یهابر عملکرد بانک   یسازمانبرون 

 

 پژوهش  یشناسروش

سرمایه    یهامؤلفه فکری و    بین سرمایه  ارتباط  چگونگی  و  میزان  و  است  همبستگی  تحقیقات  نوع  از  پژوهش  این  

و  سازماندرون عوامل    عنوانبه مالی   و  رهایمتغی  بانکداری  صنعت  کلان  هاشاخص ی  اقتصاد  عوامل    عنوانبه ی 

در بورس اوراق بهادار    شدهرفتهیپذتجاری    یهابانک   و بازده حقوق صاحبان سهام  هایی دارای را با بازده  سازمانبرون 

  لحاظ   . بهدینمای م  ، بررسی10ایویوز    افزار نرم در    چندگانه  رگرسیون  طریق  از  سودآوری،  دو شاخص  عنوانبه  را

  استدلالات،  قالبازنظر    تجربی،  نیمه  پژوهش  گردآوری  نحوهازلحاظ    کاربردی،  هدفازنظر    توصیفی،  نوع  از  ماهیت

 . است  رویدادی  پس  نوع  از  تیدرنها  و  استقرایی  -قیاسی

  سرمایه   یریگاندازه   برای  ازیموردن  یهاداده   است،  یاکتابخانه   پژوهش،  این   اطلاعات  گردآوری  روشازآنجاکه  

  ی رها یمتغ برای و استخراج مشمول هایبانک  شده حسابرسی مالی یهاصورت  از سرمایه مالی یهامؤلفه فکری و 

اینترنتی  از  یسازمانبرون  اکسل و ای    افزارنرم ،  مورداستفادهابزار تحلیل  .  استشده  استفاده   مرکزی  بانک   پایگاه 

 . باشدیم  101ویوز
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  ملت،   های تجارت،بانک   شامل  تهران،  بهادار  اوراقدر بورس    فعال  تجاری  بانک  17  شامل  آماری این پژوهش  جامعه

  ، انهی خاورم  حکمت،  انصار،  ،نیکارآفر  ،بانکپست   سامان،  آینده،  سینا،  شهر،  نوین،   اقتصاد  دی،  پاسارگاد،  پارسیان،

  جامعه  نمونه شامل کل  و  استفاده نگردید  یریگنمونه  از  جامعه  بودن  محدود  به   توجه  با  لذااست.    صادرات  و  سرمایه

 ی زیر را داشته باشند: هایژگیو ها باید  . با توجه به بررسی سرمایه فکری در این پژوهش، این بانک است

 . باشند  شده  حسابرسی  مالی  یهاصورت   و  اطلاعات  دارای  و   داشته  فعالیت  تحقیق  دورهدر طول   (1

 . ( نباشد  منفیها  آن   سهام  صاحبان  نسبت بدهی بیش از یک نداشته باشند )حقوق (2

 منفی نداشته باشند.   افزودهارزش  (3

 
1-Eviews10 
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 باشد.   اسفند  29  به  منتهیها  آن   مالی  سال (4

با در نظر گرفتن  .  است  شده  لیوتحلهیتجز  و  استخراج  1398  تا  1393  ساله  6  دوره  برای  ازی موردنی  هاداده بنابراین  

 -سال   49شرکت به دلیل منفی شدن حقوق صاحبان سهام و    -سال  15شرکت،    -سال  102، از  های ژگیواین  

-سال   38  تیدرنهااز نمونه این پژوهش حذف و    افزودهارزششرکت به دلیل نداشتن سود عملیاتی و منفی شدن  

های تجاری در سالیان اخیر  که این امر حاکی از شرایط بحرانی سودآوری بانک   ر گرفتی قراموردبررسرکت  ش

ی تابلویی خارج و  هاداده بنابراین با توجه به فیلتر نمودن شرایط موجود در جامعه آماری، مدل از حالت  ؛  است 

 است.   شدهی بررسمقطعی    صورتبه
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سرمایه   یراست که در حال حاضر تأث  ینپژوهش ا  ینسؤال ا  یشین،پ  یقاتتحق  یو بررس  ینظر  یاتبا توجه به ادب

عوامل  ی تحت عنوان  کلان اقتصاد   یهاو شاخص   بانکداری  صنعت  یهاشاخصی سرمایه مالی،  هامؤلفه  فکری،

س اوراق  در بور  شدهرفته یپذی تجاری  ها بانک و بازده حقوق صاحبان سهام    هایی دارابازده    بر  یسازمانو برون   درون

 ؟ چگونه است  بهادار تهران

 

 پژوهش  مدل  -3- 3

ی پژوهش،  سازمانبرونیرنده هر چهار عامل درون و  دربرگمدل    عنوانبه(،  1برای پاسخ به پرسش پژوهش، رابطه )

 گیرد:ی ممورد ارزیابی قرار  

 

 

 

  مدل   پسماند  یا  باقیمانده  خطای  itε،  است  ثابت  ضریب  یامبدأ    از  عرض  c  تجاری،  هایبانک   سودآوری،  itPکه در آن  

سرمایه فکری بر اساس مدل پالیک     itVAIC  .شوندی م  داده  نمایش  β  با  نیز  رگرسیون  مدل  یپارامترها   بود و  خواهد

ی  هاشاخص یرهای توضیحی مربوط به سرمایه مالی،  متغنیز    itxو    است  هرسالیافته هر بانک در  توسعهو    شدهاصلاح 

 . استیرهای صنعت بانکداری  متغاقتصاد کلان و  

( یافته،    صورتبه(  1رابطه  ی هر سه عامل  رهایمتغبه    ( است که در آن سرمایه فکری2رابطه )  صورتبهبسط 

 است:   شدهارائه دیگر    ذکرشده

 

 

 

ی  رها یمتغی عامل سرمایه مالی و متغیر نرخ ارز از  رها یمتغیی مدیریت از  و کارااست دو متغیر اندازه بانک    ذکران یشا

 . اندده یگردی حذف  موردبررساز مدل    رهایمتغی با سایر  هم خطی اقتصاد کلان، به دلیل  هاشاخص 

Pit = c+β0 VAICm it + β1ASit + β2AQit + β3CAit + β4FSit + β5CMit + β6RDit + β7OC it + β8COM it + 

β9SMD it+ β10GDP it + β11INF it + β12IR it+ εit    (2) 

Pit = C + β0VAICit+ ∑ 0𝐽
𝑗=1 βjxitj + ∑ 0𝐿

𝑙=1 βlxitl + ∑ 0𝑀
𝑚=1 βmxitm + εit       )1 ( 
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 ي پژوهش رها یمتغ -3-4

( و بازده  ROA)  هاییدارادو شاخص بازده    قیاز طرهای تجاری است که  متغیر وابسته این پژوهش سودآوری بانک 

  اتکاتر قابلکاهش اثر تغییرات اقلام ترازنامه در طی سال و  منظوربه. شودیم( تبیین  ROEسهام )حقوق صاحبان 

 است.   شدهاستفاده حبان سهام در محاسبات  و میانگین حقوق صا   هاییداراشدن نتیجه تحقیق، از میانگین  

سود،   آوردن  دست به برای ی خودها ییداراکل  از استفاده  با بانک مدیریت که دهدی م نشان 1هاییدارابازده   

  اختیار   در  یهایی دارا  از  استفاده  در   مدیریت  که   دهدی م  نشان  باشد  بالاتر  میزان  این  هرچه.  است  نموده  عمل  چگونه

 . شودیممحاسبه    هایی دارااست. این شاخص از طریق نسبت سود خالص به میانگین    بودهکارآمدتر    خود

  سهامداران   وجوه  از  است  توانسته  حد  چه  تا  بانک  یک  مدیریت  دهدیم  نسبت بازده حقوق صاحبان سهام نشان

حقوق صاحبان سهام از طریق تفاوت   ازآنجاکهاست.   سهام  صاحبان بازدهدهنده نشان  و نماید استفادهطور مؤثر  به

 . شودی منیز نامیده    هایی دارا، این نسبت بازده خالص  شودی می واحد تجاری محاسبه  های بدهو    هاییدارابین  

ی اقتصاد  هامؤلفه ی صنعت بانکداری و  هامؤلفه ی سرمایه مالی،  هامؤلفه ی مستقل شامل سرمایه فکری،  رهایمتغ

  روش   یکعنوان  به  ،افتهیتوسعه و    شدهاصلاح پالیک  افزوده  ارزش   مدل  از  فکری  سرمایه  یریگاندازه   برایکلان است.  

سرمایه ارتباطی   و  نوآوری  سرمایه  در این مدل  .گرددی می مالی حسابرسی شده، استفاده  هاصورتمالی مبتنی بر  

  ها یورودها از طریق تفاوت بین  بانک  درزوده  افارزش   محاسبه  گام،  اولین.  است  شدهاضافه  پالیک  مدل  )مشتری( به

 : شودی م  استفاده  زیر  رابطه  از  2020  سال  در  لیو و ژومانند  بهکه    ( استهانهیهز)  های خروج( و  درآمدها)

 

VAm=OP+DE+HE+RDE+MAE )3( 

 

  بین   تفاوت  از   ناشی  عملیاتی  سود)  2عملیاتی  سود  OP،  هرسال  در  بانک  هرافزوده  ارزش   mVAرابطه،    این  در   که

  سود   بنابرایناست؛    آن  با  مرتبط   عملیاتی  یهانهیهز  کسر  از  پس  تجاری  واحد  اصلی  یهات یفعال  از  ناشی  یدرآمدها

  پس  کارمزدها و ارزی مبادلات ی، نتیجه گذار هیسرماتسهیلات،  اعطای از ناشی یدرآمدها  ها شاملبانک عملیاتی

  کارمزد ،  مالی  یهانهیهزمطالبات،    یهانهیهز،  گذارانسپرده  به  پرداختی  سود  شامل  عملیاتی   یهانهیهز  کسر  از

 ،  4کارکنان   دستمزد  و  حقوق  هزینه   HE،  3هزینه استهلاک   DE  .(  کارکنان است  و  اداری  یهانهیهز  و  پرداختی

RDE  تحقیق و توسعه و    هزینهMAE  است.    یهرسال موردبررس  درهر بانک    برای  5یابیبازار  تبلیغات و  هزینه 

ی آن شامل کارایی  هامؤلفه ( از طریق جمع  mVAIC)  افتهیتوسعه و    شدهاصلاح در مدل پالیک    سرمایه فکری

)بهسرمایه   سرمایه(،  mCEEکاررفته  سرمایه(،  mHCE)  انسانی  کارایی    سرمایه   بازده(،  mSCE)  ساختاری  کارایی 

 : شودی م( محاسبه  9طی رابطه شماره )(،  mRCE)  ارتباطی  سرمایه  بازده  و(  mRDE)  نوآوری

 
1 - Return on Average Assets 
2 - Operating profit 
3 - Depreciation and Amortization expenses 
4 - Employees’ salaries and wages 
5 - Marketing and advertising expenses 
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CEEm = VAm / CE                                                 )4( 

HCEm = VAm / HE                                                 )5( 

SCEm = (VAm-HE- RDE - MAE)/VAm                            )6( 

RDEm= RDE /VAm                                                 )7( 

RCEm= MAE /VAm                                                  )8( 

VAICm = CEEm + HCEm + SCEm+ RDEm+ RCE )9( 

 سرمایه مالی:ي رهایمتغ

ی  نگینقد  زانیم  هاییکل دارامجموع وام بهنسبت  ها عمدتاً بر اساس وام است.  بانک  اتیعمل  (:AS)  1هایی داراساختار  

م  افتهیصیتخص اندازه  را  وام  بانک ردیگی به  بالاتر  ییها.  نسبت  این خصوص    یکه  ادر  کمتر    هابانک   نیدارند، 

 (.2017نقدینگی دارند )محمد نعیم،  

نسبت  (AQ)  2هاییداراکیفیت   جزء    که   ییهاوام یعنی    3غیرعملیاتی  یهاوام :  سرفصل،  تغییر  به  توجه  با 

  ی ریگاندازه   را  بانک  ی یکهاییدارا  کیفیت  ،هاکل وامبه   ؛شوندینمایجاد درآمد محسوب    تیباقابلی مولد و  هایی دارا

.  گذارد  منفی  ریتأث  بانک  عملکرد  بر  تواندیمکه    است  بانکی  وام  پرداخت  سلامتکننده  منعکس ویژگی    این.  کندیم

شد  خواهد    ترن ییپا  سودآوری  به   منجر  دلیل   همین   به  است و  وام  ترنییپاکیفیت    یدهندهنشانبالاتر    NPL  نسبت

( از  2017ازجمله محمد نعیم )  شدهیبررسبسیاری از تحقیقات    مانندبه(. در این پژوهش  2017،  )اسد الاسلام

 . شودی ماستفاده    هایی داراشاخص کیفیت    عنوانبهتسهیلات پرداختی    کلبهنسبت ذخیره مطالبات  

داشته    هابانک   یبر سودآور   یمثبت  ریتأث  هیسرماکفایت    رودیانتظار م  ریز   لیبه دلا:  (CA)  4کفایت سرمایه   

 ییها. دوم، بانک ابدییکاهش م  هیسرما  یبا سطوح بالا   ییهابانک   یبرا   یمال  ن یتأم  یهانهی، هزنخست اینکه:  باشد

. سوم،  شودیها مبانک   یسودآور   شیکه موجب افزا  دارند  وامسرمایه بالاتر تمایل بیشتری به پرداخت  با سطوح  

موجب    هادرآمد حاصل از وام و  دارد    خطر مانند وامپر  یهاییاز دارا  یناش  سک یدر جذب ر  ینقش مهم  هیسرما

 منفی  ریتأث  تواندی مبسیار بالا    سرمایه  که  کندی م  استدلال  1995برگر در سال    هرحالبه .  شودی ها مبانک   یور سودآ 

  شود ی م  بانک  ریسک  نسبی  موقعیت  کاهش  باعث  سرمایه،  از  بالاتری  سطح  زیرا   باشد،  داشته  هابانک   سودآوری  بر

(.  2016یونگ،  دارد )که بین ریسک و بازده رابطه مستقیم وجود    اندکرده   دیتائ   1963در سال    لریو م  یانیلیمودو  

  ت یعنوان شاخص کفابه  هاییکل داراپژوهش از نسبت حقوق صاحبان سهام به  نیدر ا  2016یونگ در سال    مانندبه

 .میینمایاستفاده م  هیسرما

ارزان و مناسب جهت تأمین مالی در مقایسه با سایر  ها یک منبع  سپرده   با توجه به اینکه:  (FS)  5ساختار مالی   

.  شودی م  بانک باعث سودآوری بیشتر بانک  یهایاست، سهم بیشتر از سپرده مشتریان در بده  تأمین مالی  یهاروش 

 
1 - Asset structure 
2 - Asset Quality 
3 - Non Performance Loans 
4 - Capital adequacy 
5 - Financial structure 
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ها گردد که  بالاتر برای جذب سپرده   منجر به پرداخت نرخ بهره  تواندیتجاری رقابتی م  یهااست یاز طرف دیگر، س

از    2018  یکولتا کان    مانندبه  در این پژوهش(.  1396دیگران،    وشود )مهربان پور  ی هش حاشیه سود مباعث کا

 شده است. عنوان متغیر ساختار مالی بانک استفادهبه  هاییکل داراها بهسپرده کل  نسبت  

  ی مندت یرضا  نیتأم  یبرا  تیریدکه م   ی استمجموعه اقدامات: مدیریت هزینه شامل  (CM)  1مدیریت هزینه  

.  (1392  ،یرود پشت  یرهنما)  دهدی شده( انجام متمام   یها )بها نهی، همراه با کنترل و کاهش مستمر هزانیمشتر

  طورمعمول به استفاده خواهیم نمود.   مدیریت هزینه  عنوانبه ها  درآمد  کلبه  ها نهیهزکل  نسبت    در این پژوهش از

که رابطه    آن استو انتظار بر    شودیم  استفاده  هانهیکنترل هز  یبرا   تیریمد  ییاز توانا  یعنوان شاخصبه  این نسبت

 معکوس با سودآوری داشته باشد. 

  یا بهره   ریغ  یاست، درآمدها  یابهره  یها درآمدها بانک   یمنبع درآمد اصل  کهی درحال:  (RD)  2تنوع درآمدی   

سال   یری صورت چشمگبه و همکاران،  است    داکردهی پ  تیاهم  ریاخ   یهادر  ریسک  2014)گلین  درآمد  تنوع   .)

نسبت    از درآمدی تنوع یریگاندازه  برای  پژوهش  نیدر ا.  دهدی می اقتصادی کاهش  هابحرانها را در مواقع  بانک 

 . شودی ماستفاده    درآمدها  کلبهی  ابهره درآمد غیر  

 

 ي صنعت بانكداري:رهایمتغ

،  البرتازی)  توجه استقابل   بازار پولاقتصاد کشور به    یوابستگ  لیبه دل  یصنعت بانکی  رها یو متغ  یسودآور   ن یرابطه ب

2009). 

  بانک   ی( مدیر هرمحدودساز بر توانایی )  تواندی م  زیرا  است،  مهم  بانک  مالکیت در  : تمرکز(OC)  3تمرکز مالکیت 

 شخصی   منافع  دنبال  داشته باشد. بر اساس تئوری نمایندگی مدیران هر بانک به  ریتأث  های بانک سودآور   هدایت  برای

کنترلی( هستند.  )  یاصلسهامداران   پ  یریگاندازه   یبرادارندگان سهام  روش  از    2017در سال    ترسونیتمرکز 

  70 یبالا کهی درصورتی مالی، هاصورتبا توجه به افشای ترکیب سهامداران در اساس  نیا . برمیینمایاستفاده م

  کهیو درصورت  شودیم  ییعنوان بانک با تمرکز بالا شناساسهامدار باشد به  کیبانک مربوط به    کیدرصد سهام  

را در    هامدرصد س  40سهامدار عمده بانک کمتر از    کهی درصد باشد با تمرکز متوسط و درصورت  40تا    70  نیب

 خواهد شد.   ییراکنده شناسابا درجه تمرکز پ  ای  رمتمرکزیغ  ،داشته باشد  اختیار

  تواند یمخصوصیات ساختار هر صنعت درجه تمرکز در آن صنعت است که    نیترمهم: یکی از  (CO)  4رقابت  

ی آن صنعت باشد. هرچقدر تعداد بنگاه یک صنعت بیشتر و یا  هابنگاه شاخصی از وضعیت رقابت و قدرت بازاری  

دهقان  ) ابدییمشتری برخوردار باشد، درجه تمرکز آن صنعت کاهش از یکنواختی بی هاآن اینکه توزیع سهم بازار 

  5عملکرد-اجرا-ساختار فرضیه . کندینم سودآوری کمک  افزایش بهلزوماً  تری قو (. رقابت1390دهنوی و دیگران، 

 
1 - Cost Management 
2 - Revenue Diversification 
3 - Ownership concentration 
4 - Competition 
5 -Structure Conduct Performance 
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(SCP  )با   همکاری   به  تمایل  هابانک   است و  ترن ییپا  رقابت  متمرکز،  بسیار  رقابتی  بازار   در  که  کندی م  استدلال  

تان در سال    ونگیمانند  پژوهش به   نیدر ا(  2016یونگ تان،  )دارند.    العاده-فوق  سود  آوردن  دست  به  برای  یکدیگر

بر اساس میزان دارایی   1هیرفندال -از شاخص هیرشمن(  عدم تمرکز و انحصار ) برای محاسبه میزان رقابت 2016

 . شودیم  استفادهطبق رابطه زیر  ها  نسبت به کل بانک   هر بانک

HHIICi = ∑ (
𝑖

𝑡
) ^2

𝑛

𝑖=1

 

 

  هیرفندال   -شاخص هیرشمن    HHIها و  ی همه بانکهایی دارامجموع    tی مربوط به هر بانک،  هاییدارا  iکه در آن  

  شودی( گفته ممیدرصد استفاده کن  یجااگر ما از واحدها به  0.18باشد )  1800از    شیشاخص ب  کهیاغلب وقت.  است

 (.2013)آنتونیو،  است    رمتمرکزی غ،  ( باشد0.1  ای)  1000که شاخص کمتر از    یمتمرکز است و زمان  اریکه بازار بس

ها کمک نماید. در  به کاهش ریسک اعتباری در بانک   تواندیم: توسعه بازار سرمایه  (SMD)  2توسعه بازار سرمایه 

به تولید ناخالص    شدهانتخاب های  از نسبت ارزش بازار سرمایه بانک   2016یونگ در سال    مانندبهاین پژوهش  

 .میینمای می بازار سرمایه استفاده  افتگیتوسعهشاخص    عنوانبه   هرسالدر    3داخلی 

 

 ي اقتصاد کلان:هاشاخص

  ن ی اانتظار بر    رندگانیگوام ی به دلیل شرایط مساعد اقتصادی برای  طورکلبه:  (GDP)  4خالص داخلی رشد تولید نا 

بانک    تارنمایاز    یناخالص داخل  دی. نرخ رشد تولداشته باشد  مثبت  ارتباط  هابانک   سودآوری  با  متغیر  این  که  است

 . شودیم  استخراج  5ی مرکز 

اگر(INF)  6تورم   اساس    بهره  نرخ  و  شدهینیبش یپ  کاملطور  به  تورم  :   بر   مثبتی  تأثیر  شود،  تنظیم   آنبر 

  جریان   نیتأمبرای    مشکلات  ایجاد  موجب  غیرمنتظره  تورمصورت    نیاغیر    در.  داشت  ها خواهدسودآوری بانک 

  راتییتغ (.2012یونگ و کریستون،  شد )و باعث ایجاد مشکلات وصول مطالبات خواهد    شودی م  رندگانیگوام   نقدی

 . شودی استخراج م  یبانک مرکز  تارنمایاز  )تورم(  کننده  مصرف   متیق  شاخص

وام پرداخت هزینه    زانیمیا  مبلغ    :(IR)  7نرخ بهره  از  دهندگان بهشده توسط  استفاده  عنوان جبران خسارت 

  است   یعامل مؤثر بر تقاضا و عرضه اعتبار بانک  نیترمهمکه    شودی عنوان نرخ بهره شناخته م، بهییدارا  ای  هیسرما

 1396در سال    مهربان پورمانند  ؛  شودیمها تعیین  بر اساس نرخ هزینه پول بانک   معمولاً. این نرخ  (2003  ،ریبش)

 
1 - HHI industry concentration 
2 - Stock market development 
3 - Gross Domestic Product 
4 - GDP growth rate 
5 - Www.cbi.ir 
6 - Inflation 
7 - Interest Rate 
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 استخراج بانک مرکزی    خواهد شد که از تارنمای استفاده  بهره  نرخ  متغیر عنوانبه  مشارکت  بهره اوراق  نرخ از متوسط

 . شودیم

 

 ي پژوهش هاافته ی

ارائه  بحثقابل های پژوهش در دو بخش آمار توصیفی و آمار استنباطی  یافته ی آمار  هاشاخص . در بین  است  و 

 مناسبی  شاخص  و  دهدیم  توزیع را نشان  ثقل  مرکز  و  تعادل  نقطه  کهاست   شاخص، میانگین  ینترمهمتوصیفی،  

  ی ها. شاخص استها  داده  پراکندگیدهنده  نشان  معیار  از طرفی انحراف.  استها  داده   مرکزیت  دادن  نشان  برای

نیز  و  حداقل این پژوهش در جدول شماره )ی م  نشان  راها  داده  تغییرات   دامنه،  حداکثر  آمار توصیفی  (  1دهد. 

 است.   شدهدرج 

 
 : آمار توصیفی 1جدول 

 ROA ROE VAIC AQ AS CA CM RD نام متغیر 

 0.08 0.85 0.09 0.64 0.05 4.31 0.20 0.02 میانگین 

 0.40 0.98 0.27 0.72 0.10 13.52 1.09 0.05 بیشترین 

 0.01 0.08 0.03 0.37 0.01 1.44 0.030 0.002 کمترین 

 0.08 0.16 0.05 0.08 0.02 2.86 0.19 0.01 انحراف معیار 

  FS CO OC SMD GDP INF IR نام متغیر 

  0.18 0.17 0.02 0.03 2.50 0.01 0.78 میانگین 

  0.20 0.35 0.13 0.05 3.00 0.02 0.90 بیشترین 

-0.07 0.02 1.00 0.01 0.58 کمترین   0.09 0.15  

  0.02 0.09 0.06 0.01 0.76 0.001 0.08 انحراف معیار 

 پژوهشگر  های یافتهمنبع: 

 

برای    شدهمحاسبه دهد اعداد  ی مکه نشان    است  0.02ها، دارای میانگین  ییدارا متغیر بازده  (  1در جدول شماره )

باشند. میانگین بازده حقوق  یم  0.01و انحراف معیار    0.05  حداکثر،  0.002  حداقلاین متغیر حول این عدد با  

که از  است    یندهنده ادرصد است که نشان  64حدود    هاییساختار دارا  یانگینمدرصد است.    20صاحبان سهام،  

  یته کم  یهشده است که با توصپرداخت   یلاتوام و تسه  عدرصد انوا  64  یانگینطور مها بهبانک   هاییی مجموع دارا

  ها ییدارا  یفیتک  یانگینمطابقت دارد. م  یلاتدرصد منابع در قسمت وام و تسه  70بر پرداخت حدود    یمبن  1بال 

که درصد است    8حدود    یکارمزد   یدرآمدها  یانگینم  مطابقت دارد.  یدرصد است که با استاندارد جهان  5حدود  

که از    ینههز  یریت. مدآیدیم  به دستی وجوه  گرواسطه ی از  موردبررسی  هابانک درصد درآمد    92دهد  ی منشان  

 
1 - Basel Committee on Banking Supervision 
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هز  یمتقس محاسبهبه  ینهکل  درآمد  دارا شده کل  م  85  یانگینم  یاند،  ا  باشندی درصد  به  توجه  با  فقط    ینکهکه 

  . رسندی به نظر م  ی، منطقاند شده ی پژوهش، بررس  یندر ا  یفکر   یهبه علت وجود سرما  یاتیسود عمل  یدارا   یهابانک 

صورت  به  و  هستند  متوسط  تمرکز  از  بالاتر  کمی  ایران  تجاری  هایبانککه    یابیمی درم  مالکیت  تمرکز  بررسی  با

  مالکیت   دارای  هایبانک   بر اساس تحقیقات پیشین،  .شوندی م  کنترل  خاص  گروه  یک  توسط  یرمستقیمغ  و  مستقیم

  شاخص.  هستند  تکراری  درآمدهای  و  بالاتر   خالص  سود  حاشیه  و  هایییدارا  بازدهی  نسبت  دارای  بالا،  متمرکز

  که  دارد  انحصاری رقابت  از  نشان  هرفیندال،  و  هریشمن  شاخص  اساس  بر  که  است  درصد  1  از  بیشتر  کمی  رقابت

  تورم  نرخ  متوسط  بهره به  نرخ  متوسط.  ندارند   را  بازار  کل  بر  یرتأث  قابلیت  تجاری،  هایبانک   از  کدامیچه  آن  اساس  بر

  یت درنها  و  تورم  افزایش  باعث  بهره  نرخ  در  افزایش  احتمالاً  شد  گفته  تورم  بخش  در  آنچهمانند  به   و  است  نزدیک

  رشد   نرخ  میانگین  .شودیها مآن  سودآوری  کاهش  باعث  امر  این  و  شده  هابانککارکنان    و  اداری  هایینههز  افزایش

.  است  کشور  در  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  ضعیف  اوضاع  از  حاکی  امر  این  که  است   درصد  1.3  داخلی  ناخالص  تولید

  اعتباری   ریسک  باشد  بیشتر  بانکی  سود  نرخ  از  کشور  اقتصادی  رشد  نرخ  کهیدرصورت  گردید،  تشریحگونه  همان

 . است   برعکس  اینجا  در  که  یافت  خواهد  افزایش  بانک  کارایی  و  یافتهکاهش   هابانک 

شود، ضرورتی به انجام آزمون پایایی یا  یممقطعی بررسی    صورتبه پژوهش    این  یهاداده اینکه    به  توجه  با

  آزمون  یرهای توضیحی،متغبررسی عدم وجود همبستگی بین    منظوربه(.  1397بنی مهد و دیگران،  )  یستنمانایی  

 . استشده  درج (  2جدول شماره )  در  که  گردید  انجام  (VIFتورم واریانس )

 
 : نتایج آزمون تورم واریانس 2جدول  

 VAICM AQ AS CA CM FS RD نام متغیر 

VIF 9.159 2.879 4.071 3.058 8.081 2.882 2.480 

  SMD OC CO GDP INF IR نام متغیر 

VIF 3.621 1.578 2.418 4.219 7.048 4.807  

 پژوهشگر  های یافته: منبع

 

، بنابراین  است  10ی کمتر از  موردبررسیرهای  متغ(، با توجه به اینکه میزان تورم واریانس  2بر اساس جدول شماره )

 (. 1397  دیگران،  و  مهد  بنی)  است  اغماضقابل ی  هم خطمشکل  

 

 هامدل نتایج آزمون 

از آن است    یحاک  یجنتااست.    شدهدرج (  3ها، در جدول شماره )یی دارانتایج تحلیل مدل برازش شده با متغیر بازده  

  یفیت کو  رابطه مثبت    هاییو نرخ بهره با بازده دارا  یفکر   یهسرما  یرهایمتغ  درصد،  95در سطح اطمینان    که

  یردارد و سا   یرابطه معنادار منف  یتجار  یهابانک   ییبا بازده دارا  یهو توسعه بازار سرما  ینههز  یریت، مدهایی دارا

ناخالص    یدنرخ رشد تول  یت،تنوع درآمد، تمرکز مالک  ی،ساختار مال  یه،سرما  یت، کفاهایی ساختار دارا  ملشا   یرهامتغ
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معن  یداخل رابطه  تورم،  دارا  داریی و  بازده  نتانداشته   هاییبا  دورب  یجاند.  حاک  ینآماره  عدم    یواتسون  از 

خطا است و آزمون بروش    یرمقاد  ریانسدهنده همسان بودن وا مدل است. آزمون بروش پاگان نشان   یخودهمبستگ

درصد    5کمتر از    یدارا  ی با سطح معن  یشرف  Fمدل دارد. آماره    یخطاها   ینشان از عدم خودهمبستگ  یزن  یگاد فر

درصد    90  دهدی مدل، نشان م  شدهیلتعد  یینتع  یبضر  یاندارد. در پا  یونبودن مدل رگرس  دارینشان از معن

 . شودیم  یینمدل تب  یحیتوض  یرهای، توسط متغهاییبازده دارا  یعنیمدل    ینا  روابسته د  یرمتغ  ییراتتغ

 
 ( ROA)  هاییدارا: نتایج رگرسیون چندگانه با متغیر بازده 3جدول 

 نام متغیر 
ضریب متغیر 

 توضیحی
 tآماره  انحراف معیار 

ضریب 

 يداریمعن
 نتیجه

VAICM 0.002 0.001 2.518 0.019 و مثبت داریمعن 

AQ 0.128- 0.055 2.343- 0.028 و منفی داریمعن 

AS 0.013 0.022 0.599 0.555  یمعنیب 

CA 0.025 0.030 0.833 0.413  یمعنیب 

CM 0.052- 0.017 2.997- 0.006 و منفی داریمعن 

FS 0.006 0.015 0.387 0.702  یمعنیب 

RD 0.029 0.017 1.656 0.111  یمعنیب 

SMD 0.368- 0.137 2.690- 0.013 و منفی داریمعن 

OC 0.001 0.001 1.015 0.320  یمعنیب 

CO 1.469 0.800 1.836 0.079  یمعنیب 

GDP 0.034- 0.023 1.439- 0.163  یمعنیب 

INF 0.019 0.020 0.942 0.356  یمعنیب 

IR 0.177 0.060 2.924 0.007 و مثبت داریمعن 

C 0.002- 0.031 0.062- 0.951  

شده لیتعدضریب تعیین  0.93 ضریب تعیین   0.90 

 F 26.39آماره  2.3 آماره دوربین واتسون 

ی داریمعن بی ضر 0.125 آزمون بروش پاگان   0.000 

    LM 0.654همبستگی سریالی 

 پژوهشگر  های یافته: منبع
 

 ها به شرح زیر است: ییداراهای تجاری با استفاده از متغیر بازده  براین الگوی سودآوری بانک بنا
 

ROA = 0.002VAICM -  0.128AQ - 0.052CM - 0.368SMD + 0.177IR - 0.002 
 جی . نتااستشده  ( درج 4)  شماره  بازده حقوق صاحبان سهام، در جدول  متغیر  با  شده  برازش  مدل  نتایج تحلیل

و نرخ بهره با بازده    یتتمرکز مالک  ی،فکر   یهسرما  یرهایمتغ  درصد،  95در سطح اطمینان  از آن است که    یحاک
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توسعه بازار    ینه،هز  یریتمد  یه،سرما  یت، کفاهاییدارا  یفیتکو  رابطه مثبت    یتجار  یهاحقوق صاحبان سهام بانک 

  رها یمتغ  یردارد و سا  یبا بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنادار منف  اخلیناخالص د  یدو نرخ رشد تول  یهسرما

آماره    یجاند. نتابا بازده حقوق صاحبان سهام نداشته   یدار یو تورم رابطه معن  ی، ساختار مالهایی شامل ساختار دارا

  یانس دهنده همسان بودن وارمدل است. آزمون بروش پاگان نشان   یمبستگاز عدم خوده   یواتسون حاک  یندورب

با    یشر ف  Fمدل دارد. آماره    یخطاها  ینشان از عدم خودهمبستگ   یزن  یخطا است و آزمون بروش گاد فر  یرمقاد

  شده لیتعد  یینتع  یبضر  یاندارد. در پا  یون بودن مدل رگرس  داریدرصد نشان از معن  5کمتر از    یدارا  یسطح معن

  یرهای بازده حقوق صاحبان سهام توسط متغ  یعنیمدل    ینوابسته در ا  یررات متغییدرصد تغ   90  دهدی مدل، نشان م

 . شودیم   ینیبش یو پ  یحمدل تشر  یحیتوض

 
 (ROE: نتایج رگرسیون چندگانه با متغیر بازده حقوق صاحبان سهام )4جدول 

 نام متغیر 
ضریب متغیر 

 توضیحی
 tآماره  انحراف معیار 

ضریب 

 يداریمعن
 نتیجه

VAICM 0.019 0.008 2.458 0.022 مثبت و دارمعنی 

AQ 1.856- 0.521 3.565- 0.002 منفی و دارمعنی 

AS 0.107- 0.206 0.520- 0.608 معنیبی 

CA 1.785- 0.283 6.316- 0.000 منفی و دارمعنی 

CM 0.569- 0.165 3.453- 0.002 منفی و دارمعنی 

FS 0.065 0.141 0.462 0.648 معنیبی 

RD 0.285 0.164 1.740 0.095  یمعنیب 

SMD 4.005- 1.300 3.080- 0.005 منفی و دارمعنی 

OC 0.029 0.011 2.761 0.011 مثبت و دارمعنی 

CO 10.989 7.604 1.445 0.161 معنیبی 

GDP 0.475- 0.222 2.135- 0.043 منفی و دارمعنی 

INF 0.247 0.192 1.281 0.212 معنیبی 

IR 1.944 0.574 3.387 0.002 مثبت و دارمعنی 

C 0.378 0.293 1.287 0.210  

شده لیتعدضریب تعیین  0.94 ضریب تعیین   0.90 

 F 26.58آماره  2.17 آماره دوربین واتسون 

ی داریمعن بی ضر 0.611 آزمون بروش پاگان   0.000 

    LM 0.596همبستگی سریالی 

 پژوهشگر  های یافته: منبع
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 : است  زیر  شرح  به  حقوق صاحبان سهام  بازده  متغیر  از  استفاده  با  تجاری  هایبانک   سودآوری  الگوی  بنابراین

 
ROE = 0.019 VAICM - 1.856  AQ  - 1.785  CA - 0.569  CM  - 4.005SMD + 0.029  OC - 0.475 GDP + 

1.944 IR + 0.378 
 

 یشنهادها و ارائه پ یکل  يریگجهیو نت یج خلاصه نتا

های تجاری و همچنین عوامل  های مشهود و نامشهود بانک یهسرمایر  تأثدر ایران،    این پژوهش برای نخستین بار

ها و بازده حقوق صاحبان  ییدارای اقتصاد کلان را بر بازده هاشاخص ی صنعت بانکداری و هامؤلفه محیطی شامل 

ی قرار داده است. نتایج این پژوهش  موردبررسمجزا    صورتبههای تجاری،  دو شاخص سودآوری بانک  عنوانبهسهام،  

 خلاصه آمده است.   صورتبه (  5در جدول شماره )

 
 ي وابستهرهایمتغبر  رگذاریتأث ي مستقلرهایمتغ: خلاصه نتایج پژوهش شامل 5جدول 

 VAICM AQ CA CM SMD OC GDP IR خلاصه تحقیق

ROA مثبت   منفی منفی  منفی مثبت 

ROE مثبت منفی مثبت منفی منفی منفی منفی مثبت 

 پژوهشگر  های یافته: منبع

 

و بازده حقوق صاحبان سهام    هایی با هر دو شاخص بازده دارا  یفکر   یهسرما  یرمتغ،  گرددیمکه مشاهده    گونههمان

راستا بوده است.  ( هم2019)  یتسوو سوئ  یو( و اکتاو1393)  یگرانو د  یردستگ  یجرابطه مثبت داشته است که با نتا

  ر ی تأث  ین گردد که ا  یباعث بهبود سودآور  ستیبایم  یفکر  یهبر منابع، سرما  یمبتن  یو تئور  ینظر  یبر اساس مبان

،  دهد یها را نشان مبانک   یاعتبار   یسککه ر  هاییدارا  یفیتک  یراست. متغ  نیانما  یدر هر دو شاخص سودآور 

  یعت شر  ی نجف  یج آن با نتا  یج داشته است که نتا  ی منف  ریتأث  یموضوع بر هر دو شاخص سودآور   یاتمطابق با ادب

کفایت    راستا بوده است.هم  (2020و اندری و همکاران )  (2014)  همکاران( گرو و  2014)  یمز(، ج1395زاده )

از تحقیقات قبلی   کدامچیهمنفی داشته است که نتیجه این متغیر با    ریتأث بازده حقوق صاحبان سهام    برهیسرما

  به علت کاهش   تواندیم  بالا  بسیار  کفایت سرمایه  ،1995  سال  در  برگر  نبوده است. بر اساس استدلال  راستاهم

  در   میلر  و  مودیلیانی  به اعتقاد  زیرا  باشد،  داشته  هابانک   سودآوری  بر  منفی  ریتأث  ها،بانک  ریسک  نسبی  تموقعی

  درآمدها   کلبه  هانهیهزدارد. مدیریت هزینه که با نسبت کل    وجود  مستقیم  رابطه   بازده  و  ریسک  بین  ،1963  سال

منفی داشته که با پژوهش    ریتأثقرار گرفت، مطابق با ادبیات موضوع، بر هر دو شاخص سودآوری    موردسنجش

بوده است. توسعه بازار سرمایه بر اساس ادبیات موضوع باید با کاهش ریسک    راستا هم(  2007)  فاتیوس و کاسمیدو

منفی بر هر   ریتأثلیکن در این پژوهش مثبت داشته باشد.  ریتأثها ها، بر سودآوری بانک اعتباری و نقدینگی بانک 

نیست.    راستاهم   شدهیبررساز تحقیقات قبلی    کدامچیههای تجاری داشته است و با  دو شاخص سودآوری بانک 

  رندگان یگواممالی  نیتأمیی و  افزاهمها و بازار سرمایه در به دلیل عدم همکاری و مشارکت بانک  تواندی ماین امر 
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ها رابطه مثبت داشته است. نتیجه  توصیف گردد. تمرکز مالکیت در این پژوهش با بازده حقوق صاحبان سهام بانک 

بوده است. نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بر بازده حقوق    راستاهم(  2017این متغیر با نتیجه پیترسون و اولینکا )

  راستاهم(  2020)  محمود  و  محمد  یز با نتیجه محمد،منفی داشته است. نتیجه این متغیر ن  ریتأثصاحبان سهام  

مثبت داشته است که نتیجه این متغیر    ریتأثو بازده حقوق صاحبان سهام    هایی دارابوده است. نرخ بهره بر بازده  

 . است  راستاهم(  2017نیز با جاکوب )

ی سودآوری  هاشاخص از    کدامچیه، ساختار مالی، تنوع درآمد، رقابت و تورم نیز بر  هایی داراساختار    متغیرهای

و  رهایمتغبرخی    وجودن یباا.  اندنداشته ی  داریمعن  ریتأث ی سرمایه  هامؤلفه   ازجملهی دیگر،  سازمانبرونی درون 

د برای گسترش  توان یم  ، میزان عرضه پول و ...هابانک ی، وضعیت باز ارزی  شرکت  یتحاکمفکری، ریسک نقدینگی،  

 ی آتی به کار گرفته شود.هاپژوهش این پژوهش، در  

های تجاری؛ از سرمایه فکری  بانک   گردد یمافزایش سودآوری، پیشنهاد    منظوربه و    آمدهدست بهبر اساس نتایج  

ا افزایش  ی خود رهاییدارای اعتبارسنجی کیفیت  هاروش مکمل سرمایه مالی استفاده نمایند. با استفاده از    عنوانبه

ی خود را با در نظر گرفتن  هانهیهزون مدیریت هزینه،  فنداده تا ریسک اعتباری خود را کاهش دهند. با استفاده از  

ی کارکنان و مشتریان، مدیریت و کاهش دهند. با استفاده از طراحی خدمات  مند تیرضاجوانب امر و بدون کاهش  

  مرکزی  بانک در امر افزایش دهند. مسئولین درآمدهااز کل  خود را (ی غیر مشاع )کارمزدیدرآمدها جدید، سهم 

 افتهیکاهش   طریق  این  از  هابانک   اعتباری  ریسک  تا  باشند  داشته  سرمایه  بازار  توسعه  به  یاژه یو  توجه  اقتصاد  وزارت  و

، بین بانک مرکزی و  نامهتفاهمدر قالب انعقاد یک    شودی مبر این اساس پیشنهاد    .گردد  بیشترها  آن   سودآوری  و

بهادار، در   اوراق  یی( را  افزاهم، رویکرد مکملی و تکامل مشترک )هاشرکت مالی صنایع و    نیتأمسازمان بورس 

ی،  طورکلبه که    دینمایم  دیتأکی رویکرد تقابل، در پیش گیرند. شواهد تجربی حاصل از این پژوهش بر این نکته  جا به

هر هابانک مدیران   به  باید  تجاری  و    ی  درون  عوامل  گروه  باشندسازمان برون دو  داشته  کافی  توجه  بتوانند    ی  تا 

 ی تجاری را افزایش دهند.هابانک ی  سودآور 
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Abstract 

This study was conducted to evaluate the impact of intellectual capital, components of 

financial capital, banking industry indicators and macroeconomic indicators as internal and 

external factors on the return on assets and return on equity of commercial banks listed on 

the Tehran Stock Exchange. The required data have been collected from the audited financial 

statements and the information available on the Central Bank's website for the period 2015 

to 2020. To evaluate the significance of the effect of the studied variables, multivariate 

regression analysis method has been used. The results show that intellectual capital and 

interest rates have a positive effect and assets quality, cost management and stock market 

development have a negative effect on return on assets of banks, and intellectual capital, 

ownership concentration and interest rates have a positive effect and asset quality, cost 

management, capital adequacy, stock market development and GDP growth rate, have a 

negative effect on return on equity of banks. Empirical evidence from this study emphasizes 

that the managers of commercial banks should pay enough attention to internal and external 

factors in order to improve the profitability of commercial banks. 

Keywords: intellectual capital, financial capital, profitability, macroeconomics, banking 

industry indicators. 
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