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 چكیده

متحده نشأت گرفت و در سطح   الاتیاموسسات مالی در  از    2009تا    2008  ی هاسال   بین  ی بانکیمشکلات اعتبار 

مالی بانکی و شمولی و  مال  تیتوجه به تثب   . این مشکلات باعث شد کهافتیگسترش    ،در اروپا   ژهیجهان، به و

.  د وش   اقتصادی  در دوران رکود  هادولت  ی برا  یاصل  ت یبه عنوان اولو  یبه مسائل مال  دنیبخش  تیو اهم  بدای  ش یافزا

کمک کند، اما در    مالی و بانکی  تیبا نظارت مناسب، به تثب  ییدر کشورها  تواند یم  یمالشمول  شیافزااز طرفی،  

ارائه مدلی جهت  برساند.    انیز  تیممکن است به تثب  ف،یبا نظارت ضع  ییکشورها این پژوهش،  بنابراین هدف 

های  های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران بود. جامعه آماری پژوهش، بانکتحلیل تاثیر شمول مالی بر ثبات بانک

بانک    17آماری پژوهش    های بیان شده، نمونهپذیرفته شده در بازار سرمایه ایران است که با توجه به محدودیت

براساس    پژوهش  فرضیهدر نظر گرفته شد.    1401تا    1396های  پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران برای دوره سال

مالی از روش حداقل مربعات مورد تحلیل قرار گرفت. نتایج مدل نشان داد که بین شمول  یک مدل رگرسیونی خطی

مالی در  های پژوهش بیانگر آن است که توسعه شمول ی وجود دارد. یافتهدارو ثبات بانکی رابطه مثبت و معنی

 است.   های اخیر، باعث افزایش ثبات بانکی در ایران شدهصنعت بانکداری به خصوص طی سال 

 . رکود اقتصادی، ثبات بانکی، شمول مالی، بازار سرمایه ایران  های کلیدی:واژه 

 1402/ 04/10تاریخ پذیرش:        1402/ 09/ 03تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

متحده نشأت گرفت و در سطح   الاتیاموسسات مالی در  از    2009تا    2008  ی هاسال   بین  ی بانکیمشکلات اعتبار 

ی در جهان شد )بسانگ و همکاران،  رکود اقتصاد  نیتربزرگ  که منجر به   افتیگسترش    ،در اروپا  ژهیجهان، به و

به مسائل    دنیبخش  تیو اهم  بدای  شیبه شدت افزا   یمال  تیتوجه به تثب  (. این بحران مالی باعث شد که2022

،    و همکاران  2کاسو ؛  2120و همکاران،    1د )اروس ودر دوران رکود ش   هادولت  یبرا   یاصل  تیبه عنوان اولو  یمال

  نیا  یاروپا در ط  یبانک  ستمیس  تیتثب  یبرا   هامداخلات دولتبه طور مثال،  .  (2014،  همکارانو    3آناند ؛  5201

  هیاتحاد  یناخالص داخل  دیدرصد از تول  13از    شیکه ب  د،یرس  وروی  ونیلیتر  1.5به    2009سال    انیتا پا  جهانیرکود  

  ش یافزای،  اقتصاد   یهاتیبر فعال  یمخرب  راتیتأث  یمال  هایهمچنین بحران  (.2014،  5)بتزا  دادیرا نشان م   4اروپا 

   (.1401زاده و همکاران،  دارند )وهاب  رکود  دیو تشد  یاقتصاد   یهانهیهز

  ن ی را در مورد ا  یشتر یب  یهای آغاز شد، نگران  2011در اروپا که در سال    یتیحاکم  یبحران بدهاز طرفی  

یا خیر؟   منجر شود  گرید  کیستماتیس  جهانی  بحران  کیممکن است به  بحران نیز    نیا  ایکه آ  ختیموضوع برانگ

  در جهان کل اقتصاد    یبرا   یر یعواقب چشمگ  یمال  ستمیدر س  یداریدو بحران به وضوح نشان دادند که ناپا  نیا

  ،بانکی ستمیثبات در س جادیا یبرا (. بنابراین 2019همکاران،  و 7کوتر ؛ 2020و همکاران، 6)دانیسمن  داشته است

؛  2016،  8)سیهاک و همکاران   شدند  یمعرف   یمال  تیتثب  ئتیه  لیو تشک  IIIبازل    یاز جمله اجرا   یابتکارات مختلف

   10ی رجاری غ  یهاکاهش سهم وام   یبرا   یراثیهدف م  کیاروپا    هیاتحادبدین منظور    (.2014،  9کاسیو و همکاران 

این   .افتی  کاهشدرصد   3.8به    2018تا ژوئن  ها  این وامکرد. سهم    نییتع   بانکی  ستم یاز ثبات در س  تیحما  یبرا 

ه عنوان مثال  )ب  نسبتاً کمتر بود  افتهیتوسعه  و  بزرگ  یکشورها  ریدر سا  تسهیلات غیرجارینرخ    در حالی بود که

ارائه کردند که   یشنهاداتیاروپا پ  یاروپا و بانک مرکز   ونیسیکمهمچنین  .  بود(  در ایالات متحده و ژاپن  %1حدود  

متمرکز بود تا از بروز هرگونه    بانکی  ستمیثبات در س  شیو افزا  تسهیلات غیرجاری  یبالا   تیمقابله با موجود  یبر رو

 .  (2018،  کمیسیون اروپاو  بانک مرکزی اروپا  )  شود  یر ی جلوگ  بانکیدر بخش    شتریمشکل ب

و استفاده از انواع    یمفهوم به دسترس  نیشد. ا  یتوجه به شمول مال  شی باعث افزاهمچنین    یرکود اقتصاد 

 ی و دسترس   یکی پرداخت الکترون  یهانهیگز  ،یبانک  یهاافراد اشاره دارد، از جمله حساب   یبرا   یمختلف خدمات مال

  ، در کاهش فقر  یعنصر اساس  کی  ی به عنوانشمول مالعلاوه بر این،    .(2022) دانیسمان و همکاران،  به اعتبار

)احمد و    از اهداف توسعه هزاره سازمان ملل است  یکی  است که آن  شناخته شده  یو ثبات بانک  یاقتصاد  توسعه
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2 - Casu 
3 - Anand 
4 - European Union(EU) 
5 - Betz 
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8 - Cihak 
9 - Casu 
10 - Non-Performing Loans (NPL) 
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 یمال  ستمیدر دسترس بودن و استفاده از س  ،یسهولت دسترس"( شمول مالی را  2012)  1سارما   .(2019همکاران،  

  ، یدسترس  یعنی  یعد از شمول مالبُ  نیبر چند  فیتعر  نیا  تعریف کرده است.  "اقتصاد  کی  یهمه اعضا   یبرا   یرسم

  جادیرا ا  ریفراگ  یمال  ستمیس  کیابعاد با هم    نیا  دارد.  دیتاک  یرسم  یمال  ستمیدر دسترس بودن و استفاده از س

( شمول مالی را به معنای گستردگی سطح دسترسی افراد جامعه به خدمات  2022و همکاران ) 2بسانگ  کنند.یم

 دانند.  مالی می

اولین گام به سمت شمول    بانکیدسترسی شروع می شود. دسترسی به یک حساب    با  شمول مالیبنابراین  

دهد. این بدان معناست  به افراد امکان ذخیره پول، ارسال و دریافت پرداخت ها را می  بانکیمالی است، زیرا حساب  

توانند به  ان میاست که مشتری  بانکی  های خودپردازها و دستگاه که اولین گام به سمت شمول مالی، داشتن شعبه

های پرداخت  کارت   باشند،دارای حساب بانکی میمشتریانی که    . گام دوم این است کهآنها دسترسی داشته باشند

. اما صرف داشتن یک حساب بانکی یا کارت پرداخت لزوماً به این  داشته باشندمانند کارت اعتباری یا کارت نقدی  

ها برای ارائه تصویر روشنی از فراگیر  ستم مالی است. این شاخصکاربر فعال سی  ،معنی نیست که دارنده حساب

یک سیستم مالی فراگیر نه تنها به در دسترس بودن یا دسترسی نیاز  بنابراین  بودن سیستم مالی کافی نیستند.  

داشته  ا را  استفاده از آنه شرایط  دارد، بلکه به استفاده فعال نیز نیاز دارد. افرادی که واجد شرایط هستند نیز باید  

اندازی  هایی برای راه یک سیستم مالی فراگیر با فراهم کردن فرصت(. از طرفی  2022، 3)آشنافی و همکاران باشند 

گذاری مولد، نقش  گذاری در آموزش و تقویت سرمایههای خلاقانه، سرمایه وکار، توانمندسازی ایده و گسترش کسب 

یک سیستم مالی فراگیر تأثیر بسزایی در مدیریت ریسک، افزایش    مهمی در تخصیص منابع تولیدی دارد. در نهایت،

انداز و مصرف دارد. با توجه به این دلایل، جای تعجب نیست که شمول مالی برای سیستم های مالی با عملکرد  پس 

و    به عنوان راهی برای کاهش نابرابری درآمد، حفظ ثبات مالیشمول مالی  اخیراً    باشد.خوب حیاتی شناخته شده  

به طور گسترده توسط  و  در بسیاری از کشورها تبدیل شده     یبه یک اولویت سیاس  ی بلندمدتدستیابی پایدار 

 (.  2020،    4)آنارفو   شناخته شده است  تیبه رسم  استگذارانیس

اقـدامات  برنامه   که توسط بانک جهانی بنا نهاده شده است، 5برنامه مقدماتی جهانی شمول مالیدر همین راستا  

ای بـرای توسـعه مالیـه دیجیتـال و سرعت دادن به رشد آن و توسعه شمول مالی در کشورهای در  سـه سـاله

توسعه   بـه سیستمباشدمیحال  راسـتای دسـتیابی  در  برنامـه  ایـن  تکنولوژی.  روی  بر  مالی  هـای حـوزه  های 

بنابراین شمول مالی از ارکان توسعه مالی هر کشوری   .کنـدسـرمایه گـذاری مـی فنـاوری اطلاعـات و ارتباطـات

به طور گسترده توسط  و    است  یاسیس  تیاولو  کی  ر یفراگ  یمال  ستمیس  کی   یارتقا در بسیاری از کشورها    .است 

و   یتوسعه مال. بنابراین شمول مالی به عنوان معیاری برای سنجش  شناخته شده است    تیبه رسم  استگذارانیس

اقتصاد  کش  یرشد  قرار  ورها  در  بحث  است.  مورد  کهحتگرفته  کشورهایی  در   یخوب »به   یمال  یهاستمیس  ی 

 
1 - Sarma 
2 - Besong 
3 - Ashenafi and Dong 
4  - Anarfo 
5 -Financial Incusion Global Introductory 
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 ی مال   یهاستم یخارج از س  تیاز جمعی  خاص  یهاشمول« باشند و بخش اند »همهموفق نشده   است،  افته«یتوسعه

(.  بنابراین،  2022که منجر به محرومیت مالی )طرد مالی( شده است )بسانگ و همکاران،    مانندیم  یباق  یرسم

ی دلا  ریفراگ  یمال  ستمیس  کداشتن  است.  یادیز   لیبه  تول  صیتخص  اولا  مطلوب  منابع   لیرا تسه  ید یکارآمد 

را بهبود    یور مالروزمره ام   تیریمد  یتواند به طور قابل توجهیمناسب م  یبه خدمات مال   یدسترس  اکند. دومیم

اعتبار )مانند وام دهندگان( کمک    یررسمی تواند به کاهش رشد منابع غیم  ریفراگ  یمال  ستمیس  کی  او سوم  بخشد

باعث    ریفراگ  یمال  ستمیس  کی  ،کارآمد منابع  صیتخص  قیاز طرهمچنین  به استثمار دارند.    لیکند که اغلب تما

که این کار مستلزم شناخت دقیق   شودی م هیسرما لیتشک جیو ترو یرشد اقتصاد شیافزا ،ی گذار هیسرما  شیافزا

 (. 1402معیار سیستم شمول مالی است)مهدوی پناه و همکاران،  

همه افراد و    یبرا  یرسم  یمال  ستمی به س  یدسترس  نیتام  ،یشمول مال  یهدف اصلشده،  طبق مطالب بیان

از    یاریو کاهش فقر در بس  یتوسعه اقتصاد  یبرا  ی هدف اصل  کیبه عنوان    ار یمع  نیکشور است. ا  کیجوامع  

داشته باشند و از    یدسترس  یکه افراد بتوانند به خدمات بانک  شودی باعث م  یکشورها مطرح شده است. شمول مال 

  ی های رابر باعث کاهش ناب   ار یمع  نی. امی به سطح درآمدشان داشته باش  یتوجه  نکهیکنند، بدون ا  یبردار آنها بهره 

شمول مالی علاوه بر آنکه به موضوعات  همچنین    .آوردی م  دیو بهبود رفاه جامعه را پد  شودیم  یو اجتماع  یاقتصاد

مربوط به مبارزه با فقر و توسعه اقتصادی و اجتماعی مرتبط است، به سلامت و ثبات مالی کشورها نیز کمک  

پذیر از طرق غیر رسمی و  شود اقشار محروم و آسیب می کند؛ زیرا عدم دسترسی به بخش رسمی مالی سبب  می

 (. 2023و همکاران،    1)فائوست  زیرزمینی نیازهای مالی خود را برآورده کنند که این امر مطلوب هیچ کشوری نیست

کمک کند، اما در   مالی  تیبا نظارت مناسب، به تثب  ییدر کشورها  تواندیم  یشمول مال  شیافزااز طرفی،  

از گسترش   ریغ یشمول مال یارهایکه مع یبرساند. زمان ان یز تیممکن است به تثب  ف،ینظارت ضعبا  ییکشورها

 ی سهم بزرگسالان با دسترس  مثالبه عنوان  )ممکن است مخلوط شوند    هاافتهی  رند،یگیاعتبار مورد استفاده قرار م

بزرگسالان را تشویق    ،های نقدی بیان کردند که استفاده از کارت  2017و همکاران در سال    2باچاس   .(هابه حساب 

های خود را به طور منظم نظارت کنند و منجر به بهبود پس انداز و افزایش اعتماد به سیستم کند تا حسابمی

 .مالی شود

لی علاوه بر مزایای فراوانی که آیا شمول ما  باتوجه به اهیمت موضوع پژوهش، این سوال مطرح می شود که 

ایران  برای جامعه دارد، می از انجام این  تواند باعث بهبود سیستم ثبات بانکی در  شود یا خیر؟  بنابراین هدف 

 باشد. های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران میپژوهش، تحلیل تاثیر شمول مالی بر ثبات بانکی برای بانک

اند  از مطالعات تلاش کرده   یبرخگیری شمول مالی است.  انجام این پژوهش، نحوه اندازه  بنابراین اولین قدم برای

 یاقتصاد( که به خدمات مال   کینسبت خانوارها )  ایبزرگسال    تینسبت جمع  یریگرا صرفاً با اندازه   یکه شمول مال

بانک  یعنی)  یرسم حساب  دسترسیداشتن  اندازه   ی(  دمیرگوچ  2008،  3)هونوبان کنند  یریگدارند،  و  -و  کانت 

 
1 -Faust 
2  - Bachas 
3 -Honoban 
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از طریق یک نظرسنجی به محاسبه شاخص شمول مالی پرداخته  .(2012،  1همکاران و    2اند)آسیف برخی دیگر 

)2023همکاران، همکاران  و  بودی  زنده  منا  1401(.   حوزه  کشورهای  برای  مالی  شمول  محاسبه  برای  نیز   )

( فقط از معیار تعداد شعب بانکی ترکیه  تونس،  پاکستان،  عمان،  اکش،مر  اردن،  مصر،  الجزایر،  کشورهای ایران،)

  ر ی فراگ  یمال  ستمیس  کی  گریمهم د  یهااز جنبه  یبرخاند. بنابراین استفاده از یک معیار تک بعُدی،  استفاده کرده 

  . ردیگ یمن  در نظررا  یمال  ستمیمهم، مانند در دسترس بودن و استفاده از س  یجنبه ها  ریو سا ردیگی م دهیرا ناد

است   یستمیس  زین ریفراگ یمال ستمیس کیاست،   یشمول مال هیعد اولبُ یبه موسسات مال یکه دسترس یدر حال

)کافئی و ردیگ  یمورد استفاده قرار م  یدر دسترس است و به اندازه کاف  یبه اندازه کاف  یکه در آن خدمات مال

های  بنابراین نوآوری پژوهش حاضر اولا این است که برای محاسبه شاخص شمول مالی از معیار  .(2023،  3همکاران

الکترونیکی کمی )مانند مالکیت حساب، تعداد شعب بانکی، تعداد خودپرداز، ابزارهای دریافت و پرداخت به صورت  

می  استفاده   )  ... میو  استفاده  معیارهایی  از  بانکی،  ثبات  محاسبه  برای  همچنین  پوشششود.  که  دهنده  کنیم 

هایی است که سیستم بانکی ایران در معرض آن هستند ) مانند نقدینگی، تسهیلات غیرجاری و....( در حالی ریسک

همچنین به دلیل جدید بودن موضوع، تاکنون پژوهشی به    که این موارد در ادبیات کمتر به آن توجه شده است.

بررسی تاثیر شمول مالی بر ثبات بانکی) با توجه به معیارهای کمی بیان شده( در سیستم بانکی ایران نپرداخته  

 است. 

ریزی در  گذاری و برنامهتواند به درک بهتری از سیاستحاصل از این پژوهش مینتایج  ا توجه به موارد فوق،  ب

های مربوط به متغیّرها را  ، ابتدا باید داده  این منظور  بیانجامد. برای  ثبات بانکیبه منظور ارتقاء    داریبانک   صنعت

آوری کنیم. سپس با انجام تحلیل رگرسیونی به بررسی رابطه بین متغیّرها بپردازیم تا  طی چند سال اخیر جمع

 باشد: راین مراحل انجام این پژوهش به صورت زیر میبتوانیم پاسخ سوالات پژوهش را بدهیم. بناب

 ای و اسنادی : مطالعات کتابخانه مرحله اول

 های مورد نیاز برای تحلیل مدل از طریق سایت بانک مرکزی و مرکز آمار ایران آوری داده:جمعمرحله دوم

 های پژوهش )طبق مدل رگرسیونی پیشنهادی(  ها و آزمون فرضیه: تحلیل دادهمرحله سوم

 گیری بندی و نتیجهجمع  مرحله چهارم: 

 

 . پیشینه پژوهش 2

اشاره  بر ثبات بانکی    یل مالمو مثبت ش  راتیبه تأث  قاتیاکثر تحق  ،یاحتمال  ی اثرات منف  رغمی  در حال حاضر، عل

مالی بر ثبات بانکی در کشورهای عضو  ( در پژوهشی به بررسی تاثیر شمول 2022)  4دانیسمان و همکاران .  کنندیم

بیشتر    شمول مالی از طریق مالکیت  ها درکه پیشرفت  دادنشان  های این پژوهش  اتحادیه اروپا پرداختند. یافته

که    دادتر نشان  بررسی عمیق  بانکداری دارد.  بر صنعت  ایکنندهتثبیت  تأثیر  های دیجیتال،پرداخت  ها وحساب
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سواد، بیکار و در مناطق  بزرگسالان محرومی که جوان، کم  با هدف قراردادن  ای عمدتاکنندهتثبیت  تأثیر  چنین

یک    به عنوان  برای جامعه  شده آن  شناخته  شود. از این رو، در کنار مزایایکنند، هدایت می روستایی زندگی می

-خط ساختاربندی    هایی مستلزمهیافت  سیستم مالی است. چنین   ثبات  بهبود  شمول مالی دارای مزیت اضافی  کل،

 اند. ه شد  برای افراد محروم طراحی  شمول مالی  به  برای دستیابی  است که به طور خاص  هاییشیم

با    یمال  تیشمول  شیکه افزا  افتنددری  (2019)  1آداسمی و همکاران   ،یلیش  یهابانک   یمطالعه بر رو  کیدر  

به    علت آن   که  دهد،یرا کاهش م  یبانک  یهاوام   یپرتفو   سکیسطح ر  سط،کوچک و متو  یهاوام به شرکت   یاعطا 

عامل    کیبه    لیبزرگ را تبد  یهاانیبه نرمال است و ز  هیآنها شب  تسهیلات غیرجاری  عیاست که توز  لیدل  نیا

  ش یکه افزا  افتنددریدر سطح کلان،    یر کشو   نیب  یها( با استفاده از داده 7201)  2همکاران مورگان و    .کندی عمده م

  ل کو ن  سکیو کاهش ر  تسهیلات غیرجاریکاهش    قیرا از طر  یمال  ریتأث  ی متوسط و کوچکاهشرکتبه    یدهوام 

 . بخشدی بهبود م

تا    کندی است و به آنها کمک م  دی مف  یافراد در مواقع اضطرار   یبرا   یشمول مال کند  ( بیان می2016)3کالپر 

  تغییر از   با  به طور خاص،  .کندیم  تیرا تقو  یکنند که به نوبه خود ثبات مال  تیریخود را مد  یمال  یهاسکیر

تواند هنگام درخواست  کنند که می پرداختی را ایجاد می  سابقه  به نقل و انتقالات دیجیتال، افراد  های نقدیتراکنش

به اعتبار شود.    یمانع از دسترس  تواندیکه فقدان سابقه اعتبار م   یتحلیل قرار گیرد. در حال  تجزیه و  اعتبار مورد

بهره را از سوابق پرداخت    نیشتریهستند که ب  یجوانان و سالمندان کسان  ت،یبزرگسالان کم درآمد، جوامع اقل

 . (2016د )زینمان،خواهند بر

در مورد گسترش    یقو  یرتنظا  ستمیس  ک یبه    ازیبرجسته کردن ن  در پژوهش خود،  (6201و همکاران )  4ساها 

و    تالیجید  یهاها، پرداخت به حساب   یمانند دسترس  یشمول مال  گرید  یهایژگ یو  تیکردن بر اهم  دیاعتبار و تأک

از طر ب  شتر،یب  یهاسپرده   قیتنوع    5و همکاران  . دلاتورهاندرا مطرح کرده   کم درآمد  یهاگروه   یرا به خصوص 

  یامدها یهمراه شود، ممکن است پ  فیبا نظارت ضع  یدر شمول مال  شیاشاره کردند که اگر افزا  نی( همچن2014)

  ی کرد که برا   انیب   نی( همچن2201)  6. خاناوردیدر مواقع بحران، به وجود ب  ژهیبه و  ستم،یس  تیتثب  یبرا  یمنف

از عملکردها داشته باشند، که ممکن   یبرخ  یسپاربه برون  ازیها ممکن است نبانک  کوچکتر، گذارانهیجلب سرما

 دهد   شی برساند و خطر شهرت را افزا  بیاست به برند آنها آس

شد، مشاهده شد  کشور را شامل می   130که    5201در سال    7همکاران   و مهروترا  در یک مطالعه دیگر توسط  

مچنین یک رابطه  که نوسانات مصرف برای کشورهایی که سطح شمول مالی کمتری دارند، کمتر است. آنها ه
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کنند که مدیریت ریسک بهتر از طریق شمول مالی را پیشنهاد می   ثباتمثبت غیرمستقیم بین شمول مالی و  

 دهد.  بیشتر به طور غیرمستقیم تثبیت موسسات مالی را افزایش می 

  ی بحران مال ورشکسته در طول    یهابانک   دهندیاند که نشان مپرداخته  ی ( به شواهد2015)  1همکاران و    ایآکار

که   دندیرس جهینت نیها به اروبرو بودند. آن  دیشد ینگیسالم با کمبود نقد یها قبل از وقوع بحران نسبت به بانک 

  کنند ی اعمال م ینرخ بهره سپرده بالاتر  ها،به منظور جذب سپرده   ،یبه ورشکستگ  کینزد  ایورشکسته    یهابانک 

نرخ بهره( منجر شود و باعث    شیافزا  لی)به دل  یو اعتبار  ی نگینقد  سکیبه وقوع همزمان ر  تواندیامر م  نیکه ا

 ها شود. نکوک بانک 

انجام شد، مشاهده شد که دستیابی به سطح بالاتری    4201در سال    2همکاراندر تحقیقی که توسط هان و  

شود. افزایش سهم تأمین مالی ر میبیشتر به تثبیت سیستم مالی منج  ها از طریق شمول مالیپرده س  ،از بانک

های بانک در طول رکود اقتصادی را تسهیل  های بانکی و کاهش نوسانات داراییپایدار و کاهش ریسک چرخه 

درصدی در    4ها منجر به کاهش  درصدی در سپرده   10کند. به طور خاص، آنها مشاهده کردند که افزایش  می

 شود.  می   نبحراهای  های زیاد وجوه در دوره برداشت

افزا علاوه،  پس   شیبه  وابستگتعداد  کاهش  باعث  کوچک،  بانک  یاندازکنندگان  برا به    ی مال  نیتأم  یها 

(  2010)  3همکاران و    گی. هانابدیی بهبود م  یچرخه اقتصاد  سکیصنعت با کاهش ر  ن،ی. بنابراشودیم  یفروشعمده 

در معرض هستند،    یاقتصاد   تبه مشکلا  یعموم  تیاز جمع  شتریافراد با درآمد کم، که ب  یدارند که وقت  دیتاک

مال به مشارکت در صنعت  به چرخه   کنند،یم   یشروع  آنها  شودی م  رتریپذانعطاف   یاقتصاد  ی هاصنعت نسبت   .

اقتصاد   توانندی م  دهند،ی کم درآمد خدمات ارائه م  یهاکه به گروه   یکه موسسات مال  کنندی م  شنهادیپ  نیهمچن

 . رندیقرار بگ  یاقتصاد   یهابحران   تیریمد  یبرا  یبهتر  تیکرده و در موقع  تیرا تقو  یمحل

مؤثرتر    یکه اجرا   ابدیی کاهش م  شتر،یب  یشمول مال  قیاز طر  یرسم  یمال  ستمیسهم افراد خارج از سدرنهایت،  

اعتبار    یاعطا   کند که ( بیان می2010) 4پراساد   را به همراه دارد.  یمال  ستمیثبات در س   جادیو ا  یپول  یهااست یس

 یج خار   یانداز اتکابه کشورها پس  ن،ی. همچنشودیاشتغال م  شیکوچک و متوسط منجر به افزا  یهابه شرکت   یمال

 د. بخشی و ثبات را بهبود م  دهدی را ارتقا م  یمحل  گذارانهیسرما  یمال  نیتام  دهد،ی را کاهش م

منتخب    یدر کشورها  یبر ثبات مال  یاثر شمول مال  یبر رو  یادر مطالعه   زی( ن1401و همکاران )  زادهمیرح

بر ثبات    یمثبت و معنادار  ریتأث  یکه شمول مال  دندیرس  جهینت  نی، به ا2020تا    2005در دوره    رانیو ا  یاسلام

  ر یتأث زیبه درآمد و نسبت وام به سپرده ن نهینسبت هز ،یاتیرعملی غ یهابالا بودن نسبت وام  ن،یدارد. همچن یمال

  داریمثبت و معن  یکلان اقتصاد بر ثبات مال  یرهایمتغ  ریتأث  ن،یدارند. همچن  یبر ثبات مال  یداریو معن  یمنف

 .ابدیی م  شیها افزانکبا  یثبات مال  ،یناخالص داخل  دیتورم و تول  شیبا افزا  گر،یاست. به عبارت د
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پژوهش  زی( ن1398و همکاران )  یرحمان بانک  یدر  اقتصاد کلان، ثبات  مال  یبا عنوان ثبات  رابطه    یو ثبات 

که ارتباط    دندی رس  جهینت  نیقرار دادند. آنها به ا  یاقتصاد کلان را مورد بررس  یثباتیبا ب  یو بانک  یمال  یثباتیب

گیری ثبات  د. آنها دریافتند که پیکلان وجود دار  قتصادا  ی ثباتی و ب  یو بانک  یمال  ی ثباتی ب  نیب  یداریمثبت و معن

های احتیاطی اقتصاد کلان برای ثبات اقتصاد کلان ضروری است و کنترل تورم  بانکی و مالی از طریق سیاست

 شرط لازم برای ثبات اقتصاد کلان است اما کافی نیست. 

که مشارکت    میو انتظار دار  میشویم  ترقیو عم  شتریخود ب  قاتی، ما در تحقاتیدر ادب  هاافتهی  نیا  انگیزهبا  

به اعتبار   یشده باشد که دسترس لیهدف از افراد محروم تشک تیکه جمع یباشد. زمان  شتریب یدر ثبات مال یمال

اطلاعات    یکه وقت  رودی انتظار م  نیسابقه پرداخت همچن  قیر است. از طری پذتر و مؤثر امکان آسان   یبا غربالگر 

در مناطق دورافتاده    ایجوان هستند    اریکه به عنوان مثال بس   یافراد   یبرا  ییها کانال   نیچن  قیها از طرتوسط بانک 

  ی پرتفو  ترتردهتنوع گس  قیکه از طر  یدی خواهد بود. اثر مف  شتریکمک به ثبات ب  د،یآیبه دست م  کنندیم  یزندگ

که چگونه پردازش اطلاعات بهتر    میریگی مشخص شده است، ما در نظر م  اتیهمانطور که در ادب  د،یآی به دست م

  شود ی »استثناشده« ارائه م  تیاز جمع  یبه بخش   یتالیجید  یهاپرداخت   ایحساب و/  تیمالک  قیها از طرتوسط بانک 

 هستند.  نیکه از قبل دشوارتر

 

 شناسی پژوهش . روش3

. قلمرو موضوعی پژوهش، تاثیر  توصیفی از نوع همبستگی و از نظر هدف کاربردی است  حاضر، پژوهشی  پژوهش

های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران و شمول مالی بر ثبات بانکی است. قلمرو مکانی پژوهش مربوط به بانک

سایت کدال و گزارشات  ها نیز  باشد. منبع گردآوری دادهمی  1401-  1396های  قلمرو زمانی پژوهش مربوط به سال

ای  کتابخانه   ش از مطالعاتبرای تدوین مبانی نظری و پیشینه پژوه  ها است. در این پژوهش هیئت مدیره بانک

ه و تجزیه گردیدو طبقه بندی    تنظیماز طریق نرم افزار اکسل  پژوهش  آوری شده  مع های جدادهاستفاده شده است.  

 . شده استانجام    10ایویوز  نیز به کمک نرم افزار    آن  و تحلیل نهایی

-با توجه به محدودیت   باشد کههای پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران میهمچنین جامعه آماری این پژوهش بانک

 باشد. تهران می  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  بانک  17های زیر نمونه آماری پژوهش  

 یی که در زیر عنوان شده، مورد بررسی قرار گرفت. هاهای مربوط به پژوهش  با توجه به محدودیتداده

 های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران باشد. ها مربوط به بانکداده •

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند.   1396های مورد مطالعه قبل از سال  بانک •

   ی مورد بررسی تغییر سال مالی نداشته باشنددر طی دوره •

 ها طی دوره زمانی پژوهش در دسترس باشد. اطلاعات مالی بانک •
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 . مدل و متغییرهای پژوهش 4

های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران است.  هدف این پژوهش بررسی تاثیر شمول مالی بر ثبات بانکی برای بانک

اساس آن و تفسیر نتایج مربوطه  های پژوهش بر  برای رسیدن به این هدف نیازمند ارائه یک مدل، بررسی داده

 1شود یک مدل رگرسیون خطی است که از مدل دانیسمان و تارازی است. مدلی که در این پژوهش پیشنهاد می

مورد تایید واقع شده است. در     3بوند -و آرلانو  2های سارگان ( الگو گرفته شده که اعتبار آن به وسیله روش2022)

  مالی به عنوان متغیّرهای مستقل و شاخص های شمولعنوان متغیّر وابسته، شاخصاین مدل شاخص ثبات بانکی به  

 باشد:  اند. مدل پژوهش به صورت زیر میتولید ناخالص داخلی به عنوان متغیّر کنترلی در نظر گرفته شده

 
𝑍𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖 = α + 𝛽1𝑖𝐼𝐹𝐼𝑖 + 𝛽2𝑖𝐺𝐷𝑃𝑖 + 𝜀       𝑖 = 1396, … ,1401                   

 تولید ناخالص داخلی:  GDPدر آن: که    

iZscore  :( محاسبه با توجه به معیارهای کفایت سرمایه، کیفیت دارایی، سودآوری، نقدینگی)  شاخص ثبات بانکی 

iIFI:  استفاده از خدمات  محاسبه طبق معیارهای نفوذبانکی، در دسترس بودن خدمات بانکی،  )  شاخص شمول مالی

 (  بانکی

 

 . تعریف متغیرّهای پژوهش و نحوه محاسبه آنها 5

 متغیّر وابسته  - 5-1

 گیری آن ثبات بانكی و نحوه اندازه  -1- 5-1

ها است.  امروزه رشد و توسعه موفق اقتصاد وابسته به عملکرد بهینه و با ثبات موسسات اعتباری، بالاخص بانک

  ی هامنظور، انتخاب شاخص  نیا یبه دقت انجام شود. برا  دیاست که با یاتیح  یها امر ثبات بانک  یابیارز بنابراین

ها به عنوان  باورند که بانک   نیبر ا  سندگانیاز نو  یدارد. برخ  تیاهم  اریمناسب بس  یهامناسب و استفاده از روش 

  ی روش برا   نیراستا، چند  نید. در ادارن  ودثبات خ  یابیارز  یشاخص کل برا   کیبه    ازین  ،یمال  ستمیس  یبخش اصل

ها  شاخص   نیتمرکز دارند. هر کدام از ا  یاست که به چهار شاخص اصل  افتهیتوسعه    یساخت شاخص ثبات بانک

ارز  ینقش مهم بانک  یابیدر  با  کنندیم  فایا  یثبات  )رحمانی و همکاران،  .  رندیقرار گ  یبا دقت مورد بررس  دیو 

 اند از: ها عبارت این شاخص  .(1398

مرتبط    یبانک  یهای پرداخت بده  یبا خطرات بالقوه برا  میشاخص به طور مستق  نی: اییدارا  تیفیشاخص ک (1

 است. 

  ی ریگرا اندازه   یجذب خسارت ناگهان  ی برا  یبخش بانکدار   ییشاخص توانا  نی: اهیسرما  تیشاخص کفا (2

 است.   کینزد  "نسبت به شوک  یر یپذانعطاف "و به مفهوم    کندیم

 . کندیم  یریگاندازه   هیبر سرما  یریتأث  چیرا بدون ه  هاانیجذب ز  ییشاخص توانا  نی: ایسودآور شاخص   (3

 
1 - Danisman  
2  - Sargan test 
3  -Arellano-Bond 
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 . دهدی را نشان م  ینقد  انیجر  یهاها نسبت به شوک شاخص مقاومت بانک   نی: اینگیشاخص نقد (4

 کنیم.در ادامه توضیحات مختصری را در مورد هر شاخص بیان می

 

 .کفایت سرمایه 1 -1- 5-1

ها و اهداف اصلی بانـک مرکـزی در زمینـه نظـارت بانکی، حصول اطمینان از ثبات و سلامت  مأموریتکی از  ی

  گـذاران و پیشـگیری از وقـوع هرگونـه بحران بانکی در کشور است. بدین منظور ها و صیانت از حقوق سپردهبانک

تواند  بانکی می  ثبات کننده  ی تعیینهاهـا و شاخصبه عنوان یکـی از مهـمتـرین سـنجه  شاخص کفایت سرمایه

سرمایه مناسب و کافی یکی از شرایط  . بنابراین  بانک مرکزی را در رسیدن به اهداف نظارتی خود رهنمـون سـازد

های خود  سسات اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیتوها و مبانک  .  نظام بانکی است  ثباتزم برای حفظ  لا

های خود برقرار نمایند. کارکرد اصلی این  ییسبی را میان سرمایه و ریسک موجود در داراباید همواره نسبت منا 

زیان برابر  در  بانک  سنسبت حمایت  از  نیز حمایت  و  منتظره  غیر  میردهپ های  دهندگان  اعتبار  و  .  باشدگذاران 

ها  پایداری آن در برابر شوکهای بالقوه و  دهنده توانایی بانک در مقابله با ریسکهمچنین کفایت سرمایه، نشان

است. به بیان دیگر کم بودن این شاخص هشداردهنده آن است که سطح سرمایه موجود جهت مقابله با خطرات  

 1نسبت کفایت سرمایه(.  1398احتمالی پایین بوده و احتمال شکست و بروز بحران بالا است)رحمانی و همکاران،  

  آید های موزون شده به ضرایب ریسک بر حسب درصد به دست میییاز حاصل تقسیم سرمایه پایه به مجموع دارا

 (.2017،  2)کمیته بال  

 .کیفیت دارایی2 -1- 5-1

مالی جهانی مقایسـه    2008در سال    بحران  و  را در شناسایی  و سایر ذینفعان  ناظران  از پیش مشکلات  بیش 

های قضایی( مختلف آشـکار کـرد. در ایـن رابطـه کمیتـه نظارت بانکی بال  های )حوزه ها در کشوراطلاعات بانک

  .ها وجود دارددریافت که در برخی موارد تفاوت قابل توجهی در نحوه شناسـایی و گـزارش کیفیت دارایی بانک

-دارهای مشکلاراییشیوه عمل احتیاطی با د  "کمیته دستورالعملی تحت عنـوان  بیان شده این  برای حل مشـکل  
و مطالبـات   امهال  نمود.     "2غیرجاری  تعاریف  امهال تدوین  و  غیرجاری  واژه مطالبات  تعاریف دو  برای  ین  ا را 

باشد و  ها میبنـدی داراییهای حسابداری و مقرراتـی موجـود در خصـوص طبقـهدستورالعمل مکمل چارچوب

سازد. در نتیجه منجر به درک  استفاده از هـر دو واژه را هماهنـگ میدامنه کاربرد، معیارهای شناخت و سطح  

وسیله ه  ب  ء های نظارتی و افشابهتـر ایـن واژگـان، بهبـود شـناخت و پـایش آن و ارتقـای یکنواختی در گزارش

 . 3گردد ها میبانک

 
1 - Capital Adequacy (CA) 
2 -prudential treatment of problem assets –definitions of non-performing exposures and forbearance 

ها با عنوان " شيوه عمل احتياطي با (، دستورالعمل ابلاغی به بانک1395انک مرکزی )معاونت نظارت ب - 3

 عمل کميته بال. دار تعاريف امهال و مطالبات غيرجاري" بر اساس دستورال داراييهاي مشكل
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است. ارزش تسهیلات وابسته به ارزش نقد  ها در ارتباط  ها مستقیما با عملکرد مالی آندر بانک  1یفیت داراییک

دارایی کیفیت  طور کلی  به  .باشد میها وابسته به ارزش بازار  گذاریدر حالی که ارزش سرمایه  است  شدن وثایق آن

و دستیابی به   تسهیلاتدر کل    سهم آنهادار و محاسبه  اعطا شده مشکل  تسهیلاتشامل شناسایی دقیق کلیه  

س داراییلا درجه  میهای  مت  داراییباشدبانک  کیفیت  بنابراین  مجموع .  صورت  به  بال  کمیته  تعریف  طبق  ها 

دهنده کیفیت  ها نشانشود. همچنین ریسک اعتباری بانکتسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات اعطائی تعریف می

پذیری سیستم دهی بر یک بخش اقتصادی خاص نمایانگر آسیبدارایی آنها است. به عنوان مثال تمرکز زیاد وام

های معوق به کل وام نماگر مهمی جهت سنجش ریسک اعتباری و پرتفوی وام بوده و  باشد. نسبت واممی  بانکی

از این شاخص استفاده کرد)رحمانی و  ثباتی بانکی میهای بد بر بیهمچنین جهت لحاظ کردن تاثیر وام توان 

 (. 1398همکاران،  

 .نقدینگی 3 -1- 5-1

ها  کمیته بازل، نقدینگی را ایفای تعهدات در زمان تعیین شده و توانایی افزایش تامین مالی دارایی  2008در سال  

باشد. در بانکداری  تعریف نموده است. آنچه که در این تعریف مفروض است ایفای تعهدات با هزینه معقول می

اند از: استفاده  د که مهمترین آنها عبارت شواز ابزارهای گوناگونی استفاده می  2متعارف به منظور مدیریت نقدینگی 

(. از طرفی درجه  1399بانکی، اسناد خزانه، استقراض از بانک مرکزی  ) زارعی و همکاران،  از مشتقات، بازار بین

دارایی مقابل شوکنقدشوندگی  در  این سیستم  ثبات  میزان  از  نشان  بانکی  میزان  های سیستم  نسبت  دارد.  ها 

ها بوده و معیاری مناسب جهت بررسی گر ساختار سررسیدهای دارایی ها نمایانا به کل داراییهنقدشوندگی دارایی

های کوناه مدت  ها به میزان بدهیباشد. همچنین از نسبت میزان نقدشوندگی داراییدرجه نقدشوندگی پرتفوی می

 مدت استفاده نمود. های کوتاه  توان به عنوان سنجش میزان آمادگی سیستم بانکی در برابر بدهیمی

ها در ارزیابی و مدیریت عرضه و  باشد؛ توانایی بانکهای بانکداری ضروری میآنچه که در استمرار فعالیت  

تقاضای نقدینگی است. چنانچه بانکی در متعادل کردن این شکاف ناتوان باشد به مسائل و مشکلات نقدینگی دچار  

نیاز به سرمایه زیاد، افزایش نرخ بهره، کم شدن شهرت بانک  خواهد شد که عواقب ناخوشایندی همچون ریسک  

های کوتاه  ها را سپردهو... را به همراه خواهد داشت. علت اصلی ایجاد ریسک نقدینگی این است که اکثر منابع بانک

نقدشوندگی شوند که درجه  گذاری میهایی سرمایه ها در داراییدهند در حالی که مصارف بانکمدت تشکیل می

ایجاد شد، اهمیت نقدینگی را    2008(. بحران مالی که در سال  1389،  همکارانمنصف و  آنها نسبتا پایین است )

های اقتصادی،  ها دریافتند که در بحرانها و نهادهای مالی و ناظران آنها بیشتر کرده است. به علاوه بانک برای بانک

  توانند به قیمت اموال سوخته به فروش برسندشدند فقط میمربوط می ابزارهایی که در گذشته به بازار نقدینگی  

با    تأکید زیادی بر ریسک نقدینگی داشته و  3کمیته بازل در بال  . بر این اساس  (1389همکاران،  )موسویان و  

ی  هایبا معرفی نسبت  است. بلکه  تنها به افزایش مقدار نسبت کفایت سرمایه اکتفا نکرده  تصویب مقررات جدید

 بین قرار داده است.  ها را زیر ذرهمانند نسبت پوشش نقدینگی و نسبت منابع پایدار، وضعیت نقدینگی بانک

 
1 - Asset Quality (AQ) 
2 - Liquidity (Liq) 
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 .سودآوری 4 -1- 5-1

مـالی   هایهـا و تصـمیمسودآوری به توانایی شرکت در کسب سود اشاره دارد. سودآوری نتیجه نهایی همه برنامه

گیـری  ها و بازده حقوق صاحبان سهام برای اندازهش، بازده داراییشـرکت است. اغلب از متغیرهای سود به فرو

گذاران، سعی در حداکثر کردن  ها برای جلب سرمایه(. امروزه شرکت  1393شود ) احمدپور،سـودآوری اسـتفاده می 

 گیرند.  میو افـزایش درآمد و رشد در سود، یکی از راهکارهایی است که برای این کار در نظـر    ارزش شرکت  دارند

بازده حقوق صاحبان  و    هاهای مربوط به بررسی عملکرد صنعت بانکداری از دو نسبت بازده کل داراییدر پژوهش

ها در خلق درآمد، از طریق ارائه خدمات  استفاده شده است که در بیشتر موارد برای نشان دادن توانایی بانک  سهام

دهنده سود به دست آمده از هر واحد پولی نشان هابازده کل دارایی نسبتگیرند. غیرسنتی مورد استفاده قرار می

بانک    ای و مالیدهنده توانایی مدیریت در استفاده مطلوب از منابع واقعی سرمایهدارایی است و از سوی دیگر، نشان

بانک و همچنین،    های سیاستیدر مورد هر بانک، بستگی به تصمیم  ها بازده کل دارایی  نسبت  در خلق سود است. 

 بازده حقوق صاحبان سهام  برخی تغییرات غیرقابل کنترل اقتصادی و نیز مقررات دولتی دارد. از سوی دیگر، نسبت

 . دهد که مدیریت بانک تا چه حد توانسته است تا از وجوه سهام داران به طور موثر استفاده نمایدنشان می

 
  BSI. شاخص ثبات بانكی 1جدول

 نوع تاثیر وزن  شاخص نام  ردیف 

 مثبت 0.25 کفایت سرمایه  1

 منفی 0.25 کیفیت دارایی  2

 مثبت 0.25 سودآوری 3

 مثبت 0.25 نقدینگی  4

 ( 1398)منبع تیموری و همکاران، 
 

بایست در ابتدا آنها را به یک روش نرمال نمود که در این  ها قابلیت مقایسه داشته باشند، میبرای اینکه شاخص

بندی  مقیاس  1و    0ها بین  پژوهش از روش نرمال کردن تجربی استفاده شده است. در این روش تمامی شاخص

 (. 2014باشد)پتروسکا و میهاجلووسکا،  شوند که نحوه این مقیاس سازی به صورت زیر میمی

 

𝐼𝑖𝑡
𝑛 =

𝐼𝑖𝑡 − 𝑀𝑖𝑛(𝐼𝑖)

𝑀𝑎𝑥(𝐼𝑖) − 𝑀𝑖𝑛(𝐼𝑖) 
 

 

𝐼𝑖𝑡که در آن شاخص 
𝑛  مال شده بانک نر i   ام در سالt ،ام𝑀𝑎𝑥(𝐼𝑖)  و𝑀𝑖𝑛(𝐼𝑖)     به ترتیب بیشترین و کمترین مقدار

 باشد. می  1401تا    1396های  در سال  iبانک  Iشاخص  
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با دادن وزن یکسان به شاخص کفایت سرمایه، کیفیت دارایی،    1ها، طبق جدول  پس از نرمال کردن تمام شاخص

های برابر شاخص ثبات بانکی گیری موزون با وزنبدست آمده و در نهایت به وسیله میانگینسوددهی و نقدینگی 

   آید.بدست می 

 

 . متغیّر مستقل: شمول مالی و نحوه سنجش آن 5-2

از جمله اصول نظام مالی اسلامی برای توسعه اقتصادی و کاهش فقر در جامعه عدالت، برابری و شفافیت است که 

های  (. یکی از پیش شرط1396نژاد و همکاران؛  باشد )فروغیاز به رشد اقتصادی و توسعه پایدار میبرای تحقق آنها ن

ذوالخبری  اصلی تحقق این اصول، شمول مالی است که با اصول عدالت و برابری در این نظام مالی مطابقت دارد )

ت  لا ها از محصوفاده افراد و بنگاهشمول مالی دسترسی و است ،(2018(. طبق تعریف بانک جهانی)2017همکاران،و  

در این   مالیشمول زیتم   .سازدمینیازهای آنها را برآورده    کهاست    و خدمات مالی با کیفیت و مقرون به صرفه

برخوردار    های کراندار بودن، یکنواختی، چند بعُدی و همگنیاست که یک شاخص بدون کمیّت بوده و از ویژگی

و استفاده    2ی ، در دسترس بودن خدمات بانک1ی : نفوذ بانکاند ازعبارت  ریفراگ  یمال  ستمیس  کی  یسه بعد اساس  است.

  ی از کشورها برا   یادیتعداد ز  یمرتبط و سازگار برا  یهاابعاد عمدتاً با در دسترس بودن داده  نی. ا3یبانک  ستمیاز س

 هستند.   سهیقابل مقا  شمول مالی  کمی  محاسبه

 ستمیس  ک ی  یعنیداشته باشد،    یشتریتا حد امکان کاربران ب  دیبا  ریفراگ  یمال  ستمیس  ک(: ی1عد  )بُ  یفوذ بانکن

  ی نسبت افراد   یعنی  ،«   شده  بانک  »  تیکاربرانش نفوذ کند. اندازه جمع  نیبه طور گسترده در ب   دی با  ریفراگ  یمال

. معیار دیگر این بعُد، میزان مصارف است. میزان مصارف  است  ینفوذ بانکبعُد    یبرا   یاریمع  ؛دارند  یکه حساب بانک

  ر یرا به تصو  یمال  ستمیاستفاده از س  یحدعبارت است از مبلغ تسهیلات پرداختی در یک سال. این نسبت تا  

ها در بین افراد جامعه است. برای محاسبه میزان نفوذ بانکی دو شاخص تعداد  گر میزان نفوذ بانک کشاند و نشانمی

بعد از    دو شاخص  نیا  یوزن  نیانگی. سپس مکنیمهای بانکی و میزان مصارف را به طور مجزا محاسبه میحساب

به عنوان    مصارفشاخص    یبرا  3/1و وزن    های بانکیتعداد حسابشاخص    یبرا   3/2با استفاده از وزن    سازینرمال 

 باشد.( ( می2012الگو گرفته از مقاله سارما )دهی این ابعاد  د )نحوه وزنشویدر نظر گرفته منفوذ بانکی  عد  شاخص بُ

در دسترس   یبه راحت دیبا یخدمات بانک  ریفراگ یمال ستمیس کیدر در دسترس بودن خدمات بانکی )بعُد دوم(: 

( تعداد  2  (  4)تعداد شعب   یمراکز بانک( تعداد  1  اند از:عبارت   در دسترس بودن  یهاشاخص  .ردیگ  کاربران قرار

  1000هر    ی)به ازا  یتوان با تعداد شعب بانکیرا م  بانکی  در دسترس بودن خدمات  ن،یبنابرا  خودپرداز.  یهادستگاه

از    یاری در بس  یامروز   یبانک  ستمیدر س  نفر نشان داد.  1000خودپرداز در هر    یها ( و تعداد دستگاهتینفر جمع

و امکان    انی مشتر  یارائه مشخصات حساب بانککنند. علاوه بر  یم  فایرا ا  یخودپرداز نقش مهم  یهاکشورها دستگاه

  ی موارد عملکردها   یخودپرداز در برخ  ی ها ( دستگاهیو برداشت وجه نقد و چک )خدمات عابر بانک سنت  زیوار

 
1 - Banking Penetration (BP) 
2 - Banking Services (BS) 
3 - Usage of the Banking system (BU) 
4 - Branch 
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  ت یاهم نیبنابرا دهند.یانجام م زیرا ن یپرداخت قبض، خدمات مربوط به کارت اعتبار تمانند ارائه خدما یگرید

  ی ها در شاخص حاضر، از داده  انکار است.  رقابلیغ  یبهتر به خدمات بانک  یدر ارائه دسترسخودپرداز    یهادستگاه

در دسترس    اندازه  .میکنیبزرگسال استفاده م  صد هزارهر    یخودپرداز به ازا   ی ها تعداد شعب بانک و تعداد دستگاه

  ن ی انگیسپس م شود.یمحاسبه م به طور مجزا خودپرداز یهاها و دستگاهشعب بانک ی تعدادبودن دو شاخص برا 

تعداد خودپرداز  شاخص    یبرا   3/1شعب بانک و وزن  تعداد  شاخص    یبرا   3/2دو شاخص با استفاده از وزن    نیا  یوزن

 شود. ینظر گرفته م  عد در دسترس بودن دربه عنوان شاخص بُبانکی  

BS =  
2

3
∗ 𝐵𝑟𝑎𝑛𝑐ℎ + 

1

3
∗ 𝐴𝑡𝑚            

 

  ل یبه دلا  یبه خدمات مال  یدسترس  رغمی عل  که  ی هستندافراد در جامعه    ی) بعُد سوم(: بانک  ستمیاستفاده از س

.  ستند ین  یقادر به استفاده از خدمات مالآن،  نامناسب مرتبط با    طیشرا  ی ومختلف از جمله دور بودن مراکز بانک 

  ک ی   یبرا   یحساب بانک  کیصرف داشتن    نیدارد. بنابرا  یمال  ستم یس  کیبودن    ریبر فراگ  ی منف  ریعوامل تأث  نیا

بنابراین    استفاده شود.  یبه اندازه کاف  یاست که از خدمات بانک  یضرور  نی. همچنستین  ی کاف  ریفراگ  یمال  ستمیس

را   2های بانکی و تعداد کارت  1های فروشگاهی برای محاسبه میزان استفاده از سیستم بانکی دو شاخص تعداد پایانه

تعداد  شاخص    یبرا  3/2دو شاخص با استفاده از وزن    نیا  یوزن  نیانگی. سپس مکنیمطور مجزا محاسبه می  به

برای ساختن شاخص  .  شودیدر نظر گرفته مهای بانکی  تعداد کارتشاخص    ی برا   3/1و وزن    های فروشگاهیپایانه

محاسبه  i(d (میزان دستاورد هر کشور در هر بعُد از شمول مالی  زیرزم است براساس رابطه  لامورد نظر در گام اول  

 باشد(.  ( می2012های این بخش برگرفته از مقاله سارما ))فرمول  شود

𝑑𝑖 =  𝑤𝑖
𝐴𝑖−𝑚𝑖

𝑀𝑖−𝑚𝑖
        

 iM ام وi  بعُدکران پایین    im ام،  iمیزان واقعی بعُد    iA .میزان وزن هر بعُد و بین صفر و یک است iw در رابطه فوق

  ای با بدترین دهنده نقطهنشان   1X=(0,…,0,0)  کنیم نقطهمیفضای اقلیدسی فرض  در    ام است.i  ی بعُدلا کران با

آل دستیابی به بعُد مورد  وضعیت ایده   دهنده نشان  n,…,w2,w1=(w2X(  وضعیت دستیابی به بعُد مورد نظر و نقطه

از   X)2 (  آلو وضعیت ایده  X)1 (وضعیت  بدترین  از موجود هرکشور دستیابی وضع    هفاصله نقطبنابراین    است.  نظر

 .را محاسبه کرد  توان شاخص چند بعُدی شمول مالیروابط زیر بدست خواهد آمد که بر اساس آنها نیز می

𝑋1 =
√𝑑1

2 + 𝑑2
2 + ⋯ + 𝑑𝑛

2

√𝑤1
2 + 𝑤2

2 + ⋯ + 𝑤𝑛
2
 

 

𝑋2 = 1 −
√𝑑1

2 + 𝑑2
2 + ⋯ + 𝑑𝑛

2

√𝑤1
2 + 𝑤2

2 + ⋯ + 𝑤𝑛
2
 

 

     𝐼𝐹𝐼 =
1

2
[𝑋1 + 𝑋2] 

 
1 - Pos 
2 - Card 
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( و برای بعد    1w=    1: در این پژوهش برای بعٌد اول وزن یک )  w2,w1(w,3اختصاص داده شده به ابعاد)  یهاوزن

برای شاخص در    ترن ییپا  یهاوزن  صیهدف از تخصدر نظر گرفته شده است.   w2( w=3.=5)    2/1دوم و سوم وزن  

  ی ر یگاندازه   یبرا  یگرید  یهااز متغیّر  توانیاست که مدلیل    نیا  به  دسترس بودن و شاخص میزان استفاده بانکی

به   را یز  .دارد  یوزن بالاتر   شاخص نفوذ بانکیکه    یاند در حالما گنجانده نشده   فیاما در تعر  ،ابعاد استفاده کرد  نیا

(  0,0,0نقطه ) . با در نظر گرفتن یک فضای سه بعدیشودیدر نظر گرفته م یگنجاندن مال  یاصل اریمع یطور کل

  ت ی )شمول  تیوضع  نیترآل  دهیا  ای  نی( بهتر1,0.5,0.5کامل( و نقطه )  ی)استخراج مال  تیوضع  نینشان دهنده بدتر

 دهد. یکامل( را نشان م  یمال

 
 : معیارها و زیرمعیارهای شمول مالی 2شكل

 ( 2022همکاران ))منبع بسانگ و 

 

 متغیّر کنترلی -4-3

 تولید ناخالص داخلی  -4-3-1

از کل ارزش تولید کالاها و خدمات در یک کشور به قیمت بازار طی یک    است   عبارت:  1لید ناخالص داخلیتو

گیری میزان تولید و درآمد ملی یک  زمانی)معمولاً یک سال(. تولید ناخالص داخلی یکی از شیوه های اندازه  دوره

 کشور است.  

 
1- Gross Domestic Product (GDP) 
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در جدول زیر کل متغیّرها همراه با معیارها و زیرمعیارهای آنها و نحوه محاسبه آنها به صورت مختصر آورده شده  

 است.  

 
 به آنها . متغیّرهای مدل، نوع و نحوه محاس2جدول 

 

 ها . تجزیه و تحلیل داده5

 ها . آمار توصیفی داده5-1

. هدف از  های توصیفی استمحاسبه شاخصها و  داده  خلاصه شده  مشخصاتاولین گام در تحلیل آماری تعیین  

شده    فراهم  تا مقدمات تحلیل آماری  ها استاین تحلیل شناخت روابط درونی متغیّرها و نشان دادن رفتار آزمودنی

آورده  آمار توصیفی متغیّرهای مدل پژوهش     3در جدول  و خصوصیات توصیفی برای تحلیل بیشتر آشکار شود.  

 شده است. 
 های پژوهش. آمار توصیفی داده3جدول 

 IFI Zscore GDP شاخص آماری  ردیف 

انه یم 1  39/0  073/0  0074/0  

ن یانگیم 2  302/0  056/0  025/0  

مم ی ماکز 3  872/0  311/0  037/0  

مم ینیم 4  101/0  067/0 -  054/0 -  

ار یانحراف مع 5  260/0  073/0  034/0  

ی چولگ 6  781/0  43/1  896/0 -  

669/2 یدگیکش 7  947/5  255/2  

 

که البته   باشدمی  %52  دهند که حداقل میزان شمول مالی در بازه زمانی مورد بررسیهای این جدول نشان میداده

رسیم با مقایسه انحراف معیار کمترین و بیشترین مقدار متغیّرهای مورد بررسی به این نتیجه می.  مقدار اندکی است

متغیّر   بازلکه  متغیّر    کمتریندارای    قوانین  و  داخلی  پراکندگی  ناخالص  تولید  پراکندگی   بیشتریندارای  نرخ 

 متغیر کنترلی  متغیّرهای وابسته  متغیّر مستقل  نوع متغیّر

 IFI REG GDP ها شاخص

 - BU BS BP Basel معیارها 

 - Card Pos Atm Branch Adult Exp AQ Earn CA Liq زیرمعیارها 

 کمی کمی کمی کمی کمی کمی کمی کمی کمی کمی کمی نوع معیار 

 ( 2012طبق فرمول سارما) IFIمحاسبه   نحوه محاسبه 
گیری  نرمال سازی معیارها و میانگین

 های برابر موزون با وزن

مجموع ارزش  

 افزوده 

 های بورسی های سالانه هیئت مدیره بانکسایت کدال و گزارش هامنبع داده
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کند که توزیع متغیّرها  باشد و این امر بیان میتمامی متغیّرهای پژوهش دارای ضریب کشیدگی مثبت می  .باشدمی

 .اندمیانگین متمرکز شده ها حول  از توزیع نرمال بلندتر است و داده
 

 های قبل از انجام رگرسیون مدلآزمون - 5-2

برای اینکه نشان دهیم نتایج حاصل از اجرای مدل رگرسیونی پژوهش قابل اتکا است، نیازمند انجام چند آزمون  

مون خود  خطی، آزباشد. بدین منظور در این پژوهش به بررسی آزمون مانایی، آزمون همهای مدل میبر روی داده

 ها و نتایج آن آورده شده است . این آزمون  4پردازیم. در جدول  بستگی و ناهمسانی واریانس میهم

 
 های قبل از انجام رگرسیون و ماتریس ضرایب همبستگی. آزمون4جدول 

 نتیجه آزمون آزمون 0Hفرض  نام آزمون

 عدم وجود هم خطی  وجود هم خطی بین متغیّرها  = H        0 خطی آزمون هم

 سانی واریانس نداریم ناهم وجود واریانس ناهمسانی  = H   0 ناهمسانی واریانس 

 ن ریشه واحد دارد *   متغیّر ناماناست)ریشه واحد دارد(  = H  0 آزمون مانایی 

 نداریم بستگی  خود هم بستگی نداریم خود هم = 0H بستگی آزمون خود هم

 

  باشند و باید آن را رفع کنیم. برای اینبا توجه به جدول فوق متغیّرهای مدل نامانا هستند و دارای ریشه واحد می

ها در  نگامی که از تفاضلگیری شود؛ سپس رگرسیون مدل اجرا گردد. ولی هکار باید از متغیّرها یک مرتبه تفاضل 

هر   م.دهیاطلاعات ارزشمندی را در رابطه با سطح متغیّرها از دست می کنیم،برآورد ضرایب یک الگو استفاده می

ولی   .تامین کرد  تفاضل گیری توان از طریقی رگرسیونی را میزمانی یک رابطهچند شرط مانایی متغیّرهای سری

انگل  این مشکل    . برای رفعدهیمهای زمانی را از دست میی بلندمدت بین سریرابطه اول  با تفاضل گیری مرتبه  

و سری    هیممدل انجام د  (هایباقیمانده  )بیان کردند که اگر آزمون دیکی فولر را روی پسماندهای (1987)و گرانجر 

باشند. با  گیری از متغیّرهای مدل نیست و نتایج رگرسیون معتبر مینیازی به تفاضل،  ندزمانی پسماندها مانا شد

گیری نیست و نتایج حاصل از  باشند بنابراین نیازی به انجام تفاضلانا میتوجه به اینکه در این مدل پسماندها م

 رگرسیون خطی مدل پژوهش مورد تایید است. 

 

 های پژوهش آزمون فرضیه - 5-3

و آزمون    عات مربوط به برآورد مدلطلاا   کند. بخش اول این جدولنتایج برآورد مدل را منعکس می  ،5دول  ج

 .کنده میئرا ارا  داری آنو معنی  گیرد. از طرف دیگر، بخش دوم آن توان تبیین مدلها را در بر میضرایب آن
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 . نتایج برازش مدل پژوهش 5جدول
 سطح معنی داری tآماره  انحراف برآوردی  ضرایب برآوردی  نام متغیّر 

 C 035/0 - 039/0 897/0 - 37/0 ضریب ثابت 

 IFI 280/0 100/0 80/2 0067/0 شمول مالی 

 GDP 046/0 - 101/0 461/0 - 645/0 نرخ تولید ناخالص داخلی 

 
 51/1 دوربین واتسون 

 F 46/21آماره 

 0000/0 سطح معنی داری  داری توان و معنی

 
 854/0 ضریب تعیین 

 814/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 

 

 تفسیر نتایج مدل رگرسیونی-5-4

در جدول  ب که  پژوهش  مدل  برآورد  از  آمده  بدست  نتایج  به  توجه  می  5ا  متغیّر  شودمشاهده  احتمال  مقدار   ،

بین شمول مالی و ثبات بانکی :  0Hفرض  شود )و این یعنی فرض صفر رد می  0067/0مالی مدل برابر با  شمول

شود. پس بین شمول مالی و ثبات بانکی پذیرفته میداری وجود ندارد.( بنابراین فرضیه اول پژوهش  رابطه معنی

  Fآزمون    1داری آماری ، معنیدهدنشان می  فوقهمانگونه که نتایج مندرج در جدول  داری وجود دارد.  رابطه معنی

توان گفت این  دهد در نتیجه میاعتبار کلی مدل را نشان می F که آمارهجهت    درصد است و از آن  5کوچکتر از  

  51/1همچنین مقدار دوربین واتسون برابر  . ی برخوردار استلایدار بوده و از اعتبار بامعنی  %  95تمال  مدل با اح

ی پژوهش مورد تایید قرار  . بنابراین فرضیهت خطا می باشدلاعدم خود همبستگی جم  دهندهاست که این نشان

 گیرد.می

 

 گیری و پیشنهادات نتیجه -6

  ت ی بحران باعث شد که توجه به تثب   نیا  بروز بزرگترین رکود اقتصادی در جهان شد.باعث    2008بحران مالی سال  

  رکود   دوران  در  هادولت  یبرا  ی اصل  تیبه عنوان اولو   یبه مسائل مال  دنیبخش  تیو اهم  ابدی  شیابه شدت افز  یمال

  لیو تشک  IIIبازل    یاز جمله اجرا   یابتکارات مختلف  ،بانکی  ستم یثبات در س  جادیا  یبرا شود. به همین منظور،  

مفهوم به    نیشد. ا  یتوجه به شمول مال  ش ی باعث افزا. از طرفی رکود ایجاد شده،    شدند  ی معرف  یمال  تیتثب  ئتیه

انواع مختلف خدمات مال  یدسترس از    ی ها نهیگز  ،یبانک  یهاافراد اشاره دارد، از جمله حساب   یبرا  یو استفاده 

های منتشره در سایت کدال،  . بنابراین در این پژوهش با استفاده از دادهبه اعتبار یسو دستر  یکی پرداخت الکترون

های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران مورد بررسی و تحلیل قرار  رابطه بین شمول مالی و ثبات مالی برای بانک

 
1 - p-value 
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متمرکز  ی  های دقیق افرادبر ویژگی  تحقیق  ای، اینتر در مورد چنین رابطهبینش عمیق  به دست آوردن  برای  .گرفت

الکترونیکی داده    هایپرداخت  بانکی وی  ها حساب  به امور مالی رسمی در قالب  به آنها اجازه دسترسی  است که

دهد که فراتر از مزایای شمول مالی برای جامعه، آن برای ثبات سیستم مالی و بانکی ها نشان میشده است. یافته

داری بین شمول مالی است. نتایج بدست آمده از مدل رگرسیونی پژوهش، رابطه مثبت و معنی  در ایران نیز مفید

دهد. بنابراین به هر میزان دسترسی به خدمات مالی از قبیل  را نشان می  %5داری  و ثبات بانکی را در سطح معنی

پایانه تعداد  خودپرداز،  تعداد  شعب،  تعداد  بانکی،  حساب  تتعداد  غیرنقدی،  پوزهای  های  تعداد  و  کارت  عداد 

افراد به استفاده از خدمات مالی در آن بانک گسترش می یابد. زیرا  فروشگاهی بیشتر باشد، دسترسی و تمایل 

های اصلی بین افراد جامعه برای انتخاب بانک جهت افتتاح حساب  دسترسی راحت به خدمات مالی یکی از مولفه

بنابو انجام خدمات مالی تلقی می افتتاح حسابشود.  انداز و  ها موجب افزایش میزان پس راین با افزایش تعداد 

دهد و تاثیر مستقیمی های مالی را افزایش میشود که توانایی آن بانک را در مقابله با بحرانها در آن بانک میسپرده

انک در اعطای اعتبار به  بر ثبات بانکی دارد. همچنین بالا بودن کیفیت دارایی بانکی باعث محدود کردن توانایی ب

دهد. بنابراین با افزایش تسهیلات غیرجاری بانک ثبات  شود و درماندگی مالی بانک را افزایش میمشتریان خود می

شود که باید به این امر توجه ویژه ای داشت. بنابراین برای داشتن ثبات مالی و بانکی موجب تزلزل ثبات بانک می

های ثبات از قبیل کفایت سرمایه، کیفیت دارایی، نقدینگی و ... است. که بر شاخصپایدار نیازمند نظارت موثر  

های  های نظارتی با هدف افزایش شمول مالی به ویژه افزایش دسترسی برای گروهمسلزم هماهنگی بین سیستم

 زیر بیان کرد. توان نتایج این پژوهش را به صورت جدول  های مالی و بانکی است. بنابراین میمحروم به سیستم

 
 های مرتبط های حاصل از پژوهش و مقایسه با سایر پژوهش. یافته6جدول 

 های مرتبطپژوهش های پژوهشیافته ردیف
مقایسه با سایر  

 پژوهش های مرتبط 

 شمول مالی بر ثبات بانکی تاثیر مستقیمی دارد. 1
( و  2022دانیسمان و تازاری )

 (، 2019یورایب)آداسمی و 
 مشابه 

2 

افزایش ابزارهای دسترسی به خدمات مالی )تعداد شعب،  

تعداد خودپرداز، تعداد کارت و...( بر نفوذ پذیری بانک در  

بین مشتریان تاثیر دارد و موجب گسترش ثبات بانکی می  

 شود

(، هان  2018باچاس و همکاران )

(و هانینگ و  2014و ملکی )

 ( 2010جانسن )

 مشابه 

3 

افزایش تسهیلات غیر جاری موجب ناتوانی در اعطای  

تسهیلات بانکی به مشتریان و در نتیجه متزلزل شدن ثبات  

 بانک را به همراه دارد

(، رحیم  2016آکاریو و مورا )

 ( 1401زاده و همکاران )
 مشابه 

4 

با گسترش ابزارهای پرداخت و دریافت الکترونیکی توسط  

زایش سودآوری و کارایی  ها موجب کاهش هزینه و افبانک

 شود که ثبات بانکی را به همراه خواهد داشت می

(،  2023آسیف و همکاران )

(، مهدوی پناه و  2020تودورف )

 ( 1402همکاران )

 مشابه 
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شود که برای جذب مشتریان جدید و وفادار ماندن مشتریان  ها پیشنهاد میهای این پژوهش، به بانکبر اساس یافته

تر به  مستقیمی بر منابع بانک و ثبات بانک دارد؛ از ابزارهای مختلف که قابلیت دسترسی راحت  قدیمی که تاثیر

های انتقال وجه غیرحضوری( استفاده  های خودپرداز و دستگاهکند )مانند افزایش دستگاهخدمات مالی را فراهم می

های  توان از ابزارهای فناوریکی است؛ میکنند. از طرفی برای افزایش سودآوری که یکی از معیارهای اصلی ثبات بان

های بانکی و  مالی در سطح شبکه بانکی خود استفاده کنند. زیرا این ابزارها نه تنها تاثیر مستقیم بر کاهش هزینه

کارآمدی بانک دارد بلکه موجب افزایش سطح دسترسی به خدمات مالی بدون محدودیت زمانی و مکانی را فراهم 

باعث نفوذپذیری بیشتر این خدمات در بین سطوح مختلف افراد جامعه )که هدف اصلی در  کنند. همچنین  می

-های در سطح بانکی گسترش یابد، میزان سپردهگردد. بنابراین هرچه استفاده از فناوریباشد( میشمول مالی می

باعث گسترش شمول مالی آن بانک  گردد و درنتیجه  تر خدمات مالی بیشتر میگذاران آن بانک به دلیل ارائه راحت

ها برای کاهش تسهیلات غیرجاری خود )که همچنین بانک  شود. شود که این امر نیز باعث ثبات و پایداری می می

توانند از ابزارهای اعتبارسنجی مبتنی بر عملکرد مالی افراد قبل از پرداخت  تاثیر بسزایی در ثبات مالی دارد( می 

دهد و ثبات بانکی را به همراه  ها را کاهش میزیرا این امر میزان تسهیلات غیرجاری بانکتسهیلات استفاده کنند.  

 خواهد داشت. 

توان آن را به سطح  ااگرچه موضوع پژوهش حاضر در سطح کشور  مورد بررسی و تحلیل قرار گرفت ؛ ولی می

تواند در منطقه  ابراین تحقیقات آتی میهای منتشره شده در بانک جهانی( گسترش داد . بنمنطقه ) با توجه به داده

( انجام شود و  نتایج آن با  ترکیه  تونس، پاکستان،  عمان،  مراکش،  اردن،  مصر،  الجزایر،  کشورهای ایران،حوزه منا)

توان متغیّرهای دیگری که میزان شمول مالی و ثبات بانکی در سطح کشور مورد مقایسه قرار گیرد. همچنین می

های  یر دارند را در کنار متغیّر شمول مالی از قبیل رقابت در بانکداری، درماندگی مالی و فناوریبر ثبات بانکی تاث

 مالی را در سطح کشور و منطقه مورد بررسی و تحلیل قرار داد.
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Abstract 

Banking credit problems between 2008 and 2011 in financial institutions in the United States 

led to a global expansion, especially in Europe. These problems led to a strong emphasis on 

financial and banking stability, making financial issues a top priority for governments during 

economic downturns. On the one hand, financial inclusion can help stabilize finance and 

banking in countries with proper supervision, but in countries with weak supervision, it may 

lead to instability. Therefore, the aim of this study was to present a model for analyzing the 

impact of financial inclusion on the stability of accepted banks in the Iranian capital market. 

The statistical population of the study was accepted banks in the Iranian capital market, and 

the sample size was limited to 17 accepted banks in the Iranian capital market for the period 

of 2017 to 2022. The research hypothesis was analyzed using a linear regression model with 

the least squares method. The results of the model showed a positive and significant 

relationship between financial inclusion and banking stability. The findings of the study 

indicate that the development of financial inclusion in the banking industry, especially in 

recent years, has increased banking stability in Iran 

Keywords: Economic recession, Banking stability, Financial Inclusion, Capital Market of 

Iran 
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