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 چكیده

ها و  سیستم بانکی نقش کلیدی در اقتصاد ایران داشته و مهمترین نهاد برای تامین مالی فعالیت اقتصادی بنگاه

می سرمایه  بانکتخصیص  بنگاههای  باشد.  بعنوان  بر  ها  موثر  عوامل  تبیین  و  بوده  بدنبال کسب سود  اقتصادی 

های منتخب  ای دارد. از این رو، در این پژوهش، اثرات شمول مالی بر سودآوری بانکسودآوری آنها اهمیت ویژه 

مطالعه شده است. برای برآورد مدل نیز از روش    1401تا  1385فعال در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

 استفاده شده است.   سیستمی  GMMل دیتای پویا و برآوردگرهای  پان

های مورد مطالعه تاثیر مثبت دارد.  های شمول مالی بر سودآوری بانکنتایج برآورد مدل نشان داد که مولفه 

نموده  گذاری بالا بودن این متغیرها، بیانگر این است که افراد بیشتری صاحب حساب بانکی شده، در بانک سپرده

های سودآور را  گذاری در فرصتها وجوه کافی برای اعطای وام و سرمایهکند. بنابراین بانکو تسهیلات دریافت می

های غیرعملیاتی ها تاثیر مثبت دارد. نسبت هزینه به درآمد و میزان وامدر اختیار داشته و این امر بر سودآوری بانک

دهد. تاثیر کفایت سرمایه و اندازه بانک بر  انک داشته و آن را کاهش مینیز تاثیر منفی و معنادار بر سودآوری ب

باشد. علاوه بر این، رشد تولید ناخالص داخلی و تورم  ها مثبت بوده اما به لحاظ آماری معنادار نمیسودآوری بانک

 های مورد مطالعه تاثیر مثبت و معنادار دارد.  نیز بر سودآوری بانک

 (، بخش بانکی. SGMMیافته سیستمی) ل مالی، سودآوری بانکی، رهیافت گشتاورهای تعمیم شمو   های کلیدی: واژه 

 1403/ 14/01تاریخ پذیرش:        1402/ 08/ 18تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

های  توجهی در انتقال منابع مالی به صنایع و توزیع آن در میان فعالیتنقش قابلبعنوان نهاد مالی مهم،    هاانک ب

های مالی در اقتصاد را جذب  تواند بحران نظام بانکی خوب، می یک  اقتصادی و همچنین رشد و ثبات مالی دارند.  

 افزایش پول،  خلق  در بانکی  نظام  اهمیت . همچنینتر کردن سیستم اقتصادی کشور را فراهم کندو زمینه قوی

 و همچنین اشتغال ها،قیمت عمومی سطح تغییرات مختلف، صنایع و  هابخش در  گذاریاقتصاد، سرمایه در نقدینگی

 ارشد مدیران  همچنین  و اقتصادی  سیاستگذار کلان برای  بنابراین  است؛  ملاحظه  قابل بلکه انکار غیرقابل  پول  ارزش 

بانک  که موضوع این ها،بانک و سودآوری  قرار می    1عملکرد  تاثیری چه عواملی  بسیار مهم خواهد  تحت  گیرد، 

 (. 1395بود)عزتی و همکاران،

  نیز   کلان  اقتصاد  محیط  تغییرات  به ، بلکهو متغیرهای ویژه بانک  تنها به عوامل مدیریتیها نهسودآوری بانک 

دهد  طای اعتبارات بیشتر را میها اجازه ایجاد وجوه برای اع ها نه تنها به بانکسودآوری بیشتر بانک  .دارد  ارتباط

سرمایه محیطبلکه  در  برای سیاستگذاری  را  ریسک  پر  بانکهای  میگذاران  آسان  عواملی که کندها  از  یکی   .

 فعالانه استفاده و دسترسی به 2مالی  ها تاثیرگذار باشد، بحث شمول مالی است. شمولتواند بر سودآوری بانکمی

 این دارد. اشاره جامعه هایگروه همه توسط مالی رسمی سیستم یک چارچوب در مالی خدمات و محصولات از

پرداخت مالی خدمات  از وسیعی گستره مفهوم جمله   هایصندوق بیمه، اعتبارات، سپرده، های حساب ها،از 

 اجازه هابنگاه و افراد به مالی خدمات به ترگسترده دسترسی شود.می  را شامل بهادار اوراق بازارهای و بازنشستگی

 نداز کننداپس  بازنشستگی برای کنند،  گذاریسرمایه تحصیلات در  شوند،  مندبهره  وکار کسب  از فرصتهای  تا  دهدمی

  3(. 2018دهند)بخش شمول مالی بانک جهانی، پوشش را  هاریسک یا و

 یک مسئله بعنوان و گرفته قرار مورد توجه روزافزونی صورت به مالی، این مفهوم شمول بدلیل اهمیت موضوع

است. می  مطرح گردیده  المللیبین  نهادهای  و  هادولت از بسیاری  سیاستی کار دستور  در اجتماعی - اقتصادی مهم

توان بیان کرد که گسترش شعب بانک، بالا بردن دسترسی افراد به خدمات بانکی و افزایش افراد دارای حساب  

ها برای اعطای وام و اعتبار و کسب سود توسط آن را افزایش می دهد. این  سپرده در سیستم بانکی، توانایی بانک

می بیشتر  زمانی  سود  و افزایش  اطلاعات  فناوری  ابزارهای  طریق  از  مشتریان  به  بانکی  خدمات  ارائه  که  گردد 

نه بانک برای  های خودپرداز و غیره صورت بگیرد. در این حالت هزیارتباطات)فاوا( مانند اینترنت، موبایل، دستگاه

 آسان همواره مالی شمول تحقق حال،ارائه این خدمات نیز کاهش یافته و سودآوری بانک تشدید می گردد. با این

 به  همیشه جدید بانکی هایحساب به افراد  دسترسی مثال، طور به باشد.  مواجه هاییبا چالش است ممکن و نیست

 دسترسی و مالی خدمات استفاده از میان که داشت توجه بایستی حقیقت، در   .نیست آنها از منظم معنی استفاده

 آنها از اما  باشند؛ داشته خدمات دسترسی این به است ممکن ها بنگاه یا افراد برخی  وجود دارد.  اساسی تمایز آنها به

 افراد سایر  بانکی حساب از  مثال به طور باشند؛ داشته غیرمستقیم دسترسی است ممکن برخی دیگر نکنند. استفاده

 این از  مذهبی و فرهنگی دلایل به یا مالی خدمات به نیاز عدم دلیل به یا است ممکن اما سایرین کنند. استفاده

 
1 - Bank Profitability 
2 - Financial Inclusion  
3 - https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion 
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را   نقدی معاملات که افرادی و گذاری سرمایه هایپروژه فاقد هایبنگاه شامل اخیر، دسته نکنند. خدمات استفاده

 صورت به است ممکن نیز بنگاهها  یا  افراد از (. برخی2018شود)بخش شمول مالی بانک جهانی،می دهند، می ترجیح

 مهمترین  از یکی که شودمی  گروه چندین شامل دسته این نباشند. خدمات مالی از استفاده مشمول غیرداوطلبانه

 و بازارها منظر  از  بالا،  هایریسک تحمیل یا ناکافی  درآمد دلیل به  که  است هاییبنگاه و  افراد شامل هاگروه این

 )افراد  دسته این هایگروه سایر ندارند. را  بانکی فرآیندهای از برخورداری برای مطلوبی تجاری شرایط مالی مؤسسات

 خاطر تبعیض، به  است ممکن نباشند(  مالی خدمات از استفاده مشمول غیرداوطلبانه صورت به  که هایییا بنگاه

 هایمحدودیت محصولات مالی، بودن نامناسب ضعیف، اطلاعاتی محیط قرارداد، اجرای در قصور اطلاعات، فقدان

مقررات سیاسی و ای سلیقه برداشت یا ناآگاهانه مقررات بازار، نقص دلیل به قیمتی  بخش شدن خارج باشد. از 

 نیافته،توسعه نهادی و  فیزیکی هایزیرساختاز   اینشانه بالا، های قیمت دلیل به مالی  شمول از  جمعیت  از  ای عمده 

 با که  افراد از  دسته  آن  به  تواندمی هاسیاست برخی بنابراین، اتخاذ  است.  رقابت فقدان یا  مقرراتی های محدودیت

 دلیل به آنها، برای خدمات این ارائه نهایی هزینه به نسبت مالی از خدمات استفاده نهایی منفعت بودن بیشتر  وجود

 .کند کمک اند،خارج شده  مالی  از شمول مذکور های محدودیت

توان گفت که بخشی از جمعیت هر کشور به دلایل ذکر شده ممکن است خارج از سیستم مالی  از این رو می

 به افراد  دسترسی  تسهیل  با  تواند می مالی توانند برخوردار شوند. در این موارد، شمول بوده و از مزایای آن نمی

 میان مستقیم رابطه بر مبنی متعددی شواهد همچنین، مشکلات گردد. نوع این بر غلبه باعث رسمی، مالی  سیستم

کلان اقتصاد   سطح در دارد. وجود بیشتر وکارهایکسب ایجاد و مالی و خدمات محصولات به افراد بیشتر دسترسی

 کشورهای در ویژه  به این اثرات، از متعددی  شواهد کند.  کمک مالی  سیستم بیشتر ثبات به تواند می مالی  شمول نیز،

 کاهش و بیشتر اندازهایپس نتیجه خارجی در مالی منابع به اتکا کاهش است. شده مشاهده آسیایی توسعهدر حال  

 مالی شمول بهبود  اثرات  جمله از سپرده، های تعداد حساب افزایش دلیل به فشار  مواقع در  حساب از  برداشت  نرخ 

 معنی به که ها( SME1متوسط) و کوچک هایبنگاه سطح در مالی بیشتر شمول همچنین، شود.می محسوب افراد

 باعث باشد،می کلان هایوام کمی تعداد اعطای با مقایسه در گیرندگاناز وام بیشتری تعداد به اعتبارات اعطای

 .2( 2020شود)انکوا و سانگ،می سیستمی هایریسک کاهش و در نتیجه معوق مطالبات کاهش

توان گفت، اگر چه شمول مالی تاثیرات مثبتی بر رشد اقتصادی، کاهش فقر و افزایش سطح  علاوه بر این می

اشتغال داشته و بانک جهانی از طریق برنامه های متعدد، بدنبال بهبود شمول مالی در کشورهای دنیا بویژه در  

 هنگامی دیگر بیان به نیست. بهتر لزوماً بیشتر، مالی ی عنوان کرد که شمولتوسعه است، اما بایستکشورهای در حال

 همه  زیرا  .شود  نامطلوبی شرایط بروز باعث  است ممکن مالی شمول افزایش کند،می رشد سرعت به که اعتبارات

 دارد.  وجود اعتبارات در خصوص ویژه به  حد از بیش استفاده ریسک و نیست مناسب افراد همه برای مالی خدمات

 این  پیامدهای از نمونه یک شود. تبدیل بحران به است ممکن مالی پایداری به کافی توجه بدون اعتبارات افزایش

 این  وقوع اصلی عامل است؛ آمریکا ایالات متحده در میلادی  2000دهه   در 3دو  درجه  رهنی وامهای بحران اتفاق،

 
1 - Small and medium-sized enterprises 
2 - Nkoa and song 
3 - Subprime Mortgage 
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 ضمانت یا وثیقه استانداردهای خصوص در  گیریسهل و اعتبار بی  گیرندگانبه وام حد از بیش اعتبارات اعطای رخداد،

 سال در خرد مالی تأمین حوزه در بحران ایجاد باعث حد، از بیش اعتبارات اعطای  نیز در هند بود.  رهنی وامهای

دادند  می گزارش را بالا سوددهی هاسال طی هند خرد مالی تأمین مؤسسات ها، وام سریع رشد دلیل به  .شد 2010

 گردید، ساده مطرح صورت  به  که مثال  دو این یافت. بروز  مشتریان  میان در بزرگ بدهکاری  شکل  به موضوع  این  اما 

 حقیقت، در نیستند.  قابل حل اعتبارات تزریق با تنها دار،ریشه اجتماعی معضلات که است مهم نکته این بیانگر

 از جمله نامطلوبی اثرات  تواندمی مناسب نباشد، صورت به اگر  شود،می انجام مالی شمول ترویج برای  که هاییتلاش

برخی  قراردادن مدنظر  بدون مالی، شمول گسترش توان گفت کهبنابراین می  .باشد داشته همراه به را  اعتبارات نکول

 منجر وقوع بحران و مالی ثباتیبی نهایتدر   و سیستمی ریسک افزایش به تواندمی مالی، استانداردهای و ملاحظات

ها را افزایش داده و برسودآوری بانک ها تاثیر منفی خواهد داشت. از این رو،  شود. این امر ریسک اعتباری بانک

گیرد، بانکها را با بحران  افزایش ریسک اعتباری، که در اثر اعطای وام و اعتبار بدون برنامه و بدون نظارت صورت می

 کند. برو میمالی رو

گردد که در کنار اثرات مثبت شمول مالی بر رشد اقتصادی و سودآوری بانکها، در برخی موارد  لذا مشاهده می

امکان دارد که افزایش شمول مالی به بهای افزایش ریسک اعتباری بانکها و کاهش سودآوری آنها تمام گردد. از  

توان از پیش قضاوت نمود.  ها نمیمول مالی بر سودآوری بانکاین رو، در مورد مثبت بودن یا منفی بودن اثرات ش

بعبارت دیگر احتمال مثبت یا منفی بودن این اثرات وجود دارد. بنابراین سوالی که مطرح می شود این است که 

ر،  ها در ایران داشته باشد. برای این امتواند بر سودآوری بانکهای مختلف آن چه تاثیری میشمول مالی و مولفه

افزار رهاورد نوین استخراج شده و در ادامه،  های منتخب و نرم داده ها و اطلاعات لازم از صورت های مالی بانک

های پژوهش  شود. بر این اساس، فرضیهمدل رگرسیونی با استفاده از پانل دیتا و نرم افزار ایویوز تخمین زده می 

 : عبارتند از

های منتخب در ایران تاثیر مثبت و معنادار  ، بر سودآوری بانکهای تجاریبانکی نزد بانک  تعداد حساب   :1فرضیه 

 دارد. 

 های منتخب در ایران تاثیر مثبت و معنادار دارد. ، بر سودآوری بانکتعداد دستگاه خودپرداز  :2فرضیه 

 دارد. های منتخب در ایران تاثیر مثبت و معنادار  ، بر سودآوری بانکعداد شعب بانکیت  :3فرضیه 

 

 مبانی نظری پژوهش   -2

 شمول مالی    - 2-1

 نهادهای و  هادولت از بسیاری  سیاستی کار  دستور  در اجتماعی - اقتصادی مهم یک مسئله بعنوان مالی  شمول موضوع 

توسعه  در آن جایگاه و  اهمیت از بهتر  درک دلیل به بیشتر موضوع این به توجه افزایش است. قرار گرفته المللیبین

باشد. ادبیات مربوط به شمول مالی  می جوامع پایدار و فراگیر توسعه و فقر کاهش در آن کلیدی نقش و اقتصادی

هایی برای شمول مالی )فلورین و زینس  شود. دسته اول، به  ساخت و ایجاد شاخصسه دسته دیدگاه را شامل می
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اشاره دارد. دسته دوم، اثرات شمول مالی بر متغیرهای اقتصاد کلان، اقتصاد خرد و متغیرهای نهادی را    1(2020،  

کننده های اقتصادی و نهادی شمول مالی را بررسی دسته سوم نیز، تعیین  .2(2019مطالعه می کند)لی و همکاران،

دیدگاهها می توان گفت که شمول مالی باعث ایجاد خدماتی با تلفیق این   .3( 2019کنند)چو و همکاران ،  می

مقرونمی هزینه  با  که  ،  به  شود  و همکاران  بوده)دینیز  قابل دسترسی  را کاهش  2012صرفه  روستایی  فقر   ،  )

  .5( 2014گردد)برون و لاو،  انداز میو موجب افزایش اشتغال و پس  4( 2005داده)بورگس و پانده،

مالی بیشتر در ابعاد دسترسی، استفاده و کیفیت)موانع( خدمات مالی مورد بررسی قرار گرفته  مفهوم شمول  

است. در زمینه دسترسی به خدمات مالی، نزدیک بودن، در دسترس بودن و سهولت و راحتی مدنظر است. در  

نظم و قاعده( مدنظر بوده و    زمینه استفاده،  قابلیت و استعداد مالی، استفاده واقعی)شامل میزان و دفعات استفاده،

 در زمینه کیفیت خدمات مالی نیز، تطبیق با نیازهای مشتری و ارائه پایدار و مسئولانه این خدمات مد نظر است.

 

 
 : شمول مالی و ابعاد و شاخص های آن1نمودار

 2020منبع: بخش شمول مالی بانک جهانی،

 

 شمول مالی و سودآوری بانک ها   - 2-2

را می توان به عوامل    بانک ها تاثیرگذارند. این عواملسودآوری  براساس مطالعات انجام شده، عوامل متعددی بر  

بانک مدیریت  کنترل  بانکداخلی)تحت  مدیریت  کنترل  از  )خارج  خارجی  عوامل  و  تقسیم ها(  ها( 

و فرضیه ساختار   6( SCPعملکرد) -رفتار-ز با استفاده از فرضیه ساختارتعدادی از مطالعات نی  .(1392)امینی،نمود

براساس    8(. 2011و دیتریخت و وانزنرید،  2007اند)یانز،کننده سودآوری بانک را بررسی کردهعوامل تعیین  7کارآمد 

 
1 - Florien and Zins, 2020 
2 - Le et al 
3 - Chu et al 
4 - Burgess and Pande 
5 - Bruhn and Love 
6 - structure-conduct-performance 
7 - efficient-structure 
8 - Dietrich & Wanzenried, 2011 and Yanez, 2007 

شاخص شمول مالی

بعد کیفیت

مسافت

اعتماد

هزینه

بعد استفاده

حسابهای بانکی

پس انداز

اخذ وام

بعد دسترسی

شعبات بانکی-

دستگاه های خودپرداز-

شعبات بیمه-
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آتاناسوغلو و همکاران  هایی با قدرت بازاری بیشتر در مقایسه با رقبای خود سودآورتر هستند.  ، شرکت SCP فرضیه

( پیشنهاد کردند که نسبت سرمایه و سربار به طور قابل توجهی بر سودآوری بانک ها در یونان تأثیر می 2008)

بیان کرد که تنوع دارایی و تنوع درآمد، محرک های کلیدی سودآوری بانکها    1( 2018گذارد، در حالی که انگوین )

و بانک ها در  2013همکاران)  در کشورهای آسه آن هستند. میرزایی  ( نیز به بررسی عوامل موثر بر سودآوری 

های اعطایی بانکی عوامل  یافته پرداختند. آنها دریافتند که اندازه بانک، سربار و میزان وامبازارهای نوظهور و توسعه

ور و پیشرفته متفاوت  مهم در سودآوری بانک ها بوده و نشان دادند که تأثیر برخی از متغیرها بین اقتصادهای نوظه 

پیشنهاد کردند که نسبت سرمایه، نسبت هزینه به درآمد و اندازه بانک    2(2007است. پاسیورس و کوسمیدو نیز )

  80با استفاده از داده های   3( 1999عوامل مؤثر بر سودآوری بانک در اتحادیه اروپا می باشند. دمیرگوچ و هویزینگا)

و نقدینگی بانک عوامل اصلی تاثیرگذار بر سودآور بودن بانکها می باشند. در  کشور دریافتند که نسبت سرمایه  

های غیرعملیاتی و کارایی  کنند که نسبت کفایت سرمایه، وام ( پیشنهاد می 2020مطالعه دیگر، کومار و همکاران )

 هزینه جزو عوامل اصلی مؤثر بر سودآوری بانکها در نیوزلند می باشند. 

ا، یکی دیگر از موارد تاثیرگذار بر سودآوری صنعت بانکداری، مفهوم شمول مالی است  در کنار این متغیره

های انجام شده در ارتباط با شمول مالی، تنها چند مطالعه تاثیر شمول  . در بین پژوهش4( 2020)کومار و همکاران،

بانکها را بررسی کرده این مطالعات، یک بخش   اند. مالی بر سودآوری  نتایج  برای توسعه  براساس  بانکی سودآور 

با  همچنین بانک .6( 2017و ثبات مالی ضروری است)کلین و ویل،    5(2008اقتصادی)آتاناسوغلو و همکاران،   ها 

توان گفت  به بیان دیگر، می (.19987کنند)لوین و زرووس،  های مولد رشداقتصادی را تقویت میتأمین مالی پروژه

، اندازه بانک، نقدینگی، مدیریت هزینه و کارایی بانک  8سرمایه بانک، وام های غیرعملیاتی اگر چه متغیرهایی مانند  

گذارند، اما تأثیر شمول مالی بر سودآوری بانک ها در این مطالعات نادیده گرفته شده است.  بر سودآوری تأثیر می

 وری بانک متمرکز شده اند. همچنینهمانطور که بیان گردید، تنها چند مطالعه بر رابطه بین شمول مالی و سودآ

از شاخص   9( 2010محققان مختلف از معیارهای متفاوتی برای شمول مالی استفاده کرده اند. برای نمونه، کوندو )

های خودپرداز استفاده کرد و پیشنهاد کرد که تعداد دستگاه های خودپرداز بر سودآوری بانک ها در  تعداد دستگاه

( نیز رابطه مثبتی بین تعداد دستگاه های خودپرداز و سودآوری بانک  2004ندارد. هولدن و البانانی )ژاپن تأثیری  

با استفاده از تعداد شعب به عنوان معیاری برای شمول مالی،    10(2019ها در بریتانیا نشان دادند. شیهاده و لیو )

سی کردند. نتایج آنها نشان داد که افزایش تعداد  کشور برر  189ها را در  تأثیر شمول مالی بر ریسک و عملکرد بانک 

( رابطه بین شمول مالی و عملکرد بانک  2019شعب منجر به افزایش سودآوری بانک می شود. شیهاده و همکاران)

 
1 - Nguyen 
2 - Pasiouras and Kosmidou  
3 - Demirgüç-Kunt and Huizinga 
4 - Kumar et al 
5 -Athanasoglou 
6 -  Klein & Weill  
7 -Levine & Zervos, 1998 
8 - nonperforming loans 
9 - Kondo (2010) 
10 - Shihadeh and Liu 
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را در اردن بررسی کردند و دریافتند که تعداد دستگاههای خودپرداز و تعداد کارتهای اعتباری باعث افزایش سود  

 ست. از این رو در کل می توان عوامل موثر بر سودآوری بانک ها را به شکل زیر خلاصه نمود بانکی شده ا 

 

 
 : عوامل موثر بر سودآوری بانک ها2نمودار 

 ( 1398منبع: آل عمران و همکاران)

 

 پیشینه پژوهش 

  11های تابلویی  و داده  GMMیافته  تعمیم گر روش گشتاورهایبا استفاده از تخمین    1( 2023ماشامبا و چیکوتوما)

تعیین  2020-2011بانک تجاری در دوره   عوامل  بررسی  آنها  به  پرداختند.  زیمبابوه  بانک در  کننده سودآوری 

یه و ثبات بانک، تأثیر  دریافتند که عوامل خاص بانک، مانند درآمد بدون بهره، نقدینگی، کارایی هزینه، کفایت سرما

مثبت و معناداری بر سودآوری بانک دارند، در حالی که عامل صنعت، تمرکز بانک، تأثیر منفی و معناداری دارد.  

و تورم، تأثیر قابل توجهی بر سودآوری بانک   (GDP) همچنین عوامل کلان اقتصادی، مانند تولید ناخالص داخلی 

 ندارند. 

و روش پانل دیتا استفاده نموده و عوامل تعیین   2020تا  2010اده های فصلی  ( از د2023)2ککا و همکاران 

کننده سودآوری  کننده سودآوری بانک در کوزوو و آلبانی را مطالعه نمودند. این مطالعه بر چندین عامل تعیین

ارد. همچنین  های غیرجاری و کل تسهیلات پرداختی تمرکز دبانک، از جمله تعداد کارکنان، نرخ بهره وام، وام 

بازده دارایی ها وابسته شامل نرخ  بازده حقوق صاحبان سهام  (ROA) متغیرهای  باشند.  (ROE) و  براساس   می 

های مورد  های غیرجاری به طور قابل توجهی بر سودآوری بانکهای مطالعه، نرخ بهره وام، کل تسهیلات و وامیافته

  گذارد.مطالعه تأثیر می

 
1 - Mashamba, T., & Chikutuma, 
2  - Qehaja-Keka 
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، تاثیر شمول    2018تا    2004بانک ژاپنی از سال    122با استفاده از نمونه ای از    1( 2021همکاران)کومار و  

مالی بر سودآوری بانکها را مطالعه کرده است. آنها دریافتند که شمول مالی حتی در یک اقتصاد توسعه یافته مهم  

ی را کاهش می دهد، اگرچه تعداد  کاهش تعداد  شعب، سودآوری بانک های ژاپن است. براساس نتایج پژوهش،

در بین متغیرهای ویژه   بر سودآوری بانک تأثیر نمی گذارد. (ATM) حساب های سپرده و دستگاه های خودپرداز

 های اصلی سودآوری هستند بانک، مدیریت هزینه، مدیریت ریسک اعتباری و اندازه بانک محرک

به بررسی رابطه    "ها: شواهدی از فلسطینو عملکرد بانکشمول مالی    "ای با عنواندر مقاله  2( 2021شیهاده)

بین شاخص های شمول مالی و عملکرد بانک ها در فلسطین پرداخته است. جامعه و نمونه پژوهش شامل همه  

می باشد. برای تفسیر متغیرها، این پژوهش از    2016تا    2006بانک فعال در فلسطین بوده و دوره مطالعه    15

)استفاده(، نفوذ بانکی، تعداد دستگاههای خودپرداز و شعب )دسترسی( و بانکداری آنلاین    ها SMEحجم وام به

به عنوان شاخص عملکرد بانک   ROE استفاده کرده است. علاوه بر این، این مطالعه از سود عملیاتی، کل درآمد و

می استفاده  وابسته  متغیر  نفوذ  و  ابزارهای  که  است  داده  نشان  پژوهش  نتایج  و خودپردازها  کند.  بانکی، شعب 

تواند  ، این عامل میهای کوچک و متوسطتوانند عملکرد بانک را افزایش دهند. علیرغم کاهش وام دهی به بنگاهمی

کند تا ها در فلسطین را به طور مثبت بهبود بخشد. به طور کلی ، شمول مالی به بانک ها کمک میعملکرد بانک

 عملکرد خود را بهبود بخشیده و درآمد خود را افزایش دهند.  

بانک   3071ارتباط بین شمول مالی و ثبات بازار مالی را با استفاده از مجموعه داده ای از  3( 2020هونگ وو)

 م یافتهبررسی کرده است. این مقاله از رویکرد گشتاورهای تعمی  2017تا    2008در منطقه آسیایی در بازه زمانی  

(GMM) دهد که سطح بالای شمول مالی) دسترسی به تسهیلات  کند. یافته های این مقاله نشان میاستفاده می

ها  پذیری بیشتر بانککند و منجر به انعطافبانکی( به طور مثبت و قابل توجهی به ثبات بخش بانکی کمک می

زایش درآمد، کاهش هزینه و افزایش سهم خود در بازار  تواند به بانک ها در افشود.  از این رو،شمول مالی میمی

 کمک کند. 

  "شمول مالی و سودآوری بانک ها در آفریقای جنوبی "ای با عنوان( در مقاله2020)4ایساکا جاجا و همکاران 

  1990های به بررسی تأثیر شمول مالی بر سودآوری بانک ها در آفریقای جنوبی می پردازد. در این مقاله، از داده

دهد که بین شاخص شمول  برای محاسبه پارامترها استفاده شده است. نتایج نشان می   GMMو از روش   2017تا  

رابطه مثبت وجود دارد. بعبارت دیگر شمول مالی   کشورهای مورد مطالعه و سودآوری بانک در  (FINDEX) مالی

 محرک مهمی در سودآوری بانک ها در آفریقای جنوبی بوده است. 

بررسی اثرات متغیرهای خاص بانکی و کلان اقتصادی بر    "ای با عنوان( در مقاله1399می و همکاران)خاد

ا استفاده از الگوی رگرسیون خود برداری پنل  ب  "(ها )مقایسه مکاتب نئوکلاسیک و پست کینزینسودآوری بانک 

  الگوی    های ایرانی در قالب فروضبانکشناسایی اثرات متغیرهای خاص و کلان اقتصادی بر سودآوری    دیتا به

 
1 - Kumar et al 
2 - Shahideh 
3 -Hong Vo et al 
4 - Issaka et al 
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ها و مؤسسات مالی)دولتی و خصوصی(  بانک   10نمونه آماری متشکل از   است.  پرداخته   کینزینپست  و  نئوکلاسیک

بانکی اثر مثبت و   نظام باشد. نتایج نشان می دهد رشد اقتصادی بر سودآوریمی 1397الی  1380در بازه زمانی 

  گرانجر   علیت  آزمون.  دارد  وجود  اعطایی  تسهیلات  و   معوقات بانکی  بین  داریمعنا  رابطه  نهمچنی   معنا داری دارد.

تائید می کند. اثرات    انداز راهای مورد مطالعه و میزان پس طرفه مثبت بین تسهیلات اعطایی بانک یک  رابطه  وجود

بانک  بانکی و کلان اقتصادی بر سودآوری  ازدیدگاه مکتب پستمتغیرهای خاص  ها مورد تأیید قرار  کینزین  ها 

 .گرفت

بررسی ثأثیر متغیرهای    به  1395تا    1385های  های فصلی سال داده  ا استفاده از( ب1397پورمهر و همکاران)

شامل بازدهی دارایی، بازدهی )هاعملکرد بانک و    های خصوصیکلان اقتصادی و کیفیت مدیریت بر سودآوری بانک

های  های اثرگذار به مؤلفهاست. برای این منظور، مؤلفه  پرداخته  (ای خالصحقوق صاحبان سهام و حاشیه بهره 

ها، کفایت سرمایه های مربوط به کیفیت مدیریت، کیفیت داراییکه شاخصطوری اند؛ بهبیرونی و درونی تقسیم شده

تولید ناخالص داخلی حقیقی های نرخ تورم، نرخ سود سپرده، رشد  های درونی و شاخصو نقدینگی از جمله مؤلفه

بررسی قرار گرفتند. نتایج برآورد    ها موردهای بیرونی اثرگذار بر سودآوری بانک و توسعه بازار سرمایه از جمله مؤلفه

عنوان  مدل پژوهش حاکی از آن است که درصد پوشش نقدینگی و نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات به

منف تأثیر  بانکی  بهمتغیرهای درون  ناخالص داخلی حقیقی  تولید  و رشد  بر  ی  مثبت  تأثیر  بیرونی  متغیر  عنوان 

 های سودآوری دارند. مؤلفه

با عنوان( در مقاله1396مهربان پور و همکاران) بانک ها  "ای  بررسی عوامل    به  "عوامل مؤثر بر سودآوری 

بازده از متغیر  و  بانکها پرداخته    استفاده   سودآوری  معیار  عنوان  به  سهام  صاحبان  حقوق تاثیرگذار بر سودآوری 

مدل رگرسیونی   از  همچنین.  باشد  می  1393  تا 1384ساله از    10بانک برای دوره    15پژوهش شامل    نمونه.  نمودند

  بانک  سودآوری  بر  مؤثر  عوامل انجام شده  پژوهش هایساس  خطی به صورت ترکیبی بهره گرفته شده است. بر ا 

  معیارها   دوم  گروه گروه اول شامل معیارهای مختص به هر بانک است و :شوند  می  تقسیم  عمده  گروه  دو  به  ها

  نشان  فاکتورهای مربوط به ساختار صنعت و محیط کلان اقتصادی می باشد. نتایج آزمون فرضیه پژوهش  شامل

ر داراییها، تنوع درآمدی، رشد اقتصادی و تورم با سودآوری بانک ها رابطه مثبت داشته و سرمایه،  ساختا دهد می

ی دارد. در نهایت هیچ ارتباطی بین کیفیت  رقابت بانکی و نرخ بهره با سودآوری رابطه منف  اندازه،  مالی، ساختار

 .نشد  مشاهده  ها  بانک  سودآوری  عوامل داراییها و کارایی و

عوامل موثر بر سودآوری بانک های اسلامی )کشورهای عضو   "( در مقاله ای با عنوان1395عزتی و همکاران)

به این منظور، شاخص    اند.عه کردهرا مطالعوامل موثر بر سودآوری بانک های اسلامی    "(سازمان کنفرانس اسلامی 

کشور عضو سازمان کنفرانس    10بانک اسلامی در    29حاشیه سود به کار برده شده است. داده های این پژوهش از  

گردآوری شده است. این داده ها به روش    2011تا    2004است که به روش اسنادی و برای دوره   (OIC) اسلامی

متغیر    11یافته ها نشان می دهند که از میان   .ترکیبی( تجزیه و تحلیل شده انداقتصادسنجی پانل دیتا )داده های  

بکاررفته، میانگین سالانه نرخ ارز، اثر مثبت، قوی و معناداری بر حاشیه سود دارد. همچنین نسبت تسهیلات به  

 .سپرده دریافتی اثر مثبت، قوی و معناداری بر حاشیه سود بانکی نشان داده است



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1404 تابستان / 54پیاپي  / 14دوره  492

ررسی مولفه های موثر بر سودآوری بانک های  ب "ای با عنوان( در مقاله 1395ت زاده و همکاران)نجفی شریع

های موثر بر سودآوری بانک های تجاری ایران طی دوره زمانی  مولفه  " ARDLتجاری ایران با استفاده از الگوی پنل

ته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بانک تجاری پذیرف  8قلمرو پژوهش حاضر شامل    اند.را مطالعه کرده   1388-92

همچنین در این   .شامل بانک های اقتصادنوین، پارسیان، کارآفرین، پاسارگاد، ملت، تجارت، صادرات و سینا است

استفاده شده است. نتایج حاصل از مطالعه حاضر   ARDL مطالعه جهت رسیدن به اهداف مورد نظر از الگوی پنل

نشان می دهد که متغیرهای نسبت حقوق صاحبان سهام به دارائی ها، نسبت تسهیلات به دارائی ها، اندازه و تورم  

بر سود آوری بانک های تجاری ایران اثر مثبت و مستقیم دارند. به طوری که با افزایش و بهبود این متغیرها طی 

مدت و بلندمدت ، سودآوری بانک های تجاری افزایش می یابد. با این وجود اثر متغیر ریسک اعتباری    دوره کوتاه

بر شاخص سودآوری بانک های تجاری ایران منفی و معکوس است. به طوری که با افزایش متغیر فوق در دوره  

 کوتاه مدت و بلندمدت، سودآوری بانک های تجاری کاهش می یابد.  

ها از این  های تجربی انجام شده در رابطه با شمول مالی، پژوهشن گفت که براساس پژوهشتوادر کل می 

گردد. با این حال، هنوز مشخص  کند که شمول مالی منجر به رشد اقتصادی و کاهش فقر میدیدگاه حمایت می

وهش، اثر شمول مالی بر  نیست که آیا شمول مالی سودآوری بانک را افزایش می دهد یا خیر؟ از این رو، در این پژ

ای در مورد تاثیر  گردد. نوآوری پژوهش حاضر در این است که تاکنون مطالعهسودآوری بانکها در ایران مطالعه می

شمول مالی بر سودآوری سیستم بانکی در ایران انجام نشده است. در مطالعات صورت گرفته در خارج از کشور  

مقاطع، بانک ها و کشورها انجام نشده است. همچنین رابطه بین شمول    نیز، قبل از برآورد مدل، وابستگی بین

مالی و سودآوری بانک ها را بصورت ایستا در نظر گرفت. در مقایسه با مطالعات مذکور، در پژوهش حاضر ضمن  

عمیم آزمون وجود وابستگی بین مقاطع، مدل پژوهش با استفاده از روش پانل دیتای پویا و برآوردگر گشتاورهای ت

های  گردد. علاوه بر این، برخلاف مطالعات پیشین، در این پژوهش، از تمامی مولفه(برآورد میGMMیافته سیستمی)

 های دسترسی، استفاده و کیفیت( برای سنجش شمول مالی استفاده می گردد. ممکن)شاخص

 

 روش شناسی پژوهش 

وابسته مدل، سودآوری بانک این پژوهش، متغیر  بانکالعه میهای مورد مط در  -باشد. برای سنجش سودآوری 

استفاده شده است) آتاناسوغلو   2 (ROE)و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام (ROA) 1ها( از نرخ بازده داراییPROFها)

با تقسیم سود قبل از   ها (. نرخ بازده دارایی2019؛ شیهاده و لیو،  2013؛ میرزایی و همکاران،  2008و همکاران،  

بازده حقوق صاحبان سهام با تقسیم سود قبل از مالیات بر کل حقوق صاحبان سهام   ها و نرخمالیات بر کل دارایی

شوند. متغیر شمول مالی نیز بعنوان متغیر مستقل مدل  محاسبه شده و هر دو متغیر به صورت درصد بیان می

  1000های تجاری به ازای هر  راد نزد بانک های بانکی افتعداد حساب  لحاظ گردیده و برای سنجش آن از متغیر

های خودپرداز به ازای  ( بعنوان شاخصی برای استفاده از خدمات مالی، تعداد دستگاهFINACسال)   18فرد بالای  

 
1 - Return on assets 
2 - Return on equity 



 و همکاران  فر  يکمال  يعل... /  يگشتاورها  افتی: رهرانيدر ا  يبخش بانکدار يبر سودآور يسنجش اثرات شمول مال 

 1404 تابستان / 54پیاپي  / 14دوره  493

بالای    1000هر   هر  FINATMسال)  18فرد  ازای  به  تجاری  بانک  شعب  و  بالای    1000(    18فرد 

ی استفاده شده است. علاوه بر این، تعدادی از  مشخصه های  ( برای دسترسی به خدمات مالFINBRANCHسال)

 ویژه بانک و متغیرهای کلان اقتصادی نیز بعنوان متغیر کنترلی مدل در نظر گرفته شده اند. 

درآمد) - به  هزینه  درآمد COSTنسبت  به  هزینه  نسبت  کارایی   (:  سنجش  برای  معیاری  عنوان  به  اغلب 

کننده  به عنوان عامل تعیین نسبت هزینه به درآمد دی از مطالعات ازشود. تعداعملیاتی بانک استفاده می

سودآوری بانک استفاده کرده اند. اکثر این مطالعات نشان می دهند که نسبت هزینه به درآمد بر سودآوری  

 (.2011و دیتریخت و واینزنرید،   2008بانک تاثیر منفی دارد)آتاناسوغلو و همکاران،

سرمایه) - کفایت  سرمایهADEQ )1نسبت  کفایت  نسبت  ریسک   :  مدیریت  برای  معیاری  عنوان  به  اغلب 

نسبت کفایت سرمایه بر سودآوری بانک   ها نشان داده است کهشود. اگرچه پژوهشاعتباری استفاده می

( تأثیر مثبت کفایت 2008و همکاران ) گذارد، اما جهت این رابطه نامشخص است. آتاناسوغلوتأثیر می

دریافتند که کفایت  ( 2011( را گزارش نمودند، اما دیتریخت و  واینزنرید)ROAسودآوری بانکی)سرمایه بر  

 ( دارد.  ROEسرمایه تاثیر منفی بر سودآوری بانک)

برای مدیریت   های غیرعملیاتی(: نسبت وامNPLRنسبت وام غیرعملیاتی)   - اغلب به عنوان معیاری  نیز 

های غیرعملیاتی بالا، مدیریت ریسک  هایی با وامفرض که بانکشود، با این  ریسک اعتباری استفاده می

ضعیفی و  اعتباری  آتاناسوغلو  دارند.  خود  همتایان  به  نسبت  کمتری  سود  بنابراین  و  داشته  تری 

واینزنرید)2008همکاران) و  و همکاران )2014(، دیتریخت  تان  و  نسبت   ( همگی دریافتند که2017( 

 انک را کاهش می دهد. سودآوری ب های غیرعملیاتیوام

-شود. یافتههای بانک سنجیده می(: اندازه بانک با استفاده از لگاریتم طبیعی کل داراییSIZEاندازه بانک) -

( پیشنهاد کرد  1985ای متفاوتی در مورد تأثیر اندازه بانک بر سودآوری بانک وجود دارد. اسمیرلاک )ه

الف( این تاثیر را منفی دانسته و   2012رد، تان و فلوروس )که اندازه بانک بر سودآوری آنها تأثیر مثبت دا

 ( بیان نمودند که اندازه بانک بر سودآوری آنها تاثیری ندارد. 2013شهزاد و همکاران )

شود. در این  گیری نقدینگی استفاده میاغلب برای اندازه (: نسبت وام به سپردهLDRنسبت وام به سپرده)  -

ی در رابطه با تاثیر این نسبت بر سودآوری بخش بانکی وجود دارد. تان و  های متفاوتمورد نیز دیدگاه 

هایی که نقدینگی بالاتری دارند، سودآوری کمتری داشته ولی  ( استدلال کردند که بانک 2012فلوروس )

  های دارای نقدینگی بالاتر، سود بیشتری دارند.( نتیجه گرفتند که  بانک2010هفرنان و فو )

های تورمی عملکرد بهتری دارند. به عنوان  ها در دورهدهد که بانکاکثر مطالعات نشان می (:INFنرخ تورم) -

( رابطه مثبتی بین نرخ تورم و سودآوری بانک پیدا کردند.  2016( و تان)2008مثال، آتاناسوغلو و همکاران)

 کنند های تورمی بدتر عمل میها در دوره دهند که بانکنشان می (2013با این حال، میرزایی و همکاران )

 
1 - Capital adequacy ratio 
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کار و تقاضا برای وام در  ودهد که رشد کسبادبیات پژوهش نشان می (:GDPGرشد تولید ناخالص داخلی) -

افزایش میدوره رونق  )های  آتاناسوغلو و همکاران  پژوهش  رو، هر دو  این  از  و  2008یابد.  و میرزایی   )

 گردد. داخلی باعث افزایش سودآوری بخش بانکی می( دریافتند که رشد تولید ناخالص  2013همکاران )

 توان مدل پژوهش را به شرح زیر ارائه کرد. ( می2021براساس مطالب بیان شده و مطالعه شیهاده)

 
Profit = α+β0Profi,t-1 +β1FINACit +β2FINATMit +β3FINBRANCHit +β4COSTit +β5CARit +β6NPLRit 

+β7SIZEit +β8LDRit +β9 INFit +β10 GDPGit +uit 
 

تا    1385های فعال در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  ها و اطلاعات بانکبرای برآورد مدل پژوهش، داده

ها و اطلاعات منتشره آنها در سایت کدال استفاده  های مالی بانکافزار رهاورد نوین، صورتبا استفاده از نرم   1399

بانک بانک، سینا،  های مورد مطاشده است.  پارسیان، سامان، پست  بانک ملت، صادرات، تجارت،  از  لعه عبارتند 

 سرمایه، شهر، ایران زمین، پاسارگاد، انصار، کارآفرین، اقتصاد نوین، سامان، آینده و گردشگری. 

 1مقطعی  استقلال استفاده مورد هایداده که است این بر فرض کلی حالت پانلی در هایداده اقتصادسنجی در  

 هایداده اقتصادسنجی در مرحله نخستین بنابراین نباشد، برقرار تواندمی فروض سایر فرض همانند پیش این دارند.

 تواند می مقاطع  بین  وابستگی  است. چرا که مقطعی  استقلال یا  وابستگی  تشخیص آزمونی،   هر  انجام  از پانلی پیش 

 محاسبه باقیماندۀ اجزای متقابل  وابستگی اقتصادی، و ایمنطقه هایارتباط پیامدهای خارجی، همچون عواملی بر اثر

 این  برای متعددی  های آزمون باشد.  داشته وجود  مختلف مقاطع بین  در مشاهده نشده  غیرمعمول  عوامل  نشده و

در پیشنهاد منظور  بریوش 2(1937فریدمن) آزمونهای است که شده اقتصادسنجی  آزمون  3( 1980پاگان) و  ،   و 

CD(2004پسران )مقطعی استقلال یا وابستگی تشخیص برای آزمونی (2004هستند. پسران) آزمونها این از برخی  4 

ارائه و متوازن پانلهای  برای برای داده نامتوازن  این آزمون   در  و اجراست قابل نامتوازن و متوازن  پانل هایکرد. 

 بزرگ مقطعی ابعاد برای پاگان، و بروش روش برخلاف همچنین، است. خصوصیات مطلوبی دارای کوچک هاینمونه

 ضرایب در شکست ساختاری چند یا یک وقوع درمورد و است کرده  ارائه اعتمادی قابل نتایج نیز کوچک ابعاد زمانی و

 :شوند می تعریف زیر صورت به آزمون  این رقیب و صفر هایاست. فرضیه مقاوم فردی رگرسیون شیب

 

 
 :است محاسبه قابل زیر صورت به CD آزمون   آماره  متوازن هایپانل برای

 

 
1 - Cross- Sectional Independence 
2- Fridman  
3- Brcusch & Pagan 
4 - Pesaran’s Cross-Section Test 
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 در محاسباتی CD آماره  هرگاه  می باشد. پسماندها  جملات از پیرسون جفت جفت  همبستگی  ضرایبآن  در که

 و رد صفر صورت فرضیه این در باشد، بیشتر استاندارد نرمال توزیع بحرانی مقدار از معین معناداری سطح یک

 .شد خواهد گیری نتیجه مقطعی وابستگی
 

 پسران  وابستگی مقطعی : نتایج آزمون1جدول 

 نتیجه پسران   CDمقدار آماره محاسباتی  مدل

ROA عدم وجود وابستگی مقطعی  59/1 : متغیر وابسته 1مدل 

ROE تایید وجود وابستگی مقطعی  34/1 : متغیر وابسته 1مدل 

 منبع: محاسبات پژوهش 
 

مقطعی بین بانکهای   وابستگی نبود  بر مبنی صفر درصد، فرضیة  5و در سطح معناداری    1جدول نتایج به باتوجه

از برآورد رگرسیون کاذب، آزمون ریشه واحد دیکی فولر  مورد مطالعه رد نمی گردد. در گام دوم، برای اجتناب 

فیشر انجام شده است. براساس نتایج این آزمون، تمامی متغیرهای مدل در سطح متغیرها مانا می    1تعمیم یافته 

باشند. بعبارت دیگر متغیرهای مدل ریشه واحد نداشته و انباشته از مرتبه صفر می باشند. از این رو بدون نگرانی 

 یج آن را تحلیل کرد.از جعلی بودن رگرسیون برآوردی می توان مدل پیشنهادی را برآورد و نتا
 

 واحد  : نتایج آزمون ریشه2جدول 

 نتیجه Prob سطح متغیر متغیر

ROA ( 0) 00/0* 8/55 نرخ بازده دارایی هاI 

ROE ( 0) 00/0* 4/60 نرخ بازده حقوق صاحبان سهامI 

FINAC  ( 0) 00/0* 50/64 بزرگسال(   1000)در هر های تجاری بانکی نزد بانک  تعداد حسابI 

 FINATM 45/39 *04/0 (0 )I بزرگسال(  100000تعداد دستگاه خودپرداز)در 

FINBRANCH  ( 0) 03/0* 28/45 بزرگسال(  100000تعداد شعب بانکی)درI 

NPLR ( 0) 00/0* 9/62 نسبت وام های غیرعملیاتیI 

COST  ( 0) 00/0* 8/53 نسبت هزینه به درآمدI 

CAR ( 0) 02/0* 15/47 نسبت کفایت سرمایهI 

SIZE   ( 0) 00/0* 21/54 اندازه بانکI 

LDR  ( 0) 02/0* 27/49 نسبت وام به سپردهI 

GDP  ( 0) 00/0* 3/58 تولید ناخالص داخلیI 

INF    ( 0) 02/0* 85/49 نرخ تورمI 

 منبع: محاسبات پژوهش 

 *: نشان دهنده مانا بودن متغیرها در سطح تفاضل مرتبه اول می باشد 

 
1 - Augmented Dickey-Fuller. 

ij̂
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 سیستمی   GMMبا توجه به ماهیت مدل و پویا بودن آن، در این پژوهش از روش پانل دیتای پویا و برآوردگرهای  

SYSTEM)  GMM)1    (1991بلوندل و باند )    برای برآورد مدل استفاده شده است. همچنین نرم افزار مورد استفاده در

ها،  پویا دو آزمون مهم وجود دارد. یکی از این آزمون   می باشد. در بحث پانل دیتای   Eviews10این پژوهش، نرم افزار  

معتبر بودن محدودیت های گشتاوری و ابزارهای به کار رفته در معادله تخمین زده شده  آزمون سارگان می باشد که  

آزمون بعدی  کند.  را می سنجد. این آزمون همبستگی جملات اخلال رگرسیون با متغیرهای ابزاری را آزمون می 

گیری از  با یک مرتبه تفاضل  باشد که در آن،آرلانو می AR(2)  و درجه دوم  AR(1)خودهمبستگی درجه اول آزمون 

گیری شده دارای  جملات اختلال، همبستگی سریالی بین اجزای جملات اختلال رفع شده و جملات اختلال تفاضل 

ابزاری معتبر باشند، بایستی وجود  . در این آزمون برای اینکه متغیرها خودهمبستگی مرتبه اول و دوم نیستند  ی 

گیری مرتبه اول  زیرا روش تفاضل خودهمبستگی درجه اول تایید شده و وجود خودهمبستگی درجه دوم رد گردد.  

 نباشد.    2برای حذف اثرات ثابت در صورتی روش مناسبی است که مرتبه خود همبستگی جملات اختلال از مرتبه  
پژوهش، از دو متغیر نرخ بازده دارایی ها و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام بعنوان ابزاری برای  از آنجا که در این  

 گردد. سنجش سودآوری بخش بانکی استفاده می شود، لذا دو مدل جداگانه برآورد شده و نتایج آن تحلیل می

 
 : نتایج برآورد مدلها)متغیر وابسته: سودآوری بانک( 3جدول 

 متغیر مدل اول مدل دوم 

10/0 
* (0.02 ) 

12/0 
* (0.03 ) 

)PROF (مقدار    با وقفه متغیر سودآوری بانک 

31/0 
*(0.00) 

33/0 
*(0.02) 

FINACC  1000های تجاری)در هر بانکی نزد بانک تعداد حساب  
 بزرگسال( 

14/0 
* (0.01 ) 

16/0 
* (0.03 ) 

بزرگسال(  1000تعداد دستگاه خودپرداز)در   FINATM 

19/0 
*(0.04) 

22/0 
* (0.01 ) 

FINBRANCH بزرگسال(  1000تعداد شعب بانکی)در    

11/0 - 
*  (0.02 ) 

14/0 - 
*  (0.00 ) 

NPLR نسبت وام های غیرعملیاتی 

20/0 - 
* (0.03 ) 

18/0 - 
* (0.04 ) 

COST  نسبت هزینه به درآمد 

18/0 - 

(0.12 ) 
23/0 

(0.16 ) 
CAR نسبت کفایت سرمایه 

15/0 

(0.09 ) 

12/0 

(0.11 ) 
SIZE   اندازه بانک 

13/0 
* (0.02 ) 

16/0 
* (0.03 ) 

LDR نسبت وام به سپرده    

 
1 - Generalized Method of Moment 
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 متغیر مدل اول مدل دوم 

25/0 
* (0.02 ) 

27/0 
* (0.01 ) 

GDP  تولید ناخالص داخلی 

08/0 
*  (0.03 ) 

09/0 
*  (0.04 ) 

INF    نرخ تورم  

61/3 - 
** (00/0 ) 

27/3 - 
** (00/0 ) 

 آزمون خودهمبستگی درجه اول 

94/0 - 
(28/0 ) 

08/1 - 
(24/0 ) 

 آزمون خودهمبستگی درجه دوم 

2/17 
** (21/0 ) 

9/18 
** (23/0 ) 

 آماره سارگان 

 درصد است. 5* نشان دهنده رد فرضیه صفر و معناداری ضرایب در سطح معناداری 

 منبع: یافته های پژوهش 

 

باوقفه متغیر سودآوری بانک  براساس نتایج برآورد هر دو مدل، با ثابت بودن سایر عوامل، ضریب مربوط به مقدار  

درصد به لحاظ آماری معنادار است. از این رو، اگر سودآوری بانک در سال قبل    5مثبت بوده و در سطح معناداری  

مثبت باشد، این عامل بر میزان سودآوری سال بعد نیز تاثیر مثبت داشته و رفتار متغیر سودآوری بانک رفتاری  

-های شمول مالی از قبیل تعداد حساب بانکی، تعداد دستگاه درصد، تاثیر مولفه  5  باشد. در سطح معناداریپویا می

های مورد مطالعه در کشور مثبت و معنادار بوده است. این  ای خودپرداز و تعداد شعب بانک بر سودآوری بانکه

تاثیر مثبت داشته باشد. بالا تواند بر سودآوری بانکها  های شمول مالی میبدان معنی است که افزایش سطح مولفه

گذاری افراد در بانک، مقدار پول در اختیار بانک برای اعطالی وام  بودن تعداد حساب بانکی در جامعه، میزان سپرده

و میزان دریافت تسهیلات و اعتبار توسط مشتریان بانک را افزایش داده و در کل تعاملات بانکی افراد را گسترش  

های  به افزایش درآمد و سود بانک می گردد. افزایش تعداد شعب بانکی و تعداد دستگاه  می دهد. این امر منجر

خودپرداز نیز ضریب نفوذ خدمات مالی و بانکی را افزایش داده و با تسهیل دسترسی افراد به خدمات بانکی، بر اثر  

اثرات شبکهپدیده  نام  بانک نموده و  ای میای به  بانک را  تواند مشتریان زیادی را جذب  لذا درآمد و سودآوری 

های خودپرداز و شعب بانک در منطقه ای بیشتر باشد، افراد بدلیل سهولت  افزایش دهد. زیرا هر اندازه تعداد دستگاه

استفاده از خدمات آن بانک، به احتمال زیاد بانک مذکور را انتخاب خواهند نمود. براساس نتایج برآورد شده، نسبت  

ثیر منفی و معنادار بر سودآوری بانک داشته و آن را کاهش می دهد. زیرا هر اندازه هزینه بانک  هزینه به درآمد تا

درصد، تاثیر    5در مقایسه با درآمدهای آن بالا باشد، سودآوری بانک کاهش خواهد داشت. در سطح معناداری  

 ی معنادار نمی باشد. ها مثبت بوده اما به لحاظ آمارکفایت سرمایه و اندازه بانک بر سودآوری بانک

ها تاثیر منفی دارد. زیرا بالا بودن این  های غیرعملیاتی متغیر دیگری است که بر سودآوری بانکنسبت وام  

برد. از سوی دیگر، بالا های معوق بانکی را افزایش داده و این امر ریسک اعتباری بانکها را بالا مینسبت، حجم وام

گذاری و یا انجام هر فعالیت  اختیار بانک برای اعطای وام و اعتبار، انجام سرمایهبودن این نسبت، میزان وجوه در  
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ها دارد. در تایید مطالعات انجام شده در پیشینه  سودآور را کاهش داده و از این طریق تاثیر منفی بر سودآوری بانک

فعا افزایش حجم  و  افراد  افزایش سطح درآمد  با  ناخالص داخلی  تولید  میزان  لیتپژوهش، رشد  اقتصادی،  های 

گذاری، اخذ وام و اعتبار و غیره را افزایش داده و از این طریق تاثیر مثبت بر سودآوری  تعاملات افراد اعم از سپرده

درصد به لحاظ آماری    5بانکها داشته است. تاثیر تورم بر سودآوری بانک ها نیز مثبت بوده و در سطح معناداری  

-بودن تورم، در کنار افزایش هزینه بانک ها، درآمد حاصل از فعالیت های اقتصادی و سرمایهمعنادار است. زیرا بالا  

های مالی را افزایش داده و بدین ترتیب سودآوری بانک ها را  گذاری بانک ها، بویژه در دارایی های ثابت و دارایی

 افزایش داده است. 

آزمون سارگان نشانگر معتبر  درصد، نتایج    5ری  توان گفت که در سطح معنادادر ارزیابی کلی مدل نیز می

ابزارهای به کار رفته در مدلهای برآوردی میمحدودیتبودن   آزمون  باشد. علاوه بر این نتایج  های گشتاوری و 

درصد، وجود خودهمبستگی  5دهد که در سطح معناداری آرلانو نشان می خودهمبستگی درجه اول و درجه دوم

درجه اول تایید شده، اما وجود خودهمبستگی درجه دوم تایید نمی گردد. بنابراین تخمین مدل به روش پانل  

 باشد. پذیرمیتوجیهگیری مرتبه اول برای حذف اثرات ثابت  روش تفاضلدیتای پویا و برآورد مدل با  

 

 گیری  بحث و نتیجه

 صنایع و بخشها  در گذاریاقتصاد، سرمایه در نقدینگی افزایش پول، خلق در بانکی نظام اهمیت دنیای کنونی، در  

 بنابراین است؛ ملاحظه قابل  بلکه  انکار  غیرقابل پول ارزش  و همچنین اشتغال قیمتها، عمومی سطح  تغییرات  مختلف،

تحت      عملکرد و سودآوری بانک که موضوع این بانکها،  ارشد  مدیران همچنین و اقتصادی سیاستگذار کلان برای

سودآوری  . براساس مطالعات انجام شده در ادبیات پژوهش،  تاثیری چه عواملی قرار می گیرد، بسیار مهم خواهد بود 

  . دارد  ارتباط  نیز  کلان  اقتصاد  محیط  تغییرات  به ، بلکهو متغیرهای ویژه بانک  تنها به عوامل مدیریتیها نهبانک 

سودآوری بیشتر بانک ها نه تنها به بانک ها اجازه ایجاد وجوه برای اعطای اعتبارات بیشتر را می دهد بلکه سرمایه  

با عنایت به نقش پر  از این رو،    گذاری در محیط های پر ریسک را برای سیاست گذاران بانک ها آسان می کند.

ها، مطالعه عوامل موثر  ها بر فعالیت آنبل ملاحظه سودآوری بانکها در نظام های تامین مالی و تاثیر قارنگ بانک

تواند بر سودآوری بانک ها تاثیرگذار  یکی از عواملی که میبر سودآوری بانک ها از اهمیت بالایی برخوردار است.  

و    گسترش شعب بانک، بالا بردن دسترسی افراد به خدمات بانکی. بعبارت دیگر،  باشد، بحث شمول مالی است

ها برای اعطای وام و اعتبار و کسب سود توسط  افزایش افراد دارای حساب سپرده در سیستم بانکی، توانایی بانک

 آن را افزایش می دهد.  

از این رو ، در این پژوهش، اثرات شمول مالی بر سودآوری بانک های منتخب فعال در بورس اوراق بهادار  

لعه شده است. قبل از برآورد مدل، برای اجتناب از برآورد رگرسیون کاذب،  مطا  1399تا    1385تهران در بازه زمانی  

انجام شده و مشاهده گردید که تمامی متغیرهای مدل در سطح متغیرها مانا می باشند. در    آزمون ریشه واحد  

یافته سیستمی گشتاورهای تعمیم  با توجه به پویا بودن مدل پژوهش، از روش پانل دیتای پویا و برآوردگرهای  ادامه  

(  GMM SYSTEM  )(1991بلوندل و باند)    برای برآورد مدل استفاده گردید. همچنین از آنجا که  از دو متغیر نرخ
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بازده دارایی ها و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام برای سنجش سودآوری بخش بانکی استفاده شد، لذا در پژوهش  

 حاضر دو مدل جداگانه برآورد گردید. 

های شمول مالی بر سودآوری بانکهای مورد مطالعه تاثیر مثبت داشته برآورد مدل نشان داد که مولفه نتایج  

های خودپرداز و تعداد شعب بانک بر سودآوری  است. بعبارت دیگر بالا بودن تعداد حساب بانکی، تعداد دستگاه

  و (  2020ایساکا جاجا و همکاران)طالعات  ها، نتایج مهای مورد مطالعه در کشور مثبت داشته است. این یافتهبانک

کند. زیرا بالا بودن این متغیرها، دسترسی افراد به خدمات مالی و بانکی را افزایش و  را تایید می  (2021شیهاده)

گذاری نموده و تسهیلات  کند. بدین ترتیب افراد بیشتری صاحب حساب بانکی شده، در بانک سپردهتسهیل می

های سودآور را در اختیار  گذاری در فرصتراین بانکها وجوه کافی برای اعطای وام و سرمایهکند. بنابدریافت می

داشته و این امر بر سودآوری و عملکرد بانکها تاثیر مثبت دارد. نسبت هزینه به درآمد نیز تاثیر منفی و معنادار بر  

و    (2008آتاناسوغلو و همکاران)العات  سودآوری بانک داشته و آن را کاهش می دهد. این یافته ها با نتایج مط

زیرا بالا بودن هزینه بانک در مقایسه با درآمد آن، سودآوری بانک کاهش  مشابه است.    (2011دیتریخت و واینزنرید)

 داده است. 

وام بانکتاثیر  سودآوری  بر  غیرعملیاتی  مطالعه  های  نتایج  با  یافته  این  است.  منفی  نیز  و ها  دیتریخت 

مطابقت دارد. زیرا بالا بودن وام های غیرعملیاتی بمنزله خروج بخش    (2017تان و همکاران)و   (2011واینزنرید)

های واقعی و مالی بوده و تاثیر منفی گذاری در داراییبیشتری از پول از فرایند خلق پول، اعطای وام و انجام سرمایه

ی منتخب، تاثیر کفایت سرمایه و اندازه بانک بر  بر درآمد بانک دارد. همچنین در دوره مورد مطالعه و در بانک ها 

ها مثبت بوده اما به لحاظ آماری معنادار نمی باشد. رشد تولید ناخالص داخلی نیز بر سودآوری  سودآوری بانک

این یافته نتایج مطالعه  بانک های مورد مطالعه تاثیر مثبت و معنادار دارد.  با  ،  (2008آتاناسوغلو و همکاران)ها 

مشابه است. زیرا رشد تولید ناخالص داخلی بمنزله افزایش حجم   (1396مهربان پور)و    (2013ی و همکاران)میرزای

گذاری  های اقتصادی جامعه، افزایش سطح درآمد افراد و افزایش تعاملات آنان با سیستم بانکی اعم از سپردهفعالیت

ه دارد.  بانکها  سودآوری  بر  مثبت  تاثیر  و  بوده  تسهیلات  اخذ  مطالعات  و  نتایج  راستای  در  و  مچنین  تان 

ها تاثیر مثبت و معنادار دارد. زیرا وجود  تورم بر سودآوری بانک  (،2008آتاناسوغلو و همکاران)و    (2017همکاران)

 ها را افزایش داده و بر سودآوری بانک ها تاثیرگذار است. های واقعی و مالی بانکتورم، ارزش اسمی دارایی

ها و اطلاعات  پژوهش، مهمترین محدودیتی که نویسندگان مقاله با آن روبرو بودند، دسترسی به دادهدر این  

های مورد مطالعه بود. با این حال، براساس نتایج پژوهش و با توجه به تاثیر  مربوط به برخی از بانک ها در سال

 مثبت شمول مالی بر سودآوری بانک ها پیشنهادات زیر ارائه می گردد. 

   افزایش تعداد دستگاههای خودپرداز و توزیع متوازن آن در شهرها بمنظور دسترسی بهتر افراد به خدمات

 حاصل از آن 

     ترویج فرهنگ استفاده و تسهیل دسترسی اینترنتی به حساب بانکی و انجام معاملات و تراکنش های

 بانکی از طریق اینترنت و موبایل 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1404 تابستان / 54پیاپي  / 14دوره  500

  و گسترش آن به نقاط دوردست بمنظور تشویق افراد در روستاها و    توسعه زیر ساخت های فاوا و اینترنت

 مناطق کم جمعیت به استفاده از بانکداری اینترنتی  

   کاهش نسبت هزینه به درآمد در راستای افزایش سودآوری بانکها. برای این هدف می توان از ابزارهای

فاده از همراه بانک و اینترنت بانک استفاده  فناوری اطلاعات و ارتباطات همانند افتتاح حساب اینترنتی، است

 نمود.  

  کاهش میزان ریسک اعتباری مشتریان با اعتبارسنجی دقیق مشتری و ملاحظه رتبه اعتباری آنها قبل از

 اعطا وام و اخذ وثایق کافی برای پرداخت تسهیلات  
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Abstract 

The banking system has a key role in the Iranian economy and is the most important 

institution for financing the economic activity of enterprises and capital allocation. As 

economic enterprises, banks are looking for profit and explaining the factors affecting their 

profitability is particularly important. Therefore, in this research, the effects of financial 

inclusion on the profitability of selected banks listed in the Tehran Stock Exchange have been 

studied in the period from 2006 to 2022. Also, dynamic panel data method and systematic 

GMM estimators have been used to estimate the model. 

The results of model estimation showed that the components of financial inclusion have 

a positive effect on the profitability of the studied banks. The high number of these variables 

indicates that more people own a bank account, deposit in the bank and receive facilities. 

Therefore, banks have enough funds to lend and invest in profitable opportunities, and this 

has a positive effect on banks' profitability. The cost-to-income ratio and the amount of non-

performing loans also have a significant negative effect on the bank's profitability and reduce 

it. The effect of capital adequacy and bank size on the profitability of banks is positive but 

not statistically significant. In addition, GDP growth and inflation have a positive and 

significant effect on the profitability of the studied banks. 

Keywords: Financial Inclusion, Banking Profitability, System GMM, Banking Sector 
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