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 چكیده

 و  مدت کوتاه   هایدر دوره  یخارج  میمستق  یگذار   هیاثرات نامتقارن نوسانات سرما  یبررس هدف پژوهش حاضر

منظور،    نیا  یبوده و برا  1399-1380  یدر دوره زمان  بر نقش نرخ تورم  دیکشور با تاک  اقتصادی  رشد  بر  بلندمدت

مطالعه    نیا  جیمارکوف استفاده شده است. نتا  یچرخش  یالگو و    ینلاپ   های  داده  میانتقال ملا  ونیاز روش رگرس

با توجه به    یمختلف اقتصاد  هایبر رشد بخش  یاثر متفاوت  یخارج  میمستق  گذاریه یاست که سرما  نیا  گرانیب

  ، ی بر رشد بخش کشاورز   یدرصد  0.49معادل    یاثر   یدارا   یخارج  میمستق  یگذار هیسرماو    نوسانات نرخ تورم دارد

نشان داد که نوسان    جینتا  از طرفی  بر بخش خدمات است.  یدرصد   0.81بر رشد بخش صنعت و    یدرصد  0.68

  ه ی سرما  یدارد، اما نوسان کاهش  یمثبت بر رشد اقتصاد  ریثدر دوره رونق تأ  یخارج   میمستق  یگذار   هیسرما  یشیافزا

نتایج  که اقتصاد در رکود است    یزمانهم چنین  بر رشد دارد.    یمنف  ر یدر دوره رونق تأث  ی خارج  میمستق  یگذار 

دارد، اما    یبر رشد اقتصاد  ی منف  ریدر دوره رکود تأث  ی خارج  میمستق  یرگذا  هیسرما  یشینوسان افزانشان داد  

 بر رشد دارد.  یمثبت  ریدر دوره رکود تأث   ی خارج  میمستق  یگذار  هیسرما  ینوسان کاهش

 .سرمایه گذاری مستقیم خارجیهای پانلی،  رگرسیون انتقال ملایم داده  رشد اقتصادی،  اشتغال،  های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

بنگاه    کی  سیجهت استفاده در تأس  گریکشور به کشور د  کیمواد از    ایبه انتقال وجوه    یخارج  یگذار   هیسرما

 ی خارج   یگذار هیشود. سرما  یآن، اطلاق م دیدر عوا میرمستقیغ ای میمشارکت مستق یدر کشور در ازا  یاقتصاد

در   یگذار  هیهست و به شکل سرما ریپذ هیسرما یگذار به کشور ها هیکشور سرما کیاز  هیاز اشکال صدور سرما

انجام    یمل  یمرزها   یدر فراسو   رهیو غ  یمال   یو گسترش نهاده ها   سیو ساخت کالا، استخراج مواد خام، تأس  دیتول

سرما  نیا  یکل  یبند  میتقس  کیدر  .  شود  یم تقس  یگذار   هینوع  دو دسته  به  سرما  یم  میرا    یگذار   هیکنند: 

  انیاز رابطه دائم م  تیحکا  یخارج  میمستق  یگذار   هیسرمای.  خارج  میمستق  یگذار   هیو سرما  یخارج  میرمستقیغ

گذار دارد.    هیتوسط سرما  زبانیبر اقدامات کشور م  ینفوذ واقع  یبرا  یفرصت  ژهیبه و  ر،یپذ  هیگذار و سرما  هیسرما

با هدف    میمستق  یگذار  هی: سرماردهک  ف یتعر  ن یچنرا    1 ول سرمایه گذاری مستقیم خارجیالملل پ  نیصندوق ب

یرد  گ  یصورت م  نیاقتصاد مع  کیمستقر در    یحقوق  ای  یقیحق  تیشخص  کیمدت توسط    یکسب منافع طولان

 (. 1395و همکاران،    ی)سامان

و اقتصاد کشورها    است  توسعهای رو به رشد و  از آنجا که امروزه تعاملات اقتصادی بین المللی به صورت گسترده

از اهمیت ویژه   ،از یکدیگر متأثر می گردند، لذا جریان سرمایه گذاری خارجی به  عنوان پل ارتباطی این تعاملات

از مهمترین شاخص هایی است که قدرت  استای برخوردار   نیز یکی  ناخالص داخلی  اینکه تولید  با توجه به   .

مورد توجه    ،زد، به طوری که در ادبیات اقتصادی همواره رشد آنسااقتصادی و مسیر پیشرفت کشور را نمایان می

برای اقتصاددانان کشورهای درحال توسعه نیز    شاخصاین    ،شود است و قدرت اقتصادی بر مبنای آن سنجیده می

  به تولید داخلی آنها   ،برای جبران عقب ماندگی در این کشورها  ،دارای اهمیت ویژه ای بوده است، زیرا از یک طرف

شناسایی متغیرهایی که بیشترین تأثیرگذاری را در رشد تولید داشته باشد،    ، از طرف دیگر   و  شودتوجه خاصی می

شناسایی روابط حاکم بر این دو متغیر مهم اقتصادی و اثرات سرمایه   ،(. از این رو1384  ،یو غربال  ی)ختائاست  مهم  

های مطرح در اقتصاد کلان  ها و چالشمهمترین بحث از جمله    ،گذاری مستقیم خارجی بر تولید ناخالص داخلی

 که همواره تفکر و اندیشه های اقتصاددانان مختلف را به خود جلب کرده است.    بوده

عنوان    های گذار هیسرما به  پا  یکی همواره  چهار  م  یمال  نیتام  یهانظام   یاصل  هیاز  و    شوندی شناخته 

 یها با اقتصاد جهان کشور  یدادن اقتصاد داخل  وندیاز عناصر عمده در پ  یکی ، به  ی خارج  میمستق  یگذار هیسرما

داشته است. به    یینقش به سزا  تیریو مد  صتخص  ،ی تکنولوژ  ه،یانتقال سرما  یبرا   یشده و به عنوان عامل  لیتبد

از    ی کی،  FDI  نیهمچن  است.  یاتیح  اریبس  یخارج  میمستق  یگذار   هیدر حال توسعه، سرما  یهاکشور   یبرا   ژهیو

)سخنور   مثبت بگذارد ریتاث  یبر رشد اقتصاد  شیها  یژگیبا توجه به و  تواندیاست که م  یمهم اقتصاد یهاریمتغ

انتقال مؤثر و جهش   ران،یدر ا یخارج  یگذار  هیکه استفاده از سرما دهدیتجربه نشان م  اما .(2021، 2و جنکینز  

 . شود  جادیجذب آن در کشور ا  یهات یظرف  دیبا  ،ی انتقال مؤثر فناور  ینداشته و برا  یرا در پ  یفناور

  در رابطه با اثرات سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر تولید، تحقیقات زیادی را در ایران و جهان می توان یافت، 

 
1 Foreign Direct Investment (FDI) 
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ر ایران  اما تحقیقات معدودی در رابطه با اثرات نامتقارن سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر تولید موجود است. د

و بر اثر انقباضی   ،های خطی استوار بودهای و استفاده از رگرسیونر بعد تک معادلهبنیز اکثر تحقیقات انجام گرفته  

 است.    شده  تأکید  ،سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر تولید

ده و سعی  به اثرات سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر تولید داخلی پرداخته ش  ،جدید  یبا نگرش  ،در این تحقیق

با توجه به نتایج تحقیقات انجام گرفته در این حیطه و با استفاده از الگوی رگرسیون پانلی غیرخطی   بر آن بوده که

. لذا  خته شودبه تبیین اثرات متقارن یا نامتقارن سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر تولید پردا   ،توأم با الگوی خطی

متفاوت نرخ تورم بر    یها  میسرمایه گذاری مستقیم خارجی در رژ  این است که آیا  له اصلی در این تحقیقأمس

  ی گذار   هیسرما  ی و کاهشیشیافزا  اتنوسان   تاثیر دارد؟ تاثیر  کشور  یمختلف اقتصاد  یبخش ها  یرشد اقتصاد 

 چگونه است؟  یبر رشد اقتصاد های رونق و رکود  در دوره    ی خارج  میمستق

 

  پیشینه تحقیق

 قیموضوع تحق  اتیادب  ینظر چارچوب  
همراه با    دیتول  یانباشت نهاده ها  جهیکه رشد را نت  یکی رشد نئوکلاس  یبر اساس مدل ها  19۷0از دهه    شیپ

انتقال    قیاز طر  یخارج  میمستق  یگذار   هیبر آن بود که سرما  ینمود تفکر غالب اقتصاد   یم  یکاهنده معرف  یبازده

 شود:   یم  دی تول  حسط  شیتنها باعث افزا  ریز  یرهایقرار دادن متغ  ریو تحت تأث   هیسرما

رونق    جادیا  قیاز طر  یخارج  می مستق  یگذار  هی: ورود سرمازبانیکشور م  یداخل  هیسرما  یموجود   شیافزا −

)   دشو  یم  یداخل  هیسرما  ینموده و منجر به انباشت موجود  کیرا تحر  یداخل  یگذار   هیسرما  یاقتصاد

 (. 2001،  1چو و ژنگ 

باعث    زبانیبه کشور م  یخارج  م یمستق  یگذار  هیدر قالب سرما  یخارج  یها  هیاشتغال: ورود سرما  شیافزا −

 (.2003،  2)لیپسی  شود  یسطح اشتغال م  شیافزا  جهیکار و در نت  یروین  یتقاضا برا   شیافزا

بوده و شکاف پس انداز    یداخل  ی مکمل پس انداز ها   یخارج  میمستق  یگذار  هیپس انداز : سرما شیافزا −

شود    یم  دیسطح تول  شیدهد و باعث افزا  یدر حال توسعه کاهش م  یرا در کشورها   یگذار  هیسرما  -

 (.1994،  3)تیلور

  ن ی شود ا  یدر حال توسعه باعث م  یدر کشورها   یتیچند مل  ی: حضور بنگاه ها یاتیمال  یدرآمدها   شیافزا −

 افتهیشده و تحقق   ینیب شیپ  یاتی مال یو شکاف درآمدها  ابندیدست  ید یجد یاتیکشورها به منابع مال

 (. 1393خلیلی عراقی و سلیمی شندی،  )   ندیجبران نما  قیطر  نیرا از ا

  ، متفاوت  یاز منظر  کیهر    پژوهشگران  وجود دارد که  یغن  اتی ادب  FDIو    ی رشد اقتصاد  انیارتباط م  نهیدر زم

.  ند و آزمون کرده ا  بررسیگذارند را  یتأثیر م  گریکدیبر    ریدو متغ  نیکه ا  ییهاو کانال  مطالعه،رابطه را    نیوجود ا

رشد    یها مطرح شد. در مدل  یکیوکلاسرشد نئ   یهابار در مدل  نینخست  داخلی،ناخالص    دیو تول  FDI  انی ارتباط م

 
1 Chow & Zeng 
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 FDIاست که    نیبر ا  دهیعق  ،نیشود و بنابرایکار برونزا در نظر گرفته م  یرو یو ن  یفناور   شرفتیپ  ،یکی نئوکلاس

اما در بلند    ؛منجر گردد  زبانیکشور م  ی به رشد اقتصاد   ی،کیزیف  هیسرما  قی مدت و از طرتواند تنها در کوتاهیم

کار و رشد    یرویرشد ن  قیرشد بلندمدت تنها از طر  ،ها کینئوکلاس  دهیبه عق  رایبر آن ندارد؛ ز  ییبسزا  تأثیر  ،مدت

  ی فناور   ،که در آنها  دیرشد درونزا مطرح گرد  یها  یبه بعد، تئور  1980وجود، از دهه   نیدهد. با ایرخ م  یفناور

  ی گذار هینسبت به سرماFDI ه  بر آن است ک  ضرشد درونزا فر   یها شود. در مدلیم  یدرونزا تلق  یبه عنوان عامل

  ، یانسان   هی، سرما R&Dلیقباز    یگرید  ی ها تأکید بر کانال هامدل  نیبرخوردار است. در ا  یشتریاز کارآیی ب  یداخل

)رحمانی   شود  یبلندمدت م  یباعث رشد اقتصاد   قیطر  نیاز ا FDI است که   ز ی اثرات سرر  ای  یرونی نرخ ارز، عوامل ب

 (. 139۷و معتمدی،

در اقتصاد منجر    یوربهره   زیبه سرر  ی،به واسطه انتقال فناور FDI رشد درونزا، جذب  یها   یبر اساس تئور

  دند یرس  جهینت  نیبه ا  ،در مطالعه خود(،  1983)1گردد. بلامستروم و پرسون یم  یرشد اقتصادشود که باعث  یم

 .  گردد  یم  یکار داخل  یرو یبر کارآیی ن  یا گسترده   زیسرر  جادیباعث ا   FDIکه

  قیکه از طر  ی در صورت  طرشد درونزا فق  یبا توجه به تئور  FDIکنند که    یاشاره م(،  2004)2و  و ساموار   یمک

 . منجر گردد   یتواند به رشد اقتصاد   یم  شده و این امر،  دیدر تول  ندهیفزا  یباعث بازده  ی باشد،و انتقال فناور   زیسرر

  ندیدر فرا  ینقش مهم  ،دانش  یهاز یسرر  جادیو ا  یکیزیف  هیانباشت سرما  قیتواند از طر  یم   FDI،یبه طور کل

ها  ی بررس  یاما برخ  ،است  یرشد اقتصاد   یبر رو FDI بر اثرات مثبت  دهیعق  عموماً  نکهیکند. با ا  یباز   یرشد اقتصاد 

  ی اعتبار   لاتیماهر، تسه  یانسان  یرویواردات، ن  یتواند با تصاحب منابع محدود )مجوزهایم FDI که  دهدینشان م

 .مضر واقع شود  ،زبان یم  یاقتصادها   یبرا  ،یگذاران محلهیاز سرما  یگذار هیسرما  یها و ...( و سلب فرصت

رشد   عیدر تسر FDI تیبه اهم ی،رشد اقتصاد و  FDI انیمربوط به ارتباط م اتی از ادب یابخش عمده  اگرچه

شود.   یتلق FDI کننده مهم در جذب نیی عامل تع کیتواند یم زین یاست، رشد اقتصاد افتهیاختصاص  یاقتصاد

رشد    ،مستقر شوند که در آنها  ییدر کشورها  دارند  لیتما  3ی تیکه چند ملبه این اشاره دارد    ،ها  یاز بررس  یبرخ

  جذب خواهد شد   ،بالا  یبا رشد اقتصاد   یمناطق  ایدر کشورها    FDI  جه،یبالا است. در نت  یو بهره ور   یاقتصاد

 (. 1390،  و همکاران  ی)احمد

  هیبه سرما  لیرا که تما  یگذاران بالقوه خارجهیخاطر سرما  نانیاطم  زبان،ی م  یدر کشورها   یاقتصاد   یرشد بالا 

افزا  نیدر ا  یگذار  بتواند نقش   FDI نکهیا  یاز مطالعات، برا  یبرخ  جیاساس نتا  د. برده  یم  شی کشورها دارند، 

  ی مناسب برا   یو بسترها  یاقتصاد   یهاساخت  ریز  ستیبا  یکشور داشته باشد، م  کی  یدر رشد اقتصاد  یمؤثر 

مثال، اثر    یاست. برا  FDI از جذب   شیدر مرحله پ  یرشد اقتصاد   یبه معنا  ،نیجذب آن فراهم شده باشد که ا

جذب مناسب در    یها  تیخواهد بود که ظرف  زیآم  تیموفق  یتنها در صورت FDI قی از طر  یفناور انتقال    زیسرر

 (.2001،  4)هنسن وجود داشته باشد    ،زبانیکشور م
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  یدانش بهبود م  یزهایسرر  زیو ن  ه یانباشت سرما  قیرا از طر  یرشد اقتصاد  ی،خارج  میمستق  یگذار  هیسرما

شود،    یبرتر وارد کشور م  تیریو مد  یسازمانده   شرفته،یپ  یبه همراه تکنولوژ   معمولاً  FDI  ن،یبخشد. علاوه بر ا

 عمل کند. می تواند به عنوان موتور رشد اقتصادی در بخش های مختلف اقتصادی    FDI  نیبنابرا

میزان انتقال تکنولوژی    ،له می نگرند. به نظر آنها أبا دیدی متفاوت به این مس(،  1992)1  البته ونگ و بلاسترام

وارد کردن تکنولوژی درآمد آنها    شود.توسط ماکزیمم کردن سود حاصل می  MNCSهای وابسته  شرکت  از سوی

برای محصولات  ،افزایش می دهد  را تقاضا  آنکه  بین     MNCS به دلیل  تکنولوژیکی  با شکاف  مثبت  به صورت 

وابسته  شرکت است و شرکت  MNCSهای  ارتباط  در  داخلی  به    ؛های  پیشرفته  تکنولوژی  این  منتقل کردن  اما 

های آموزشی تچه فعالی  به وجود می آورد. بنابراین هر  MNCSهزینه آموزشی زیادی را نیز برای    ،کشورهای میزبان

میزان انتقال تکنولوژی به صورت    تر و بیشتر انجام خواهد شد وانتقال تکنولوژی سریع  ،در کشور میزبان بالاتر باشد 

  ، مشاهده می شود  ،در ارتباط است. بدین ترتیب  ،های کشور میزبانبا سطح سرمایه گذاری آموزشی شرکت  ،مثبت

شرکت خارجی مجبور است تکنولوژی های برتری   ،ستا یزبان بالاکه سرمایه گذاری آموزشی در کشور مهنگامی

بستگی به عمل اتخاذ    ،های خارجیانتقال تکنولوژی توسط بنگاه  ،را وارد نماید تا تجارتش را سودمند کند. بنابراین

 های داخلی در میزان سرمایه گذاری آموزشی دارد.  شده توسط بنگاه

تر  وجود شرایط رقابتی در اقتصاد داخلی را برای انتقال تکنولوژی مدرن(،  1995)2  بلاسترامو    علاوه بر این کاکو

تقاضا    ،بدین ترتیب.  می دهد  شکاف تکنولوژیکی را کاهش  ،دانند. وجود این شرایط رقابتیلازم می  MNCSتوسط  

کردن تکنولوژی    وارد  ها مجبور بهاین شرکت  درنتیجه،  با کاهش مواجه می سازد.را    MNCSبرای محصولات  

   تا بتوانند مزیت خود را همچنان حفظ نمایند.  شوندپیشرفته تر به داخل می

بستگی به هدف کشوری دارد    FDI معتقد است که نوع تکنولوژی وارداتی توسط  (،2001)  3ی ش  با این حال

اثرات متفاوتی را بر    وند وشتکنولوژی های متفاوتی به کشورها منتقل می  ، پردازد و بدین ترتیبمی  FDIکه به  

  و اقتصادهای اخیراً    TNCرشد اقتصادی آنها شاهد خواهیم بود. وی در بررسی انگیزه های کشورهای صنعتی و

شده   اند  NIES صنعتی  پرداخته  چین  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  به  می  ،که  نتیجه  این  که به  رسد 

خواهند به بازارهای  زیرا آنها می  ؛مورد استفاده قرار می دهندFDI تکنولوژی پیشرفته را در     TNCSکشورهای

مورد    FDIتکنولوژی معمولی را در NIESکشورهای  ،در طرف مقابل  اما ،لقوه دسترسی پیدا کنندا ب داخلی زیاد و

نیروی کار و زمین در کشور مقابل است    زیرا هدف آنها استفاده از نهادهای کم هزینه مانند  ؛استفاده قرار می دهند

تا بدین طریق بتوانند کالاهای تولیدی خود را به کشورهای جهان سوم صادر کنند و از هزینه های فزاینده تولید  

تحت تأثیر    ،و اثرگذاری آن بر رشد اقتصادی  FDIانتقال تکنولوژی توسط    ،در کشور خود اجتناب ورزند. بنابراین 

 به صورت زیر عنوان کرد:   ،توان در سه زیر مجموعه کلیکه میعوامل مختلفی است  

 ؛ کشور  میزان اختلاف تکنولوژیکی بین دو (1

 ؛ سطح سرمایه گذاری آموزشی درکشور میزبان (2

 
1Wang and Blostrom 
2 Kako and Blastrom 
3 Shi 
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 . درکشور میزبان   FDIهدف کشور میهمان از انجام   (3

مناسبی بر   تواند اثرمی   FDI،همراه با آموزش نیروی انسانی باشد   FDIاگر  ،البته در کنار انتقال تکنولوژی مناسب

متغیری به نام    ،اشاره کرد که در تابع  (1992)1توان به مطالعه ونگ  می  وضوع،د. در این مداشته باشرشد اقتصادی  

نگرانی   ، FDIدر نظر گرفت. با وجود آنکه در ابتدا با مطرح شدن  FDIآن را تابعی از میزان    و  نددانش معرفی نمود

اما مطالعات    ؛هایی در مورد رابطه جایگزینی بین این نوع سرمایه گذاری و سرمایه گذاری داخلی وجود داشت

 وجود ندارد.    ،چنین رابطه ای  که  دهدنشان می  ،حاضر 

 ر یکشور تأث  کی  یبر رشد اقتصاد  یخارج   میمستق  یگذار  هیدهد که سرما  ینشان م  یقبل  اتمطالع  یها  افتهی

  ه ی که سرما  نشان داد  ( انجام شد2020)   و همکاران2اولوروگان  توسط    هیجریکه در ن  یدارد. مطالعه ا   یمنف  ایمثبت  

  دند یرس  جهینت  نیبه ا  نیآنها همچن  ن،یگذارد. علاوه بر ا  یم  ریتأث  یناخالص داخل  دیبر تول  یخارج  میمستق  یگذار 

از    میرمستقیغ  تیوجود دارد که با عل  ی داری رابطه معن  یبخش بانک  یو توسعه مال  یناخالص داخل  دیتول  نیکه ب

( و توسعه  GCFناخالص )  هیسرما  لی. مطالعه آنها تشکشودیم  دییتأ  زین  یناخالص به بخش مال   هیسرما  لیتشک

گرنجر    تیو عل   ARDLبا استفاده از آزمون  2018تا    19۷0( را از سال  یناخالص داخل  دی )% تول  یبخش مال  یمال

  ی گذار ه ی. سرماکندیم  تیتقو  یورود   یها انیجر  جهیرا در نت  یرشد اقتصاد  ی و به طور کل   کندیم  لیو تحل  هیتجز

از طر  ،یخارج  میمستق بلندمدت،  مال  کندیم  د ییتأ  ،یبخش مال  قیدر  امور  اقتصاد    نیتری اتیح  یکه  بخش در 

 است.   هیجرین

 ی در مطالعات انجام یافتهو رشد اقتصاد   یخارج  میمستق  یگذار   هیسرما
ی خارج  میمستق یگذار  هیو سرما یکلان اقتصاد یرهایمتغدر ادامه برخی مطالعات داخلی و خارجی که به ارائه 

 پرداخته اند، به شرح زیر تبیین شده است: 

  ن یب  یو گردشگر   یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  ریتأث"(، در پژوهشی تحت عنوان  2021سخنور و جنکینز )

  شتر یکه ب  ی الملل  نیبازار ب  فیضع  طیشرا اظهار داشتند که    "ی  استون  کشور  بلند مدت  یبر رشد اقتصاد  یالملل

  دو عامل بوده است. مطالعه   نیا  یبالقوه برا   ید یاست، تهد   COVID-19 ریهمه گ  یمار یو ب  یاز جنگ تجار  یناش

م  ملعوا   نیا  راتیتأث  ییایپو  آن ها اقتصاد   زانیبر  استون  یرشد  بررس  یدر  پ  یم  یرا   یاست یس  یامدها ی کند و 

در    یاستون  یدهد که نرخ رشد اقتصاد  ی نشان م  پژوهش آن ها  یها  افتهی.دهد  یرا ارائه م  داریمتناسب با بهبود پا

قرار گرفته   یالملل  نیب  یو گردشگر   یخارج  میمستق  یگذار   هیسرما  یورود  زانیمثبت م  ریمدت تحت تأث   یطولان

 است. 

توسعه    ای: آیو رشد اقتصاد   یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  "(، در پژوهشی تحت عنوان  2020)3اوسی و کیم  

 می مستق  یگذار  هیسرما  افزایشموجب  تا چه اندازه    یرشد مال  شیافزا  بررسی نمودند که  "بهتر است؟  شتریب  یمال

  شتر یتوسعه ب  ریسودمند است ، اما تأث  یرشد اقتصاد  یبرا   ی. اگرچه بخش مالشود  یم  یبر رشد اقتصاد   یخارج

با درآمد متوسط و پردرآمد که در    ورکش  62در    ایمدل آستانه پانل پو  کیاست. با استفاده از    زی بر رشد ناچ  یمال

 
1 Wang 
2 Olorogun 
3 Osei and kim  
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 یخارج   میمستق  یگذار  هی، سرمایامور مال  نیب  یبودن احتمال  یرخطآن هاغی  ،   داشت  قرار  2016–198۷  یبازه زمان

  ی ار گذ  هیدهد سرما  ینشان م  ی، شواهد قابل توجه  یتوسعه مال  "دار یاثر ناپا". مطابق با  نمودند  یو رشد را بررس

اعتبار بخش خصوص  یکند، اما وقت  یم  تیتقو  یطور کلرشد را به    یخارج  میمستق ناخالص    دی به تول  ینسبت 

  ی نسبت به روشها   افتهی  نیشود. ا  یم  زی ناچ  یخارج  میمستق  یگذار  هسرمای  رشد  اثر   ،  باشد  ٪95.6از    شیب  یداخل

 است.   پایدارتر  یتوسعه اقتصاد  زیمتما  یاخصها متقابل و ش   یلهایمختلف و تحل  ی، مثالها   یمختلف اقتصادسنج

  یو رشد اقتصاد   یخارج  میمستق  یگذار   هیسرما  "(، در پژوهش خود تحت عنوان  2019)1اووسو و اریکسن  

در   ی و رشد اقتصاد  یخارج  میمستق  یگذار   هیسرما  نیمدت ب  یرابطه طولان  یبررس  یبرا "یجنوب  یکایدر آمر

  3ی بردار   یخطا  حیمطالعه از مدل تصح  نیا  بعلاوه،.  نداستفاده کرد  2ی پدرون  همگراییاز آزمون    یجنوب  یکا یآمر

 یجنوب   یکا یدر آمر  یو رشد اقتصاد  یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  نیب  یمدت و رابطه عل  بلندرابطه    یبررس  یبرا 

  ی گذار   هیسرما  نیمدت ب  بلندرابطه    کی  یپدرون  همگرایی  آزمون  .استفاده کرده است   2015-2015دوره    یبرا 

مطالعه    نیبلندمدت ا  ی. برآوردهارا نشان می دهد  یجنوب  یکا یده کشور در آمر  یو رشد اقتصاد   یخارج  میمستق

آزمون    جیدهد. نتا  ینشان مرا    منطقه   یبر رشد اقتصاد   یخارج  میمستق  یگذار  هیاز سرما  یمثبت قابل توجه  ریتأث

را نشان می   یو رشد اقتصاد   یخارج  می مستق  یگذار  هیسرما  نیدو طرفه کوتاه مدت ب  تیعل  کی یپدرون  ییهمگرا

 .  دهد

و همکاران  اثر سرمایه2018)  4الیاس  بررسی  به  نیجریه  (،  اقتصادی کشور  بر رشد  گذاری مستقیم خارجی 

و روش حداقل مربعات معمولی پویا استفاده شده    2012-1980پرداختند. در این مطالعه، از اطلاعات دوره زمانی  

 و رشد اقتصادی در این کشور وجود دارد.    FDIاست. نتایج، بیانگر این است که رابطه مثبت و معنی داری بین  

گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی کشور اسپانیا پرداختند.  (، به بررسی اثر سرمایه2018)  5رنر کاربونل و و

با وقفه از روش خود همبسته  این رابطه،    2015-1990و اطلاعات دوره زمانی  6های توزیعی  به منظور بررسی 

یش در رشد اقتصادی این کشور در  گذاری خارجی، به افزااستفاده شده است. نتایج، بیانگر این است که سرمایه

 های مختلف منجر شده است. دهه

جریان سرمایه بخش خصوصی، بازار سهام و رشد اقتصادی در کشورهای درحال    ،(2012)  ۷چونگ و همکاران 

نشان داد که سرمایه گذاری مستقیم   ،نتایج حاصل از برآورد مدل.  توسعه و توسعه یافته را مورد بررسی قرار دادند

اثر منفی بر رشد در تمام    ،که بدهی خارجی و سرمایه گذاری پرتفولیودرحالی  ؛اثر مثبتی بر رشد دارد  ،جیخار 

ممکن است    ،ست که بازارهای سهاما  نشان دهنده آن  ،هرچند که نتایج این مطالعه.  کشورهای مورد مطالعه دارد

جریان سرمایه، رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار    ،طریق آن  کانالی با اهمیت یا عامل نهادی برجسته ای باشد که از

 
1 Owusu and Erickson 
2 Pedroni’s cointegration test 
3 VECM 
4 Elias et al 
5 Carbonell and Werner 
6 ARDL 
7 Choong et al 
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مطرح می کنند که چنانچه توسعه بازار سهام به یک سطح اطمینان آستانه ای رسیده باشد،    ،هااین یافته.  دهدمی

به یک عامل مثبت تغییر یابد، صرف نظر از اینکه درکشورهای درحال  تواند  می  ،تأثیر منفی جریان سرمایه خصوصی

 . یافته باشد  توسعه یا توسعه

از طریق انباشت سرمایه و منتقل کردن    تواندمی  FDIکه  چنین عنوان می کنند  (،  1992)1  گرگوریو و همکاران

ن است  آ  ،اما لازمه این امر  ؛درشد اقتصادی را شدت بخش  ،منجر می شود  تکنولوژی مناسب که به افزایش کارآیی

گذاری داخلی منجر نشود. آنها  به از صحنه راندن سرمایه  ،با رقابت کردن در بازار محصول یا بازارهای مالی  FDIکه  

 گذاری داخلی را به دست می آورند.  بر سرمایه  FDIاثر مثبت اما نه چندان زیاد    ،در مطالعه خود

  ی انسان  هیو سرما  یخارج  میمستق  یگذار ه یسرما  ریتاث"پژوهشی تحت عنوان  (، در  1400لیلیان و همکاران )

، اثر  2000-2018  یدر دوره زمان  "در حال توسعه  ییای منتخب آس  یدر کشورها   یبخش کشاورز   یبر رشد اقتصاد 

 هیو تعامل سرما   یخارج  میمستق  یذار گ   هیسرما  ،یانسان  هیسرما  ،یکیزیف  هی سرما  ،یو تکنولوژ   تینرخ رشد جمع

نشان    جی. . نتادادند قرار    یمورد بررس  یبخش کشاورز   یبر رشد اقتصاد   یانسان  هیو سرما  یخارج  میمستق  یگذار 

  یخارج  میمستق  یگذار  هینداشته و سرما  ریتاث  یبخش کشاورز  یبر رشد اقتصاد   ییبه تنها  یانسان  هیداد که سرما

  هیبا سرما  یانسان  هیکه سرما  یدر صورت  ن یدارد. همچن  یمنف  ریتاث  یکشاورز   شبخ  یبر رشد اقتصاد  ییبه تنها

 مثبت است.   یآن بر رشد بخش کشاورز  ریشود تاث  بیترک  یخارج  میمستق  یگذار 

کار و    یرو ین  یور بهره   ه،یسرما  لیبر تشک  یخارج  میمستق  یگذار ه یتأثیر سرما  ،(139۷)رحمانی و معتمدی  

تلاش شده    برای این منظور در این مطالعه،.  را مورد بررسی قرار دادند  در حال توسعه  یدر کشورها  یرشد اقتصاد 

 ستمیدر قالب سه معادله به صورت س  2013تا    1995  هایی سالدر دوره زمان(  پانل)  یبیترک  یهابا روش داده 

روش حداقل مربعات دو  کشور در حال توسعه و با استفاده از    111سه گروه مختلف از    یمعادلات همزمان برا 

گروه از کشورها،    نیدر اکه    دادنشان    ، پژوهش  یتجرب  جیاساس، نتا  نیبر ا.  شود  یریگتأثیر اندازه   نیا  ی،امرحله 

بر    ی مبن  قیتحق  هیفرض  ،ن یبنابرا.  داشته است  هیسرما  لینسبت به تشک  ی،بر رشد اقتصاد  یشتریتأثیر ب  یور بهره 

   . دی گرد  دییتأ  ،گذاردی اثر مثبت م  یبر رشد اقتصاد  یوربهره   شیافزا  قیاز طر  یخارج  میمستق  یگذاره یسرما  نکهیا

بسط    با  رانیا  یبر رشد اقتصاد   یخارج  میمستق  یگذار  هیاثر سرمابه بررسی    ،( 1396)جهانگرد و همکاران  

 م یمستق  یگذار هیسرمارابطه بین    ،مشروط  ییهمگرا  طیشراگیری از  مطالعه، با بهره  نیدر ا.  پرداختند  مدل پاجولا

پسران،    هایبه همراه آزمون کرانه  یعیتوز  یخود بازگشت با وقفه ها   افتیبا استفاده از ره  یرشد اقتصاد   و  یخارج

اثر    یحاک  ،نیتخم  جینتا.  بررسی شد  2014تا    19۷0  یهاسال  یط  ،(2001)2  تیو اسم  نیش از آن است که 

 ییپاجولا و در حالت همگرا  افتهیدر چارچوب مدل رشد بسط    یبر رشد اقتصاد   یخارج  میمستق  یگذار هیسرما

و    ران یمانند ا  ایدر حال توسعه  یو معنادار است که البته در کشورها   یمنف  بلندمدت،  و  مدتمشروط، در کوتاه 

مد  آ جهت استفاده کار  نیبنابرا.  ستین  تیدور از واقع  جینتا  ،کشورها  نیگرفتن ساختار ا  رمشابه و با در نظ  یکشورها 

  های و بخش   یجذب تکنولوژ   تیرا اصلاح، قابل  یاقتصاد   یساختارها   دیبا  ی،خارج  میمستق  گذاریهیو مؤثر از سرما

 
1 Gregorio et al 
2 Pesaran, Shin and Smith 
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   .کرد  تهدای  هابخش  نیا  یرا به سو  یو منابع خارج  ییهستند را شناسا  ییارزش افزوده بالا  یمولد که دارا 

خارجی در منطقه منا    مستقیمگذاری  جذب سرمایه   به بررسی عوامل مؤثر بر   ،(1396)خطابی و همکاران  

منا    های تلفیقی برای کشورهای منتخب گروه ای در داده مرحله دو  مربعات از روش حداقل    ،منظور  بدین .  پرداختند

  نرخ تورم و بازبودن   ،یاقتصاد مثبت نرخ رشد    ریأثت  ج،یاساس نتابر .  استفاده شده است  2002-2014در دوره زمانی  

همچنین، بررسی تأثیر نوع .  گذاری مستقیم خارجی به دست آمدخوب بر سرمایه  یحکمران  یمنف  ر یو تأث  یتجار

گذاری مستقیم خارجی  ارزی ثابت هستند، سهم بیشتری از سرمایهنشان داد کشورهایی که دارای نظام    ،ارزی نظام  

منا  گذاری مستقیم خارجی، کشورهای گروه  استناد نتایج و برای ارتقای سرمایه به  .  دهندد تخصیص میخو  را به

اقتصادی، ثبات سیستم حکمرانی، کاهش تورم، افزایش نرخ رشد   های بهبود سیستمهای جدی در زمینهباید گام 

   .تجاری بردارندارزی و افزایش بازبودن  

  D8گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی درکشورهای عضو  اثر متقابل سرمایه  ،( 1393)علیزاده و همکاران  

گذاری  تأثیر سرمایهکه  شود  تلاش می  ،در این مطالعه .  را با استفاده از مدل معادلات همزمان مورد بررسی قرار دادند

در قالب    1995-2010هایسال  در دوره زمانی(  پانل)های ترکیبی  مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی با روش داده 

معادله    5صورت  به   ،مدل مورد مطالعه.  مورد مطالعه قرار گیرد  D8مدل معادلات همزمان برای کشورهای عضو  

انباشت سرماFDIاثر متغیرهایی همچون    ،همزمان یه ناخالص صادرات و واردات را با استفاده از روش حداقل  ، 

سایر متغیرهای مورد استفاده نیز شامل نرخ ارز رسمی،  .  کندگیری میای بر رشد اقتصادی اندازه مرحله   3مربعات  

نیروی کار و نقدینگی می به.  باشدنرخ رشد دستمزدها، تعداد  از وجود رابطه مثبت و    ،دست آمدهنتایج  حاکی 

   .و رشد اقتصادی در نمونه مورد بررسی است  FDIنادار بین  مع

ایران و    ی( در رشد اقتصادFDI)  یمستقیم خارج   یگذارنقش سرمایه   یبه بررس  ،(1392و همکاران )  یاستاد 

گذاری  جذب سرمایه   یچگونگ  ینظر   یهاجنبه   یعلاوه بر بررس  ،رابطه متقابل آنها پرداختند. در این تحقیق  یبررس

گذاری مستقیم )شامل عوامل اقتصادی، عوامل تشویقی و حمایتی،  خارجی و تبیین عوامل مؤثر بر جذب سرمایه 

گذاری مستقیم خارجی ارتباط بین سرمایهعوامل طبیعی و عوامل سیاسی( و بررسی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی،  

و رابطه متقابل    ،برآورد گردیده   135۷-138۷رای دوره زمانی  های اقتصادسنجی بو رشد اقتصادی از طریق روش 

  ، گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی برای دوره مذکور، بررسی و آزمون شده است. نتایج تحقیقبین سرمایه

انسانی باز بودن تجاری و سرمایه  اقتصادی،  بر روند جذب سرمایه  ،بیانگر آن است که رشد  گذاری  تأثیر مثبت 

و سرمایه  مستقیم اقتصادی  میان رشد  متقابل  رابطه  نیز وجود یک  علیتّ گرنجر  آزمون  و  دارد  گذاری  خارجی 

 . دهدمستقیم خارجی را نشان می

 

 ق یتحق یروش شناس

به منظور آزمون فرضیات،  . در این مطالعه،  توصیفی و مبتنی بر اسناد کتابخانه ای است  ،روش انجام این پژوهش 

بررسی   و  سازی  بخشکمی  در  خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری  و  اقتصادی  رشد  اقتصادی  رابطه  مختلف  های 

 MATLABو    Eviews8نرم افزار    ، وهای اقتصادسنجی غیرخطی رگرسیونی انتقال ملایماز مدل  ،های کشور استان
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به این    ؛اشدبه صورت کتابخانه ای شاخه اسنادی می ب   ،وری اطلاعات در این مطالعهآروش گرد  .شده است  هاستفاد 

از مرکز آمار ایران، بانک مرکزی جمهوری    1380-1399برای دوره زمانی    متغیرهای تحقیق   تترتیب که اطلاعا

ه  های کشور استخراج شد وزارت امور اقتصاد و دارایی و استانداری های اقتصادی و مالیاسلامی ایران و بانک داده 

 . است

-عنوان یک شکل توسعههتوان آن را بونی غیرخطی است که مییک مدل رگرسی   ،مدل رگرسیونی انتقال ملایم

 تلقی کرد.    ،معرفی شد  (1958)1 کوانت  یافته از مدل رگرسیونی تغییر وضعیت که توسط

کار  هب    (19۷1)2  باشد که توسط باکون و واتسنوع خاصی از مدل رگرسیونی تغییر وضعیت می  PSTRمدل  

گذار از یک خط    ،رگرسیونی در نظر گرفتند و به طراحی مدلی پرداختند که در آنگرفته شد. این محققان دو خط  

برای نخستین بار به    (1986)3 چان و تونگ  ،افتد. در ادبیات سری زمانیصورت ملایم اتفاق میهب  ،به خط دیگر

ی اثرات سرمایه گذاری مستقیم در مطالعات خود پرداختند. این رساله برای بررس  PSTRتشریح و پیشنهاد مدل  

از معادله    ،باشد که برای این منظوریم  های ایران های مختلف اقتصادی در استانخارجی بر رشد اقتصادی بخش

 : (2014،  4)تراسویرتا   شودصورت زیر تعریف میهشود. شکل استاندارد مدل ب( استفاده می1)

 

yit 1رابطه   = φ′zt + θ′zi(γ,sit,c)t F + uit   = {φ + θF(γ, sit, c)}′zit + uit, i = 1,2, … , N;   t

= 1, … , T 
 

آن،  ک در  ب  zitه  توضیحی،  =φ علاوه، همتغیرهای  (φ
0
,φ

1
,…,φ

m
) θ=(θ0,θ1,…,θ و  '

m
و '( پارامترها   بردار 

uit~iid(0,σ2)  انتقال  می  پارامتر شیب و  5sit  ،γدار برحسب متغیر گذار  یک تابع کران  F(γ, sit, c)باشند. تابع 

c=(c1,c2,…,c
k
c1≤c2≤…≤cه  نحوی کهب است،  6یک بردار از پارامترهای موضعی   '(

k
باشد. آخرین عبارت در می  

طور تصادفی در طی زمان  هصورت یک مدل خطی با ضرایبی که بهتواند ببیانگر این است که مدل می  ،معادله فوق

 باشد:  فرض می شود که تابع گذار یک تابع لجستیک عمومی می  ،، نیز تفسیر شود. در ادامه۷  کنندتغییر می

 

,F(γ 2رابطه   sit, c) = (1 + exp {−γ ∏(sit − cK)

K

k=1

})

−1

, γ > 0    

 

( را جایگزین  2معادله )(  1( را با هم در نظر بگیریم )یعنی به جای تابع گذار در معادله )2( و )1اگر معادلات )

K ،در مطالعات  Kیابیم. عموماً مقادیر رایج برای دست می  (LSTR)لاجستیک    STRبه مدل   ،نماییم( = K و  1 =

 
1 Quandt 
2 Bocon and Watts 
3 Chan and Tong 
4 Terasvirta 
5 Transiton Variable   
6 Locational Parameters 
7 Time-Varaying Parameters 
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Kباشد. برای  می 2 = φپارامترهای   1 + θF(γ, st, c) عنوان تابعی از هبst صورت یکنواخت از  هبφ  بهθ + φ   تغییر

K اما برای  ،کنندمی = c1)صورت متقارن در حول نقطه میانی  ه، آنها ب2 + c2)
2

)وقتی که این تابع لاجستیک   ⁄

نیمم به  می،  γ  →  ∞گیرد. وقتی  نیمم بین صفر و نیم قرار میکنند. میرسد( تغییر مینیمم خود میبه مقدار می

𝑐1ه شود کرسد و وقتی برابر نیم میصفر می = 𝑐2  پارامتر .γ    و  شیب𝑐1, 𝑐2   دهند. محل تابع گذار را نشان می 

Kبا    LSTRمدل   = 1  (LSTR1 مدل)  باشد. مدل  سازی رفتار متقارن متغیرها میدارای قابلیت مدلLSTR1 

باشد  های پویایی )دینامیک( آنها از یک رژیم به رژیم دیگر متفاوت میتواند برای توصیف فرآیندهایی که ویژگیمی

های رکودی دارند( و انتقال از یک رژیم به  های رشد رفتاری متفاوت از دورهوره)به عبارتی فرآیندهایی که در د

LSTR2  (Kپذیرد، مدلی قابل اتکاء و مناسب باشد. از سوی دیگر، مدل  صورت ملایم صورت میهرژیم دیگر ب =

رفتاری مشابه داشته و فقط در    𝑠𝑡،برای شرایطی مناسب است که فرآیند تعدیل پویا در مقادیر بالا و پایین   (2

 رفتاری متفاوت از خود نشان دهند.  ،مقادیر میانی 

𝛾وقتی که   = ,F(γ باشد، تابع گذار   0 st, c) = تبدیل به یک مدل خطی    STRمدل    ،خواهد شد و بنابراین 0.5

به مدل رگرسیونی تغییر وضعیت با دو رژیم )که هر دو   LSTR1مدل    γ  →  ∞وقتی که    ،شود. از سوی دیگرمی

ما تبدیل به مدل    STRمدل    γ  →  ∞، اگر  LSTR2شود. در مدل  رژیم آن واریانس برابر با هم دارند( تبدیل می

متفاوت از دو رژیم دیگر    ،وی که رفتار متغیر در رژیم میانینحهتغییر وضعیت دیگری با سه رژیم خواهد شد؛ ب

رفتاری مشابه خواهد داشت. توجه به این نکته حائز اهمیت است که یک مدل    ،باشد و دو رژیم بالایی و پایینیمی

شود. اگر یک  نامیده می  1مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی نمایی که  وجود دارد   LSTR2تر( برای  جایگزین )ساده

به    ،(( باشد 3صورت نمایی )معادله )هتابع گذار ب  ،آن   با این تفاوت که در  ،( را در نظر بگیریم2بار دیگر معادله )

 رسیم. می   ESTR مدل  

,FE(γ 3رابطه   st, c) = 1 − exp{−γ(st − c1
∗)2}  , γ > 0 

 

𝑠𝑡تابع در حول نقطه ،  ESTR در مدل = 𝑐1
(  γمقادیر پایین و میانی متغیر، پارامتر شیب )باشد و در  متقارن می  ∗

دارد، جانشین مناسبی برای مدل    LSTR2یک پارامتر کمتر از مدل    ،تقریباً مقدار یکسانی دارد. از آنجا که این تابع

LSTR2  شود. مدل  تلقی میESTR    در شرایطی که مقدارγ    بزرگ بوده و𝑐1 − 𝑐2    داشته  نیز با صفر فاصله معناداری

یک   𝑠𝑡تواند جایگزین مناسبی باشد. متغیر گذار  باشد، ولی در سایر موارد مینمی LSTR2 تخمین مناسبی از  ،باشد

تواند ترکیبی از چند متغیر نیز باشد. البته متغیر گذار میمی  𝑧𝑡متغیر تصادفی است و اغلب یکی از متغیرهای  

 باشد.   𝑧tر تواند تفاضل یکی از متغیرهای موجود دباشد. در برخی موارد، متغیر گذار می 

باشد که رفتار پارامترها در دو  دارای دو رژیم بالایی و پایینی می  LSTRتوان بیان داشت که مدل می  ،در کل

سازی رفتار نامتقارن پارامترها، مدل مناسبی این مدل برای مدل   ،عبارت دیگره دیگر است )بک رژیم متفاوت از ی

دارای رفتار مشابهی   ،باشد که پارامتردارای دو رژیم بالایی و یک رژیم میانی می 𝐸𝑆𝑇𝑅حالی که مدل  است(. در

این    ،عبارتیه دهد )برفتاری متفاوت از دو رژیم دیگر از خود نشان می  ،باشد و در رژیم میانیدر دو رژیم حدی می

 
1 ESTR 
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ل است(. مدل مورد نظر در  آمدلی ایده   ،دهندان میسازی متغیرهایی که رفتار متقارن از خود نشمدل برای مدل

 به شرح زیر می باشد:   مطالعه،این  

 4رابطه  
𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝐾𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐻𝐶𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐿𝑡

+ (𝛽0 + 𝛽1𝐿𝐾𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐻𝐶𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐿𝑡) (1+exp{𝐶 ∗ (𝑆t − 𝛾)})−1          
 

بیانگر پارامتر موضعی،   C تغال می باشد. پارامتر  شبیانگر رشد اقتصادی و میزان ا 𝑌بردار    ،که در معادله فوقطوریهب

S     ،متغیر گذارγ   پارامتر شیب  ،𝐿𝐾it  لگاریتم موجودی سرمایه ،LLit    ،لگاریتم نیروی کارLFDIit    سرمایه گذاری

 . نرخ تورم می باشد  INFit  و  سرمایه انسانی  LHCitمستقیم خارجی،  

 

 مدل تجربی تحقیق

از مدل  انجام رگرسیونقبل  از  برای جلوگیری  مورد  سازی تحقیق،  متغیرها  مانایی  ابتدا  های کاذب در تحقیق، 

(  1ایم. نتـایج جدول )( استفاده نموده𝐼𝑃𝑆بررسی قرار گرفته که برای این منظور، از آزمون ایم، شین و پسران ) 

گزارش شده برای این متغیرها   𝑃𝑟𝑜𝑏باشد که تمامی متغیرهای تحقیق به دلیل آنکه مقدار  نشان دهنده این می

درصد بوده، فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد رد شده و این   95می باشد، در سطح اطمینان  0.05کمتر از 

 مانا می باشند.   متغیرها در سطح
 

 آزمون ریشه واحد متغیرهای تحقیق  .1جدول 

 متغیرها
 ایم، پسران و شین آزمون 

 𝑷𝒓𝒐𝒃 آماره آزمون

 0.000 -3.62 افزوده بخش کشاورزی ارزش

 0.002 -3.38 افزوده بخش صنعت ارزش

 0.001 -3.12 افزوده بخش خدمات ارزش

 𝑮𝑫𝑷 12.49- 0.000گذاری خارجی به  نسبت سرمایه

 0.003 -3.18 نرخ تورم 

 مأخذ: محاسبات پژوهش 

 

برآورد از  ادامه قبل  آزمون   در  از  استفاده  با  را  متغیرهـای تحقیق  بین  بلندمدت  رابطه  هم مدل، صحت وجود 

را در دو گروه کلی پیشنهاد کرد    یانباشتگ( هفت آزمون هم  2004،  1999پدرونی )نماییم.  ی بررسی میانباشتگ

شود که در بین واحدهای فردی متفاوت باشند. گروه اول  ضرایب روند زمانی اجازه داده می که به عرض از مبدأ و

 پانلی، 𝐴𝐷𝐹  -پانلی و آماره 𝑃𝑃  -پانلی، آماره  ρ  -پانلی، آماره  v  -آماره  بعدی بوده و مشتمل بر  -مبتنی بر روش درون

  -شود، مبتنی بر روش بینگروهی را شامل می  𝐴𝐷𝐹  گروهی و 𝑃𝑃گروهی،    𝜌هستند. گروه دوم که سه آماره  
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است و بین متغیرهای مدل ارتباط بلندمدت وجود ندارد،    نامانا  εitبعدی است. برای هر دو گروه، تحت فرضیه صفر،  

های گروه اول  باشد. برای آمارهمیان متغیرها می  یهم انباشتگردار  ـ ـفرضیه مقابل مبتنی بر وجود ب  کهیدرصورت

𝐻0: 𝛾𝑖فرضیه   = فرضیه   1 مقابل  𝐻1: 𝛾𝑖 در   =  𝛾 < می 1 درصورتآزمون  دوم  آمارهبرای    کهیشود.  گروه  های 

𝐻0: 𝛾𝑖 فرضیه   = 𝐻1: 𝛾𝑖 در مقابل فرضیه   1 <    شود.آزمون می   1

 
 پانلی یانباشتگ همنتایج آزمون  : (2-4جدول ) 

 آزمون  یهاآماره ی آزمون هاحالت

 هاآماره با روند زمانی  بدون روند زمانی 

 پانلی  v -آماره ( 0.8۷) ( 0.90)

 پانلی  ρ -آماره ( 1.00) ( 0.99)

 پانلی  𝑃𝑃  -آماره ( 0.۷4) ( 0.98)

 پانلی  𝐴𝐷𝐹  -آماره ( 1.00) ( 1.00)

 گروهی   ρآماره  ( 1.00) ( 1.00)

 گروهی 𝑃𝑃  مارهآ ( 0.83) ( 0.93)

 گروهی 𝐴𝐷𝐹  آماره ( 1.00) ( 0.89)

 دهد.داری را نشان می* اعداد داخل پرانتز مقدار سطح معنی

 منبع: محاسبات پژوهش 

 

برای    شدهگزارش مقادیر سطح خطای    اکثر،  برای دو حالت مورد نظر دهند،  طور که اطلاعات جدول نشان میهمان

توان بیان کرد که نیازی به  شود بنابراین میباشند و فرضیه صفر رد نمیدرصد می 5از  ترهای پدرونی بزرگ آماره

گذاری  توان با استفاده از سطح متغیرها رابطه متقابل بین سرمایه باشد و میبررسی رابطه بلندمدت بین متغیرها نمی

 مستقیم خارجی و رشد اقتصادی استفاده کرد. 

سرمایه گذاری مستقیم   طور که پیش از این ذکر گردید، یکی از پاسخ های ممکن، غیر خطی بودن ارتباط همان

خارجی و رشد اقتصادی در بخش های مختلف است. بنابراین در راستای نیل به هدف اصلی این تحقیق، وجود  

حاصل از انجام آزمون های فوق، در    ارتباط غیر خطی می باید از طریق آزمون، مورد تأیید یا رد قرار گیرد. نتایج

مبنی بر خطی بودن مدل، با در نظر گرفتن    H0( خلاصه شده است. بر اساس نتایج ستون اول، فرضیه  2جدول )

درصد، رد می شود. نتایج حاصل از سه ستون دیگر، حاکی   95نرخ تورم به عنوان متغیر انتقال در سطح اطمینان  

با در نظر گرفتن تورم به عنوان متغیر انتقال است. بر این اساس، فرم تابعی مناسب    H04و    H02  ،H03از رد فرضیات  

باشد. بنابراین، رابطه بین سرمایه گذاری مستقیم خارجی و  می  LSTR1پیشنهاد شده برای تابع انتقال به صورت  

شده و این تغییر  رشد اقتصادی حول یک سطح از نرخ تورم که همان نقطه حد آستانه است، دچار تغییر رژیم  

 رژیم به صورت ملایم اتفاق می افتد.
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 . نتایج آزمون های خطی بودن، تعیین متغیر انتقال و فرم تابعی مناسب 2جدول  

  فرم تابعی

 پیشنهادی

 p-value   
 انتقال متغیر

 𝑯𝟎فرضیه  𝑯𝟎𝟐فرضیه  𝑯𝟎𝟑فرضیه  𝑯𝟎𝟒فرضیه 

LSTR1 0.034 0.08۷ 0.026 0.012  تورم نرخ 

LSTR2 0.002 0.513 0.231 0.023 گذاری مستقیم خارجی سرمایه 

 را نشان می دهد.  F* مقادیر ارائه شده سطح عدم اطمینان آماره  

 منبع: یافته های پژوهش 

 

« بوده  رشد اقتصادی در بخش های مختلف اقتصادی، با توجه به اینکه متغیر وابسته »1𝐿𝑆𝑇𝑅شکل عمومی مدل  

 : صورت زیر خواهد شدهمی باشد، ب   نرخ تورمو متغیر گذار نیز  

𝑃𝑡 6رابطه   = 𝜑′𝑋𝑡 + 𝜃′𝑋𝑡  𝐹(𝛾, 𝑔𝑡 , 𝑐) + 𝑢𝑡 = {𝜑 + 𝜃𝐹(𝛾, 𝑔𝑡 , 𝑐)}′𝑋𝑡 + 𝑢𝑡  , 𝑡 = 1, … , 𝑇                  
 

 برابر است با:   𝐹تابع گذار  ،که در آن

,𝐹(𝛾 ۷رابطه   𝑠𝑡, 𝑐) =   (1+exp{-γ(𝑔𝑡-c)})-1 , γ> = 0                           
 

در این    ، وشرح زیر نمایش داده شدهه( ب3در جدول )  ،1𝐿𝑆𝑇𝑅نتایج تخمین مدل غیرخطی با استفاده از الگوی  

 . ده استگردیبه عنوان متغیر گذار بهینه تعیین   𝐿𝑆𝑇𝑅 1در مدل    نرخ تورممتغیر    ،تخمین

 
 مدل برآورد الگوهای غیرخطی  .3جدول 

 بخش خدمات  بخش صنعت بخش كشاورزی متغیر

 بخش خطی مدل 

 عرض از مبدأ 
0.۷8 

(0.01 ) 

0.52 

(0.00 ) 

0.6۷ 

(0.04 ) 

 𝐺𝐷𝑃گذاری خارجی به  نسبت سرمایه
0.2۷ 

(0.00 ) 

0.39 

(0.00 ) 

0.48 

(0.00 ) 

 نرخ تورم 
0.05- 

(0.02 ) 

0.0۷- 

(0.00 ) 

0.04- 

(0.00 ) 

 غیرخطی مدل بخش 

 عرض از مبدأ 
0.26 

(0.01 ) 

0.31 

(0.02 ) 

0.1۷ 

(0.02 ) 

 𝐺𝐷𝑃گذاری خارجی به  نسبت سرمایه
0.22 

(0.00 ) 

0.29 

(0.00 ) 

0.33 

(0.00 ) 

 -0.15 -0.18 -0.12 نرخ تورم 
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 بخش خدمات  بخش صنعت بخش كشاورزی متغیر

(0.00 ) (0.00 ) (0.03 ) 

 1.83 1.۷9 2.58 ضریب گاما 

 𝐶 0.62 0.49 0.53ضریب  

 پژوهش منبع: یافته های 

 

داری از صفر دارند، نتیجه با توجه به اینکه تمامی متغیرهای تحقیق در سطح خطای پنج درصد، اختلاف معنی

. بر اساس  استهای مختلف اقتصادی در ایران  گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی بخش سرمایه یربیانگر تأث

رفتار رشد بخش کشاورزی، صنعت و خدمات تغییر خواهد    کندیآمده زمانی که نرخ تورم تغییر مدستنتایج به

𝐾همراه  با   𝐿𝑆𝑇𝑅کرد. با توجه به اینکه مدل بر اساس   = سازی رفتار  قابلیت مدل   (مدل 𝐿𝑆𝑇𝑅1)برآورد شده،    1

ها از  های پویایی )دینامیک( آن تواند برای توصیف فرآیندهایی که ویژگیمی 𝐿𝑆𝑇𝑅1متقارن متغیرها را دارد. مدل  

پذیرد، مدلی صورت ملایم صورت مییک رژیم به رژیم دیگر متفاوت بوده و انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر به

سرعت گذار بین دو رژیم نرخ تورم، با توجه به پارامتر گذار تخمین  با توجه به جدول فوق  سب باشد.  اتکا و مناقابل

آمده  دستباشد. نتایج بههای کشاورزی، صنعت و خدمات می برای بخش   1.83و    1.۷9،  2.58معادل     (𝑔𝑖𝑡)شدهزده

درصدی بر رشد بخش کشاورزی،    0.49گذاری مستقیم خارجی دارای اثری معادل  که سرمایه  استبیانگر این  

همچنین مشاهده گردید که اثر گذاری  .  استدرصدی بر بخش خدمات    0.81درصدی بر رشد بخش صنعت و    0.68

 نرخ تورم بر رشد اقتصادی در بخش های مختلف اقتصادی منفی و معنی دار بوده است. 

 

 مدت و بلندمدت های كوتاهدورهبررسی اثرات نامتقارن نوسانات سرمایه گذاری مستقیم خارجی در  

اند. لذا متغیر مجازی دوره  رژیم یک به عنوان دوره رکود و رژیم یک و دو به عنوان رژیم رونق در نظر گرفته شده 

های یک و دو عدد صفر به خود گرفته است. همچنین متغیر مجازی  رکود برای رژیم صفر عدد یک و برای رژیم

های یک و دو عدد یک را به خود گرفته است. قبل از برآورد  عدد صفر و برای رژیمدوره رونق، برای رژیم صفر  

انباشتگی متغیرها  ها رابطه همهای توزیعی غیرخطی بایستی، با استفاده از آزمون کرانهالگوی خودرگرسیون باوقفه

دت بین متغیرهای مورد  رابطه بلندم  وجودحاکی از    4مورد بررسی قرار گیرد و براین اساس نتایج جدول شماره  

سه سطح رد کرده است و فرضیه صفر مبنی بر عدم   هراستفاده است، زیرا مقدار آماره آزمون مقدار بحرانی را در 

توان الگوی مورد استفاده در تحقیق  قابل رد است، لذا بدون وجود دغدغه رگرسیون کاذب می  بلندمدتوجود رابطه  

 حاضر را برآورد نمود. 

دهد، مطابق با نتایج گزارش شده، در دوره بلندمدت  رابطه بلندمدت بین متغیرها را نشان می  5جدول شماره  

و دوره رونق تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد، همچنین نوسان منفی آن در دوره   FDIنوسان مثبت 

رونق تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد. این بدان معنا است که نوسان افزایشی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در  

 ونق تأثیر منفی بر رشد دارد. دوره رونق تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد، اما نوسان کاهشی آن در دوره ر
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تأثیر منفی و    در دوره بلندمدت و زمانی که اقتصاد در رکود است نوسان مثبت سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

معناداری بر رشد اقتصادی دارد، همچنین نوسان منفی آن در دوره رکود تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد. این  

در دوره رکود تأثیر منفی بر رشد اقتصادی    سرمایه گذاری مستقیم خارجی بدان معنا است که نوسان افزایشی  

 در دوره رکود تأثیر مثبتی بر رشد دارد.   دارد، اما نوسان کاهشی سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 
 هاكرانه .آزمون4جدول 

 الگو  مقدار آزمون  سطح معناداری

𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻 1۷/۷ درصد  1 = 𝑓 (
∆𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
,
∆𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
) 

 مقادیر بحرانی 

 سطح ده درصد  سطح پنج درصد  سطح یک درصد 

۷2/5 5۷/4 06/4 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 . رابطه بلندمدت 5جدول 

 متغیر ضریب آماره تی استیودنت  احتمال 

041/0 08/2 298/0 ∆𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
𝑃𝑂𝑆 

0149/0 48/2 - 164/0 - ∆𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
𝑁𝐸𝐺 

0059/0 30/3 - 185/0 - ∆𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
𝑃𝑂𝑆 

0265/0 28/2 15۷/0 ∆𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
𝑁𝐸𝐺 

 های پژوهش منبع: یافته

 

𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿∆در جدول فوق  

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
𝑃𝑂𝑆   نوسان مثبت تغییرات سرمایه گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص داخلی در

𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿∆   دوره رونق و

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
𝑁𝐸𝐺    متغیر نوسان منفی تغییرات سرمایه گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص

𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿∆داخلی در دوره رونق است. همچنین  

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
𝑃𝑂𝑆  یرات سرمایه گذاری مستقیم خارجی به  نوسان مثبت تغی

𝐹𝐷𝐼𝑉𝑂𝐿∆تولید ناخالص داخلی در دوره رکود و  

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
𝑁𝐸𝐺    متغیر نوسان منفی تغییرات سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 به تولید ناخالص داخلی در دوره رکود است. 

مدت  نتایج گزارش شده، در دوره کوتاهدهد، مطابق با  مدت بین متغیرهای را نشان میرابطه کوتاه  6جدول شماره  

تأثیر مثبت و معناداری بر رشد    و زمانی که اقتصاد در رونق است نوسان مثبت سرمایه گذاری مستقیم خارجی

اقتصادی دارد، همچنین نوسان منفی آن در دوره رونق تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد. این بدان معنا است که  
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در دوره رونق تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد، اما نوسان کاهشی   اری مستقیم خارجینوسان افزایشی سرمایه گذ

 در دوره رونق تأثیر منفی بر رشد دارد.  سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

تأثیر منفی   مدت و زمانی که اقتصاد در رکود است نوسان مثبت سرمایه گذاری مستقیم خارجی در دوره کوتاه 

شد اقتصادی دارد، همچنین نوسان منفی آن در دوره رکود تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد. این  و معناداری بر ر

در دوره رکود تأثیر منفی بر رشد اقتصادی    بدان معنا است که نوسان افزایشی سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

 بتی بر رشد دارد. در دوره رکود تأثیر مث  دارد، اما نوسان کاهشی سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 
 مدت. رابطه كوتاه6جدول 

 متغیر ضریب آماره تی استیودنت  احتمال 

043/0 053/2 256/0 ∆𝑇𝐴𝑋

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
𝑃𝑂𝑆 

003/0 42/3 - 151/0 - ∆𝑇𝐴𝑋

𝐺𝐷𝑃 𝐸𝑋
𝑁𝐸𝐺 

000/0 13/5 - 1۷6/0 - ∆𝑇𝐴𝑋

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
𝑃𝑂𝑆 

0012/0 34/3 105/0 ∆𝑇𝐴𝑋

𝐺𝐷𝑃 𝑅𝐸
𝑁𝐸𝐺 

000/0 12/6 - ۷5/0 - 𝐸𝐶𝑀 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 های تشخیصی الگو . آزمون7جدول 

 احتمال  آماره آزمون 

 2۷5/0 5۷/2 خوهمبستگی در اجزا اخلال

 660/0 40/10 ناهمسانی واریانس 

 239/0 86/2 نرمالیتی

 های پژوهش منبع: یافته

 

ها  های نرمال بودن اجزاء اخلال، همسان بودن واریانس آنعدم رد فرضیههای تشخیصی مدل حاکی از  نتایج آزمون

 و عدم وجود خودهمبستگی در اجزاء اخلال است که تاییدی بر صحت نتایج به دست آمده است. 

 

 گیری و پیشنهادات نتیجه

ب  نیا  جینتا سرما  نیا  گرانیمطالعه  متفاوت  یخارج  میمستق  گذاریه یاست که  بخش   یاثر  رشد  مختلف    هایبر 

بر   یدرصد 0.49معادل  یاثر  یدارا  یخارج  میمستق یگذاره یسرماو   با توجه به نوسانات نرخ تورم دارد یاقتصاد

 جی نتا  از طرفی  بر بخش خدمات است.  ی درصد  0.81بر رشد بخش صنعت و    یدرصد  0.68  ،یرشد بخش کشاورز 

دارد، اما   یمثبت بر رشد اقتصاد  ریثدر دوره رونق تأ ی خارج میمستق یگذار  هیسرما یشینشان داد که نوسان افزا
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که اقتصاد    یزمانهم چنین  بر رشد دارد.    ی منف  ریدر دوره رونق تأث  ی خارج  میمستق  یگذار   هیسرما  ینوسان کاهش

بر رشد    یمنف  ریدر دوره رکود تأث  یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  یشینوسان افزانتایج نشان داد  در رکود است  

بنابراین،    بر رشد دارد.  یمثبت  ریدر دوره رکود تأث  یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  یدارد، اما نوسان کاهش  یاقتصاد

بخش های   یبر رشد اقتصاد یخارج میمستق یگذار  هیسرما یار ذدر اثرگ  شی به منظور افزاپیشنهاد می شود که 

  در دستور کار دولت قرار گیرد؛کاهش محدودیت های تجاری و افزایش روابط تجارت بین الملل  مختلف اقتصادی،  

می تواند به راحتی سرمایه    ،زیرا کشوری که دارای اقتصاد باز باشد و از نظر تجاری نیز با موانع کمتری روبرو شود

که با استفاده از مزیت های حاصله و افزایش    ؛جذب کند  ،دهگذاران خارجی را با برنامه های از پیش تعیین ش

  ، اقتصاد شده که در نهایت  یدر سطح بهره ور  شیموجب افزایش سطح درآمد، و افزا  ،سطح تکنولوژیکی کشور

   .می شودکشور    یباعث افزایش رشد اقتصاد 

نسبت به    رانیا  FDI  یورود   انیجردر سال های اخیر،  تهران    یاتاق بازرگان  یاقتصاد  یها  یبررسبا توجه به  

  جانبه کی یها  میآن وجود تحر یاز عوامل اصل یکیکه  آمده استتر  نییمنتخب )به جز عربستان( پا یکشورها 

مختلف در کشور،    عیفقدان اطلاعات جامع و مدون از صنااز طرفی    است.  2018آن در اواخر سال    دیتشد  و  کایآمر

 یموجب بازده   ه،یجذب سرما  یهاتینکردن ظرف  یبندت یو اولو  نییو تع  یاقتصاد  دارت یمز  یهاعدم توجه به بخش

افزا  های گذاره یسرما  نییپا ا  یمال  نیتام  نهیهز  شیو  که  انگ  نیشده  کاهش  به  منجر  تقاضا  زهی عوامل    ی و 

   شده است.  داریپا  یو عدم تحقق رشد اقتصاد  یگذاره یکاهش روند سرما  جهیدر نت  و  یگذار هیسرما

است. طبق قانون و    سرمایه گذاری خارجی بوده  شرفتیاز علل عمده عدم پ  یکدر ایران ی  هامیتحرمتاسفانه  

ل  نکته که انتقال پو   نیکند، ا میمستق  ی گذار  هیسرما  خواهدیکه م  یکشور  یمصوب دولت، برا  یینامه اجرا  نییآ

کند، اصل    ی گذار  هیسرما  FDIاز کانال  یاگر کشور  رایدارد. ز  یفراوان  تیاهم  رد،ی کانال مطمئن صورت بگ  کیاز  

 میتحر  لیمرحله به دل  نیحواله کردن پول در اآنکه    حال  آن را خارج کند.  تواندی و م  شودی م  نیاش تضم  هیسرما

باید به آن رسیدگی شود و  ران،یا از  خود از مشکلاتی است که  نباشند   یرسم   ریواسطه و غ  یهاکانال   مجبور 

 همراه است.    ییهاسکیبا ر  خود  که  کنند چرااستفاده  

و فراهم    یانضباط مال  یبا برقرار   دیبا  یخارج  گذاره یقبل از جذب سرما،  ران یلذا با توجه به ساختار اقتصاد ا

کسب وکار در کشور اقدام و ضمن فراهم کردن    یشفاف و به دور از هرگونه رانت نسبت به بهبود فضا   یکردن فضا

از    هاه یسرمااز خروج    ،یمولد اقتصاد   یهاو بخش   دیبه سمت تول  یداخل  یهاه یسرما  تیساده و روان با هدا  طیشرا

نسبت    دیبا  نهیزم  نیعلاوه در ا  به  .ردحاصل ک  نانیموجود، اطم  یهاهیاز سرما  انتیو با حفظ و ص  یر یشگیکشور پ

  ن ی و رفع ابهام در قوان  شتریب  تیشفاف  جادیا  ،یگذار ه یسرما  یبرا   دارت یمز  یهات یاولو  نییو تع  هات یجذاب  نییبه تب

  ی زیربلندمدت و برنامه   یهای استراتژ   نی و تدو  یاستگذار یو مقررات مرتبط به حوزه کسب وکار اقدام و ثبات در س

  ی ور بهره   شیافزا  ،یادار   دهیچیزائد و پ  یبردن بوروکراس  نیاز ب  گذاران،هیسرما  شتریب  یاعتمادساز   یبرا  حیصح

   .ردیکردن نرخ ارز در دستور کار قرارگ  ریپذینیبش یپ  ،یانسان  یرو ین

بانک اطلاعاتى از    کی  جادیو ا  نهیزم  نیدر ا  شرویپ  یو استفاده از تجارب کشورها  یمند اقدامات، بهره   گرید  از

مشاوره    یهاشرکت  جادیو ا  یالمللنیبه زبان ب  یگذار هیسرما  دارت یمز  یمختلف با امکان ارائه فرصت ها  عیصنا



 و همکاران  نوده  يعادل محمد... /   و مدت ¬کوتاه  هاي¬در دوره ي خارج میمستق يگذار ه ياثرات نامتقارن نوسانات سرما يبررس 

 1404زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  205

  ن یاست. همچن  یخارج  گذارىهیکردن سرما  لىحوزه در عم  نیو استفاده از متخصصان ا  یخارج  یگذار هیسرما

  دیدارد، با   هاهیاز جذب سرما  شتریبه مراتب ب  ی تیکه اهم  هاهیبر سرما  نهیو به   یو اصول  حیصح  تیریاعمال مد

  ی هاه یسرما  تیجذب و هدا  نهیزم  ،یبا تعامل با بخش خصوص  دیامر با  نیعنوان بسترساز ادولت به  .مدنظر باشد

سرمابه  یخارج بخش خصوص  میمق  انی رانیا  یهاهیخصوص  به سمت  کشور  از  ا  یخارج  تا ضمن    جادیرا  کند 

  ز ین  یو سهم بخش خصوص  گاهیجا  یو ارتقا  یدر کشور، موجبات توانمند   یاقتصاد دولت  شتریاز توسعه ب  یر یجلوگ

 فراهم شود. 

اقتصاد  یهابهبود شاخص  که  شودی م  شنهادیپ  لذا با ثبات و کاهش ر  چشم   جادیا  ،ی کلان    های کسیانداز 

  ن یتدو  ،یخارج  گذارانهیمنافع کشور در انعقاد قرارداد با سرما  نیمأت  ،ییو اجرا  یتیریمد  یبهبود روندها   ،ی اقتصاد

ان  استگذاریمورد توجه س  ،مولد اقتصاد   هایبه بخش  یمنابع خارج  تهدای  ترهمه مهم  ازو    یتوسعه صنعت  یاستراتژ 

 .  ردیقرار گ

حوزه پیشنهاد می گردد موضوع پژوهش حاضر با سایر مدل های غیرخطی نظیر  به پژوهشگران علاقه مند در این  

 ( انجام و با نتایج این پژوهش مورد مقایسه قرار گیرد.VARمدل های اتو رگرسیو برداری )
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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the asymmetric effects of foreign direct investment 

volatilitis in the short-term and long-term periods on the country's economic growth, 

emphasizing the role of the inflation rate in the period of 2001-2020 and for this purpose, the 

regression method of smooth transmission of panel data and the Markov switching model 

have been used. The results of this study show that foreign direct investment has a different 

effect on the growth of different economic sectors according to inflation rate fluctuations and 

foreign direct investment has an effect equivalent to 0.49% on the growth of the agricultural 

sector and 0.68% on the growth of the industrial sector and 0.81 percent is on the service 

sector. On the other hand, the results showed that the increasing volatility of foreign direct 

investment during the boom period has a positive effect on economic growth, but the 

decreasing volatility of foreign direct investment during the boom period has a negative effect 

on growth. Also, when the economy is in recession, the results showed that the increasing 

fluctuation of foreign direct investment during the recession period has a negative effect on 

economic growth, but the decreasing fluctuation of foreign direct investment during the 

recession period has a positive effect on growth 

Keywords: Economic growth, Employment, Foreign Direct Investment (FDI), Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR)  
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