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 چكیده

  شرکت   آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  و  سطح  سنجش اطلاعات آينده نگر و رابطه  حاضر،  پژوهش  هدف

مبتني بر  و    همبستگي قلمداد مي شود  -اين پژوهش از حیث هدف کاربردی و از حیث روش توصیفي  .هاست

  محتوی   تحلیل   تکنیک  از   ها  شرکت  آتي  اطلاعات  افشای  گیری  اندازه    تحلیل داده های تابلويي مي باشد. برای

  130  مجمع  به  مديره  هیات  گزارش  منظور  بدين.  باشد  مي  جمله  تعداد  محتوی  تحلیل  واحد  .است  شده  استفاده

  يافته  .گرفت  قرار  بررسي  مورد  ،1397  الي   1392  زماني  دوره  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذيرفته  شرکت

  وجود   داری  معني  رابطه مثبت و  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  بین  داد،  نشان  پژوهش  های

  در.  دارد  وجود  داری  معني  و  مثبت  رابطه  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  بین  همچنین  دارد،

  لحن   آتي به  اطلاعات  افشای  لحن  تفکیک  و  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  غیرمالي  و  مالي  ابعاد  به  توجه  با  نهايت

  اطلاعات  افشای منفي لحن و آتي اطلاعات افشای  سطح مالي بعد بین که داد نشان پژوهش نتايج منفي، و مثبت

  مثبت  لحن  و  آتي  اطلاعات  افشای  سطح غیرمالي اما بین بعد  .ندارد  وجود  داری  معني  رابطه  آتي  نقدينگي  با  آتي

 دارد.   وجود  داری  معني  رابطه مثبت و  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای

 نقدينگي آتي.  آتي،  اطلاعات  افشای  لحن  آتي،  اطلاعات  افشای  سطح  هاي كلیدي:واژه 

 1401/ 28/04تاريخ پذيرش:        1401/ 03/ 10تاريخ دريافت: 
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 مقدمه   -1

       جذب  باعث  مالي  های  صورت  در  حسابداری  اقلام  افشای  و  گیری  اندازه  شناسايي،  مورد  در  داوطلبانه  اطلاعات  ارايه

  ياتريديس )کند  مي  کمک  شرکت  مديريتي  چهره  و  مالي  وضعیت  بهبود  به  موثری  طور  به  و  شود  مي  گذاران  سرمايه

  و  داده  قرار  بازرسي  تحت  را  حسابداری  حرفه  ها،  شرکت  موفقیت  عدم  و  اخیر  های  رسوايي(.  2012  ،1آلکساکیس   و

  آدکونل ؛2013 ،3سورباني و رملي رملي؛ ،2007 ،2لايفرد  و برنت) است کرده  متزلزل را مالي گزارشگری به اعتماد

  های   روش  توسط  که  اطلاعات شرکتسطح    نامناسب  افشای  و  کمبود  دلیل  به  ها  رسوايي  اين(.  2013  ،4تايو   و

  افزايش   از  پس  بنابراين،(.  2014  ،5شهاتا ) اند  داده  روی  جهان  سراسر  در  است،  شده  ارائه  معمولي  مالي  دهي  گزارش

  کنندگان  تدوين  دانشگاهیان،  گذاران،  سرمايه   مالي،  های  بحران  وقوع  و  حسابداری  های  رسوايي  اينگونه  تدريجي

کلیچ   اويار؛) شدند  خواستار  تجارت  دنیای  از  را  بالاتری  شفافیت  تر،  جامع  اطلاعات  افشای  با  ذينفعان  ساير  و  مقررات

.  است  کرده  جلب  خود  به  را  بیشتری  توجه  افشاگری  اخیر  مطالعات  در  آتي  اطلاعات  افشای(.  2013  ،6و بايورت

  ارزيابي   را  شرکت  يک  آينده  عملکرد  توانند  مي  سهامداران  که  شود  مي  اطلاق  اطلاعاتي  به  آتي  اطلاعات  افشای

 احتمالاا   که  باشد  هايي  قطعیت  عدم  و  ها  ريسک  مانند  مالي  های  بیني  پیش  شامل  است  ممکن  افشايي  چنین.  کنند

  رشد  به  رو  نیازهای  رفع  برای  آتي  اطلاعات  افشای(.  2007  ،7حسیني  و  الجیفری)گذارد  مي  تأثیر   شرکت  عملکرد  بر

  های   نگراني  و  ريسک  انداز،  چشم  ارزيابي  برای  اضافي  ابزارهای  گذاران  سرمايه  به   که  است  گذاران  سرمايه  اطلاعاتي

  به  خاص  شرکت  يک  سهام  فروش  يا  خريد  مورد  در   گیری  تصمیم   برای  گذاران  سرمايه.  دهد  مي  ارائه  شرکت  فعلي 

  عملکرد  که   کنند  گذاری  سرمايه  هايي   شرکت   در  خواهند  مي  نگر  آينده  گذاران  سرمايه.  دارند  نیاز  اطلاعاتي  چنین

  برای   بويژه  کند،  مي  فاش  را  آينده  به  مربوط  اطلاعات  که  مالي  صورتهای  که  است   اين  پیامد.  دارند  آينده  در  بالايي

 که  دهد مي نشان آتي  اطلاعات  افشای. بود خواهد  مفید کاربران ساير کلي بطور و بالقوه و موجود گذاران سرمايه

  قیمت  و(  1999  ،8واکر   و  شلیچر)گذاران   سرمايه  و  شرکت ها  بین  اطلاعاتي  شکاف  آينده،  درآمد  بیني  پیش  بهبود  با

  عدم   کاهش  با  اطلاعات  اين  افشای  رود  مي  انتظار  بنابراين.  يابد  مي  کاهش(2003  ،9شلیچر و والکر   حسیني؛)سهام

  معیارهای   زيرا  رسد  مي  نظر  به  حیاتي  بسیار  آتي  اطلاعات.  دهد  کاهش  را  نمايندگي  های  هزينه  اطلاعات،  تقارن

 ناکافي  ها،  شرکت  آينده  عملیاتي  عملکرد  مورد  در  بینش  ارائه  در  اما  باشند،  معتبر  بسیار  است  ممکن  اگرچه  تاريخي،

 مي  که  است  پیشرفته  اطلاعات  مجموعه  يک  آتي  اطلاعات  معتقدند،(  2007)  حسیني  و  الجیفری.  شوند  مي  قلمداد

  شده   بیني  پیش  نقدی  سودهای  انتظار،  مورد  درآمدهای  آتي،  سال درآمد  مانند  مالي  های  بیني  پیش  شامل  تواند

 آتي اطلاعات  افشای عملکرد. دارد وجود  احتمالاا که باشد هايي قطعیت عدم  و  خطرات  مانند مالي غیر اطلاعات و

 
1 - Iatridis & Alexakis 
2 - Berndt & Leibfried 
3 -  Ramli, Surbaini & Ramli 
4 - Adekunle & Taiwo 
5 - Shehata 
6 - Uyar, Kilic & Bayyurt. 
7 - Aljifri & Hussainey 
8 - Schleicher & Walker 
9 - Hussainey,  Schleicher & Walker 
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  اهمیت  وجود  با.  دهد  مي  افزايش  را  مالي  اظهارات  "تصمیم  سودمندی"  گذشته،  سنتي  اطلاعات همراه  به  شرکت

  رقیبان  معرض  در  را  آن  و  کنند  افشا  را  اطلاعاتي  چنین  که  است  دشوار  ها  شرکت   از  بسیاری  برای   نگری،  آينده

  تا کند وادار را آنها نگرانه، آينده اطلاعات برای تقاضا افزايش که  ترسند مي ها  شرکت از بسیاری. دهند قرار خود

  قرار  دادخواهي  تهديد  معرض  در  را  خود  يا  دهند،  انجام را  سود  بیني  پیش  دهند،  ارائه  را  رقابتي  حساس  اطلاعات

  مثبت  اطلاعات  افشای  سمت  به  بیشتر  است   ممکن  آتي  اطلاعات  افشای  آن،  اختیاری  ماهیت  به  توجه  با.  دهند

اطلاعات آينده نگر با استفاده از تکنیک تحلیل  دارند به سنجش    قصد  پژوهشگران  پژوهش،  اين  در.  يابد  سوق

 ارزيابي  مورد  را  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  بر  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  و  سطح  محتوای بپردازند و همچنین رابطه

  وسعت   آتي  اطلاعات  افشای  زمینه  در  جاری   ادبیات  به  توانست  خواهد  پژوهش  اين  از  ناشي  شواهد.  دهند  قرار

 . بخشد

 

 پژوهش و توسعه فرضیه هاپیشینه 

  گرفته   قرار  توجه  مورد  بیشتر   آتي  اطلاعات  افشای  اخیر  تحقیقات   در  اطلاعات،  افشای  مهم  منبع   يک  عنوان  به  

  اقتصادی  محیط  در  آتي  اطلاعات  افشای  فعلي  نقش  که  است  اين  بر  اعتقاد(.  2017  ،1کیوسي و پالوسي   میني)است 

 احتمالي   نواقص  اقتصادی،  توسعه  همراه  به  اقتصادی  شرايط  پويای  پیشرفت  که  است،  شده  برجسته  بسیار  رو  اين  از

(.  2012  ،2ماتاوا )است   کرده  منعکس  گذاران  سرمايه  متنوع  اطلاعاتي  نیازهای  کردن  برآورده  در  را  تاريخي  افشای

 تصمیم  برای  لازم  اطلاعات  و  دهد  مي  افزايش   را  آتي  اطلاعات  افشای  به  نیاز  تاريخي،  افشای  وجود  عدم  بنابراين،

  واقع،   در(.  2012  ماتاوا،  ؛2017  کیوسي و پالوسي،  میني)دهد   مي  قرار  گذاران  سرمايه  اختیار  در  را  آگاهانه  گیری

  را  شرکت  يک   آينده  عملکرد  دهد  مي   اجازه   ذينفعان  به   که  شود  مي  اطلاق  اطلاعاتي   ارائه  به  آتي  اطلاعات  افشای

(.  2014  ،4الخطیب   ؛2012  ،3کیلیک  و  اويار)يافت  مجمع  به  مديره  هیئت  گزارش  در  توان  مي  را  اين  که  کنند  ارزيابي

  درآمد   بیني  پیش  نقدی،  های  جريان  مانند  شرکت  مالي  های  بیني  پیش  شامل  است  ممکن  اطلاعاتي  افشای  چنین

  شرکت،  مالي غیر  های بیني پیش همچنین و( 2007 حسیني، و  الجیفری ؛ 2014 الخطیب،) باشد فروش حجم و

  تحلیل  و تجزيه آينده، تجاری ابهام ريسک، عنوان تحت شرکت آينده عملکرد بر است ممکن که عواملي جمله از

  ؛ 2012 کیلیک، و اويار)بگذارد تأثیر شرکت درباره توجه قابل کلي  اطلاعات و  عملیات نمايندگي، رابطه ارزيابي، و

 (.2018  ،5کوزی   و  کیلیک  ؛2007  حسیني،  و  الجیفری

  وجود  زيادی های استدلال سالانه، های گزارش در آتي اطلاعات افشای  از استفاده مزايای مورد در رو، اين از

  سهامداران   بین  اطلاعاتي  تقارن  عدم  آتي،  اطلاعات  افشای  که  کرد  استدلال(  2014)الخطیب  مثال،  عنوان  به.  دارد

  آگاهانه   گذاری  سرمايه  های  گیری  تصمیم  به  علاقمند  کنندگان  استفاده  به  اين  و  دهد  مي  کاهش  را  ها  شرکت  و

 
1 - Menicucci & Paolucci 
2 - Mathuva 
3 - Uyar & Kilic 
4 - Alkhatib 
5 - Kılıç & Kuzey 
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  است   ممکن  آتي  اطلاعات  افشای  فقدان  که  کردند  ادعا  همچنین(  2007)  حسیني  و  الجیفری.  کند  مي  کمک  تر

 پايه  ديگر منابع از نادرست اطلاعات اساس بر را خود های  بیني پیش تا کنند هدايت سمتي به را گذاران سرمايه

 مالي   گزارشگری  تواند  مي   آتي  اطلاعات  افشای  که  داشتند  اظهار(  2004)بريتا  و  بوزولان  اين،  بر  علاوه.  کنند  گذاری

 ارزيابي  در  را  گذاران  سرمايه  توانايي  آتي  اطلاعات افشای  نتیجه  در.  نمايد  تقويت  را  سالانه  گزارش  و سازد  غني  را

 مي   بهبود  گذاری  سرمايه  زمینه  در  بهتر   گیری  تصمیم  و  آتي  درآمد  بیني  پیش  آتي،  نقدی  های  جريان

کويسي،  ؛2003  همکاران،   و  حسیني)بخشد   هیات   مانند  حسابداری  استاندارد  کنندگان  تدوين(.  2013  میني 

  حسابداران   انجمن  ،(2010)2المللي  بین  حسابداری  های  استاندارد  هیات  ،(2001)  1مالي   حسابداری  های  استاندارد

)  ولز   و  انگلستان  رسمي  حسابداران  انجمن   و(  2002)4کانادا   رسمي  حسابداران  انجمن  ،(1994)  3آمريکا   رسمي

 .کنند  تاکید مي  آگاه  گذاران  سرمايه  گیری  تصمیم  برای  آتي  اطلاعات  افشای  اهمیت  به  همگي  ،(2003

  اطلاعات   افشای  عدم  به  معتقد  محققان  برخي  سالانه،  های  گزارش  در  آتي  اطلاعات  افشای  ارائه  مزايای  وجود  با

  وجود  اطمینان  عدم  آينده،  با  رابطه  در  که  کردند  استدلال(  2007)حسیني  و  الجیفری  مثال،  عنوان  به.  هستند  آتي

  نشان(  2001)پالپو  و  هالي  اين،  بر  علاوه.  دهد  سوق  دادخواهي  به  را  شرکتها  است   ممکن  قطعیت  عدم  اين  که  دارد

  موقعیت   بر  است  ممکن  رو،  اين  از  و  دهد  ارائه  رقبا  به  را  مفیدی  اطلاعات  تواند  مي  آتي  اطلاعات  افشای  که  دادند

  اطلاعات   نوع اين  ذينفعان، از بسیاری برای آن اهمیت علیرغم. بگذارد تأثیر محصولات  بازارهای در شرکت رقابتي

 و السید ؛2012 کلیک، و اويار)است داشته افشاگری های  زمینه ساير بین در را افشای میزان کمترين حدودی تا

  در  شرکت خاص های ويژگي تأثیر مورد در تجربي شواهد حال، اين با(. 2007 ،6پرنزپیپ  و پاتلي ؛2010 ،5هوک 

  میني کويسي،   ؛2008  ،7ملکاهي  و  دونلي) نیستند  قطعي   نتايج  ارائه  به   قادر  و  است  نامشخص  اطلاعات  افشای  نوع  اين

  های   گزاره  اند،  پرداخته  آتي  اطلاعات  افشای  بر  شرکت  خاص  ويژگیهای  تأثیر  بررسي  به  که  قبلي  مطالعات(.  2013

  ها   نظريه  اين.  اند  کرده  بررسي  را  مشروعیت  و  ذينفعان  دهي،  علامت  نمايندگي،  نظريه  توسط  شده  ارائه  مختلف

 (.2012  ،8حسین   و  الزهارند) شوند  مي  استفاده  آتي  اطلاعات  افشای  کننده  تعیین  عوامل  درک  برای

 

 نمایندگی   نظریه

  بانجو )کند  مي  استفاده  اطلاعاتي  تقارن  عدم  کاهش  برای  مکانیزمي  عنوان  به  داوطلبانه  افشای  از  نمايندگي  نظريه

  را   نمايندگي  های  هزينه  و  اطلاعاتي  تقارن   عدم  آتي  اطلاعات  افشای  نظريه،  اين  براساس(.  2008  ،9پلنبورگ   و

  های   هزينه  و  اطلاعاتي  تقارن  عدم  کاهش   برای  راستا،  اين  در(.  2015  ،10حسین   و  حسنین)دهد  مي  کاهش

 
1 - Financial Accounting Standard Board 
2 - International Accounting Standard Board 
3 - American Institute of Certified Public Accountants 
4 - Canada  Institute of Certified Public Accountants 
5 - Elsayed & Hoque 
6 - Patelli & Prencipe 
7 - Donnelly & Mulcahy 
8 - Elzahar & Hussainey 
9 - Banghøj & Plenborg 
10 - Hassanein & Hussainey 



 و همکاران  يمتعلق  ييندا آقا /  شرکت ها  ي آت ي نگينگر و رابطه سطح و لحن آن با  نقد نده يسنجش اطلاعات آ  

 1404زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  351

  عملکرد   از  بهتری  ارزيابي  دهند که  گزارش  را  آتي  اطلاعات  افشای  از  بالاتری  سطح  است  ممکن  ها  شرکت  نمايندگي،

 (. 2020  ،1بیورتي و پای )داشت  خواهد  ها  شرکت  آينده

 

 دهی  علامت   نظریه

.  است   دهي  علامت  نظريه  شود،  مي  استفاده  آتي  اطلاعات  افشای  کننده  تعیین  عوامل  درک  برای  که  ديگری  نظريه

 دسترسي  مختلفي  اطلاعات  به(  سازمانها  يا  افراد)طرف  دو  که   است  مفید  رفتار  توصیف  برای  هنگامي  نظريه  اين

  ارتباط   اطلاعات  آن  با  تواند  مي  چگونه  که  کند  انتخاب  بايد(  فرستنده)  طرف  يک  معمول،  طور  به.  باشند  داشته

  اين (.  2011  ،2همکاران   و  کانلي)کند  انتخاب  را  علامت  تفسیر  چگونگي  بايد(  گیرنده )  مقابل،  طرف  و  کند  برقرار

تامي ولک؛  ) دهد  مي  ارائه  دارند،  انگیزه داوطلبانه  افشای  ايجاد برای  شرکت ها  چرا  اينکه  در مورد  توضیحي  نظريه

  اطلاعات  ها  شرکت  که  جايي  است،  دهي  علامت  ابزارهای  از  يکي  داوطلبانه  افشای  خاص،  طور  به(.  2001  ،3و دودد 

  ساير   از  بهتر  که  دهند  نشان  تا  کنند   مي  افشا  مقررات  و  قوانین  توسط  شده  الزام  اجباری  موارد  به  نسبت  را  بیشتری

  علامت   نظريه  بنابراين(.  2000  ،4کمپبل)کنند  مي  عمل  شهرت  تقويت  و  گذاری  سرمايه  جذب  در   بازار  های  شرکت

  تا   کنند  منتشر  ها  شرکت  سالانه  های  گزارش  در  را  توجهي  قابل  اطلاعات  که   کند  مي  توصیه  مديران  به  دهي

  کاهش   برای  رو،  اين  از(.  2012  حسین،  و  الزهارند)نمايند  ارسال  ها  گزارش  آن  کاربران  برای  را  خاصي  های  سیگنال

 . کنند  ارسال  خود  مخاطبان  به  را  هايي  سیگنال   آتي،  اطلاعات  افشای  با  توانند  مي  ها  شرکت  اطلاعاتي،  تقارن  عدم

 

 ذینفعان  نظریه

  های   سازمان  مشتريان،  کارکنان،  مانند) اصلي  های  گروه  از  بسیاری  با  ها  شرکت  که  کند  مي  ادعا  ذينفعان  نظريه

  برانگیزند   را  ها  گروه  اين  حمايت  ها،  آن  مهم   منافع  کردن  متعادل  و  گرفتن  نظر  در  با  توانند  مي  و  دارند  رابطه(  دولتي

  تشخیص  مسئول  مديران(.  1999  ، 7ويکس   و  جونز  ؛1998  ،6کلارکسون   ؛1993  ،5فريمن   و  اوان)کنند  حفظ  و

  های   استراتژی  از  استفاده  و  تنظیم   چگونگي  درک  و  گذارند  مي  تأثیر   ذينفع  هر  بر  که   هستند  استراتژيکي  موضوعات

  ارائه  با  بايد  ها  شرکت  بنابراين،(.  2011  ،8ابراهیم) کنند  مي  دفاع  امر  اين  از  ذينفعان  گروه  آن  با  برخورد  برای  لازم

  عملکرد  بتوانند ذينفعان تا دهند نشان  واکنش دارند، را شرکت  سهام که کساني رقابتي تقاضای به کافي اطلاعات

  برای   ای  انگیزه  ها  شرکت  اطلاعات،  افشای  های  شیوه  با  رابطه  در (.  1997  ترانبول، )کنند  ارزيابي  را  شرکت  کلي

 
1 - Buertey & Pae 
2 - Connelly etal. 
3 - Wolk, Tearney  & Dodd 

4 - Campbell 

5 - Evan & Freeman 
6 - Clarkson 
7 - Jones  & Wicks 
8 - Ibrahim 
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  کاتر؛ )نمايند  عمل  خود  تعهدات  به   که  کنند  متقاعد  را  آنها  بتوانند  تا  دارند  خاص  ذينفعان  به  آتي  اطلاعات  افشای

 (.2011  ،1لوکمن و ناجاه 

 

 مشروعیت   نظریه

 مي   کسب  خود  سهامداران  از  را  اجتماعي  پذيرش  ها  شرکت  آن   در   که  هايي  روش  مطالعه  به  مشروعیت،  نظريه

  اداره،   توانايي  داشتن  و  وجود  برای  که  است  فرضیه  اين  بر  مبتني  نظريه  اين(.  2015  ،2کورپیوارا )پردازد  مي  کنند،

  زمینه در(. 1391جوری، طالب نیا، علي خاني و مران  )شود پذيرفته آن اجتماعي محیط سوی از  بايد شرکت يک

  را  اطلاعاتي است مجبور مديريت بنابراين است جامعه درک بر مبتني مشروعیت نظريه شرکتي، افشای تحقیقات

  و   کومیر)دهد  تغییر  خود  شرکت  به  نسبت  را  خارجي  کنندگان  استفاده  نظر  که  کند  افشا  آتي،  اطلاعات  شکل  به

 توضیح   کامل طور به  را آتي اطلاعات افشای بتواند که ندارد وجود ای نظريه هیچ  که  حالي در (. 2001 ،3کوردون 

  افشای   برای  شرکت  يک  تمايل  که  دارد  وجود   عمومي  باور  يک.  است  ترين  قوی  تجربي  نظر  از  نمايندگي  نظريه  دهد،

  شرکت   باشد،  خوب  شرکت  عملکرد  که  صورتي   در  دهي،  علامت  نظريه  مطابق.  است  آن  نقدينگي  به  مربوط  اطلاعات

  شرکت   يک  مديريت  اين،  بر  علاوه.  دهند  نشان گذاران  سرمايه  به را  خود  عملکرد  کیفیت  دارند  بیشتری  تمايل  ها

  ، 4السید ) دهد  ترويج  را  مثبتي  حس  تا  دهد  قرار  عموم  اختیار  در  را  بیشتری  اطلاعات  تلاش مي کند  با نقدينگي بالا

2006 .) 
  استدلال (  1989)5کوک .  است  مؤثر  مقرر،  موعد  در  خود  مدت  کوتاه  تعهدات  تحقق  برای  شرکت  توانايي  در  نقدينگي

  در. است همراه بیشتر افشای سطح با است  شده کشیده تصوير  به بالا نقدينگي توسط که شرکت سلامت که کرد

  مطالعات  تعجب،  کمال  با.  است  متنوع  کاملاا  مطالعات  از  حاصل  شواهد  آتي،  اطلاعات  افشای  و  آتي  نقدينگي  با  رابطه

  رابطه  هیچ(  2012)ماتاوا  و(  2018)6الامیر و  موسي  مثال، عنوان  به.  اند  کرده  بررسي  را  متغیر دو  بین  رابطه  کمي

  روی   داری  معني   تأثیر  آتي  نقدينگي  دهد  مي  نشان  که  نیافتند  آتي  اطلاعات  افشای  و  آتي  نقدينگي  بین  آماری

  دهد  مي نشان که کرد پیدا متغیر دو اين بین منفي رابطه( 2017)زفارينا حال، اين با. ندارد آتي اطلاعات افشای

والاس؛ ناصر  .  دهند  مي  ارائه  خود  سالانه  های  گزارش  در  را  بیشتری  اطلاعات  تر  پايین  آتي  نقدينگي  با  هايي  شرکت

  توجه با. نکردند پیدا اسپانیايي های شرکت افشای سطح و نقدينگي بین داری معني  منفي رابطه( 1994)7و مورا 

 : شود  مي  مطرح  زير  شرح  به  اول  فرضیه  شده  انجام  های  پژوهش  به

 . دارد  داری  معني   رابطه  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  :1فرضیه 

 
1 - Cotter, Lokman & Najah 
2 - Korpivaara 
3 - Cormie  & Gordon 
4 - Alsaeed 
5 - Cook 
6 - Mousa  & Elamir 
7 - Wallace, Naser & Mora 
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  اعتباردهندگان   گذاران،  سرمايه  قبیل  از مختلفي  های  گروه  مورد توجه همواره  ها  شرکت  آتي  عملکرد  بیني  پیش

  برای   مالي  های  گزارش  کميّ  اطلاعات  از  آن،   در  که  است  شده  انجام  فراواني  های  پژوهش.  است  بوده  پژوهشگران  و

  اطلاعات  مالي،  های  گزارش  بیشتر  حجم  که  آن  علیرغم  است؛  شده  استفاده  ها  شرکت  آتي  وضعیت  بیني  پیش

  پردازش  و آوری  جمع بیشتر پیچیدگي  و هزينه علت به خود های پژوهش در حسابداری پژوهشگران. است متني

(.  2010  ،1کیو و سرينیواسان   بلاکريشنان؛)اند   کرده  استفاده  آن   از  کمتر  کمّي،  اطلاعات  به  نسبت  متني  اطلاعات

  قبیل   از  آن  مختلف  های  ويژگي  و  متني  اطلاعات  نگارش  شیوه  که  دهند  مي   نشان  گذشته  های  پژوهش  نتايج

  تاثیر   تحت  شده  ارايه  اطلاعات  از  را  مختلف  کنندگان  استفاده  ادراک  توانند  مي   لحن  و  حجم  پیچیدگي،  خوانايي،

 فراواني  های  پژوهش.  است   افشاء   لحن  ها،  ويژگي  اين  ترين  مهم  از  يکي(.  2016  ،2دونالد   مک  و  لوکران)دهد  قرار

  بازه  در ها گزارش لحن به بازار و است اطلاعاتي محتوای دارای ها شرکت اطلاعات افشای لحن که اند داده نشان

  وجود (. 2016 ،3لئون و هنری ؛2011 دونالد،  مک و لوکران)دهد مي نشان واکنش  ها آن افشای به نزديک زماني

  اطلاعات   توانند  مي  مختلف  های  گزارش  لحن  طريق  از  ها  شرکت  که  است  آن  دهنده  نشان  اطلاعاتي  محتوای

  از   ها  آن  در   که  است  شده  انجام  فراواني  های  پژوهش  راستا،  همین  در.  نمايند  مخابره  کنندگان  استفاده  به  جديدی

 سرمايه،  آتي، هزينه  آتي، نقدينگي  سودآوری  قبیل  از  شرکت،  آتي  وضعیت  بیني  پیش  برای  اطلاعات  افشای  لحن

  چگونه  مديران  که  دهند  پاسخ  سوال  اين  به  تا  (2014  ،4تئو و ژانگ   هانگ؛)است  شده  تقلب استفاده  و  ورشکستگي

  برای   مفیدی  اطلاعات  حاوی   بررسي،  مورد  های  گزارش  لحن  آيا  و  کنند  مي  استفاده  مالي  های  گزارش  لحن  از

  اطلاعات  افشای  لحن  اطلاعاتي  محتوای وجود  با  رابطه  در  اگرچه.  خیر   يا  باشد  مي  بررسي  مورد  متغیر  بیني  پیش

  وجود  ديدگاه  دو  افشا  لحن  از  مديران  استفاده   نحوه  با  رابطه  در  اما  دارد  وجود  نظر  توافق  پژوهشگران  بین  تقريبا

(.  2007  ،6برنان   و  ديويس  مرکل  ؛2015  ،5  لیونگ؛ پارکر و کورتیس)طلبانه  فرصت  ديدگاه  و  اطلاعاتي  ديدگاه:  دارد

  در(.  2019  ،7تويسن   و  بودت)است  اطلاعاتي  ديدگاه  براساس  اغلب  ولي  نقیض،  و  ضد  قبلي  های  پژوهش  نتايج

  اطلاعات   افشای  لحن  از  استفاده  در  را  مديران  رفتار  دهي  علامت  تئوری  براساس  پژوهشگران  اطلاعاتي،  ديدگاه

  های  گزارش کنندگان استفاده و شرکت  مديران بین طرف يک از دهي، علامت تئوری براساس. دهند مي توضیح

  کنندگان   استفاده  به  شرکت  سوی  از  اطلاعات  ارايه  برای  ديگر  طرف  از  و  داشته  وجود  اطلاعاتي  تقارن  عدم  مالي

  به   يا  و  مالي  های  گزارش  لحن  از  استفاده  با  توانند  مي  مديران(.  2008  دودد و روزيچي،  ولک؛)دارد  وجود  انگیزه

  استفاده  به خود، های گزارش در بیشتر منفي يا و مثبت احساسي بار دارای  واژگان گزينش طريق از ديگر عبارت

  و  بنابراين  برسانند؛  کنندگان  استفاده  اطلاع   به  شرکت  آينده  به  نسبت  را  خود  اطلاعات  و  داده  علامت  کنندگان

  داشته  وجود  مثبتي  ارتباط  شرکت  آتي  عملکرد  و  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  بین  بايست  مي  ديدگاه  اين  براساس

 
1 - Balakrishnan, Qiu & Srinivasan 
2 - Loughran & McDonald 
3 - Henry & Leone 
4 - Huang, Teoh & Zhang 
5 - Leung, Parker & Courtis 
6 - Merkl-Davies & Brennan 
7 - Boudt & Thewissen 
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 ارايه )آن   از  مثبت  استفاده  بر  علاوه  که  است  لبه  دو  شمشیری  اطلاعات  افشای  لحن (.  2014  ژانگ،تئو و    هانگ؛)باشد

  توجه  با  و  نمايندگي  تئوری  براساس.  گیرد  قرار  استفاده  مورد  نیز  طلبانه  فرصت        ديدگاهي  با  توان  مي  ،( اطلاعات

  سوی   از  نوشتاری  های  پیام  تهیه  در  فراوان  عمل  آزادی  و  سو  يک  از  شرکت  سهامداران  و  مديران  بین  منافع  تضاد  به

  ادراک   دادن  قرار  تاثیر  تحت  برای  ابزاری  عنوان  به  اطلاعات  افشای  متن  از  است   ممکن  ها  شرکت  مديران  ديگر،

  اغلب   که  موضوعي  کنند؛  استفاده  شخصي  منافع  به  دستیابي  جهت  شرکت،  وضعیت  و  اطلاعات  از  کنندگان  استفاده

  وجود (.  2016  ،1ملوني؛ استاچیزيني و لای   ؛2019  تويسن،  و  بودت) شود  ياد مي  احساسات  مديريت  عنوان  به  آن  از

  لحن  از مديران طلبانه فرصت استفاده از  شواهدی عنوان به تواند مي شرکت آتي  عملکرد و لحن بین منفي رابطه

  شیوه   به  تواند  مي  احساسات  مديريت  که  است  ذکر  به  لازم(.  2014  تئو و ژانگ،  هانگ؛)گردد  تفسیر  اطلاعات  افشای

  پژوهش   اغلب  در .  است  ممکن  های  شیوه  از  يکي  تنها  اطلاعات  افشای  لحن  از  استفاده  که  گیرد  انجام  مختلفي  های

  پیش   ديگر،  طرف  از.  است  شده  استفاده  آتي  سال  سودآوری  از  شرکت  آتي  عملکرد   گیری  اندازه  برای  قبلي  های

  های   گزارش  اصلي  اهداف  از  يکي  که  جا  آن  تا  است  برخوردار  زيادی  بسیار  اهمیت  از  نیز  شرکت  آتي  نقدينگي   بیني

  کتمان  تواند  مي  نقدی  جريانات  از  تر  راحت  بسیار  حسابداری  سود.  است  کرده  پیدا  اختصاص  آن  به  ها  شرکت  مالي

  و   معاملات  خصوص  در  حسابداری  متفاوت  برخوردهای  تاثیر  تحت  ها  شرکت  نقد  جريانات  زيرا  شده  دستکاری  و

  ساير   به  نسبت  عملیاتي  نقد  جريانات  دهد  مي  نشان  که  دارد  وجود  گیرد. شواهدی  نمي  قرار  يکسان  رويدادهای

  در  بنابراين  است.  شرکت  آتي  عملکرد  از  تری  مطمئن  نماينده  اختیاری،  تعهدی  اقلام  نبودن  دارا  علت  به  معیارها

 آتي   عملکرد  از  شاخصي  عنوان  به  نیز  آتي  سال  نقدی  جريانات  از(  2014)تئو و ژانگ  هانگ؛  مشابه  پژوهش  اين

 : شود  مي  مطرح  زير  شرح  به  دوم  فرضیه  شده  انجام  های  پژوهش  به  توجه  با.  است  شده  استفاده  شرکت

 . دارد  داری  معني   رابطه  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  :2فرضیه 

 

 پژوهش  تجربی پیشینه

(، پژوهشي با عنوان لحن افشای اطلاعات و عملکرد آتي را بررسي کردند. لحن افشای  1398همکاران)کاشاني پور و  

گزارش، شامل نخستین پیش بیني سود هر سهم، گزارش فعالیت های هیئت مديره و    1445پیام های نوشتاری  

س سه رويکرد ساده، موزون  گزارش افشای اطلاعات با اهمیت با استفاده از واژگان تخصصي مالي و عمومي و براسا

را اندازه گیری کردند. ازمون فرضیه های پژوهش   1395تا  1391شرکت طي سال های  125و غیرمنتظره برای 

با استفاده از الگوی رگرسیون گشتاور تعمیم يافته با داده های ترکیبي پويا و رگرسیون لاجیت به اجرا درآمد.  

ا واژگان تخصصي،  از عملکرد آتي و هماهنگ سازی  نتايج پژوهش نشان داد  برای   اطلاع رساني  بزار مناسبي 

انتظارهای مديران و سرمايه گذاران است و در قیاس با واژگان عمومي، به تنهايي يا همراه با واژگان خنثي قدرت  

 تبیین کنندگي بیشتری از عملکرد آتي دارند. 

بر عملکرد آتي شرکت ها  (، به بررسي تاثیر لحن گزارش های فعا1398پله و همکاران) لیت هیئت مديره 

پرداختند. برای   اندازه گیری لحن از روش فراواني واژگان و برای اندازه گیری عملکرد آتي شرکت از دو شاخص  

 
1 - Melloni, Stacchezzini & Lai 
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  1396تا    1388سودآوری و جريانات نقد عملیاتي سال آتي شرکت استفاده شده است. بازه زماني پژوهش سال  

شرکت ها نیز استفاه شده است. نتايج   1397گیری   عملکرد آتي، از اطلاعات سال  بوده است که برای اندازه  

شرکت طي دوره ی زماني مذکور با استفاده از پنل پويا نشان داد که لحن گزارش    -سال  449حاصل از بررسي  

داری دارد.    های فعالیت های هیئت مدره بر سوداوری و جريانات نقد عملیاتي سال آتي شرکت تاثیر منفي و معني 

 اين نتايج شواهدی را در رابطه با استفاده فرصت طلبانه احتمالي مديرن ازلحن گزارش های مالي فراهم مي کند.

(، به بررسي رابطه بین لحن گزارشگری مالي با عملکرد آتي شرکت و بازده بازار  1397میرعلي و همکاران)

اين موضوع، پژوهش ح  از روش شناسي تحلیل متني و اطلاعات  پرداختند. به منظور بررسي تجربي    140اضر 

استفاده مي نمايد. نتايج پژوهش    1395تا    1390شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال های  

نشان داد که لحن گزارش های مالي، انتظارات مديران از عملکرد آتي شرکت را منعکس مي کند. با اين حال، بازار  

انتشار گزارش های مالي، پاسخ های معني داری به لحن مورداستفاده در گزارش های مالي نمي   در روزهای حول

 دهد.

  انجام   زيمبابوه  بورس  در   آتي  اطلاعات  افشای  و  شرکتي  حاکمیت  عنوان  با  پژوهشي  ،(2020)پای  و  بیورتي

 ها  يافته .  داد  پوشش  را  بازار  گمان  و  حدس  از  بالايي  سطح  و  اقتصادی  آشفتگي  دوره  يک   ،2013  سال  در  که  دادند

  بخشیده   بهبود  را  آتي  اطلاعات  افشای  تواند  مي  ها  شرکت  مديره  هیات  در  مستقل  مديران  بگارگیری  که  داد  نشان

 . دهد  افزايش  را  شفافیت  و

  را  لبنان  تجاری های بانک سالانه های  گزارش در آتي اطلاعات افشای کننده  تعیین عوامل ،(2019)1محبوب 

  افشای   میزان  بر  است  ممکن  که   کرد  بررسي   را  عواملي  تجربي   صورت   يه   پژوهش   اين.  دادند  قرار  بررسي  مورد

.  بگذارد   اثر  را  2018  تا  2007  دوره  برای  لبنان  تجاری  بانک  29  از  ای  نمونه  سالانه  های  گزارش  در  آتي  اطلاعات

 ويژگي   سه  که  داد  نشان  آزمون  نتايج.  گرفت  قرار  تايید  مورد  نمونه  در  بانک  هر  برای  افشا  شاخص  شناسي  روش

  شد   مشخص  که  حالي  در  دارد،  ناچیزی  ارتباط  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  با  سن  و  قدرت  اندازه،  يعني  بانک  خاص

 .دارد  افشاء   سطح  بر  مثبتي  تاثیر  ای  سرمايه  های  هزينه  و  نقدينگي  سودآوری،

  به   مربوط  معاملات  داوطلبانه  افشای  باعث  افشاء   لحن  و  شرکتي  حاکمیت  آيا  عنوان  با  پژوهشي  ،(2019)2شان 

 دستي  صورت  به  شده  آوری  جمع  های  داده   مجموعه  از  استفاده  با.  دادند  انجام  را  شود؟  مي  چین  در  وابسته  اشخاص

  واجد   های  برنامه  طريق  از  خارجي  مالکیت  که  داد  نشان  نتايج  بود،  سال  در  شرکت  1118  مشاهدات  شامل  که

  بر   مثبت  تاثیر  دارای  شرکت سن  و  اطلاعات  افشای  میزان مستقل،  مديران  نسبت  خارجي،  گذاران  سرمايه  شرايط

.  دارد  منفي  همبستگي  شرکت  اندازه  که  حالي  در  است،  وابسته  اشخاص  به  مربوط  داوطلبانه  معاملات  افشای  سطح

  حسابرس   مديرعامل،  دوگانگي  مديران،  عملکرد  ای،  حرفه  سرپرستان  نسبت  دولت،  مالکیت  جمله  از  عوامل  ساير

 .ندارد  تاثیر  هیچ  ها  دارايي  کل  به  وابسته  های  طرف  معاملات  نسبت  و  بزرگ  شرکت  چهار

 
1 - Mahboub 
2 - Shan 
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  را  بحرين سرمايه بازار از  شواهدی: آتي  افشای کننده تعیین عوامل عنوان با پژوهشي  ،(2018)الامیر  و  موسي

  اندازه   برای  افزاری  نرم  بسته  يک   از   و  بود  قلم   56  شامل  آتي  افشای  شاخص  مطالعه  اين  در.  دادند  قرار  بررسي  مورد

  2013  تا  2010  زماني  دوره  در  بحرين  در  شده  ذکر  های  شرکت  نمونه  توسط  آتي  اطلاعات  افشای  میزان  گیری

  اندازه )شرکت   ويژگي  پنج  و  ها  شرکت  آتي   افشای  بین  رابطه  بررسي  برای  آماری   تحلیل  از.  است  شده  استفاده

  اندازه   و  مالي  اهرم  که   داد  نشان  ها   يافته.  کردند  استفاده(  نقدينگي  و  سودآوری  بخش،  نوع  مالي،  اهرم  شرکت،

  با   معناداری   رابطه  نقدينگي  و  سودآوری  بخش،  نوع  که  حالي  در  هستند،  اثرگذار  و  اهمیت  حائز  عوامل  از  شرکت

 . ندارد  شرکت  آتي  افشای  سطح

  گزارشگری   در   آتي  افشای  کننده  تعیین  عوامل  محتوی،  تحلیل   و  تجزيه   از   استفاده  با  ،(2018)کازی و  کیلیک

  های   نمونه  پايگاه  در  ها  آن  گزارش  که  است  غیرمالي  شرکت  55  شامل  پژوهش  نمونه.  کردند  آزمون  را  يکپارچه

  شامل   کیفي  و  کميّ  گروه  دو  در  آتي  افشای  شاخص  مجموع  در.  بود  موجود  2014  سال  برای  تلفیقي  گزارشگری

  مربعات  حداقل  رگرسیون  از  پژوهش  های  فرضیه  در  پیشنهادی  ارتباطات  بررسي  برای.  شد  بندی  طبقه  مورد  30

  دارند   کیفي  صورت  به  آتي  افشای  ارايه  به   تمايل  نهادها  اکثر  که  داد  نشان  نتايج.  شد استفاده  چندمتغیره  معمولي

 . کميّ  تا

  با .  پرداختند  اندونزی  در  آتي  افشای  نتايج  و  کننده  تعیین  عوامل  بررسي  به  ای  مطالعه  در  ،(2017)1زفارينا

  اند،   کرده  منتشر  2015  تا  2012  سال در  را  خود  سالانه  گزارش  که  شرکت  119  هدفمند،  گیری  نمونه  از  استفاده

  دارد   مثبت  تاثیر  آتي  افشای  بر  بخش  نوع  و  شرکت  اندازه  سودآوری،  که   داد  نشان  مطالعه  اين  نتايج.  شدند  انتخاب

 .دارد  منفي   تاثیر  آتي  افشای  بر  نقدينگي  و  مالي  اهرم  ولي

 را شرکتي حاکمیت جنبه از: آتي افشای کننده تعیین عوامل عنوان با پژوهشي ،(2013)همکاران و الجیفری

  است   عربي  متحده  امارات  در   شرکتي  حاکمیت  سازوکارهای  تجربي  کاوش  پژوهش  اين  اصلي  هدف.  کردند  بررسي

  بازار   در   که  هايي  شرکت  از  ای  نمونه  مطالعه  اين  در.  بگذارد  تاثیر  آتي  اطلاعات  افشای  میزان  بر  است  ممکن  که

  مکانیزم   سه   که  داد  نشان  ها  يافته .  شد  استفاده   ،2009  تا  2007  های  سال  بین  ابوذبي  بهادار  اوراق  بازار  يا  دبي  مالي

  اطلاعات  افشای  سطح  بر  منفي  تاثیر  بدهي  نسبت  و(  %10<) مالکیت  نهادی،  گذاران  سرمايه  يعني   شرکتي  حاکمیت

 سطح  بر  مثبتي   تاثیر(  5  -%10)مالکیت  و  دولتي  گذاران  سرمايه  شده  مشخص  که  است  حالي  در   اين.  دارد  آتي

 . دارند  آتي  اطلاعات  افشای

 

 شناسی پژوهش روش

  داده   آوری  جمع  منظور  به.  است  هدف، کاربردی  نظر  از  و  همبستگي  نوع  از  توصیفي  پژوهش  اين  در  مطالعه  نوع  

  طور  به محتوی تحلیل  و تجزيه . گرديد  استفاده محتوی تحلیل  روش از افشای اطلاعات آينده نگر به مربوط های

  گرفته   قرار  استفاده  مورد  ها  شرکت  اطلاعات  کشف  برای  قدرتمند  ابزار  يک  عنوان  به  گذشته  ادبیات  در  گسترده

  حسیني،  و  حسنین  ؛2013  کیوسي،  میني  ؛2003  ،شلیچر و والکر   حسیني؛  ؛1393جوری و علي خاني،  مران  )است 

 
1 - Zhafarina 
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  گروه   به   کیفي  و  کمي  اطلاعات  رمزگذاری  شامل  هاست؛  داده  آوری  جمع  برای  تکنیکي  محتوی،  تحلیل (.  2015

  اتکا،   قابل  تحلیل  يک  در  منتشرشده  اطلاعات  گزارش  و  ارائه  جهت  الگو  استنتاج  برای  شده  تعريف  پیش  از  های

  تحقیقات   در کمي  و علمي روش عنوان به  تحلیل  اين واقع در(. 1393مران جوری و علي خاني، )اصولي و معقول

  1960  دهه  از(.  2012  کیلیک،  و  اوير)دارد   انساني  ارتباطات  درک  به  بستگي  که  شود  مي  توصیف  اجتماعي  علوم

  های گزارش   در  شده  منتشر  اطلاعات  میزان  گیری  اندازه  برای  افشاء   شاخص  از   گسترده  طور  به  محققان  از  بسیاری

  اطلاعات  افشای  میزان  گیری  اندازه  منظور  به  که  محتوی  تحلیل  روش(.  2012  ماتاوا،) اند    کرده  استفاده  سالانه  مالي

  در.  شد   گرفته  کار  به  نیز  مطالعه  اين  در  است،  گرفته  قرار  استفاده  مورد  قبلي  مطالعات   از  بسیاری  در  ها  شرکت  آتي

  پاراگراف  صفحه،   کلمه،  از  هاييگروه   خط،  کلمه،  جمله،  مانند(  ثبت)ضبط  واحدهای  انتخاب  محتوی،  تحلیل  و  تجزيه

  واحد   عنوان  به  جمله  زيرا  کرده،  استفاده  ثبت  واحد  عنوان  به  جمله،  از  تحقیق  اين.  است  ضروری  اسناد  کل   يا  و

(.  2،2014آبد   و  النجار  ؛1،1996میلن  و  هکستون)است  اعتمادتر  قابل  طولاني،  واحدهای  ساير  با  مقايسه  در   تحلیل

  نامناسب  است  ممکن  اسناد  کل   و  صفحه  از  بخشي  خط،  واحد  از  استفاده  که   محققان استدلال کردند   اين،  بر  علاوه

  به   مجمع  به  مديره  هیئت  گزارش  يک  از  است  ممکن  صفحه  های  ويژگي  و  خط  نوع  ستون،  اندازه  که  چرا  باشد،

  استفاده   جمله  واحد  از  حاضر  پژوهش  در   مشکلات،  اين  کردن  برطرف  برای  بنابراين،.  باشد  متفاوت  ديگر  گزارش

  در   حداقل  آتي  اطلاعات  افشای  شامل  زيرا   کرد،  استفاده  مجمع  به  مديره  هیئت  های  گزارش  از  پژوهش،  شد. اين

  اطلاعات   کننده  بیان  های  واژه  شناسايي  برای  ها  واژه  کلید  جستجوی  ابتدا.  بود  ها  بخش  افشا  های  موضوع  از  يکي

  حسیني؛   توسط  که  ای  واژه  کلید  35  فهرست  از  پژوهش  اين  در.  شد  انجام  گزارش  هر  داوطلبانه  افشای  بخش  در  آتي

والکر  و    و  آتاناسکو  ؛(2015)4لیو   ؛(2016)آلگاتامین  ؛(2017)3آران  و  اريبي  آلگاتامین،  ؛(2003)شلیچر 

  قابل   ایشیوه   به  محتوی  تحلیل  و  تجزيه  منظور  به.  گرديد  استفاده  شده،  استخراج(  2009)6لي   و(  2014)5حسیني

  قرار  استفاده  مورد  آتي  اطلاعات  افشای  های  موضوع  توصیف  برای  بخش  پنج  با  لیست  چک  ابزار  يک  ابتدا  تکرار،

ی  اقلام  گرفت، ؛  (2006)7آيزان   و  هانکوک  باراکو،  جمله  از  گذشته  های  پژوهش  مطالعه  با   لیست  چک  اولیه 

  و  ؛(2009)لي  ؛(2014)8حسیني  و  آتاناسکو  ؛(2015)لیو   ؛(2016)آلگاتامین   ؛(2017)آران  و  اريبي  آلگاتامین،

 مالي   اطلاعات  شامل  آتي  اطلاعات  اقلام  از  لیستي  اولیه  لیست  چک.  شده  استخراج(  2003)شلیچر و والکر  حسیني؛

  از   تعدادی   برای  سپس.  شد  بندی  دسته  قلم  38  و  بخش  پنج  در  که  هاست  شرکت   توسط  شده  افشاء   مالي  غیر  و

  توسط  که ارزشمندی های توصیه اساس بر. گرديد ارسال حسابداری حرفه متخصصین  و حسابداری رشته اساتید

 
1 - Hackston & Milne 
2 - Al-Najjar & Abed 
3 - Alqatamin, Aribi & Arun 
4 - Liu 
5 - Athanasakou  &  Hussainey 
6 - Li 
7 - Barako, Hancock  &  Izan 
8 - Athanasakou &  Hussainey 
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 قبلي  ادبیات  با  روش  اين  که  گرفت  قرار  تايید  مورد  قلم  33  از  لیستي  و  آتي  اطلاعات  دسته  پنج  شد  ارايه  ها  آن

 (.  2013  کیوسي،  میني  ؛2008  اوسالیوان،  ؛2006  ،1آيزان   و  هانکوک  باراکو،)است  سازگار

  استفاده   مرحله  سه  از  محتوی  تحلیل  و  تجزيه  فرآيند(  اعتبار)روايي  و(  اطمینان  قابلیت)پايايي  از  اطمینان  برای

 : گرديد

  و  ها اختلاف رساندن حداقل به برای( آتي اطلاعات افشای لیست چک)صريح و مشخص گذاری کد ابزار يک(1)  

 .شد  تنظیم  بودن  عیني  تضمین

  حاصل  اطمینان  تا  گرفت  قرار  بررسي  مورد  کدگذار  سه  توسط  شرکت  پنج  مجمع  به  مديره  هیئت  گزارش  پنج(2)  

  استفاده   کدها  بین  تفاوت  هرگونه  کاهش  منظور  به  مشابهي،  کدگذاری  هایروش   از  کدگذاران  ی  همه  که  شود

 .کنندمي

  قرار   تأيید  مورد  ای حرفه  حسابدار   پنج  توسط  لیست  چک  اقلام  و  ها  بخش  بندی  دسته  برای  کدگذاری  قوانین(  3)  

  های  داده آوری جمع برای استفاده مورد منبع. شد مقايسه احتمالي اختلافات شناسايي منظور به  نتايج، و گرفت

  پرداز   تدبیر  اطلاعاتي  بانک  و  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  رسمي  سايت  ها،  شرکت  مديره  هیات  گزارش  نیاز،  مورد

 نهايي  تحلیل و تجزيه و شده بندی طبقه و اصلاح اکسل افزار نرم طريق از شده  آوری جمع های داده. است بوده

  در   شده  پذيرفته  های  شرکت  تمامي  شامل  پژوهش  آماری  جامعه.  پذيرفت  انجام   8  ايويوز  افزار  نرم  کمک   به  نیز

  - سال  780)شرکت130ها،  محدوديت  برخي  وسیله  به  مذکور  جامعه  تعديل  با  و  باشد  مي  تهران  بهادار  اوراق  بورس

  جامعه   و  زير  های  محدوديت  اعمال  از  پس  ديگر،  عبارتي  به.  گرديد  مشخص  1397  -1392  زماني  بازه  طي(  شرکت

 :گرفتند  قرار تحلیل  و  تجزيه  مورد  باقیمانده  های  شرکت  انتخابي

  منتهي   ها  آن  مالي  سال  آزمون،  مورد  های  شرکت  میان  يکنواختي  وجود  و  مقايسه  قابلیت  افزايش  لحاظ  به (1

 .باشد  اسفند  29  به

  ، " مالي های گری واسطه ساير"  ،"پولي نهادهای ساير و اعتباری موسسات ها، بانک" صنايع جزء  شرکت (2

 .نباشد   "صنعتي  ای  چندرشته  های  شرکت"   و  "مالي  های  گذاری  سرمايه"

 .باشند  داده  تغییر  نظر  مورد  های  دوره  طي  را  خود  مالي  سال  نبايد  ها  شرکت (3

 .باشد  نمي  دسترس  در  ها  آن  نیاز  مورد  اطلاعات  تحقیق  زماني  قلمرو  در  که  هايي  شرکت (4

 

 تحقیق متغیرهاي  مدل و

 مي  استفاده  زير  های  مدل  از  ها  فرضیه  آزمون  برای  پژوهش،  نظری  چارچوب  و  شده  مطرح  های  فرضیه  به  توجه  با

 : شود

 ( 1مدل)
Cash Flowsi, t+1 =β0 + β1 FLD Leveli, t + β2 EARNi, t + β3 RETi.t + β4 ACCi, t + β5 MTBi, t + εi, t 

 

 
1 - Barako, Hancock  & Izan 
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 ( 2)مدل
Cash Flowsi, t+1= β0 + β1 FLD Tonei, t + β2 EARNi, t + β3 RETi, t + β4 ACCi, t + β5 MTBi, t + εi, t 

 

 مستقل  متغیرهاي

 آتی اطلاعات  افشاي سطح

  مجمع   به  مديره  هیات  گزارش  محتوای  تحلیل   روش  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  گیری  اندازه  برای  پژوهش،  اين  در

 لیستي  اول،  مرحله  در.  شد  محاسبه  مرحله  سه  در  افشا  شاخص  منظور  بدين.  گرفت  قرار  استفاده  مورد  ها  شرکت

  های   ماه  آتي،  مالي  های  سال انتظار،  زني،  گمانه  سريع،) واژه  35  شامل  که  شده  تهیه  آتي  افشای های  کلیدواژه  از

  عدم ) احتمال  هدف،  امید،  آتي،  تخمین،  توقع،  نهايي،  برآورد،  مواجهه،  جاری،  مالي   سال  کردن،  متقاعد  اعتماد،  آتي،

 باقي  آينده،  دورنمای  بیني،  پیش  شده،  ريزی  برنامه  نگرش،  بینانه،  خوش  جديد،   بعدی،  نگری،  آينده  ،( احتمال

.  بود( آتي های سال دار، موقعیت آينده، زودی، به بايد، ،(مختصر طور به)کوتاه اضطرار، حوزه، کردن، احیا ماندن،

  مجمع   به  مديره  هیات  گزارش  در  مديره  هیات  های  بیني  پیش  و  اظهارنظرها  حاوی  که  جملاتي  دوم،  مرحله  در

  در . شد استخراج ها گزارش محتوی تحلیل طريق از بود رفته  کار به  جمله در آتي های کلیدواژه و بود ها شرکت

 .گرديد  محاسبه  است،  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  بیانگر  که  جملات  تعداد  سوم،  مرحله

 آتی   اطلاعات  افشاي لحن

نگر به سه بخش، لحن مثبت، لحن منفي و لحن خنثي دسته بندی  در اين پژوهش، لحن افشای اطلاعات آينده  

گرديد. از اين رو هر جمله ی استخراج شده از متن گزارش ها، از نظر بار معنايي جمله)لحن( دسته بندی گرديد.  

 سپس جمع تعداد جملات در هر يک از لحن ها محاسبه گرديد. 

 وبي از آينده دارد مثل افزايش سود شرکت در آينده. بار معنايي جمله امیدبخش بوده و نويد خ   لحن مثبت:

بار معنايي جمله ناامید کننده بوده و تصوير خوبي از آينده ترسیم نمي کند مثل افزايش بهای تمام   لحن منفی:

 شده محصول در سال آينده. 

 بار معنايي جمله مثبت يا منفي نبوده و صرفا گويای وضعیت آتي شرکت است.     لحن خنثی:

 لیست افشای اطلاعات آتي به شرح جدول زير است: چک  

 
 . چک لیست افشاي اطلاعات آتی1جدول 

 اقلام  بخش ها  ابعاد 

 

 

 مالي 

 فروش، بهای تمام شده، درآمد، هزينه، سود، زيان، تولید.  اقلام سود و زياني 

 

 اقلام ترازنامه ای 

تامین مالي،  مخارج سرمايه ای، سرمايه، بازده حقوق صاحبان سهام، 

سرمايه گذاری، جريان نقدی، فرصت های رشد، ذخاير بدهي های  

 احتمالي، دارايي ها. 

 

 
 استراتژی ها 

اهداف تعیین شده برای هرعملکرد، ماموريت ها، قراردادها و طرح  

 های تجاری 
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 اقلام  بخش ها  ابعاد 

 

 غیرمالي
 ساختار شرکت 

ساختارمالي، ساختار مالکیت، ساختار تکنولوژی، سرمايه فکری و  

 انساني، نوع صنعت.

 

 محیط شرکت 

قوانین و مقررات، محیط سیاسي، وضعیت اقتصادی، مسئولیت  

اجتماعي، موقعیت رقابتي، وضعیت بازار، منابع مالي و غیرمالي،  

 ريسک ها، ارتباطات.

 (؛ 2009(؛ لي)2014حسیني)(؛ آتاناسکو و  2015(، لیو)2016(؛ گاتامین)2017منبع: آلگاتامین و اريبي و آران)

 ( 2003حسیني، اسچلیکر و والکر)

 وابسته  متغیر

 آتی  نقدینگی

  کل   بر(  t+1  سال)بعد  دوره  در  ها  بانک  موجودی  و  نقد  وجوه  شرکت  آتي   نقدينگي  محاسبه  برای  پژوهش،  اين  در

 .گرديد  تقسیم  دوره  پايان  های  دارايي

 متغیر هاي كنترلی 

  شده   استفاده  شرکت  های  دارايي  کل  جمع   بر  عملیاتي  سودوزيان  تقسیم  از  متغیر  اين  محاسبه  برای  :سودآوري

 .است 

 .است  شده  استفاده  سهام  سالانه  بازده  از  اينجا  در  و  بوده  رشد  فرصت  برای  شاخصي  :شركت بازده

 .شرکت  های  دارايي  دفتری  ارزش  بر  تقسیم  عملیاتي  نقدی  های  جريان  و  عملیاتي  سود  تفاضل  :تعهدي اقلام 

  حقوق   بازار  ارزش  نسبت  از  است،  شرکت  رشد  از  شاخصي  که   متغیر   اين  محاسبه  برای  :دفتري  به  بازار  ارزش 

 . است  شده  استفاده  سهام  صاحبان  حقوق   دفتری  ارزش  بر  سهام  صاحبان

 اطلاعات آینده نگر  سنجش

  اطلاعات   افشای  به  مربوط  نمودارهای.  است   شده  استفاده  توصیفي  آمار  از  اطلاعات آينده نگر  سنجش  منظور  به

 : است  زير  شرح  به  اطلاعات  افشای  لحن   و  موضوع  سال،  نظر  از  نگر  آينده

 

 
 : سطح افشاي اطلاعات آینده نگر  شركت ها  از نظر سال1نمودار
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کمترين  و    1393مشاهده مي شود، بیشترين سطح افشای اطلاعات آينده نگر در سال    1همانطور که در نمودار

 بوده است.   1392سطح افشا در سال  

 

 
 : سطح افشاي اطلاعات آینده نگر  شركت ها  از نظر موضوع 2نمودار 

 

  بیشترين میزان افشای اطلاعات آينده نگر از نظر موضوع را اقلام سود و زياني و کمترين میزان  2با توجه به نمودار

 اقلام ترازنامه ای به خود اختصاص داده است.   را

 

 
 : سطح افشاي اطلاعات آینده نگر  شركت ها  از نظر لحن3نمودار

 

لحن منفي   را  بیشترين میزان لحن افشای اطلاعات آينده نگر را لحن مثبت و کمترين میزان  3با توجه به نمودار

 به خود اختصاص داده است. 
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 یافته ها 

 آمار توصیفی 

  برای   توصیفي  پارامترهای  بیانگر  که  دهد  مي  نشان  را  تحقیق  های  مدل  متغیرهای  به  مربوط  توصیفي  آمار  2  جدول

  نظیر   مرکزی،  های  شاخص  به  مربوط  اطلاعات  شامل  عمدتاا  پارامترها  اين.  باشد  مي  مجزا  صورت  به  متغیر  هر

  و   چولگي   واريانس،  نظیر  پراکندگي  های  شاخص  به  مربوط  اطلاعات  همچنین  و  میانه  و  میانگین  کمینه،  بیشینه،

 . است  مشاهده(  6*130)  780  برابر  متغیر  هر  برای  مشاهدات  تعداد  جدول  اين  در.  است  کشیدگي

 
 . آمار توصیفی  متغیرهاي تحقیق 2جدول 

 كمینه  بیشینه میانه میانگین  متغیر/آماره 
انحراف  

 معیار 
 كشیدگی  چولگی

 82/31 41/4 072/0 0007/0 82/0 03/0 052/0 نقدينگي آتي

 17/5 11/1 07/22 11 149 36 87/39 سطح افشای آتي

 38/8 63/1 7/17 14 147 24 45/27 آتي افشای لحن 

 88/3 72/0 135/0 - 32/0 63/0 103/0 135/0 سودآوری

 54/14 72/2 1/99 - 81/65 859 3/14 86/47 شرکت  بازده 

 67/5 - 22/0 11/0 - 67/0 442/0 - 009/0 - 016/0 تعهدی  اقلام 

 66/15 - 69/0 68/2 - 67/7 33/17 51/2 99/2 دفتری  به بازار ارزش  نسبت

 780 780 780 780 780 780 780 تعداد مشاهدات 

 

  با   برابر   متوسط  طور  به  تحقیق  نمونه  شرکت های  در  آتي  نقدينگي  مي شود مشاهده  2  جدول  در  که  همانطور     

  صنايع  شرکت  به  مربوط  رقم  اين  که  است  82/0  با  برابر  آتي  نقدينگي  میزان  بیشترين  همچنین.  باشد  مي052/0

  سال  در  ترانسفو   ايران  شرکت  به  مربوط  0007/0  با  برابر  آتي   نقدنگي  کمترين  و  1392  سال  در  ايران  چیني  خاک

 و  مالي  بعد  به   آتي  اطلاعات  افشای  سطح  نظر  از  نمونه  شرکت های  تحقیق   فرضیه های   آزمون  برای.  است  1394

  امتیاز   دارای  متوسط  طور  به  نمونه  شرکت های  نیز  مالي  آتي  اطلاعات  افشای  مورد  در  .اند  شده  تقسیم  مالي  غیر

  مهرکام   شرکت  به  مربوط  رقم   اين  که  است  77  با  برابر  مالي  آتي  اطلاعات  افشای  میزان  بیشترين  و  اند  بوده  007/18

  پاکشو   ،1392  سال  در  کشاورزی  خدمات  شرکت  به  مربوط  صفر  عدد  با  برابر  مقدار   کمترين  و  1392  سال  در  پارس

  ،1393  و  1392  سال های  در  نیرومحرکه  ،1392جنوب  کاوه  فولاد  ،1392  سال  در  بهبهان  سیمان  ،1392  سال  در

  غیرمالي  آتي  اطلاعات  افشای.  باشد  مي  1394  سال  در  ايران  مس  صنايع  ملي  و1392  سال  در  تراکتور  گری  ريخته

 غیرمالي  آتي  اطلاعات  افشای  میزان  بیشترين  و  است  بوده  7/21  برابر  متوسط  طور  به  نمونه  های  شرکت  در  نیز

  صفر  عدد با   برابر مقدار کمترين و 1392 سال  در  خودرو پارس  شرکت به  مربوط رقم اين که است  130 با برابر

  در  اصفهان  سیمان  ،1392  و  1393  سال  در   سینا  شیمیايي  ،1392  سال  در  کشاورزی  خدمات  شرکت  به  مربوط

 . مي باشد  1394  سال  در  دارو  روز  و  ، 1392جنوب  کاوه  فولاد  ،1395  سال
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 تجزیه تحلیل مدل ها جهت آزمون فرضیه هاي پژوهش 

 آزمون فرضیه اول

دارد.   داری معني رابطه شرکت ها آتي نقدينگي با آتي اطلاعات افشای فرضیه اول پژوهش بیان مي کند که سطح

 مشاهده مي شود، ضريب متغیر مستقل سطح  3بدست آمده از برآورد مدل تحقیق که در جدولبا توجه به نتايج  

است. بنابراين مي توان   05/0( بوده و سطح معني داری اين متغیر کمتر از 0003/0افشای اطلاعات آتي برابر با )

دارد. از بین   داری وجود يمثبت و معن رابطه شرکت ها آتي نقدينگي افشای اطلاعات آتي با سطح نتیجه گرفت بین

و ضريب مثبت است    05/0متغیرهای کنترلي متغیر نسبت ارزش دفتری به بازار دارای سطح معني داری کمتر از  

است و متغیر سودآوری شرکت    آتي  که نشان دهنده رابطه مثبت و معني داری اين متغیرها با متغیر نقدينگي

 مي باشد.    آتي  منفي و معني دار اين متغیر با نقدينگي  دارای ضريب منفي بوده که نشان دهنده رابطه

 
 . نتایج تخمین مدل اول 3جدول

i,t+ε i,tMTB 5+βi,t ACC 4+ βi.t RET 3+βi,t EARN 2+βi,t FLD Level 1+β 0=βi,t+1 Cash Flows 

 متغیر وابسته: نقدینگی آتی

 معنی داري tآماره ضریب متغیر

 000/0 35/20 047/0 عرض از مبدا 

 017/0 38/2 0003/0 سطح افشای اطلاعات آتي 

 000/0 - 41/4 - 04/0 سودآوری

 189/0 31/1 0007/0 بازده شرکت 

 37/0 89/0 0006/0 اقلام تعهدی 

 000/0 12/4 001/0 دفتری  به بازار ارزش  نسبت

 54/0ضريب تعیین تعديل شده     62/0ضريب تعیین        

 F         000/0احتمال آماره F                   74 /7آماره 95/1   آماره دوربین واتسون     

 

شرکت ها به طور کلي مورد بررسي قرار گرفت،   آتي نقدينگي با آتي اطلاعات افشای پس از آنکه رابطه بین سطح

 پردازيم.آتي)مالي و غیرمالي( مي   اطلاعات افشای به بررسي اين رابطه به تفکیک هريک از ابعاد سطح

 مشاهده مي شود، ضريب متغیر مستقل سطح  4با توجه به نتايج بدست آمده از برآورد مدل تحقیق که در جدول

است. بنابراين    05/0( بوده و سطح معني داری اين متغیر بیشتر از  -0002/0آتي)بعد مالي( برابر با ) اطلاعات افشای

 داری وجود معني رابطه  شرکت ها  آتي نقدينگي  اطلاعات آتي)بعد مالي( باافشای   سطح  مي توان نتیجه گرفت بین

( بوده و سطح  0001/0آتي)بعد غیرمالي( برابر با ) اطلاعات افشای ندارد. همچنین ضريب متغیر مستقل سطح

از     افشای اطلاعات آتي)بعد  سطح است. بنابراين مي توان نتیجه گرفت بین  0/ 05معني داری اين متغیر کمتر 

 دارد.   داری وجود  مثبت و معني رابطه شرکت ها آتي نقدينگي غیرمالي( با
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 غیرمالی  و مالی ابعاد تفكیک به اول مدل تخمین نتایج. 4جدول

 بعد غیرمالی  بعد مالی نقدینگی آتی  متغیر وابسته:

 متغیر
ضریب 

 برآورد شده 
 t P-valueآماره

ضریب برآورد  

 شده 
 t P-valueآماره

 000/0 63/31 049/0 000/0 77/16 057/0 مبدا عرض از 

 008/0 62/2 0001/0 095/0 - 67/1 - 0002/0 آتي  اطلاعات افشای   سطح

 000/0 - 38/4 - 039/0 0001/0 - 9/3 - 037/0 سودآوری

 385/0 869/0 000508/0 184/0 32/1 000851/0 شرکت  بازده 

 567/0 572/0 004/0 507/0 66/0 004/0 تعهدی  اقلام 

 000/0 204/4 001/0 00/0 44/4 001/0 دفتری  به بازار ارزش  نسبت

 62/0 59/0 ضريب تعیین 

 54/0 51/0 ضريب تعیین تعديل شده 

 F 09/7 007/8آماره 

 F 0000/0 000/0احتمال آماره 

 96/1 96/1 آماره دوربین واتسون 

 

 آزمون فرضیه دوم 

با    .دارد داری معني رابطه  شرکت ها آتي نقدينگي با  آتي  اطلاعات  افشای فرضیه دوم پژوهش بیان مي کند لحن

افشای   مشاهده مي شود، ضريب متغیر مستقل لحن  5توجه نتايج بدست آمده از برآورد مدل تحقیق که در جدول  

  است. بنابراين مي توان نتیجه  05/0( بوده و سطح معني داری اين متغیر کمتر از  001/0اطلاعات آتي برابر با )

بین با لحن گرفت  آتي  اطلاعات  و معني رابطه  شرکت ها آتي نقدينگي افشای  بین   داری وجود مثبت  از  دارد. 

و ضريب مثبت است که    05/0متغیرهای کنترلي نیز متغیر سودآوری شرکت دارای سطح معني داری کمتر از  

متغیر نسبت ارزش دفتری به بازار  است و    آتي  نشان دهنده رابطه مثبت و معني داری اين متغیرها با نقدينگي

درصد بوده که نشان دهنده رابطه منفي و معني دار اين متغیر    5دارای ضريب منفي و سطح معني داری کمتر از  

 است.   آتي  با نقدينگي

شرکت   آتي نقدينگي با  آتي اطلاعات افشای در ادامه برای آزمون فرضیه دوم تحقیق و برای بررسي رابطه بین لحن

 بررسي لحن منفي و لحن مثبت به تفکیک پرداخته شد. ها به  

مشاهده مي شود، ضريب متغیر مستقل لحن    6با توجه نتايج بدست آمده از برآورد مدل تحقیق که در جدول  

است. بنابراين    05/0( بوده و سطح معني داری اين متغیر بیشتر از  00092/0افشای اطلاعات آتي برابر با ) مثبت

داری   معني رابطه مثبت و شرکت ها آتي نقدينگي افشای اطلاعات آتي با لحن مثبت رفت بینمي توان نتیجه گ

( بوده و سطح معني 0008/0افشای اطلاعات آتي برابر با ) دارد. همچنین ضريب متغیر مستقل لحن منفي وجود
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از   بیشتر  متغیر  اين  بین  05/0داری  نتیجه گرفت  توان  بنابراين مي  منفي  است.  با لحن  آتي  اطلاعات   افشای 

 ندارد.  داری وجود  رابطه معني شرکت ها آتي نقدينگي

 
 . نتایج تخمین مدل دوم 5جدول

i,t+εi,t MTB 5+βi,t ACC 4+β i,tRET 3+ βi,t EARN 2+βi,t FLD TONE 1+β 0= βi,t+1Cash Flows 

 متغیر وابسته: نقدینگی آتی

 معنی داري tآماره ضریب متغیر

 000/0 64/23 047/0 مبدا عرض از 

 006/0 75/2 0001/0 لحن افشای اطلاعات آتي

 0001/0 - 95/3 - 037/0 سودآوری

 403/0 836/0 0004/0 بازده شرکت 

 869/0 164/0 001/0 اقلام تعهدی 

 000/0 09/4 001/0 دفتری  به بازار ارزش  نسبت

 54/0ضريب تعیین تعديل شده     62/0ضريب تعیین        

 F         000/0احتمال آماره F                   97 /7آماره 95/1آماره دوربین واتسون        

 

 منفی لحن و مثبت لحن تفكیک به دوم مدل تخمین نتایج. 6جدول

 لحن منفی لحن مثبت نقدینگی آتی  متغیر وابسته:

 متغیر
ضریب 

 برآورد شده 
 t P-valueآماره

ضریب برآورد  

 شده 
 t P-valueآماره

 59/0 535/0 023/0 000/0 42/5 033/0 مبدا  از عرض

 845/0 195/0 0008/0 0035/0 058/2 00092/0 آتي اطلاعات  افشای لحن 

 175/0 38/1 145/0 0001/0 84/3 089/0 سودآوری

 497/0 - 68/0 - 0067/0 8920/0 135/0 00038/0 شرکت  بازده 

 843/0 19/0 0268/0 0001/0 02/4 104/0 تعهدی  اقلام 

 68/0 411/0 002/0 0163/0 407/2 002/0 دفتری  به بازار ارزش  نسبت

 18/0 139/0 ضريب تعیین 

 13/0 131/0 ضريب تعیین تعديل شده 

 F 82/5 68/10آماره 

 F 0000/0 0000/0احتمال آماره 

 09/2 6/1 آماره دوربین واتسون 
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 گیري و پیشنهادها نتیجه

 و  اعتباردهندگان   گذاران،  سرمايه  برای  اطلاعاتي   ارزشمند  و  مهم  منابع  از  يکي  ها  شرکت  توسط  اطلاعات  افشای

  تنها   اطلاعات  افشای  امروزه.  باشد  مي  آگاهانه  صورت  به  و  اقتصادی  های  گیری  تصمیم  جهت  در  ذينفعان  ساير

  با   نیز  غیرمالي  اطلاعات  از  ای  دسته  معمولا  بلکه  نیست،  مالي  های  گزارش  چارچوب   در  مالي  اطلاعات  به  محدود

  و  بیشتر   اطلاعات  دارای  مديران  اينکه  به  توجه  با.  شود  مي  افشا  کنندگان،  استفاده   تصمیمات  بر  اثرگذاری  هدف

  اطلاعات،   افشای  بالقوه  منافع  و   ها  هزينه   گرفتن  نظر  در   با  هستند،  شرکت  آتي  عملکرد  با  رابطه  در  بهتری  درک

  حاضر   پژوهش  آتي،  اطلاعات  افشای  اهمیت  به  توجه  با.  کنند  مي  شرکت  آينده  مورد  در  اطلاعات  افشای  به  اقدام

  شده   پذيرفته  های  شرکت  مجمع  به  مديره  هیات  گزارش  در  آينده نگر  اطلاعات  افشای  اطلاعاتي  محتوای  ارزيابي  به

  سطح  يافته ها نشان داد بیشترين  .است  پرداخته  1397  الي  1392  زماني  دوره  طي  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در

  میزان  بیشترين  همچنین  .است  بوده  1392  سال  در  افشا  سطح  کمترين  و  1393  سال  در  نگر  آينده  اطلاعات  افشای

  اختصاص   خود  به  ای   ترازنامه  اقلام   را  میزان  کمترين  و  زياني  و  سود  اقلام   را  موضوع  نظر   از  نگر   آينده  اطلاعات  افشای

 منفي   لحن  را  میزان  کمترين  و  مثبت  لحن  را  نگر  آينده  اطلاعات  افشای  لحن  میزان  در نهايت بیشترين.  است  داده

 . است  داده  اختصاص  خود  به

  رابطه   ها  شرکت  آتي   نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  بین  که  است  آن  از  حاکي  پژوهش  اول  فرضیه   نتايج

  شرکت   آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  بین  رابطه  بررسي  برای  همچنین.  دارد  وجود  داری  معني  و  مثبت

  بعد   بین  که  گرقتند  قرار  آزمون  مورد  تفکیک  به  غیرمالي  بعد  و  مالي  بعد  شامل  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  ابعاد  ها،

  بعد   بین  که  حالي  در  ندارد؛  وجود  داری  معني  رابطه  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  مالي

 نتايج   اين.  دارد   وجود  داری  معني  و  مثبت  رابطه  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  غیرمالي

  بین   آماری  رابطه  هیچ  پژوهشگران  اين.  است(  2012)ماتاوا  و(  2017)زفارينا  ، (2018)الامیر  و  موسي  نتايج  با  مغاير

  باشد،   آتي  اطلاعات  افشای  سطح   بر  آتي  نقدينگي  تاثیر  دهنده  نشان  که   آتي   نقدينگي   و  آتي  اطلاعات  افشای  سطح

  ها آن زيرا. است همسو( 1994)همکاران و والاس و( 1989)کوک ،(2019)محبوب نتايج  با نتايج اين اما. نیافتند

 .هستند  همراه  بیشتری  آتي  اطلاعات  افشای  سطح  با  بالا،  نقدينگي  با  های  شرکت  که  کردند  استدلال

  رابطه   ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  بین  که  داد  نشان  پژوهش  دوم  فرضیه  آزمون  نتايج

  و   مثبت  لحن  گروه  دو  به  آتي  اطلاعات  افشای  لحن  براساس  پژوهش  مشاهدات.  دارد  وجود  داری  معني  و  مثبت

 نقدينگي   با  آتي  اطلاعات  افشای  مثبت  لحن  بین  که  گرفتند  قرار  آزمون  مورد  جداگانه  و  شدند  تقسیم  منفي  لحن

  رابطه  ها  شرکت  آتي  نقدينگي  با  آتي  اطلاعات  افشای  منفي  لحن  بین  اما  دارد؛  وجود  داری  معني  و  مثبت  رابطه  آتي

  ، (2012)سیدور  و  پیکر  داويس،  ،(2016) ولای  استاسچزني  ملوني،  نتايج  با  همسو  نتايج  اين.  ندارد  وجود  داری  معني

  مک  و  لاخرن  تحقیقات  نتايج.  است(  2016)لیون  و  هنری  و(  2011)دونالد  مک  و  لوکران  ،(2014)ژانگ  و  تیو

  انتظارهای   بیان  برای  خنثي  واژگان  همراه  به  يا  تنهايي  به  مثبت  واژگان  از  مديران  که  داد  نشان  لیون  و  هنری  دونالد،

  تصويری   انعکاس  برای  ها  شرکت  که  کرد  بیان  ملوني  همچنین.  کنند  مي  استفاده   شرکت  آتي  عملکرد  از  خود

  بیانگر   همکارانش،  و  داويس  پژوهش  نتايج  اين،  بر  افزون.  نمايند  مي  استفاده  مثبت  لحن  از  وضعیتشان  از  مطلوب
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  که، رسیدند نتیجه  اين به خود پژوهش در  ها آن. باشد مي  آتي عملکرد با مثبت کلمات بین معنادار رابطه وجود

 .کنند  مي  استفاده  بدبینانه  لحن  از  بیشتر  خوشبینانه  لحن  از  بازار،  منفي  واکنش  کاهش  برای  مديران

  اطلاعات   افشای به  ها  شرکت مديران  توجه  دهد،  مي نشان  تحقیق  زماني  دوره  در  آتي  اطلاعات افشای  سطح

  بهبود   برای  بهادار  اوراق  بورس  تشويقي  های   دستورالعمل  تواند  مي  امر  اين  دلايل  جمله  از.  است  افزايش  به  رو  آتي

  گزارشگری   کیفیت  در  رقابت  نحوی  به  که  اطلاعات  افشای  کیفیت  حسب  بر  ها  شرکت  بندی  رتبه  اطلاعاتي،  شفافیت

  پیشنهادهای   توان  مي  پژوهش  های  يافته  به  توجه  با.  باشد   مديره  هیات  فعالیت  گزارشگری  شیوه  ابلاغ  و  نموده  ايجاد

  اطلاعات   از  برخي  انتشار  برای  قانوني  الزامات  آتي،  اطلاعات  افشای  عملکرد  بهبود  منظور  کرد: به  مطرح  را  کاربردی

 مي  پیشنهاد  تجاری  واحدهای  مديران  به  .شود  تعیین  تهران  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  و  ای  حرفه  نهادهای  توسط

  سهامداران  و گذاران سرمايه به .ورزند مبادرت مالي غیر بخشهای در  آتي  اطلاعات افشای افزايش به  نسبت گردد

 .کنند  تحلیل   نیز  را  مالي  های  گزارش  لحن  خود،  گذاری  سرمايه  تصمیمات  در  شود  مي  پیشنهاد
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Abstract 

The purpose of the present study is Forward-looking information measurement and its 

relationship of the level and tone of forward-looking information disclosure with the futures 

liquidity of the firms.  The present study is an applied study in terms of goal and in terms of 

method, it is a descriptive - correlation study  and based on panel data analysis. Content 

analysis has been used to measure the disclosure of the firms’ forward-looking information.  

content analysis unit is the number of sentences. For this purpose, the report of the board of 

directors to the assembly of 130 companies listed on the Tehran Stock Exchange during 2014-

2019 was reviewed.  Findings showed that there is a positive and significant relationship 

between the level of forward-looking information disclosure with the futures liquidity, Also 

there is a positive and significant relationship between the tone of forward-looking 

information disclosure with the firms’ futures liquidity. Finally, considering the financial and 

non-financial dimensions of the level of forward-looking information disclosure and 

separating the tone of forward-looking information disclosure into positive and negative tone, 

the results showed that there is no significant relationship between the financial dimension 

of forward-looking information disclosure level and the negative tone of forward-looking 

information disclosure with futures liquidity. But there is positive and significant relationship 

between the non-financial dimension of forward-looking information disclosure level and the 

positive tone of forward-looking information disclosure with the futures liquidity.  Forward-

looking information is the category of information concerning future forecasts that enable 

users to assess a company future performance. 

Keywords: Level of forward-looking information disclosure, tone of forward-looking 

information. 
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