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 چكیده

  کشور و مدلسازی  اقتصادی  ادوار به نسبت بانک مالی  هدف کلی تحقیق حاضر بررسی مکانیسم تاثیرپذیری منابع

های  چنین، بررسی عوامل موثر بر ثبات صنعت بانکداری در دورهمفهومی آن با رویکرد تئوری داده بنیاد است. هم 

سازی تبعات نامطلوب ادوار اقتصادی بر منابع مالی بانک  مختلف اقتصادی )بهبود، رونق، رکود و بحران( و حداقل 

را مدلسازی    کشور  یبانک نسبت به ادوار اقتصاد  یمنابع مال  تیحساسیچ پژوهشی تا کنون  با توجه به اینکه ه  است.

  این  نکرده است، لذا، پژوهشگر با بکارگیری استراتژی نظریه داده بنیاد اقدام به کشف مدل مفهومی نموده است. در

.  است  شده گردآوری ساختاریافته نیمه و کلیات هـدایت صـورت بـه نگـرژرف مصاحبه روش به اطلاعات پژوهش

  اساتید   و  مدیران عالی شبکه بانکی  از  نفر   هفت    با  یافته و  ادامه  هامقوله  اشباع  به  رسیدن  تا  آماری  نمونه  تعداد

پذیری منابع مالی بانک  تواند بر کشش دهد که متغیرهای متعددی مینتایج حاصل نشان می   .گرفت  صورت  دانشگاه

به    لاتینسبت تسه   -حقوق صاحبان سهام    -نرخ اشتغال  های شناسائی شده عبارتند از:  تاثیرگذار باشند. متغیر

 -   ینگینقد  سکیر  -  یاعتبار  سکیر  -  ی شوک ارز   -درآمد بانک    -انتظارات سپرده گذار     -بازار    سکیر  -سپرده  

سرعت    -رونق    ایطول دوره رکود    -  یچرخه وام ده  -اندازه بانک    -  کیالکترون  یبانکدار  -  یمنابع سپرده ا   یداریپا

 . پول  دیقدرت خر  -بازارها    ریدر سا  یگذار  هیسرما  -پول    یتقاضا  -  ینرخ بهره واقع  -  پولگردش  

 ی، نظریه داده بنیاد.ادوار اقتصاد ،  بانک  یمنابع مالی،  مفهوم  یمدلساز   های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

های اخیر  ادوار تجاری در اقتصادهای پیشرفته و در حال ظهور موضوع بحث در بسیاری از مطالعات در سالپویایی  

 اقتصادی سیستم کل بر که تاثیرگذاری عمومی علت به اقتصادی ادوار(.  2014،  1هارت و روگوف بوده است )رین 

 سطح از معیاری عنوان به کشوری هر داخلی ناخالصتولید   تاریخی روند بررسی برخوردارند. بالایی اهمیت از دارند

 نوسان بلندمدت رشد  روند یک  حول سالها، طول  در  متغیر این است که آن گرنمایان  کشور  آن  اقتصادی  فعالیت

  کـلان  هـایفعالیت  در  منظم  و  باقاعده  نوسانات   نوعی  تجاری  (. ادوار118، ص1396)نظریان و همکاران،   است کرده

 دوره  یـک  بـا  سیکل،  یک.  شوندمی  یسازمانده   تجاری  هایبنگاه  وسیله  به  بیشتر  که  است کشـورها  اقتصـادی

  انقباض   و  رکود  دوره بـه  و  شـده  شـروع  دهد،می  رخ  اقتصادی  متعدد  هایفعالیت  در  همزمان  که  اقتصادی  رونق

)قربانی و   ندارند  ایدوره  و  منظم  حالت  شـوند ولی  مـی  تکـرار  بارها  و  بارها  تغییرات  از  سلسله  این.  شودمی  منتهی

ها در مورد طول رکودهای اقتصادی و تاثیر شوک ها بر بخش بانکی افزایش یافته (. نگرانی56، ص1397همکاران،  

  رکودهای   باعث  بانکی  امور  در  اخلال  که  است  این  از  حاکی  اخیر  اقتصادی  رکود  های  دوره  مورد  در  است. شواهدی

اند که  ( بیان کرده 2014)  3هارت و روگوف رین(.  2020،  2شود)کائو و همکاران می  تولید  مداوم  ضررهای  و  عمیق

 سال نبوده و تاثیر آن بر بخش بانک بیشتر شده است.   5طول رکود اقتصادی از اوج تا رونق اقتصادی کمتر از  

  اهداف  برای  تجاری  هایبانک  که  اعتباراتی  در  بلکه  پول  عرضه  و  بهره  نرخ  دهی  شکل  در   تنها  نه  تجاری  هایچرخه

  شوند، می   ظاهر  بانکی  بخش  در  که  زادرون  عوامل  از  نقش اساسی دارد. جدا  کنند،  می  اعطا  مصرف  یا  گذاری  سرمایه

  هستند،   کلان  اقتصاد  محیط  در  تغییرات  نتیجه  در  که  برونزا،  عوامل  توسط  هاچرخه  این  گیریشکل   در  مهمی  عوامل

(.  2018،  4کند )برکزایک می  نقش ایفا  هستند،  مرتبط  اقتصادی  فعالیت  کل   در  مدت  میان  و  مدت  کوتاه  تغییرات  با  و

دار میان ادوار تجاری و منابع مالی بانک  ی منفی و معنیی خود به رابطه ( در مطالعه 2011)  5تبک و همکاران 

 منفی  تأثیر  منابع مالی بانک   بر  اقتصادی  رشد  اگرچه  که  ( دریافتند2012)  6سوآزا و همکاران-دست یافتند. گارسیا

از اقتصاددانان توافق دارند که    .کندمی   پیدا  بیشتری  اهمیت  بزرگ  هایک بان  برای  تأثیر  این  گذارد،می بسیاری 

های پولی و مالی، تغییر در تقاضـای مصـرفی و های سیاستشامل تکانه  توانـدمحرک و علت ادوار تجاری مـی

تکانهسـرمایه  تکانهگـذاری،  مانند  تجاری  فناوری  های  و  نفت  قیمت  تغییر  ناشی  ایـنکـه  های  درباره  اما  باشد. 

ندارند )ناهیدی امیرخیز   ها برای توصیف نوسانات ادوار تجاری اهمیت بیشتری دارند، توافـقیک از این تکانهکدام 

بر واسطه وجوه بودن در بازار پول، به دلیل عدم توسعه   علاوهسیستم بانکی در اقتصاد ایران   (.1397و همکاران،  

مدت و بلندمدت اقتصادی کشور دارند. منابع مالی  مالی برنامه های میان   اساسی در تأمینکافی بازار سرمایه، نقش  

 (.1397)اسماعیلی،    گرددگذاران، تأمین میطرف سپرده  برای ایفای این نقش از
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ها و موسسات  به طور کلی فرض بر این است که نوسانات ادوار اقتصادی به طور قابل توجهی بر سودآوری بانک

گذارد. با این حال پژوهشی در گذشته، حساسیت  گذاری و تقاضای کل تاثیر میچنین بر مصرف، سرمایههم مالی،  

 به  توجه  منابع مالی بانک به ادوار اقتصادی را مدلسازی ننموده و این مهم جنبه نوآوری این پژوهش است. با

های واقعی و سرایت این رفتار به سایر بخش  ها در تجهیز منابعبانک رفتار  گیریشکل  بر  اقتصادی  ادوار  اثر اهمیت

اقتصاد، مدلسازی حساسیت منابع مالی بانک نسبت به ادوار اقتصادی در این پژوهش، به گسترش مبانی نظری  

ها  چنین دستاوردهای علمی پژوهش حاضر برای تعیین خط مشی بانک های گذشته کمک خواهد نمود. همپژوهش

گذاران پولی در برآورد  هت بهبود وضعیت و ثبات در سودآوری و نیز برای سیاست در شرایط مختلف اقتصادی در ج

هدف  های مختلف اقتصادی مورد استفاده قرار خواهد گرفت. شرایط نظام بانکی و کمک به ثبات بیشتر در سیکل 

  ی گذار   ریتاث  ،است تا بتوان با ارائه الگو  یتجار   یهااز منظر چرخه   یکلان اقتصاد  طیمشخص نمودن شرا  یاصل

 یساختار نظام بانک   ،کشور  یساختار اقتصاد   نکهیرا مشخص نمود. با توجه به ا  یبر منابع بانک  یتجار  یهاچرخه 

ها بدون  مدل   ریاز سا  یریگبهره   رو،نیها متفاوت است، از اشور از ک  یار یبا بس  رانیدر  ا  یکشور و نقش بانک مرکز 

گذار  ریعوامل تاث ییشناسا نیخاص موثر نخواهد بود. بنابرا یهایژگیو نیها و در نظر گرفتن اتفاوت نیتوجه به ا

با توجه به    .است  قیتحق  نیا  یکشور، هدف مهم و اساس  یبانک نسبت به ادوار اقتصاد  یمنابع مال  تی بر حساس

  مالی بانک نسبت به ادوار اقتصادی کشور مدلسازی مفهومی حساسیت منابع  ی تبیین شده، محقق درصدد  مسئله

های، پیشایندها و پیامدهای چرخه های اقتصادی در صنعت بانکداری کشور است. بنابراین سوال  و تبیین مولفه

پذیرد؟ و چه متغیرهایی مالی بانک به چه اندازه از ادوار اقتصادی تاثیر میمنابع  اصلی مقاله حاضر این است که  

 ؟ کندهای ادوار اقتصادی را بازی میرابطه میان منابع مالی بخش بانکی و ویژگی  گری درنقش میانجی 

 

 . مبانی نظری 2

ای  است. بنابراین توجه   داشته  واقعی  اقتصاد  بر   منفی  تأثیر  و  شد  هابانک  شکست  به  منجر  اخیر  مالی  هایبحران 

(.  علاوه بر این، در محیطی که نقص  2012،  1سئوسا ثباتی مالی بر اقتصاد شده است )آگنلو و  ویژه به پیامدهای بی

گذاران بسیار ضروری است. لذا سیستم بانکی هر کشوری باید  های آن است، محافظت از سپردهبازار یکی از ویژگی

ها همواره در معرض خطرات مالی متعددی قرار دارند )قنیمی ها را شناسائی کند. زیرا بانکمنابع شکنندگی بانک

های بانکی، مدیران و سیاستگذاران صنعت بانکداری را به اهمیت  (. تجربیات حاصل از بحران2017،  2ران و همکا

ها از منابع مالی خود به عنوان ابزاری برای جذب عواقب مالی  منابع مالی و سرمایه پشتیبان آگاه کرده است. بانک

  به  را  اضافی  سرمایه  است  ممکن  ها(.  بانک2013،  3کنند)شیمناخوشایند ناشی از بازده غیرمنتظره استفاده می

کنند )جکسون    برآورده  را  بندیرتبه  هایآژانس   کنند تا از این طریق، انتظارات  حفظ  بازار  سلامت  از  اینشانه   عنوان

تاکید  ی نظارت بر بانکداری، بر مدیریت منابع پشتبان بانک  ، در زمینه3توافق نامه کمیته بازل (.1999،  4و همکاران 
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های بانکی را  ها در ادوار مختلف اقتصادی، جهت تقویت ثبات مالی سیستمکرده است و مدیریت منابع مالی بانک

ها ممکن است در دوران رونق اقتصادی،  (. بانک2012،  1سیک و آسبرنای مهم دانسته است )فرنبه صورت فزاینده

های رونق اقتصادی که  ها در دوره؛ زیرا برخی از بانکسبد وام خود را بدون افزایش منابع مالی، گسترش دهند

  اقتصادی  رکود  که  گیرند. هنگامیهای احتمالی را دست کم میاحتمال تحقق فوری ریسک ها وجود ندارد، ریسک 

  است   ممکن  سرمایه  ایجاد  اصلی   منبع  عنوان  به  انباشته  سود  و  است  پرهزینه  جذب سپرده بسیار  آید،می  وجود  به

ها مجبور خواهند شد از طریق کاهش دارایی دارای ریسک بالا،  بنابراین بانک     پایین، تحقق نیابد.  ازدهب  دلیل  به

ی رکود بگذارد.  های بانکی در دوره ای بر وام منابع مالی خود را حفظ کنند که در نهایت تاثیرات نامطلوب بالقوه 

شود و  د و در نهایت ثبات بخش بانک تضعیف میشوتر در اقتصاد میانقباض اعتباری بعدی منجر به رکود عمیق

 (.  2013،  2کند )شیم یک دور باطل ایجاد می

  ها  کلان و منابع مالی بانک  اقتصاد رفتار بین پیوندهای تحلیل  و  تجزیه  که  کندمی بتأکید( 2023) 3کاردارلی 

  وجود   دیگری  به  یکی  از  معلولی  و  علت  پیوند  یک  ایجاد  در  سعی  که  هنگامی  ویژه  به  است،  برانگیز  چالش  کار  یک

 داشته  نقش  اقتصادی  نتایج  و  مالی  های  سیستم  بر  تأثیرگذاری  در  است  ممکن  نیز  سوم  چنین عواملهم  دارد.

های پولی بـر ادوار تجـاری  در مطالعه خود برای بررسی اثر سیاست(  2001)  4در ایـن ارتبـاط کاسـارس   .باشند

گذاری، نرخ بهره اسمی های چسبنده، متغیرهایی مانند نقدینگی، مصرف، سرمایهیک مدل ساختاری با قیمت در

مدت جزء   متغیر نرخ بهره اسمی کوتاه  مدت و تعریف محدود پول را وارد کرد که از بین متغیرهای یاد شـدهکوتاه 

ذاری و نقـدینگی گـمتغیرهای دیگر ازجمله مصرف، سـرمایه کـهوقفه ادوار تجاری است، در حالی  با هایشاخص 

  6گراچال اسکای و همکاران   (.2015،  5زمان ادوار تجاری هستند )آقیون و همکارانهم  هـایدهنـده شـاخصنشـان 

  نشان   متفاوتی  واکنش  تجاری  چرخه  نوسانات  به  بزرگ  هایبانک   و  کوچک  هایاند بانک نیز بیان کرده    (2018)

 متوسط  کهحالی   در  دارد،  منفی  رابطه  تجاری  چرخه  با  بزرگ  هایبانک  در (NIM) خالص  سود  دهند. میانگینمی

NIM روابط  دلیل  به  کوچک  هایبانک   ،عمومی  دیدگاه  در.  دارد  مثبت  رابطه  تجاری  چرخه  با  کوچک  هایبانک  در  

 بدهی  و  دارایی  به  NIM  ایچرخه   خواص  تجزیه  هستند. اما  متفاوت  بزرگ  هایبانک  با  خود  گیرندگان  وام  با  نزدیک

  به نسبت بودجه هایهزینه حفظ در آنها توانایی دلیل به کوچک هایبانک بالاتر  NIM که دهدمی نشان ترازنامه

 (.  2018،  7است )جروچالسک و همکاران   تجاری  چرخه

بخش  و سودآوری بخش بانکی برای ارزشیابی ثبات و صحت    های اقتصادیآگاهی از ارتباط بین نوسانات چرخه 

بدتر شدن وضعیت کیفیت پرتفوی وام و ایجاد    تواند باعثمالی و بانکداری مهم است. شرایط بد اقتصادی می

رو،  از این   (.2004،  8)گمبکورتا و میس ترالی   شود  هابانک   سودآوری  ضررهای اعتباری و در نهایت منجر به کاهش
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شود که آیا  ری متفاوت است، این سوال مطرح میها به چرخه تجابا توجه به اینکه حساسیت منابع مالی بانک

  بین  رابطه  بر  مطالعه  چند  تجربی،  وجود دارد؟ ازنظرها نسبت به چرخه تجاری نیز  حساسیت منابع مالی بانک

  رفتار   دهندهنشان   غالباً  هایافته  .است  شده  متمرکز  پیشرفته  کشورهای  مورد  در  ویژه  به  بانکی  رفتار  و  تجاری  چرخه

متناسب با    اعتباری  ریسک  و  منابع مالی بانک  بین  معنادار  و  منفی  حرکت  یک  به  منجر  که  است  بانک  سیکلی  ضد

  بر   مالکیت  ساختار  و  بانک  اندازه  تأثیر  مانند  نیز  جالب  هاییافته  از  برخی  مطالعات،  این  شود. ازمی  ادوار تجاری

مقابله    روشی  به  اروپایی  بزرگ  هایبانک   رفتار  مثال،  عنوان  به  .شودمی   پدیدار  بانک  رفتار  و  تجارت  چرخه  بین  رابطه

چنین  هم  .دارند  مثبت  ارتباط  تجاری  چرخه  با  کوچک  هایبانک   منابع مالی  کهحالی   در  های تجاری است،با سیکل 

بانک  تنظیم میمشخص شد که  به روش ضد سیکل  را  مالی خود  منابع  بزرگ  بانک های  بر خلاف  و  کنند،  ها 

  کشورهای   مورد  (. در2014،  1ی کوچک که منابع مالی آنها تحت تاثیر ادوار تجاری است )سادائویی موسسات مال

نشان    کلمبیا  و  برزیل  کشورهای  مورد  در  اخیر  موردی  مطالعه  دو   هستند،  کمیاب   تجربی  شواهد  ظهور،  حال  در

،  3سئوازا و همکاران   -؛ گراسیا22011است )تبک و همکاران،    اقتصادی   رشد  تأثیر  تحت  بانکی  منابع مالی  که  دادند

2012  .) 

 

 . پیشینه پژوهش 3

  اقتصادی و سیستم مالی کشور تدوین کرده است.   های( کتابی با موضوع اثرات متقابل چرخه 2023)  4کاردارلی 

  خانوارها   رفتار  بر  مالی  هایسیستم  بین  اساسی  هایتفاوت  دهد می  نشان  که کندمی  ارائه  را  شواهدی  این مطالعه  

-کلین و تارک  .گذاردمی  تأثیر  کشورها نیز  بین  مالی  هایجریان   بر  و  گذاردمی  تأثیر  اقتصادی  چرخه  در  هاشرکت   و

  در   و  بخشندمی  بهبود  را  مالی  ثبات  شرایط   بهتر،  سرمایه  دارای  هایبانک   که  اندکرده   استدلال (2022)  5آریس 

  کلان   اقتصاد  نامطلوب  پیامدهای  طریق  این  از  و  کنند  حفظ  اقتصاد  برای  را  اعتبار  توانندمی  اقتصادی،شرایط رکود  

  چند   هایبانک   داخلی،  بانکی  هایشوک   دنبال  به  که  ( دریافتند2020)  6کائو و همکاران  .باشند  داشته  بر  در  را

می عمقملیتی  انقباضیسیاست   توانند    که  دهدمی  نشان  لهستانی  هایداده  کالیبراسیون کنند.    تعدیل  را  های 

 ٪10  را  هاآن   زمان  مدت  اما  دهند،می  کاهش  ٪5  حدود  را  اقتصادی  رکود  عمق  میانگین  ملیتی  چند  هایبانک 

  عملکرد   در  اسلامی  بانکداری  تجاری  چرخه   که  دادند  ( نشان2020)  7کوراح و همکاران مسای   .دهندمی  افزایش 

  کهحالی   در  کند،می  مختل  را  داخلی  ثبات  نقدینگی،  کلان  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  تأثیر  تحت  شدت  به  خود

در    ای سعی در پاسخ به این سوال داشت که( در مطالعه2019)  8سهوآل همید   .دارد  خارجی  تأثیر  کلان  ریسک

  وام   نها چرخهمهم است؟ آ  ASEAN های تجاری: آیا مالکیت بانک در کشورهای  های بانکی و چرخهوامزمینه  
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داده اند. یافته ها    قرار  تحلیل   و   تجزیه  مورد  2015-2001  زمانی  دوره  طی  را  ASEAN  تجاری  بانک  213  دهی

ی قبل سیکل بوده در حالیکه وام دهی های خصوصی در یک دوره نشان داده است که اعطای وام توسط بانک

بانک است.  توسط  تجاری  سیکل  با  مقابله  برای  دولتی  نشان 2015) 1گامبتی  و  جیورجی های   که دهدمی  ( 

 ایالات در خانوارها مصرف در نابرابری کاهش  به منجر زابرون  مالی هایشوک  از آمده وجودبه  تجاری هایسیکل 

 تحت  را حقیقی تولید  چنینهم  و دولت مخارج گذاری،سرمایه  متغیرهای  مصرف،  تغییرات این که شده متحده

  تجارت  چرخه  بین  منفی  رابطه  بازار  ( نشان داده است که قدرت2014)  2سعدائوی   داد. خواهد قرار متفاوت  تأثیرات

  را  هابانک  رقابتی رفتار باید ظهور حال  در کشورهای در بانکی مقامات بنابراین دهد.می  کاهش را ها بانک رفتار و

 اندیافته دست نتیجه این ( به2012) 3همکاران و کلاسنز  .کنند  بررسی  سیکل  ضد  سرمایه  استانداردهای  اجرای  در

 رخ  مالی آَشفتگی دلیل  به که رکودهایی خاص، طور به دارد. وجود مالی و تجاری  ادوار میان قوی ارتباط یک که

 گذاری تاثیر  نحوه مطالعه به(  2012)  4اسلیمیباشند.  می  ترطولانی  و  ترعمیق رکودها سایر به نسبت  دهند،می

  دهد می  نشان  نتایج  اند.پرداخته  هابانک  سودآوری بر تجاری اقتصاد کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا هایسیکل 

 های هزینه و شوند می  سوددهی افزایش  نقدینگی باعث  هاینسبت   و  هاکاهش هزینه  ها،بانک   سرمایه  افزایش  که

تمایل    بزرگتر  های بانک   دادند  ( نشان1400تقی نژاد عمران و همکاران )  گردند.می سودآوری کاهش  باعث  زیاد

(  1398تحویلی و همکاران )  ندارد.  داریمعنی  اثر  میل  این  بر  اقتصادی  شرایط  و  داشته  سازیاهرم   به  بیشتری

 نظام اعتبارات  و منابع به محدودتر دلیل دسترسی به ترکوچک  های بانک  رکود هایدوره  طی در  که دادند نشان

است.   بوده ترقوی  هاآن  خصوص در مالی دهنده  شتاب لذا  و قرار گرفته اقتصادی نوسانات تأثیر تحت  بیشتر مالی

( و همکاران  نشان 1398رضایی   بین رابطه بر چنینهم  و مالی محدودیت بر اقتصادی هایچرخه  که دهدمی ( 

بررسی نقش  ( به  1397اسماعیلی )دارد. معناداری  تاثیر هابانک  مالی های محدودیت  و داری حساب کاری محافظه

افزایش مطالبات معوقسیکل ایران  بانک  های تجاری در  استهای کشور  بهپرداخته  نتایج  نشان    .  آمده  دست 

ای که در دوران رونق  ها رفتاری سیکلی داشته، به گونهمطالبات معوق بانک   باشد کهی این موضوع میدهنده

ها از جریان  ی رونق با افزایش تولید ملی، خانوارها و بنگاه یابد. در مرحلهمیرکود افزایش    کاهش و در دوران

مطالبات    و توان کافی برای تأمین جریان بازپرداخت دیون و تعهدات خود برخوردارند و بنابراین حجم  درآمدی

  رکود   و  رونق  هایدوره )  تجاری  هایسیکل   بین  ( معتقدند که ارتباط1397. قربانی و همکاران )معوق محدود است

 شرایط.  است  برخوردار  خاصی  اهمیت  از  بانکی   و  مالی  بخش  ثبات  و  ارزیابی  هـا برایبانـک   سـودآوری  و(  اقتصادی 

  اقتصاد  هایسـایر بخش  توانـدمی  خود  نوبه  به  نیز  امر  این  و  باشد  تأثیرگذار  هابانک   فعالیت  بر  تواندمی  اقتصاد کلان

 و  مثبت   رابطه  دارای  تجاری  ادوار  و  خصوصی  بخش  گـذاریسـرمایهدهد و نشان داده است که    قرار تأثیر  تحت  را

دهد که در اقتصاد ایران  می  نشـان  (1397ناهیدی امیرخیز و همکاران )  .هستند  هابانک  یسودده   با  معنـی دار

نظیر   نفـت، سـرمایهمتغیرهایی  و رشد حجم  گـذاری بخـشنوسـان قیمـت  از عمده  خصوصی  ترین  نقدینگی 
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  ( بیان کرده است 1396نظریان و همکاران ) آیند.  گیری ادوار تجاری در اقتصاد ایران به حساب می عوامل شکل

بانکی از اهمیت    ها برای ارزیابی و ثبات بخش مالی وهای تجاری و سودآوری بانک ارتباط بین نوسانات سیکل 

باشد و این امر نیز به نوبه خود    تاثیر گذار  هامی تواند بر فعالیت بانک  لانخاصی برخوردار است، شرایط اقتصاد ک

دهد ارتباط معناداری  نشان می  هاآن  های تحقیقهای اقتصاد را تحت تاثیر قرار دهد. یافتهتواند سایر بخش می

 .  سودآوری بانک ملی ایران وجوددارد   های تجاری وبین نوسانات سیکل 

  حساسیت منابع مالی بانک نسبت به ادوار اقتصادی کشور با توجه به مبانی نظری تبیین شده محقق قصد دارد  

ارائه دهد؛ به گونه های خاص نظام بانکداری کشور و نیز  ای که ویژگی را بررسی و در این راستا مدل مفهومی 

 ورمی حاکم مدنظر قرار گیرد.  شرایط کلان اقتصادی و رکود ت

 

 . روش تحقیق 3

های زیسته شده توسط افراد( یا  گرا )مفاهیم تجربهی ساختکیفـی، جهت تولید دانش با اتکا بر فلسفه  در پژوهش

های سیاسی، موضوع بحث انگیز محوری و همکاری مبتنی بر اعتماد متقابل(  پارادایم مشارکتی و جانبدارانه )دیدگاه

چون نظریه داده بنیاد، مفاهیم جدید از  های پژوهشی همرود. با استفاده از استراتژیدو دیدگاه پیش میو یا هر  

شود و پژوهشگر با هدف احصاء مضامین نقطه مقابل آن در  ها کشف می ها و نگرشها، مصاحبهدل متون، گفتمان

(. با  Creswell, 2018, p226کند )گردآوری میپژوهش کمیّ متغیرها هستند، برخاسته از داده ها، داده های باز را  

مدلسازی نکرده    کشور  یبانک نسبت به ادوار اقتصاد   یمنابع مال  تیحساستوجه به اینکه هیچ پژوهشی تا کنون  

ی  در مقاله لذا ، پژوهشگر قصد دارد با بکارگیری استراتژی نظریه داده بنیاد اقدام به کشف مدل مفهومی نماید.  

از    یبانک نسبت به ادوار اقتصاد   یمنابع مال  تیحساسی  دهنده های تشکیل ها و مولفهائی مقوله حاضر برای شناس 

تعداد نمونه آماری )تعداد  ی صنعت بانکداری دعوت به مشارکت شده است.  مدیران ارشد و اساتید دانشگاه در حوزه

از مدیران ارشد بانک مرکزی، شبکه بانکی ها ادامه یافته است و با هفت نفر تا رسیدن به اشباع مقوله ها( مصاحبه

 و اساتید دانشگاه در حوزه علوم بانکداری صورت گرفت.  

 

 . تئوری داده بنیاد 3.1

 کند. درواقع،ظهور می هاداده از که است مفهومی هایفرضیه از منسجم و یکپارچه ایمجموعه داده بنیاد،  نظریة

 شناسایی  را  کنندگانمشارکت  اصلی  و مسائل دغدغه  کنند، می استفاده  بنیادداده   نظریة روش  از  که  پژوهشگرانی

 استفاده به جای  داده بنیاد،  نظریة روش  شود. درمی حل  آنان دست  مسائل به   این  چگونه  که  یابنددرمی  و  کنندمی

  روش  الگوی مربوط خلق شود. اینشود و  می  استفاده  نظریه ایجاد یک  برای هاداده نظریه، از آزمون ها جهتداده از

ارتباط داده   به یکدیگر  هایاین مقوله .  انجامدمی  مفهومی  هایمقوله  ظهور  به  که  است  منسجم  هاییشامل گام 

 حوزۀ کنندگانمشارکت اصلی حل کردن دغدغة حال در که کنندمی  ارائه را اقدام هایی نظری توضیح شوند،می

 بنیاد بسیار گسترش  داده  تئوری از استفاده گذشته، هایسال در (.Glaser, 2018, p3مطالعه هستند) مورد بنیادی

  نظریه  این از متفاوت رویکرد دو گیریشکل به داده بنیاد، نظریة بنیانگذار دو موجود بین تفاوتهای اما است. یافته
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 ینظریه  عنوان به آن از اولیه، معمولا بنیادداده   نظریة روش به وی وفاداری به دلیل که گلیزر روش  :است  شده  منجر

  نامیده   استراوسی  نظریة داده بنیاد معمولا که استراوس روش فردی به نام   و  شودمی یاد  کلاسیک نیز داده بنیاد

 (. Glaser and Strauss, 1967, p8شود )می

 

 ها  . یافته4

باز، وقایع، اقدامات و   یدر کدگذار  دارد. وجود  کدگذاری  از  مرحله  سه بنیاد داده نظریه پردازی  مند نظام رویکرد در

شباهت بررسی  برای  یکدیگر  با  تفاوتتعاملات  و  می ها  خود  به  مفاهیم  برچسب  همچنین  و  مقایسه  گیرند  ها 

(Creswell and Clark, 2007  .)  برقراری رابطه بین  است.    کدگذاری محوریی دوم  مرحله از این مرحله  هدف 

ه در مرحله کدگذاری باز است. در ادامه با بررسی مفاهیم و قرارگیری مفاهیم نزدیک و همجنس  مفاهیم تولید شد

 قابل مشاهده است. (  1)حول در یک طبقه مقوله محوری آن استخراج و در جدول  

 
 نهاییمقولات استخراج شده  (1جدول 

 كدگذاری محوری  وزن و اهمیت هر مقوله 

 نرخ اشتغال  4

 شرایط علّی 

 حقوق صاحبان سهام  4

 نسبت تسهیلات به سپرده  3

 ریسک بازار  2

 انتظارات سپرده گذار  10

 درآمد بانک  5

 شوک ارزی  3

 ریسک اعتباری  10

 ریسک نقدینگی 14

 پایداری منابع سپرده ای  15

 بانکداری الکترونیک  13

 اندازه بانک  26

 چرخه وام دهی  35

 رونق طول دوره رکود یا  8

 سرعت گردش پول  11

 نرخ بهره واقعی  17

 تقاضای پول 1

 سرمایه گذاری در سایر بازارها  3

 قدرت خرید پول  15
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 مقوله اصلی  کشش پذیری منابع مالی بانک  1

 انضباط پولی 3

 بانکی   نظام ثبات بهبود کفایت سرمایه  15 راهبرد

 کارایی بانک  3

 ایشرایط زمینه کشور  اقتصاد  اندازه 8

 دولت  نقش  مالی  و پولی های سیاست  5

 شرایط دخیل 

 مرکزی  بانک  نظارت 1

 مرکزی  بانک   استقلال عدم 13

 بزرگ  صنایع  و ها  بنگاه نقش  12

 سیاسی  ثبات 13

 نقدینگی   شوک 10

 نااطمینانی   کاهش 2

 ملی  انداز پس تقویت 9 پیامد

 سرمایه   انباشت 11

 

ای( حول مقوله هسته به یکدیگر ارتباط داده  های عمده در قالب یک مدل پارادیمی )مدل زمینهادامه، مقولهدر  

پردازد. این فرآیند ترکیب  ی و تحلیل و تبیین آن میشوند. در واقع، مدل ترسیم شده به توصیف صوری مقولهمی

توان به صورت یک  مدل مذکور را می  . شودق میهای منتج شده از آن اطلا مقوله هسته و پالایش و آراستن سازه 

 . مدل یا نمودار صوری، اما معنایی و مفهومی ترسیم کرد

 

 

 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1404 زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  438

 
 پارادیمی  ( مدل1 شكل

 شرایط علی:

 -ارزی  شوک -بانک  درآمد -گذار  سپرده انتظارات  -بازار  ریسک -سپرده  به تسهیلات نسبت  -سهام  صاحبان حقوق -اشتغال  نرخ

 یا رکود دوره طول -دهی  وام چرخه -بانک  اندازه -الکترونیک  بانکداری -ای  سپرده منابع پایداری -نقدینگی  ریسک -اعتباری  ریسک

  پول خرید قدرت -بازارها  سایر در گذاری سرمایه -پول  تقاضای -واقعی  بهره نرخ -پول  گردش سرعت -رونق 

 شرایط دخیل:

دولت  نقش

 های )سیاست

 مالی( و پولی

 بانک نظارت

 مرکزی

 استقلال عدم

شرایط 

 ای:زمینه

 اقتصاد اندازه

  کشور

 مقوله محوری:

 بانک منابع مالی پذیری کشش

 راهكار/ تعاملی

 پولی انضباط

 بانکی )بهبود کفایت سرمایه( نظام ثبات

 بانک کارایی

 

 پیامد

 نااطمینانی کاهش

 ملی انداز پس تقویت

 سرمایه انباشت
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 نهایی مدل( 2شكل

 

 .  اعتبارسنجی نظریه 4.1

 در نمودار زیر  فراوانی مقولات نمایش داده شده است.  

 

 
 ها ( فراوانی مقوله1نمودار 
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  نفر از مشارکت کنندگان، برای  7مشتمل بر هر  راهنما یکمیته های استخراج شده، ازجهت بررسی پایائی مقوله

  مورد  در  همدیگر  بـا  کمیتـه  اعضـای  درصد  50اگـر بیش از    بنـابراین،  ها  و متغیرها بهره گرفته شد.مقوله   ارزیـابی

  . گرفت  خواهد  خود  به  علمی  و  عینی  صورت  شان،جمعی  ارزیابی  صورت،این  در  باشـند،  داشـته  اجمـاع  پدیدهای

شود نتایج حاصل از دریافت  (، پایائی هر یک از متغیرها ارائه گردیده است. همانطور که مشاهده می 2در جدول )

 ( تطابق و همسوئی دارد. 3-4کنندگان با نتایج حاصل نمودار )مجدد نظرات مشارکت 
 

 ها ( روائی مقوله2جدول  

 روائی كیفی متغیر ردیف 

 0.57 نرخ اشتغال  1

 0.57 صاحبان سهام حقوق   2

 0.57 نسبت تسهیلات به سپرده  3

 0.57 ریسک بازار  4

 0.29 انتظارات سپرده گذار  5

 0.57 درآمد بانک  6

 0.43 شوک ارزی  7

 0.100 ریسک اعتباری  8

 0.100 ریسک نقدینگی 9

 0.100 پایداری منابع سپرده ای  10

 0.100 بانکداری الکترونیک  11

 0.100 اندازه بانک  12

 0.100 چرخه وام دهی  13

 0.100 طول دوره رکود یا رونق  14

 0.86 سرعت گردش پول  15

 0.100 نرخ بهره واقعی  16

 0.14 تقاضای پول 17

 0.29 سرمایه گذاری در سایر بازارها  18

 0.100 قدرت خرید پول  19

 

درصد، متغیرهای موثر در بخش    50روائی بالای  با توجه به نتایج حاصل از فراوانی و اهمیت کدها و هم چنین  

کیفی شناسائی گردید. وجود تعداد زیادی متغیر شناسایی شده در بخش کیفی و استفاده از همه آنها در مدل  

رگرسیونی الزاماً به معنی مطلوب بودن مدل رگرسیونی تصریح شده نبوده ولی از آنجا که این امکان وجود دارد  

ار مشکل هم خطی شدید باشند و طبعاً از مدل حذف خواهند شد بنابراین در این مقطع از  برخی از متغیرها دچ 

پژوهش کلیه متغیرهای شناسایی شده در تصریح مدل لحاظ شدند. ولی استفاده از کلیه متغیرهای شناسایی شده  
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ده است تا چنانچه  های هم خطی و بررسی نتایج ضریب تعیین تعدیل شهای کمی نیازمند انجام آزمون در برازش 

 متغیرهایی منجر به تورش تصریح احتمالی می شوند، در برازش کمی از مدل حذف گردند. 

 

 كشور  اقتصادی ادوار   به نسبت  بانک مالی  منابع حساسیت تصریح مدل. 4.2

 متغیرهای شناسائی شده در قالب رگرسیون زیر نمایش داده شده است. 

 
ELS = f(CYC, SIZ, RIR, STB, INF, LQU, ELC, CRD, LNT, NFP, CAP, LTD, MRI, INC, VEL) 

 

ELS  میزان کشش پذیری منابع مالی بانک؛ :CYCدهی؛    وام  : چرخهSIZبانک؛    : اندازهRIR  واقعی؛    بهره  : نرخ

STB  ای؛    سپرده  منابع  : پایداریINF  پول؛    خرید  : قدرتLQU   نقدینگی؛    : ریسکELC  الکترونیک؛    : بانکداری

CRD  اعتباری؛    : ریسکLNTرونق؛    یا  رکود  دوره  : طولNFP  نرخ بیکاری یا عکس نرخ اشتغال ؛ :CAP  حقوق :

 : سرعت گردش پول. VEL: درآمد بانک؛  INC: ریسک بازار؛  MRI: نسبت تسهیلات به سپرده؛  LTDصاحبان سهام؛  
 

 مدل: 
 

𝐸𝐿𝑆𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑌𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝐼𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽5𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑄𝑈𝑖𝑡 + 𝛽7𝐸𝐿𝐶𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝑅𝐷𝑖𝑡

+ 𝛽9𝐿𝑁𝑇𝑖𝑡 + 𝛽10NFP + 𝛽11CAP + 𝛽12LTD + 𝛽13MRI + 𝛽14INC + 𝛽15VEL + 𝜀𝑖𝑡 
 

ε   جمله اخلال : 

t    1401تا    1395: دوره زمانی 

i های مالی آنها در بازه زمانی مورد نظر در سایت کدال منتشر  منتنخب که صورتاعتباری    موسسات  و  ها: بانک

 شده باشد. 

 
 ( تعریف عملیاتی متغیرها3جدول 

 تعریف  متغیر

  یریکشش پذ  زانیم

 بانک   یمنابع مال

است. جهت   یمنابع بانک به ادوار تجار رییمنابع بانک؛ نسبت تغ ی ریپذ منظور از کشش

 . شودیاستفاده م ی ناخالص داخل د یاز رشد تول ی کردن ادوار تجار یاتیعمل

 ی چرخه وام ده

که از یادداشت تسهیلات   tدر سال  iنرخ رشد خالص تسهیلات به درصد برای بانک 

شود )فاضلینا و ساهول های مالی بانک قابل استخراج و از رابطه ذیل محاسبه میصورت

 (.2019حمید، 

𝑙𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 =
𝑡  مانده  خالص  تسهیلات  در سال − 𝑡 − مانده  خالص  تسهیلات  در سال 1

1 − 𝑡  مانده  خالص  تسهیلات  در سال
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 تعریف  متغیر

 اندازه بانک 

به   یها و موسسات مالبانک  یهاییکل دارا  یعیطب تم یاز لگار ی ها و موسسات مالاندازه بانک

 .دی آیدست م

SIZE=Ln(ASSET) 

ASSET ی ماله موسس  یا بانک   یها ییل دارا: ک 

 . باشدیو نرخ تورم م یاختلاف نرخ بهره اسم  ،یمنظور از نرخ بهره واقع ی نرخ بهره واقع

منابع سپرده   یداریپا

 یا

است که به   tدر سال   iبانک  ی هااز کل سپرده یدرصد  ی امنابع سپرده ی داری منظور از پا

  د یرسبا سر  یهابلندمدت شامل سپرده  یهابلند مدت اختصاص دارد. سپرده  یسپرده ها

و   یالحسنه پس انداز، جارقرض یفرار شامل سپرده ها یهابوده و سپرده شتریو ب  کسالی

ندارند. نسبت مذکور از بخش   یقرارداد دیکه سررس  ستندکوتاه مدت ه یسپرده ها

  یهابانک قابل استخراج بوده و هرچه نسبت سپرده ی مال ی هاصورت  ینگینقد  یهانسبت

  یمنابع سپرده ا ی داری باشد، آن بانک از پا شتری بانک ب  کی   یبلندمدت به کل سپرده ها

 برخوردار است.  یشتریب 

Deposit Stability=(long term deposit)/(total deposit) 

 پول  د یقدرت خر 
  یبانک مرکز  تی تورم سالانه در سا ری مقاد .باشدیپول، نرخ تورم م دی منظور از قدرت خر

 منتشر شده است. 

 ینگینقد  سک یر

 :شودیم ف یتعر ر یز  یبه صورت رابطه ینگینقد  سک یر

- + سپرده کوتاه مدت( ی پس انداز + جار یها+ سپردهیبه بانک مرکز ی =  )بده LR شاخص

ها+ اوراق  بانک  ری نزد سا  ی+سپرده گذاریوجه نقد+ سکه+خالص مانده حساب نزد بانک مرکز)

( / کل  یاپای پس از پا ی داخل یهانزد بانک یها+ موجودبانک ر یشده از سا   یداریمشارکت خر 

 یی دارا

 .شودیاستفاده م یموهوم ریاز متغ ک یسطوح مختلف ارائه خدمات الکترون  ی ساز  یکم  یبرا ک یالکترون  یبانکدار

 ی اعتبار سک یر
.  دیآ  یبانک به دست م  لاتیبه کل تسه  یرجاریغ لاتیتسه میاز تقس یاعتبار سک یر

 گذشته، معوق و مشکوک الوصول است. دیسررس  هایشامل وام یرجاریغ لاتیتسه

  ای طول دوره رکود  

 رونق 

معنا که   نی . بدشودیاستفاده م یموهوم  ریرونق  از متغ ا یطول دوره رکود   یریگاندازهجهت  

 مثبت بوده است، مدنظر قرار خواهد گرفت.  ا یو   یمنف یکه رشد اقتصاد ییها تعداد دوره

 نرخ اشتغال 

فعال شاغل    ت یبه جمع کاریب  ت یبوده و عبارت است از نسبت جمع  یکاریدر واقع عکس نرخ ب 

معتبر اخذ خواهد شد   ات ی و نشر ران ی بر حسب درصد که اطلاعات آن از مرکز آمار ا  کاریو ب 

  کسال یفصول   ینرخ اشتغال ط ن یانگیاز م  ،یدر صورت انتشار آمار به صورت فصل نکه یضمن ا

 .گرددیم یی جوبهره

 حقوق صاحبان سهام 

  ب یترک ای  هاییدارا  یمال نیسهم خود در تام انگر یب  ییاز آنجا که حقوق صاحبان سهام به تنها 

منابع   یری درست اثرات آن بر کشش پذ صیتشخ ی و برا ستیساختار سمت چپ ترازنامه ن 

  ت یاز نسبت کفا  ن یبنابرا   ردیقرار گ ی اب ی بانک مورد ارز ی هایینسبت به دارا  دیبا   یبانک م  یمال

به دست    سکیموزون شده به ر ی هاییبانک بر دارا   ینظارت ه یسرما  میکه تقس انکب ه یسرما 

 گرددیهر بانک افشا م یمال یهاصورت سکی ر  تی ریمد  ی هاادداشتیآمده و در بخش  
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 تعریف  متغیر

باشد، آن بانک از    شتریبانک ب   کی  ه یسرما   تی نسبت کفا  زانیاستفاده خواهد شد. هر چه م

 دارد.  ی مستحکم تر یمال اختاربرخوردار بوده و س ی کمتر یمال سک یر

capital adequicy=(Tier 1 capital+Tier 2 capital)/(Risk Weighted Assets) 

به    لاتینسبت تسه

 سپرده

 یپرداخت  لاتیتسه زانیوجوه بوده و م یبانک در امر واسطه گر  تیفعال زانینشان دهنده م

از   ز ینسبت ن  ن یدهد. ا  یرا نشان م ان یاز مشتر یافتی در ی با سپرده ها  اسیبانک در ق

 یپرداخت لاتیبانک قابل استخراج بوده و برابر است با خالص مانده تسه  یمال یهاصورت

 . tدر سال  iبانک   یهابر مجوع سپرده میتقس

 بازار  سک یر

  یمال یها صورت  سکیر  تی ریمد  ادداشت یمجموع ارزش در معرض خطر محاسبه شده در  

  هینرخ ارز به روش شب رات ییتغ سکیدر اوراق بهادار و ر یگذار هی سرما   سکیر  یها برابانک

 . یخیتار  ی ساز

 درآمد بانک 

  ان ی افشا شده در صورت سود و ز یاتیعمل یحاضر از جمع درآمدها ر یمحاسبه متغ یبرا

قابل   یمازاد درآمدها یهاییبا فروش دارا   توانندیها م چراکه بانک گرددیها استفاده مبانک

درآمد خالص، درآمد نشاٌت گرفته   نی بنابرا ند ینما ییدرآمدها شناسا ر یا تحت عنوان س یتوجه

 . دی نما ینم  یندگینما  یرا به درست یانکب   اتیاز عمل

 ارز  متیشوک ق
نرخ تورم در    راتییتغ ی منها یقبل  ینسبت به دوره زمان   یدوره زمان  کی نرخ ارز در  راتییتغ

 .ینسبت به دوره قبل ی همان دوره زمان 

 سرعت گردش پول 
  ی نگیبر نقد میتقس یدر هر دوره زمان  یجار  متیبه ق  یناخالص مل  دی سرعت گردش پول از تول

 .د ی آیبدست م  یکشور در همان دوره زمان 

 ی رشد اقتصاد

  دی بر تول میتقس نیشیدوره پ یناخالص داخل  دیتول یمنها یدوره فعل یناخالص داخل دیتول

با دوره    سهیهر دوره در مقا  یناخالص داخل  دیتول راتییهمان درصد تغ ای  نیشیناخالص دوره پ

 .یقبل

 

 . بحث و نتیجه گیری  5

  کشور و مدلسازی  اقتصادی  ادوار به نسبت بانک مالی  هدف کلی تحقیق حاضر بررسی مکانیسم تاثیرپذیری منابع

بانک    یمنابع مال  تیگذار بر حساسریعوامل تاث  ییشناسامفهومی آن با رویکرد تئوری داده بنیاد است. در واقع،  

 است.   مقاله  نیا  یکشور، هدف مهم و اساس  ینسبت به ادوار اقتصاد

نشان مییافته مقوله محوری مدل، کشش های حاصل  به طور کلی    مالی  منابع  پذیریدهد که  است.  بانک 

  وام  ای و دخیل یکسان، مشتمل بر متغیرهای زیادی است. چرخهشرایط علیّ موثر بر رفتار بانک در شرایط زمینه

کشور شناسائی شده است. هم   اقتصادی  ادوار  به  نسبت  بانک  مالی  منابع  ترین متغیر موثر بر حساسیتدهی مهم

)تورم(، ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، پایداری  چنین متغیرهای اندازه بانک، نرخ بهره واقعی، قدرت خرید پول  

ای، سرعت گردش پول و انتظارات  ای، بانکداری الکترونیک و سرعت گردش پول، پایداری منابع سپرده منابع سپرده 

اقتصادی بیان    ادوار  به  نسبت  بانک  مالی  منابع  سپرده گذاران )طول دوره رکود یا رونق( از عوامل موثر بر حساسیت
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سپرده،    به  تسهیلات  سهام، نسبت  صاحبان  اشتغال، حقوق  . این در حالی است که متغیرهایی مانند نرخشده است

ی اهمیت کمتری برخوردار است.  بازارها از درجه  سایر  در  گذاری  بانک، سرمایه  بازار )شوک ارزی(، درآمد  ریسک

در حالیکه رابطه میان منابع بانکی ای مدل است.  چنین مشخص گردید اندازه و ظرف اقتصاد کشور شرط زمینههم

مولفه تاکید دارد    4شود. شرایط دخیل در مقاله حاضر بر  و ادوار اقتصادی تحت تاثیر شرایطی دستخوش تغییر می 

  مرکزی و نقش   بانک  استقلال  مرکزی، عدم  بانک  مالی(، نظارت  و  پولی  های  سیاست)   دولت  که عبارتند از: نقش

  بانکی   نظام  پولی، ثبات  های مدل پارادایمی است. انضباطین استراتژی از دیگر بخش تبی  .بزرگ  صنایع  و  هابنگاه 

باشد. در نهایت پیامدهای  بانک از راهکارهای مورد نظر خبرگان صنعت بانکداری می   و کارایی  (سرمایه  کفایت  بهبود)

سرمایه خواهد بود که تقویت پس انداز    ملی و انباشت انداز پس نااطمینانی، تقویت اجرای راهکارها شامل کاهش

 بخش خصوصی و دولتی و انباشت سرمایه خود زمینه ساز سرمایه گذاری و رشد اقتصادی محسوب می گردد.

ها پرداخته شده است.  در تمامی مطالعات انجام شده به ارتباط ابعاد مختلف ادوار اقتصادی با منابع مالی بانک 

کشور مورد بررسی   اقتصادی  ادوار  به  نسبت  بانک  مالی  منابع  حساسیت  بر  تاثیرگذار  در حالیکه در این مطالعه عوامل

های مختلف با مطالعات انجام شده در سایر کشور  ی حاضر از جنبهقرار گرفته است. با این حال،  نتایج مطالعه

های  اند و سیاست داده های داخلی بانک را مدنظر قرار  تنها شوک   (2020)  1کائو و همکاران همسوئی وجود دارد.  

بر   علاوه  حاضر  مطالعه  در  حالیکه  است در  داده  قرار  بررسی  مورد  را  اقتصادی  رونق  دوران  در  دولت  انقباضی 

های کلان اقتصادی از جمله طول رکود، نرخ بیکاری و تورم نیز مدنظر قرار گرفته است.  های داخلی، شوک شوک 

تواند همبستگی وجود داشته باشد. تمرکز اصلی خلی و خارجی میها دازیرا محقق بر این باور است میان شوک

(  بر  1396نظریان و همکاران )  ( و1397ناهیدی امیرخیز و همکاران )(،  2020)  2کوراح و همکارانمطالعه مسای 

نقدینگی است. در حالیکه در مطالعه حاضر علاوه بر ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری و ریسک بازار را نیز    ریسک

از منظر چرخه   ( 2011) 4تاباک و همکاران ( و 2019) 3سهوآل همید مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج مطالعه  

بانک یکی دیگر از متغیرهای اثرگذار شناسائی   دوره رکود با نتایج مطالعه حاضر همسو است. اندازهوامدهی و طول  

از این منظر با نتایج مطالعه   ( و  2016)  6السعدون  و الخریف ( همسوئی دارد.  2020)  5و والتر   تیداوشده است. 

تولید تاکید کرده است. در    عوامل  کل   وری ی خود بر بهره در مطالعه    (1395نسب )جلائی اسفندآبادی و انصاری 

( چرخه تجاری به تفکیک  2016) 7منگیستاب و فدریک   این مقاله نرخ بیکاری مدنظر قرار گرفته است.حالیکه در 

اند. در حالیکه در مطالعه حاضر چرخه تجاری کل اقتصا کشور مدنظر قرار گرفته  های اقتصادی بررسی کرده بخش 

 سوم  دو به نزدیک تواندمی مالی، هایشوک  خصوصبه  شوک،  گونه هر که دهدمی  نشان  (2015) 8یاکاویلواست.  

های مختلف  های مالی با شاخص دهد. در حالیکه در مقاله حاضر شوک  توضیح را بزرگ  رکود   طی در محصول کاهش
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نیز بر ریسک اعتباری تاکید کرده است. مقاله    (1397اسماعیلی )( و  2015) 1کیلینک و  عملیاتی شده است. گونای 

  قدرت  (2014)  2سعدائوی   دهد.عتباری، ریسک نقدینگی و ریسک بازار را مدنظر قرار می حاضر علاوه بر ریسک ا

(  2013)  3شیم   داند در حالیکه این متغیر در مقاله حاضر تاثیرگذار شناسائی نشده است.بازار یکی از عوامل موثر می 

ی تجاری در بخش  برای مقابله با چرخهمنابع پشتبان بانک ( 2011) 5(  و تاباک و همکاران 2011) 4هسو  و  چن ، 

داند در حالیکه تاکید مقاله حاضر بر  بانکی و برای کمک به عملکرد واقعی در دوران رکود اقتصادی ضروری می

( همسو است. زیرا  2012) 6همکاران  و کلاسنزمنابع درآمدی است. به طور کلی نتایج مطالعه حاضر با نتایج مطالعه  

دارد. طول دوره رکود یکی از   وجود مالی و تجاری ادوار میان قوی ارتباط یک که اند یافته دست نتیجه این آنها به

  آورانه،   فن  تغییرات  ( همسو است.2011) 7متغیرهای موثر شناسائی شده است که از این منظر با مطالعه چاوت 

( مورد اشاره قرار گرفته است. از میان دو  2004)   8آرزا ساختاری در مطالعه    تغییرات   و  کار  نیروی  عرضه  هایتکانه 

،  (1400)  همکاران  و  عمران  نژاد  متغیر یعنی بانکداری الکترونیک و نرخ اشتغال در این مقاله بررسی شده است. تقی

(  به نقدینگی و اثرات تورمی اشاره  1396زاده و گودرزی فراهانی )رستم  ( و1397رستمکلایی )گرجی و انواری 

( از معدود  1396محمدی و همکاران )کرده است. در مقاله حاضر نیز به قدرت خرید پول پرداخته شده است. دین

 مطالعه حاضر همسو است.   مطالعاتی است که به پایداری منابع اشاره کرده است. لذا از حیث این متغیر با

نظریه مطالعه از  مستخرج  عوامل  بررسی  حاضر ضمن  مالی، حساسیتی    ادوار   به  نسبت  بانک  مالی  منابع  های 

کشور مدلسازی شده است. در نهایت سعی می شود با بهره جستن از روش تحقیق آمیخته الگوی بومی  اقتصادی

گیرد. در    مورد نظر قرار    یو زمان  یبه لحاظ قلمرو مکان  یها خاص جامعه امار   یژگیوارائه گردد تا از این رهگذر  

ای مشخص در صنعت بانکداری کشور نبوده است، بلکه درصدد ارائه مدل جدید  ریه واقع محقق به دنبال کاربرد نظ

 بوده است. 
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Abstract 

The general purpose of the current research is to investigate the mechanism of the 

effectiveness of the bank's financial resources in relation to the country's economic cycles 

and its conceptual modeling with the foundational data theory approach. Also, the 

investigation of factors affecting the stability of the banking industry in different economic 

periods (improvement, boom, recession and crisis) and minimizing the adverse consequences 

of economic periods on the bank's financial resources. Considering that no research has so 

far modeled the sensitivity of the bank's financial resources to the country's economic 

periods, therefore, the researcher has tried to discover a conceptual model by using the 

foundation's data theory strategy. In this research, the information has been collected through 

in-depth interviews in the form of general and semi-structured guidance. The number of 

statistical samples continued until the saturation of the categories was reached and it was 

done with seven top managers of the banking network and university professors. The results 

show that several variables can affect the elasticity of the bank's financial resources. The 

identified variables are: employment rate - equity - ratio of facility to deposit - market risk - 

depositor's expectations - bank income - currency shock - credit risk - liquidity risk - stability 

of deposit resources - electronic banking - bank size - loan cycle yield - duration of recession 

or boom - velocity of money circulation - real interest rate - demand for money - investment 

in other markets - purchasing power of money. 
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