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 مقدمه   -1

های اقتصادی برای  نهایی حسابداری، فرآهم کردن اطلاعات سودمند و مفید در راستای اتخاذ تصمیمهدف اولیه و  

کسب بیشینه منافع است و حسابداری با تأکید بر خصیصه مربوط بودن در قالب معیاری نخستین در کیفیت  

انتفاعی نفعان را در برآورد وضعیت مالی و اقگری مالی و ارایه چارچوب تئوریکی، ذی گزارش  تصادی واحدهای 

های کمی و کیفی خاص یک واحد انتفاعی های درون سازمانی که مشتمل بر محرک کمک کند. مازاد بر خصیصه 

گذاری )رشد و توسعه قانونی است، شرایط خاص کشورها برای مثال استانداردهای حسابداری و اصول و مبانی قانون 

چنین وضعیت کلان اقتصادی نیز موثر بوده و بدون در نظر  ه( و هم و ساختاری بازارها و نهادهای مالی و سرمای

ها اقدام به تبیین الگویی برای ارزیابی ریسک مربوط به تداوم فعالیت واحدهای انتفاعی )ریسک  گرفتن این تفاوت

 (.2016رسد )لین، لو و ووه،  نکول/ورشکستگی/درماندگی مالی( منطقی به نظر نمی

گیری از آن توانایی  ها است تا استفاده کنندگان با بهره انتقال اطلاعات مالی شرکت   حسابداری ابزاری برای

اتخاذ تصمیمات خود را به دست آورند. از این رو اعداد و ارقام ارایه شده از مجرای سیستم اطلاعاتی حسابداری  

انند توزیع منابع، تخصیص  های اقتصادی مای است؛ زیرا اطلاعات حسابداری در اتخاذ تصمیمدارای اهمیت ویژه 

تواند در بهینگی ها، میزان مالیات و سایر منابع موثر هستند. از این رو اطلاعات حسابداری با کیفیت میسرمایه

بهرامی  )ابراهیمی،  باشد  موثر  منابع  ممشلی،  تخصیص  و  مهم1396نسب  از  یکی  محوری (.  و  اعداد  ترین  ترین 

توان سود  گیری مالی است. در واقع میای بسیاری از الگوهای تصمیمحسابداری، سود حسابداری است که مبن

 (. 1392حسابداری را یکی از محصولات اصلی نظام حسابداری هر واحد اقتصادی دانست )جمالیان پور و ثقفی،  

دهه گزارش طی  کیفیت  اخیر  مکانیزم های  بر  انتفاعی  واحدهای  مالی  سرمایه گری  توسط  های  گذاری 

میگذاراسرمایه نشان  تجربی  مطالعات  رشد  به  رو  روند  است.  داشته  مهمی  تأثیر  مطلوب  ن  کیفیت  که  دهد 

یابی به منافع  گذاران در راستای دست های سرمایه های مالی معیاری اصولی و اصلی موثر بر اتخاذ تصمیمگزارش 

)یانگ،   گزارش 2003است  به  توجه  با  دست (.  و  تقلب  فزاینده  استفاده های  کاری های  سوء  و  در حسابداری  ها 

های مالی به طور گسترده توسط محافل آکادمیک و نهادهای تدوین کننده  های اخیر، اهمیت کیفیت گزارش سال 

قوانین و مقررات مدنظر قرار گرفته که منتهی به وضع قوانین و استانداردهای متعددی شده که برای اطمینان از  

(. کیفیت اطلاعات حسابداری و به تبع  2014اند )فانگ،  طلاعات مالی معرفی شده افشای به موقع و قابل اطمینان ا

شود و در ارتباط  های مالی برای اقتصاد لازم و ضروری است؛ زیرا منجر به تخصیص بهینه منابع میآن گزارش 

تنی بر اقلام  های مالی مانند مدیریت سود مبمستقیم با رشد و توسعه اقتصادی است. وجود ناهنجاری در گزارش 

تواند منجر به  تعهدی، مدیریت سود مبتنی بر اقلام واقعی، هموارسازی سود، ناهنجاری اقلام تعهدی و تقلب می

تواند در روند عادی  گری مالی می افزایش هزینه معاملات و شکست بازار شود. بنابراین ناهنجاری در کیفیت گزارش 

 (. 2002ها تأثیرگذار باشد )دی پیازا و اکلس،  ر سلامت مالی آن های واحدهای انتفاعی و به تبع آن دفعالیت

( با مدل   ( در پژوهشی به مطالعه 2016لین و همکاران  از  سازی پیش در رابطه  اسفاده  با  بینی ورشکستگی 

ی حسابداری بر گر این است که مدل تعدیل شدهها بیانهای حاصل از پژوهش آنمدیریت سود پرداختند. یافته

های  بینی بیشتری نسبت به مدل مبتنی بر نسبتی اعتباری برای مدیریت واقعی سود، از قابلیت پیشرتبه  مبنای
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( در پژوهش خود با استفاده از مدل های مبتنی بر اقلام تعهدی  2017مالی آلتمن برخوردار است. دوجاردین )

جش و استفاده قرار می گیرند، مدل های  نشان دادند زمانی که این دستکاری ها با سایر متغیرهای مالی مورد سن

(  2018پیش بینی ورشکستگی دقیق تر از زمانی می شوند که به اطلاعات مالی خالص متکی هستند. سنچرلی )

در پژوهش خود دریافته است شرکت های ورشکسته در سال قبل از ورشکستگی و در سال ورشکستگی درگیر  

داده است اقدامات مدیریت سود دقت پیش بینی مدل های ورشکستگی مدیریت سود افزایشی می گردند.  وی نشان  

( در پژوهشی به دنبال ایجاد اولین مدل جامع پیش بینی ورشکستگی 2019را افزایش می دهد. نین و همکاران )

ر  و درماندگی مالی برای شرکت های بورسی در ویتنام بودند. محققین با استفاده از سه گروه داده حسابداری، بازا

سهام و شاخص های اقتصاد کلان اقدام به ارایه مدلی برای پیش بینی ورشکستگی و درماندگی مالی نمودند. یافته 

ها بیان گر آن است که عوامل حسابداری و شاخص های اقتصاد کلان در پیش بینی ورشکستگی تأثیرگذارتر از  

حسابداری عملکرد بهتری را نسبت به به مدل  عوامل مبتنی بر بازار بودند. هم چنین مدل مبتنی بر داده های  

 مبتنی بر بازار نشان داد.  

های پذیرفته شده  ( به بررسی رابطه بین اهرم مالی و مدیریت سود واقعی شرکت 1392نیا و همکاران )ایزدی 

غیرعادی    هایهای نقدی عملیاتی غیرعادی، هزینهدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. در پژوهش فوق از جریان 

های حاصل  عنوان معیارهای مدیریت سود واقعی استفاده شده است. یافتههای اختیاری غیرعادی بهتولید و هزینه

دهد که بین اهرم مالی و معیارهای مدیریت سود واقعی ارتباطی معکوس و معنادار وجود دارد.  از پژوهش نشان می 

ها پرداختند.  ی ارتباط بین مدیریت سود و ورشکستگی شرکت ( در پژوهشی به بررس1391پورزمانی و پویان راد )

دهد که بین متغیرهای پژوهش در هموارسازی واقعی سود یک همبستگی  های حاصل از پژوهش نشان مییافته

داری بین متغیرهای پژوهش  جهت وجود دارد و در ارتباط با هموارسازی ساختگی سود ارتباط معنا نسبتاَ قوی و هم 

ها  ( نیز در پژوهشی به بررسی ارتباط بین هموارسازی سود و ورشکستگی شرکت 1388د. خدایار یگانه )مشاهده نش

داری وجود ندارد؛ اما بین هموارسازی سود  ی نهفتگی ارتباط معنیپرداخت. وی به این نتیجه رسید که در مرحله 

داری  مالی و تجاری ارتباط معنی   ی کسری وجه نقد و عدم قدرت پرداخت دیونها در مرحله و ورشکستگی شرکت 

ی عدم قدرت پرداخت دیون کامل  ها در مرحله چنین بین هموارسازی سود و ورشکستگی شرکت وجود دارد و هم

 داری وجود دارد. )ورشکستگی کامل( ارتباط معنی

 

 شناسی پژوهش روش

. انجام پژوهش در چارچوب  باشد یاین پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی از نوع همبستگی و از نظر هدف کاربردی م

،  ای پژوهش از راه کتابخانه   ، بدین معنی که مبانی نظری و پیشینه پذیرد استقرایی صورت می  -های  قیاسیاستدلال 

ها از راه استقرایی ها برای تأیید و رد فرضیههای معتبر در قالب قیاسی، و گردآوری داده و سایر سایت   مجلات 

های استفاده شده در پژوهش حاضر اطلاعات واقعی و تاریخی که دادهچنین با توجه به اینهم.  پذیرد صورت می

 بندی کرد.  رویدادی طبقهتوان از نوع پس است، آن را می 
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 جامعه و نمونه آماري 

ی  دوره های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.  شرکت  کلیه  جامعه آماری این پژوهش در برگیرنده 

ای به حجم چنین در این پژوهش نمونه در نظر گرفته شده است. هم 1399تا سال  1395زمانی پژوهش از سال 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب  آماری شرکت   شرکت براساس معیارهای زیر از جامعه   140

 شده است: 

در بورس اوراق    1395(، شرکت قبل از سال  1395  -1399ت )زمانی دسترسی به اطلاعا  الف( با توجه به دوره 

های یاد شده حذف نشده باشد؛ ب(  از فهرست شرکت  1399بهادار پذیرفته شده باشد و نام آن تا پایان سال  

انتخابی، سال مالی شرکت سازی شرایط شرکت سنجی و همسان منظور افزایش توان هم به پایان  های  باید به  ها 

هر ماه  به  اسفند  پ(  شود؛  منتهی  فعالیتسال  بین  مرزبندی  نبودن  شفاف  مالی دلیل  تأمین  و  عملیاتی  های 

اند؛ ت(  ها از نمونه حذف شده گری مالی و ...(، این شرکت گذاری و واسطه های سرمایههای مالی )شرکت شرکت 

 اند. اند از نمونه حذف شده بوده های مالی ناقص  صورت  متغیرهای اولیه   ها برای محاسبه هایی که اطلاعات آن شرکت 

 

 متغيرهاي پژوهش 

 در این پژوهش معیارهای دستکاری در سودها متغیر مستقل است. معیارهای فوق به شرح زیر هستند: 

 شود: مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی به پیروی از جونز تعدیل شده به شرح زیر محاسبه می

 گردد:( محاسبه می 1اقلام تعهدی را رابطه )در مدل تعدیل شده جونز ابتدا  

 ( 1رابطه )
𝑇𝐴𝑡,𝑖 = ∆𝐶𝐴𝑡,𝑖 − ∆𝐶𝐿𝑡,𝑖 − ∆𝐶𝐴𝑆𝐻𝑡,𝑖 + ∆𝑆𝑇𝐷𝑡,𝑖 − 𝐷𝐸𝑃𝑡,𝑖 

 

TA اقلام تعهدی شرکت = i  در سال t  ؛∆𝐶𝐴𝑡,𝑖 هاری جاری شرکت= تغییر در دارایی i بین سال t و t-1  ؛∆𝐶𝐿𝑡,𝑖 

؛  t-1  و  t  بین سال  i  = تغییر در وجه نقد شرکت  𝐶𝐴𝑆𝐻𝑡,𝑖∆؛  t-1  و  t  بین سال  i  های جاری شرکتبدهی= تغییر در  

∆𝑆𝑇𝐷𝑡,𝑖  های بلندمدت شرکت= تغییر در حصه جاری بدهی  i  بین سال  t  و  t-1  ؛𝐷𝐸𝑃𝑡,𝑖   هزینه استهلاک شرکت =  

i  در سال  t . 

, 𝛼3 𝛼2پارامترهای پس از محاسبه کل اقلام تعهدی،   𝛼1    به منظور تعیین اقلام تعهدی غیر اختیاری، از طریق رابطه

 شوند. ( برآورد می2)

 ( 2رابطه )
𝑇𝐴𝑖,𝑡/𝐴𝑖,𝑡−1 = 𝛼1(1/𝐴𝑖,𝑡−1) + 𝛼2[(∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶)/𝐴𝑖𝑡,−1] + 𝛼3(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝐴𝑖,𝑡) = +𝜀𝑖𝑡 

 که داریم: 

𝑇𝐴𝑖,𝑡    شرکت= کل اقلام تعهدی  i  در سال  t  ؛∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡  تغییر در درآمد فروش شرکت =  i  بین سال  t  و  t-1  ؛∆𝑅𝐸𝐶 

= ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات    𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡؛  t-1  و  t  بین سال  i  های دریافتنی شرکت= تغییر در حساب

= اثرات نامشخص عوامل    𝜀𝑖𝑡؛  t-1  در سال  i  های شرکت= کل ارزش دفتری دارایی  𝐴𝑖𝑡,−1؛  t  در سال  i  شرکت

, 𝛼3 𝛼2؛  تصادفی 𝛼1  پارامترهای برآورد شده شرکت =  i. 
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, 𝛼3 𝛼2پس از محاسبه پارامترهای  𝛼1   از طریق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذیل اقلام تعهدی غیراختیاری  

(NDA)  ( تعیین می3از طریق رابطه ) :شود 

 ( 3رابطه )
𝑁𝐷𝐴𝑡,𝑖 = 𝛼1(1/𝐴𝑖,𝑡−1) + 𝛼2[(∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶)/𝐴𝑖,𝑡−1] + 𝛼3(𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡/𝐴𝑖,𝑡−1) 

 

 شود: ( محاسبه می4از طریق رابطه )  NDA  پس از تعیین  (DA)  و در نهایت اقلام تعهدی اختیاری

 ( 4رابطه )
𝐷𝐴𝑖,𝑡 − (𝑇𝐴𝑖,𝑡/𝐴𝑖,𝑡−1) − 𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡 

 

 مدیریت سود مبتنی بر اقلام واقعی

های  های اختیاری و هزینههای عملیاتی، هزینهدر این پژوهش ابتدا سطوح عادی جریان وجوه نقدی ناشی از فعالیت 

(  2006چودهاری )چه در پژوهش روی ( مشابه آن1998دچو و همکاران )  تولید با استفاده از مدل توسعه یافته

عنوان تابعی خطی از های عملیاتی بهاز فعالیتانجام شده، محاسبه شد. در پژوهش فوق جریان وجوه نقد ناشی  

کار گرفته  شرکت به   –شود. برای برآورد این مدل، رگرسیون مقطعی زیر برای سال  فروش و تغییرات آن تعریف می 

 شد: 

 ( 5رابطه )
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝐾0 + 𝐾1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾3 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀 𝑖𝑡   

 

های عملیاتی های عملیاتی برابر است با جریان وجوه نقد ناشی از فعالیتجریان غیرعادی وجوه نقد ناشی از فعالیت

 شود. ( محاسبه می5منهای سطح عادی جریان وجوه نقد عملیاتی که با استفاده از ضرایب مدل )

ییر در موجودی مواد و کالا طی سال  ی کالای فروش رفته و تغعنوان مجموع بهای تمام شده های تولید به هزینه

کالای فروش رفته تابعی خطی از فروش همان دوره در نظر گرفته    شود. در این پژوهش بهای تمام شده تعریف می

 شد. 

 ( 6رابطه )
𝐶𝑂𝐺𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝐾0 + 𝐾1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀 𝑖𝑡   

 

چنین تغییرات  زمان و همعنوان تابعی خطی از تغییرات همموجودی مواد و کالا بهچنین در پژوهش حاضر رشد  هم

 شرح زیر در نظر گرفته شد.با تأخیر فروش به 

   ( 7رابطه )
𝛥𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝐾0 + 𝐾1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾2 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾3 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡−1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀 𝑖𝑡 
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 شرح زیر برآورد گردید: های تولید به( سطح عادی هزینه6و )(  5های )با استفاده از مدل 

 ( 7رابطه )
𝑃𝑟𝑜𝑑 𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝐾0 + 𝐾1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾3 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾4 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡−1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀 𝑖𝑡 

 

 صورت زیر در نظر گرفته شد:  روش به صورت یک تابع خطی از فهای اختیاری نیز بهسطح عادی هزینه

 ( 8رابطه )
𝐷𝑖𝑠𝑐 𝐸𝑥𝑝 𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝐾0 + 𝐾1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾2 (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡−1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾3 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝐾4 (

𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡−1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀 𝑖𝑡 

 

 معيار سوم: هموارسازي سود 

عنوان   به  ایکل، شرکتی  به شاخص  معرفی می با توجه  به ضریب  هموارساز سود  تغییرات سود  شود که ضریب 

 باشد به عبارت دیگر:   1تر از  تغییرات درآمدهای آن کوچک 

CY = 
CV ΔI

CV ΔS
< 1 

CVΔI    :ضریب پراکندگی تغییرات سود در شرکت  i  در بازه زمانی تحقیق 

CVΔS    :ضریب پراکندگی تغییرات فروش در شرکت  i  در بازه زمانی تحقیق 

کمتر از یک باشد، شرکت سود    CY  بزرگتر، مساوی یک باشد شرکت سود خود را هموار نکرده است و اگر  CY  اگر

خود را هموار کرده است. گفتنی است، ضریب پراکندگی بر اساس نسبت انحراف معیار سود خالص یا فروش شرکت  

گیری است )میردامادی،  بررسی، قابل اندازه در دوره جاری به میانگین سود خالص یا فروش شرکت در دوره مورد 

1399) 

 

 معيار چهارم: تقلب 

گیری شده است. ضرایب این مدل در محیط اقتصادی آمریکا طراحی  با استفاده از مدل دستکاری سود بنیش اندازه 

های با دستکاری سود، اطمینان معقولی در آن  بندی شرکت بینی و درستی آن برای طبقهاند و دقت پیششده 

های  یل متفاوت بودن معیار انتخاب شرکت دهد. اما بکارگیری همان مدل در محیط ایران، به دلمحیط به دست می

(. از  1395های دقیقی منجر نشود )کردستانی و تاتلی  بینیتواند به پیش نمونه و قوانین و مقررات با آمریکا، می

باشد. احتمال  رو، در پژوهش حاضر از مدل تعدیل شدۀ بنیش استفاده شده است که مناسب محیط ایران میاین

بنیش که   M-score( و با استفاده از مدل تعدیل شدۀ 2014انه به پیروی از رزالی و راشد )گزارشگری مالی متقلب

 گیری و محاسبه شده است. اندازه   9است، مطابق رابطۀ  سازی شده  ( بومی 1395توسط کردستانی و همکاران )

 (  9رابطۀ  
Adj-mscore = 0.002 + 0.665(TATA) + 0.257(LVGI) + 0.024(SGAI) – 0.641(DEPI) + 0.19(SGI) + 

0.004(AQI) – 0.032(GMI) + 0.061(DSRI) 
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 باشد: ، تعریف عملیاتی هر یک از متغیرها به شرح زیر می 9در رابطۀ  

DSRI    = شود. اگر مقدار این  گیری می اندازه   10هایی که در حسابهای دریافتنی هستند، از رابطۀ  شاخص فروش

مطالبات شرکت به عنوان درصدی از فروش نسبت به سال قبل افزایش داشته است.  باشد،    1تر از  شاخص بزرگ 

های اعتباری برای افزایش میزان فروش باشد، اما افزایش  تواند به دلیل تغییر در سیاست تغییر در این شاخص می 

فروش   SALES های دریافتنی وحساب  REC شود. در این رابطه،نامتناسب آن، موجب بیش نمایی درآمد نیز می 

 باشد. می

 (    10رابطۀ  

SRI = 
RECt SALESt⁄

RECt−1 SALESt−1⁄
 

 

GMI   = باشد،   1تر از شود. اگر مقدار این شاخص بزرگ گیری می اندازه  11شاخص حاشیۀ سود ناخالص، از رابطۀ

م  ای منفی از چشاست. ضعیف شدن حاشیۀ سود ناخالص نشانه   حاشیۀ سود نسبت به سال قبل کاهش پیدا کرده 

بهای    COG  فروش سالانه و  SALES  دهد. در این رابطه،انداز شرکت است و احتمال دستکاری سود را افزایش می 

 باشد. تمام شدۀ کالای فروش رفته می

 (     11رابطۀ  

GMI = 
[SALESt−1−COGt−1] SALESt−1⁄

[SALESt−COGt] SALESt⁄
 

 

AQI=    های شرکت را با محاسبۀ  شود. این شاخص کیفیت داراییگیری می اندازه   12شاخص کیفیت دارایی، از رابطۀ

اندازه دارایی  های غیر جاری به استثنای اموال، ماشین آلات و تجهیزات به کلنسبت دارایی  گیری  های شرکت 

های نامشهود را  های معوق و دارایی زینهتر از یک باشد، شرکت به طور بالقوه هکند. اگر این شاخص بزرگ می

  های جاری، جمع دارایی  CA  یابد. در این رابطه،افزایش داده است. بنابراین، احتمال دستکاری سود افزایش می

PPE  اموال، ماشین آلات و تجهیزات و  ASSETS  باشد. ها میجمع دارایی 

 (   12رابطۀ  

AQI = 
1−[(CAt+PPEt) ASSETSt]⁄

1−[(CAt−1+PPEt−1) ASSETSt−1]⁄
 

 

SGI =    دهندۀ رشد  باشد، نشان   1تر از  شود. اگر این شاخص بزرگ گیری میاندازه   13شاخص رشد فروش، از رابطۀ

تنهایی نشان دهندۀ دستکاری سود نیست، اما  باشد. اگرچه رشد فروش به فروش شرکت نسبت به سال قبل می

 دهد.ش می افزایش آن نسبت به سال قبل، احتمال دستکاری سود را افزای

 (           13رابطۀ  

SGI=
SALESt

SALESt−1
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DEPI=    رابطۀ از  استهلاک،  بزرگ گیری می اندازه   14شاخص هزینۀ  این شاخص  اگر مقدار  از  شود.  باشد،    1تر 

احتمال  نشان  است که  داده  افزایش  را  تجهیزات  و  آلات  ماشین  اموال،  برآوردهای  است که شرکت  این  دهندۀ 

ناخالص    PPE  ی ثابت مشهود وهاهزینۀ استهلاک دارایی  DEP  دهد. در این رابطه،دستکاری سود را افزایش می

 باشد. اموال، ماشین آلات و تجهیزات می 

 (       14رابطۀ  

DEPI = 
DEPt−1 PPEt−1⁄

DEPt PPEt⁄
        

 

SGAI =  هزینه رابطۀ  شاخص  از  که  فروش  و  اداری  عمومی،  می اندازه   15های  نسبت  گیری  این شاخص،  شود. 

کند. افزایش این شاخص، نشانۀ منفی از  گیری می های اداری، عمومی و فروش شرکت به فروش را اندازه هزینه

های  هزینه  SGA, EXP  ین رابطه،یابد. در اچشم انداز آتی شرکت است. بنابراین، احتمال دستکاری سود افزایش می 

 باشد. فروش سالانه می  SALES  عمومی، اداری و فروش و

 (          15رابطۀ  

SGAI = 
SGA.  EXPt SALESt⁄

SGA.  EXPt−1 SALESt−1⁄
 

 

TATA  =   اقلام تعهدی به مجموع دارایی از رابطۀ  شاخص مجموع  اقلام  گیری میاندازه   16ها،  افزایش  با  شود. 

می  پیدا  افزایش  نیز  احتمال دستکاری سود  رابطه،تعهدی،  این  در  بین سود    ACC  کند.  )تفاوت  تعهدی  اقلام 

 باشد. ها میمجموع دارایی   ASSETS  عملیاتی و جریان نقدی عملیاتی( و

 (                16  رابطۀ

TATA =
ACCt

ASSETSt
 

 

LVGI =    ها  ها را به کل داراییشود. این شاخص نسبت کل بدهیگیری میاندازه   17شاخص اهرم مالی، از رابطۀ

دهد. در  باشد، افزایش احتمال دستکاری سود را نشان می   1تر از  کند. اگر مقدار این شاخص بزرگ گیری می اندازه 

باشد  ها میمجموع دارایی   ASSETS  های جاری وجمع بدهی  CL  های بلند مدت،جمع بدهی   LTD  این رابطه،

 (. 1395، نقل از کردستانی و تاتلی،  1999)بنیش،  

          (     17رابطۀ  

LVGI =
LTDt+CLt ASSETSt⁄

LTDt−1+CLt−1 ASSETSt−1⁄
 

 

ها به دو  گزارشگری مالی متقلبانه شرکت های جامعۀ آماری پژوهش از لحاظ احتمال  برای تعیین وضعیت شرکت

 دستۀ زیر تقسیم شده اند: 
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های  باشد،گواه این خواهد بود که صورت  5/0ها کمتر یا مساوی  آن  Adj-M-scoreهایی که مقدار  شرکت  (1

مالی شرکت ممکن است دستکاری نشده باشد و فرض بر این است که احتمال گزارشگری مالی متقلبانه  

 شود. صفر تخصیص داده می  هاندارند و به آن 

های مالی  باشد، گواه این خواهد بود که صورت   5/0ها بیشتر از  آن  Adj-M-score  هایی که مقدارشرکت  (2

شرکت ممکن است دستکاری شده باشد و فرض بر این است که احتمال گزارشگری مالی متقلبانه دارند  

 شود. ها یک تخصیص داده میو به آن

 

 ي اقلام تعهديمعيار پنجم: ناهنجار

 جمع یوسیله به  استاندارد شده عملیاتی هایدارایی خالص که رسیدند نتیجه این ( به2004هرشلیفر و همکاران )

ایشان منفی رابطه سهام بازده  با دوره،  ابتدای هایدارایی   هایدارایی  خالص بالای که سطح کنندمی  بیان  دارد. 

 چنین کند. درنمی  پیدا  ادامه آتی هایدر سال  افزایش این البته که باشد می همراه سود  در افزایش با عملیاتی

 استفاده عملیاتی های دارایی خالص در موجود  از اطلاعات  درستیبه  دارند، محدود توجه که  گذارانیسرمایه شرایطی

 عملیاتی هایدارایی خالص سطح که هاییشرکت  ارزیابی کنند. بنابراین درستیبه  را  سود پایداری  توانندنمی  و  نکرده

کهشرکت  به  نسبت دارند،  بیشتری  گذاریقیمت  حد  از بیشتر دارند،  کمتری  عملیاتی های دارایی خالص هایی 

 هاییشرکت  که باشدمی  معنا این به شرایط شود. این می اصلاح اشتباه گذاریاین قیمت زمان، گذشت شوند. بامی

عملیاتیدارایی خالص  که  خالص دارای هایشرکت  و منفی غیرعادی هایبازده  آتی هایسال  در بیشتر های 

 ( در پژوهش2003کنند. فارفیلد و همکاران )می  کسب مثبت غیرعادی های بازده دارند،  کمتری  های عملیاتیدارایی 

 هادارد. آن  معنادار وجود و  منفی  یرابطه آتی، هایبازده  و  عملیاتی هایدارایی خالص بین که دادند  نشان  خود 

 کردند تفکیک بلندمدت های عملیاتیدارایی خالص و  تعهدی اقلام یعنی آن  اجزای به را عملیاتی های دارایی خالص 

 اقلام اندازه،  یک  به بازار  و  دارد  وجود  منفی آتی رابطه های بازده  با مذکور جزء  دو  هر  بین  که رسیدند  نتیجه این  به  و

حد بیش را بلندمدت عملیاتی  هایدارایی  خالص و تعهدی لذامی  گذاریارزش  از   که کنندمی بیان هاآن  کند. 

 باشد. درمی تعهدی اقلام فقط نه عملیاتی )هر دو جزء( و هایخالص دارایی به انتساب قابل تعهدی اقلام ناهنجاری 

 است آن از حاکی نتایج و است شده گرفته قرار بررسی مورد بازده و عملیاتی های خالص دارایی  بین رابطه نیز ایران،

 پژوهش، این (. بنابراین در1390صالحی و همکاران،  دارد )عرب  وجود معنادار و منفی یرابطه  متغیر، این دو بین که

 هایدارایی  خالصشود.  استفاده می  تعهدی اقلام ناهنجاری  برای معیاری عنوانبه  عملیاتی هایدارایی  خالص از

 شود:  ی زیر محاسبه میرابطه  به توجه با عملیاتی
AA it = (OA it – OL it)/TA it 

 

AA  :ناهنجاری اقلام تعهدی؛  OA  : های عملیاتی؛دارایی  OL  :های عملیاتی؛بدهی  TA  :های ابتدای  جمع دارایی

 سال. 

itOA   و  itOL    ( 2004شوند )هرشلیفر و همکاران،  محاسبه میهای زیر  نیز به ترتیب با استفاده از رابطه 
OA it = TA it – C it – STI it 
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TA  : ها؛جمع دارایی  C  :وجه نقد؛  STI  :مدت گذاری کوتاه سرمایه 
OL it = TA it – STD it – LTD it – E it 

 

STD  : های بلندمدت؛جاری بدهی   حصه  LTD  :های بلندمدت؛بدهی  E  : حقوق صاحبان سهام 

 شود: پژوهش محدودیت مالی متغیر وابسته است. معیار فوق به شرح زیر ارایه می در این  

 معيار زیمسكی 

کنند برای ایجاد مدل  های مالی که نقدینگی، عملکرد و اهرم های مالی شرکت را اندازه گیری میزیمسکی نسبت

 فاده کرد. مورد استفاده قرار داد. زیمسکی از تجزیه و تحلیل پروبیت برای ایحاد مدل است
Z = -4.3 – 4.5 X1 + 5.7 X2 + 0.004 X3 

 

Z  :  1شاخص کل ورشکستگی؛X  :  2نسبت سود خالص به کل دارایی؛X  :  3نسبت کل بدهی به کل دارایی؛X  :  نسبت

 های جاری.های جاری به بدهیدارایی 

مواجه و در گروه ورشکسته تر از صفر باشد، شرکت با بحران مالی  اگر مقدار محاسبه شده برای واحد انتفاعی کم

می طبقه برای شرکت بندی  فوق  متغیر  عملیاتی کردن  برای  عدد  شود.  مالی  محدودیت  با  سایر    1های  برای  و 

 ها عدد صفر داده شد. شرکت 

 پژوهش به شرح زیر هستند:  متغيرهاي کنترلی

یت و ارزش شرکت است و از  : اندازه شرکت عمدتاَ معرف وضعیت شرکت از نظر سودآوری، حجم فعالاندازه شرکت 

 شود. ها محاسبه می طریق لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل دارایی
 = اندازه شرکت  LNها( )ارزش دفتري کل دارایی 

 

ها به ارزش دفتری کل  : نماینده ریسک مالی شرکت است و از طریق نسبت ارزش دفتری کل بدهی اهرم مالی 

 شود. ها محاسبه میدارایی 
 ها = اهرم مالی ها / کل بدهیداراییکل 

 

گر وضعیت سودآوری شرکت است و از نسبت تفاضل مبلغ فروش امسال و مبلغ فروش سال قبل : بیانرشد فروش 

 شود. بر مبلغ فروش سال قبل حاصل می
 فروش امسال( = رشد فروش  –فروش سال قبل / )فروش سال قبل 

 

 شود. ها محاسبه می عملکرد شرکت است و از نسبت سود خالص به کل داراییگر  : بیاننرخ بازده دارایی 
 هاها / سود خالص = نرخ بازده داراییکل دارایی

 :نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

 ارزش بازار / ارزش دفتري = نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار 
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 بررسی مناسب بودن بارهاي عاملی معيارهاي ریسک نكول  

باشد، مناسب است. این حالت نشان می   5/0اصولا بارهای عاملی که مقدار براورد استاندارد شده آن ها بیش از   

بارهای  دهد که گویه ی مورد بررسی تاثیر قابل توجه و معناداری در سازه ی مربوطه دارد. لذا گویه هایی که دارای  

باشند از روند تحلیل حذف خواهند شد. حال در این قسمت مدل به برازش مدل اندازه گیری    5/0عاملی کمتر از  

گزارش    2پرداخته می شود، که بارهای عاملی متناظر با گویه های مربوط به معیارهای ریسک نکول در جدول  

 شده است. 

 
 ه گيري . بررسی مناسبت بارهاي عاملی در مدل انداز2جدول  

 آماره تی بار عاملی نام 

 886/51 862/0 آلتمن  ریسک نکول 

 

داشته اند    96/1و مقدار آماره تی بیش از    5/0همانطور که مشاهده می شود هر چهار شاخص بار عاملی بزرگتر از  

 .  دارند  معیارهای ریسک نکول  یر یدر اندازه گ  یدار  یقابل توجه و معن  ریتاث  رهایمتغ  که نشان می دهد

 

 بررسی روایی و پایایی متغيرهاي پنهان مدل 

  مرکب    و پایایی  میانگین واریانس استخراج شدهجهت بررسی روایی و پایایی هر سازه به ترتیب شاخص های    

باشد سازه مورد    5/0محاسبه می شوند. در صورتی که مقدار میانگین واریانس استخراج شده برای هر سازه بیش از  

 باشد تا بتوان گفت سازه مورد نظر دارای پایایی معتبر است.  7/0نظر دارای روایی و مقدار پایایی نیز باید بیش از  

 
 . بررسی مقادیر روایی و پایایی3جدول 

 آلفاي کرونباخ ضریب پایایی مرکب AVE نام 

 779/0 859/0 607/0 معیار ریسک نکول 

 

 ییایپا  نشان می دهد که  باشد  7/0از    شتریب  ی پنهان  رها یمتغ  یمرکب برا   ییایو پا  کرونباخ    یآلفا  بیضرچنانچه  

  5/0از    شی همگرا تمام سازه ب  ییروا  بی ضرهمچنین،  شود.    یم  یابیمناسب ارز  قیتحق  یرها یمتغ  شاخص های

شود    یجدول فوق مشاهده م  جیبا توجه به نتا  .باشند  یمعتبر م  ییمدل  از نظر روا  یسازه ها  نشان می دهد  باشد

کسب کرده و از نظر پایایی مورد    859/0و ضریب پایایی مرکب    779/0آلفای کرونباخ    نکول  سکیر  اریمعسازه    که

برآورد شده که نشان از روایی   607/0سازه معیار ریسک نکول    نیز برای     AVEقبول است . همچنین، ضریب  

 مناسب سازه ریسک نکول دارد. 

دستکاری در سودها در مدل    یارها یمعمحاسبه شده برای    استاندارد  بیقدر مطلق ضردر این قسمت با استفاده از  

 معیار ها رتبه بندی خواهد شد.   این
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 یمال يدر گزارشگر يناهنجار يارهاي مع. رتبه بندي شاخص هاي 4جدول 

 رتبه استاندارد  بیضرقدر مطلق  ضریب استاندارد  

 1 138/0 138/0 اقلام تعهدی  مدیریت سود مبتنی بر 

 2 072/0 072/0 اقلام واقعی  مدیریت سود مبتنی بر 

 3 053/0 - 053/0 هموارسازی سود 

 4 044/0 044/0 احتمال گزارشگری مالی متقلبانه 

 5 015/0 - 015/0 ناهنجاری اقلام تعهدی 

 

بالاترین رتبه   138/0با ضریب  )روش چهارم( یبر اقلام تعهد یسود مبتن تی ریمدبا توجه به نتایج گزارش شده 

  ی ناهنجار را در بیین معیارهای دستکاری در سودها را کسب کرده است همچنین،    یورشکستگ  سکیریا تاثیر را بر  

 را داشته است.   مخاطره درماندگی مالیرا بر    ریتاث ایرتبه  کمترین    -015/0ی نیز  با ضریب  اقلام تعهد 

 

 گيري و پيشنهادات نتيجه

ها از یـک طـرف و لـزوم توجـه بـه اطلاعات  های اقتصادی و پیچیدگی روز افزون آن نده فعالیت گسترش فزای

های تحلیلی و مدیریتی نوین در حسابداری  های مالی از سوی دیگر سبب ابداع روش دقیـق حسـابداری و صورت

مدیریت سود به عنوان برداشتن  .  باشـدای به نام مدیریت سود می ها مقوله شده اسـت. یکـی از مهمتـرین این روش 

های آگاهانه در محـدوده اصـول پذیرفتـه شـده حسـابداری بـرای آوردن سود گزارش شده به سطح مورد نظر  گام 

کاری هـای  تعریف شده است. عمل نزدیک کردن سود گـزارش شـده بـه سـطح سـود هـدف از طریـق دسـت 

 . شـودحســابداری انجــام می 

محدودیت مالی و  یابی به سود را محـدود و احتمـال های اقتصادی دست یی دیگر رقابت روز افـزون بنگاه از سو 

تبع آن درماندگی و ورشکستگی  ترتیـب تصمیم   به  افـزایش داده اسـت. بـدین  گیری مالی نسبت به گذشـته  را 

عدم اطمینان همراه بوده است. یکـی از    گیری در مسـایل مـالی همـواره با ریسک و تصمیم .  تـر شده است راهبـردی 

ها  گذاران ارایه الگوهای پیش بینی دربـاره دورنمای کلـی شـرکت اسـت، هرچه پیش بینی های کمک به سـرمایه راه 

واقعیت نزدیک  باشد، مبنای تصمیمات صحیح به  الگو تر  بینـی ورشکسـتگی  هـای پـیش تری قرار خواهند گرفـت. 

بینی  گذاران و اعتباردهندگان تمایل زیادی بـرای پـیش ها است. سرمایه رآورد وضع آینده شرکت یکـی از ابزارهای ب 

 .شود ها تحمیـل می های زیادی به آن هزینه   محدودیت مالی   ها دارند زیرا در صورت ورشکستگی بنگاه 

تبع آن درماندگی  اخیراً شواهدی نشان داده است که ارزش بازار شرکت های در معرض محدودیت مالی و به 

و ورشکستگی، به طور قابل توجهی کاهش می یابد. از این رو علاوه بر مدیریت و کارکنان، تأمین کنندگان سرمایه،  

سرمایه گذاران و اعتباردهندگان به شدت تحت تأثیر محدودیت مالی هستند. این احتمال وجود دارد که سرمایه 

مدیریت و کارکنان شغلشان را از دست بدهند. بنابراین کاهش ارزش  گذاران و اعتباردهندگان سرمایه خود را و  

 سهام شرکت به عنوان علامتی غیرعادی می تواند مدیریت را نگران کند. 
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شرکت  مالی  زمان  محدودیت  در  است.  موثر  اقتصاد  توسعه  و  سرمایه  بازار  نقدینگی  بر  معمول  طور  به  ها 

های دارای محدودیت مالی را کاهش داده و در ازای  دهی به شرکت ها به طور معمول اعتبارمحدودیت مالی، بانک 

به شرکت  میوام  درخواست  اضافی  ریسک  جبران  برای  را  بالاتری  بهره  موسسات  ها،  مشابهی  به صورت  کنند. 

مانند صندوق سرمایه و شرکت گذاری  بازنشستگی  به سراغ  های  بیشتر  داده و  را کاهش  بیمه، خرید سهام  های 

ها به کاهش نقدینگی در  کنند. همه اینها یا بازارهای مشابه آن اقدام می ری و خرید اوراق قرضه بانکگذاسرمایه

 بازارهای سرمایه، افزایش هزینه حقوق صاحبان سهام و کاهش رشد اقتصادی خواهد انجامید. 

با تأکید بر  نکول    سکیبر ر  یمال  ی در گزارشگر   یناهنجار  یارها یمع  هدف این پژوهش اولویت بندی تأثیر

 )روش چهارم(  یبر اقلام تعهد  یسود مبتن  تیریمدبا توجه به نتایج گزارش شده  های رفتاری مدیران است.  ویژگی

را در بیین    رانی مد  یرفتار   یهایژگیبر و  دیبا تأک  یورشکستگ  سکیربالاترین رتبه یا تاثیر را بر     138/0با ضریب  

 - 0/ 015ی نیز  با ضریب اقلام تعهد  یناهنجارمعیارهای ناهنجاری گزارشگری  مالی کسب کرده است همچنین، 

 را داشته است.   رانیمد  یرفتار  یهایژگیبر و  دیبا تأک  یورشکستگ  سکیرا بر ر  ریتاث  ایرتبه کمترین  

مبتن  تیریمد واقع  یسود  اقلام  مبتن  تیریمدی،  بر  تعهد   یسود  سوم(  یبراقلام  ،  سود   یهموارساز ،  )روش 

بر اقلام    یسود مبتن  تیریمدو    متقلبانه  یمال  یاحتمال گزارشگر ،  )روش اول(   یبر اقلام تعهد  یسود مبتن  تیریمد

  یرفتار  یهای ژگیبر و دیبا تأک یورشکستگ سکیبر ر ریتاثنیز به ترتیب در رتبه دوم تا هفتم  )روش دوم( یتعهد

 قرار گرفته اند. را داشته است.  رانیمد

می پیشنهاد  حاصله  نتایج  به  توجه  سرمایه با  که  کیفیت  شود  بررسی  راستای  در  اعتباردهندگان  و  گذاران 

گزارشگری مالی دقت لازم را مبذول دارند و معیارهای ناهنجاری مربوط به گزارشگری مالی را در جهت روند تداوم  

گذاری و اعطای اعتبار قرار دهند.  های مالی و ریسک برای سرمایهت اصلی تحلیلفعالیت واحدهای انتفاعی در اولوی

گیری نبوده و  شود که معیارهای ناهنجاری که به لحاظ کمیّ قابل اندازه های آتی پیشنهاد میدر راستای پژوهش 

های  چرخه   شود پژوهش فوق در شوند مورد بررسی قرار دهند. همچنین پیشنهاد می به لحاظ کیفی سنجش می 

نوسان  تأثیر  تا  بررسی قرار گیرد  فعالیت شرکت مختلف عمر مورد مطالعه و  تداوم  بر روند  اقتصادی  ها در  های 

 های مختلف مشخص گردد. زمان 
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Abstract 

The purpose of this research is to investigate the effect of profit manipulation on the risk of 

financial helplessness. For this purpose, the information related to the research variables was 

extracted from the financial statements of the companies in the period from 2015 to 2019. 

Structural equation analysis was used to test the hypotheses. The results show that profit 

management based on accruals has the highest rank or impact on the risk of financial 

helplessness. Also, the abnormality of accruals also has the lowest rank or impact on the risk 

of financial helplessness. 
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