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 چكیده

 ي ب ی ترك افتیبر ره يمبتن يريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر ياب یو مدل ييپژوهش شناسا نياهدف 

استفاده از روش هدفمند  ، با  قیتحق  ني ابخش كیفي  . در  است  ،SEMدر    يمضمون و حداقل مربعات جزئ   لیتحل

كمیته اقتصاد  ي،  قیموساتر، خانه ئتخانه   نما،یسخانه نفر از خبرگان مرتبط با مبحث تحقیق در    17از نظرات    ،قضاوتي

همچنین،  .  شد، استفاده  كشور  بازار فرهنگ و هنر  گذارانسرمايهو    رانيمدهمچنین  فرهنگ اتاق بازرگاني تهران و  

كارشناسان مرتبط با مبحث    نفر از  384از نظرات    فورمول نامعین كوكران،  در بخش آماري تحقیق و بر اساس

ها در دو مرحله انجام شد  استفاده گرديد. فرايند تجزيه و تحلیل داده  هاي هنري سطح كشورپروژهكلیه  در    قیتحق

  لیتحل و با استفاده از روش مصاحبهاز طريق  يالي جمعي در پروژه هاي هنر ريسك تأمین م ييشناساكه شامل 

با    مدل سازي معادلات ساختاري و    پرسشنامه از طريق ابزار    قیمدل تحق  اعتبارسنجيروابط، برازش و    يبررسم و  ت

  ي ريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر   است. نتايج تحقیق نشان داد،  (PLSحداقل مربعات جزئي)رويکرد  

ي،  به پروژه هنر  دهيا  ليتبد  سكيري شاملِ  پروژه هنر  يعوامل درون  سكي. رشونديم  م یتقس  ي به دو بخش اصل

پروژه    يدر قراردادها  تشفافیعدم   سكير،  گذارانهيو سرما  يهنر   يخالقان پروژه ها  نیتعارض منافع ب  سكير

مدت زمان انجام    سكيري،  پروژه هنر   ي ابيبازار  سكيرهنري،    پروژه  بودن  فردو منحصربه  تیفیك  سكيري،  هنر

  سكيري،  فرهنگ  سكيري شامل،  پروژه هنر  يعوامل خارج  سكيري و  پروژه هنر  ينقدشوندگ  سكيري،  پروژه هنر

 ي است. مقررات و مسائل قانون  سكيرو    اقتصاد كلان

 . هنر  ،يجمع  يمال  نیتام  ،ي مال  نیتام  سكير  هاي كلیدي:واژه 
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 مقدمه   -1

طرف  هاي متعدد در زمینة تأمین منابع مالي از  حیات خود با چالش   مختلف  وكارها در مراحلبسیاري از كسب 

صندوق بانك  و  سرمايهها  وهاي  كسب   حتي  گذاري  روبهفرشتگان  ميوكار  ديگران شوند رو  و  .  (۲01۹،  1)لیانگ 

 آورده ماليتأمین مالي سنتي، از قبیل    يهاودي دارند و روش د تأمین مالي مح  يهانه يگز  نیز  نوپا  يوكارها كسب

شوند و تأمین مالي اشتن وثیقه رد ميدي اغلب به علت ن کهاي بانوام   ،نیمحدود است. همچن  نیز  نيشخصي كارآفر

سازي رسیده  وكارها كه به پتانسیل تجاريدودي از كسب عبه تعداد م  طفق  نیز  گذاري مخاطره پذيرسرمايه   طريقاز  

را    كارهاو كسب و  كارآفرينان  ،ود به سرمايهددسترسي مح. لذا،  (۲01۹،  ۲)المان و حركنس گیرديتعلق م  باشند 

ر اين بین،  . د(۲01۹،  3)لیانگ و ديگران   دهاي جايگزين منابع مالي باشناست تا به دنبال يافتن راه   هناگزير كرد

يك منبع مالي جايگزين    و  كارآفرينان يا صاحبان پروژه كه يك ايده دارند اما فاقد سرمايه هستند، يك فرصت جديد

و ديگران جمعي  گذاري  دارند: سرمايه  استفرصت  ،جمعيگذاري  سرمايه .  (۲013،  4)بلفلعمه  هاي  آوري كه فن   ي 

به تازگي به عنوان يك بازيگر مهم و   ،گذاري جديدهاي سرمايه اين پلت فرم  .آورندديجیتال پیشرفته به وجود مي 

كننده در زمینه تامین مالي كارآفريني متحول كه باعث نوآوري    اندابزار قدرتمند در بازارهاي ديجیتال ظاهر شده 

دسترسي   چراكه  ،كنندمي   استقبالجمعي  گذاري  از سرمايه   نیز  صاحبان پروژه.  (۲01۹،  5)ماررنه و هازلتون وند  شمي

  آورد ها فراهم ميبراي آن ،  مندهاي خود از طريق حامیان علاقهمستقیم به بازار و فرصتي براي تأمین مالي پروژه 

  ست؛ین  يتازه و نوآورانه ا  خود مفهوم  ي به خود  يجمع  يمال  نیمفهوم تأمدرواقع،    .(۲011،  6)وردانیني و ديگران 

آن بر    ياجرا   د،يآ  يبه حساب م  ينوآور   ك ي  مفهوم به عنوان  نيبلکه از گذشته وجود داشته است؛ اما آنچه در ا

بستر بود؛  خواهد  وب  تقو  يبستر  باعث  ا  تيكه  بنابراين،    .(۲018،  7كوزما -)موتیلسکااست  کرديرو  نيكاركرد 

كارآفرينان،  و    هاي اينترنت استفنّاوريآوري پول توسط  ها در جمعترين نوآوري جمعي يکي از مهمگذاري  سرمايه

هاي  آوري سرمايه از طريق پلتفرم هاي خود را از طريق جمع كه به حمايت مالي نیاز دارند، فرصت تحقق پروژه 

 .  (1400)ازنب و ديگران،  كنندجمعي پیدا ميگذاري  سرمايه

ها و صنايع مختلف  در بسیاري از زمینه   و كسب و كارها  جمعي براي تمام كارآفرينانگذاري  هاي سرمايهپلتفرم 

اين روش جمع تواند مورداستفاده قرار گیردبوده و مي  باز بر نحوه جمع   ،آوري پول.  آوري پول توسط  همچنین 

هايي را درزمینه هنر و فرهنگ  تأثیر گذاشته است. هنرمنداني كه پروژه ،  هاي هنري و فرهنگيهنرمندان براي پروژه 

جمعي  گذاري  كنند از فرصت سرمايه كنند نیز سعي ميآماده مي   ،و تئاتر  8قي، فیلم، كامیكموسینقاشي،  مانند  

اين در حالي است كه به طور شگفتاوري، مبحث بکارگیري تامین مالي    .(۲0۲1،  ۹)گورلر و كاگلار مند شوند بهره 
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  تحقیق انگیزه اولیه براي اين    مورد،اين  ري ايران، از جانب جامعه علمي ناديده گرفته شده است.  در پروژه هاي هن

 گیرد. قرار    موردبررسي  ،يهنر  يهادر پروژه   يجمع  يمال  نیتاممبحث  آن    دررا به وجود آورد، كه  

هاي  پروژهدر    يمالـ  ـنیتأم  يمحبوب برا  گونه  كيامروزه به    يجمع  يمال  نیدارند كه تأم  دیمحققان تأك  يبرخ

اين موضوع نشان دهنده اقبالي مناسب از طرف مردم به اين  .  (۲017،  1و فیلیپس )لین  شده است   ليتبدهنري  

. با اين وجود  دهدها است و به نوعي خبر از ظرفیتي پنهان در مردم، براي مشاركت در اين عرصه ميگونه مشاركت

سرمايه درحالي   و براي جمع گذاري  كه  مفید  و  مهم  جايگزين  پولجمعي يك  پروژه  آوري    ؛ است   هاي هنري در 

پروژه  موفقیت  از  پلتفرم اطمینان  در  است  قرار  كه  سرمايههايي  فرآيند  گذاري  هاي  يك  شوند  ارائه  جمعي 

  تی ماه  نيحوزه، به ا  نيدر ا  افتهيتوسعه  يبه عملکرد كشورها  در همین رابطه و با توجه  .باشدميبرانگیز  چالش 

محور بودن    نترنتيمحتاطانه برشمرد ازجمله ا  ديد  نيا  يبرا  يليدلا  بتوان  دي. شاداشت   يانگاه محتاطانه   ديبا  ديجد

طرح و    کستها، امکان ش ها و پروژه بر طرح   ينظارت  ينهادها   میمستق  يعدم دسترس  ،يجمع  يتأمین مال  نديفرآ

آن    رشيو پذ  اديز  سكيمحتاطانه، وجود ر  د يد  نيا  ي اصل  ل یاذعان داشت كه دل  تواني اما مجموعاً م  غیره.  پروژه و

 ي مال   نیتام  سكيرمطالعات كافي وجود ندارد كه    با اين حال،  .(13۹7)حامدي،  بوده است   گذاره يسرما  ياز سو 

پروژ  يجمع كه    بررسيرا    يهنر  يهاه در  دلیل  اين  به  شايد  باشند.  پروژه كرده  براي  مالي  هنري  تامین  هاي 

هاي  هاي اساسي تامین مالي پروژه كند. يکي از ويژگيهاي خاصي دارد كه آن را از ساير صنايع متمايز مي ويژگي

پروژه هنري اغلب به اندازه سود آن  گذاري است. به عنوان مثال، موفقیت يك  هنري، عدم قطعیت در بازده سرمايه

هاي ذهني، يا تأثیرات اجتماعي تبديل  گیري نیست و ممکن است به عناصر فرهنگي، ارزش در بازار قابل اندازه 

هاي هنري توسط عدم قطعیت در بازده، وابستگي به حمايت عمومي و موارد  ، تامین مالي پروژه بطور كلي  شود.

  هاي ويژگيتر بازدهي به جوانب غیرمالي  اي اجتماعي و فرهنگي و مفهوم گسترده غیرتجاري، تأثیرگذاري معیاره

 دهد.خاصي دارد كه آن را از صنايع ديگر تفکیك مي 

ي  ها تامین مالي جمعي امکان مناسبي است براي تامین مالي پروژه با توجه به طرح مسئله ارائه شده در فوق،  

آنچه بايد  در اين بین،  .  نباشد  ،زارهاي بازار سرمايه، امکان تامین مالي آنها میسر كه شايد در غالب ديگر اب  هنري

  هاي ريسكآمیز بیان كرد و همچنین نبايد از  بدان توجه كرد اين است كه نبايد ظرفیت تامین مالي جمعي را اغراق 

فوق، به موضوع ريسك تامین مالي تحقیق حاضر با توجه به طرح موضوع ارائه شده در  بنابراين،    .آن نیز غافل ماند

هدايت كارآفرينان و هنرمندان در مورد چگونگي موفقیت    تحقیقاين    . هدفهاي هنري خواهد پرداختدر پروژه

  ، است. براساس اين هدف   هاي موجود در جامعه ايرانيبا شناخت ريسكجمعي  گذاري  سرمايه   هنري  هايپروژه 

هاي هنري  هاي پروژه درصدد شناسايي ريسك  نظران،  هاي صاحباهديدگ  بندي جمع  و  بررسي  با  تحقیق حاضر

  ي عوامل موثر بر ريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنرايران است. در واقع، سئوال اصلي تحقیق اين است،  

 ، كدام است؟  

و    دهدقرار ميمورد بررسي  را    و تجربي  است. ابتدا، پیشینه نظرياين مقاله به صورت زير سازماندهي شده 

مورد استفاده در اين    شناسي. دوم، روشددهارائه مي   مستند به مطالعات قبلي،  را  مديريت دانشادبیات مربوط به  
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و در نهايت نتايج و پیامدهاي عملي اين تحقیق    دادهرا ارائه    هايافته. سپس  گرددبیان ميخلاصه  تحقیق، به صورتي  

 .  دهدميرا مورد بحث قرار  

 

 نظري و پیشینه پژوهش   مبانی

  ، يجمع  يگذاره يسرما  اتی در حوزه ادبدر اين بخش، به مباني نظري و تجربي مربوط به مبحث تحقیق پرداخته شد.  

ها مربوط به  دسته   نياز ا  يکي.  گذارديم   ریتأث  گذارانه يدو دسته عامل مهم وجود دارد كه به شدت بر رفتار سرما

  گذاران هيسرما يریگمیدر تصم تیو كاهش عدم قطع يمال يهات یموفق ينی بش ی است كه در پ يدهعلامت  هينظر

  ي گذاره يسرما  ماتیدر تصم  يبه منظور غلبه بر عدم تقارن اطلاعات  هينظر  ني. ا(۲015،  1)آهلرز و ديگران مؤثر است  

  هي مانند بازگشت سرما  يعمدتاً به دنبال اطلاعات مال  زین  گذارانهي. سرما(11۲0،  ۲)كوننلي و ديگران    روديبه كار م

از    گريد  دسته  .(۲01۹،  3)ويسمارا شود يارائه م   يگذار هيسرما  يبرا   ياصل  زهیاطلاعات به عنوان انگ  نيكه ا  باشنديم

نظر با  مرتبط  عن  يریگمیتصم  يرفتار   يهاهيعوامل  به  و  افشاهستند  ضرور   يوان  نوع   ياطلاعات  به  مربوط 

مهارت   ها،نیدر كمپ  ریدرگ  يهاشركت  مورد    نان، يآموزش كارآفر  انگذاران،یبن  يهايژگ يو  ،يمیت  يهادانش در 

  ن، یبازار و اندازه كمپ  يخدمات، روابط اجتماع  اي  ولمحص   يهاي ژگيو  ه،یاول  يمال  نیتام  ،ي مال  يهاكمك  افتيدر

   .(۲018لاماسترا،  -)پیاوه و روسي  شوديمرتبط م

از مطالعات    ياند. به طور خاص، برختمركز كرده  يجمع  يمال  نیتام  سكير  يبر رو  يمطالعات كم  تاكنون،

مربوط به بازگشت    ياطلاعات مال  نیاعتماد و اندازه شركت و همچن  ریمانند تأث  يدرون  يهامحرک   تیاهم  ر،یاخ

ريسك از نظر تئوري به معناي احتمال انحراف    .(۲0۲1،  4)واسیوززامان و ديگران اند  قرار داده   يرا مورد بررس  هيسرما

از نیل به هدف مطلوب است. در تئوري ريسك، اصطلاحاتي نظیر عدم قطعیت يا نامشخص بودن وضعیت و شرايط  

در همین رابطه   .(۲018، 5)والاسکووا و ديگران اطمینان از آينده نیز هم ارز با اصطلاح ريسك به كار مي رود عدم  

دهند  گذاري جمعي، مطالعات تجربي نشان ميرغم بسیاري از مزاياي ناشي از مشاركت در كمپین سرمايه عليو  

هاي  هاي جديد به اهداف خود براي به دست آوردن ابزارهاي مالي براي ايده گذاري و سرمايه   هاهپروژ  بسیاري از  كه

گذاري  هاي سرمايهسرمايه در پلت فرم  تامین. اين شکست در  (۲016،  6ان )ولکن و ديگريابند ميننوآورانه خود دست  

قابل طور  به  هزينهجمعي  بر  يك  توجهي  هنريهاي  عمومي  پروژه  شهرت  صاحب  و  تاثیر  كار،  فرد/شركت 

روسنبوم گذارد مي و  ديگر،  .  (۲0۲0،  7)رالچوا  سويي  سرمايه   نگذارسرمايه از  هاي  كمپین  جمعي،  ري  گذادر 

اتخاذ ميهاي حرفه تصمیمات خود را به طور مستقل، بدون حمايت واسطه  .  (۲0۲0،  8)مولي و ديگران كننداي 

دانش محدودي در مقايسه با سرمايه از  اي ندارند و  افرادي هستند كه تجربه حرفه  اكثريت سرمايه گذاران گروهي

 
1 Ahlers et al 
2 Connelly et al 
3 Vismara 
4 Wasiuzzaman et al 
5 Valaskova et al 
6 Vulkan et al 
7 Ralcheva & Roosenboom 
8 Meoli et al 



 و همکاران  يناژوان يدهقان  نایم... /   يعوامل موثر بر ريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر ي ابیو مدل ييشناسا 

 1404زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  567

به طور كلي، تصمیمات سرمايه گذاران جمعي تمايل  . (۲015)آهلرت و ديگران، برخوردار هستند اي گذاران حرفه 

.  (۲01۹،  1)زگل و بلوک كنند، دارند  گیرند و ارزيابي ميار اطلاعاتي كه در نظر ميسازي و متراكم كردن مقد به ساده 

است و    و توام با ريسك  پیچیده  ،گیري سرمايه گذاراناست كه فرآيند تصمیماستدلال شده لذا، بنا به اين دلايل،  

،  ۲)روبینستین و سلانتدارد  ،جمعي ديجیتالگذاري  هاي سرمايهنیاز به پردازش اطلاعات افشا شده از طريق كمپین

 Error! Reference source)اند ذكر شده و  خلاصه    مرتبط با مبحث تحقیق  برخي از مطالعات  در ادامه،  .  (۲006

not found. :) 

  ي سازلمیدر صنعت ف  يجمع  يمال  نیارائه چارچوب تام، در پژوهشي به بررسي  (۲0۲3)  3تاجیك و يزداني 

نشان دادكه    رانيا  ياسلام  يجمهور نتايج  پژوهش حاضر   پرداختند.  از  مالي جمعي مستخرج  تامین  چارچوب 

گذاري دربرگیرنده: عوامل مربوط  گذاري است. مرحله قبل سرمايه دربرگیرنده سه مرحله: قبل، حین و پساسرمايه

فیلم صنعت  به  مربوط  عوامل  فرهنگ،  حمايتي،  به  و  قانوني  محیط  اقتصادي،  عوامل  اجتماعي،  عوامل  سازي، 

گذاري دربرگیرنده: عوامل مربوط به پلتفرم  سنجي اجراي طرح است. مرحله حین سرمايه امکان   فناورانه وزيرساخت  

گذاران است.  دهنده خدمات، مديريت ريسك، توسعه و بهبود ارتباطات و بانك اطلاعاتي سرمايه هاي ارائه و سايت 

، در پژوهشي ( ۲0۲۲و ديگران )  4چو .  گذاران استگذاري دربرگیرنده: كنترل و نگهداشت سرمايهمرحله پساسرمايه

  مالي  تأمین  هاي  كانال  و  عمومي  سهام  بازار:  خلاق  و  فرهنگي  صنايع  در  سرمايه  جذب  هاي به بررسي سیاست

 ي سهام بستگ   يجمع  يمال  نیو تأم  يسهام عموم  ياثرات مشاركت در بازارها  جمعي پرداختند. نتايج نشان داد كه

 يو طراح   يهنر  يهاها و شركتاز رسانه  تالیجيد  يمحتوا داراي    يهاو اندازه شركت دارد. شركت   رصنعت يبه نوع ز

و خلاق از    يفرهنگ  عيبزرگ صنا  يهاشركت  همچنین.  كننديبا ارزش بازار، فروش و درآمد خالص بالاتر عمل م

  . برندي م  يشتریو خلاق سود ب  يفرهنگ  ع يكوچك و متوسط صنا  يهاصادرات و درآمد خالص نسبت به شركت  بهبود

 احتمالي تصمیم تئوري مطابق  مالي تأمین ساختار ريسك  بندي، در پژوهشي به اولويت(1400ديگران ) ايرواني و

  همچنین   .دارد  قرار  اولويت  آخرين  عملیاتي  ريسك  و  اول  اولويت  در  رقابت  ريسك  داد  نشان  تحقیق  پرداختند. نتايج

نقدشوندگي،    عملیاتي، ريسك   اعتباري، ريسك  ريسك  ترتیب  به  اهمیت  نظر  از  شده  معرفي  هاي  ريسك  ترتیب

، در  (۲0۲1)  5لازارو و نونان     .باشدمي  سیستماتیك   ريسك  بازار،  درآمد، ريسك  توزيع  نقدينگي، ريسك  ريسك

  صنايع   براي  جمعي  مالي  تأمین  در  اروپا  اتحاديه  و  متحده  ايالات  نظارتي  هايچارچوب  ايمقايسه   پژوهشي به تحلیل

نتايج  "خلاق  و  فرهنگي با كاهش بودجه دولتدهد كه  نشان مي  انجام دادند.    ع يصنا  ،يو خصوص  يدر مواجهه 

  لی پتانس  ريبازار پراكنده و ز  كيهنوز    يجمع  يمال  نیهستند. تأم  يمتک  يجمع   يمال  نیو خلاق به تأم  يفرهنگ

شفاف  همچنین،است.   تأث  تیفقدان  تحت  اعتماد  دارد.    ي مل  ينظارت  يهاچارچوب   ریو  ديگران    6كیهاني قرار  و 

كانادايي(۲0۲0) تئاتر  مالي جمعي  تأمین  بررسي  به  پژوهشي  اين  "، در  دادند. در  با  انجام    از  استفاده  مطالعه، 
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شد.    ارائه   1استار كیك  پلتفرم  در  كانادا  تئاتر   هايپروژه   از  توصیفي  و  اكتشافي  تحلیل  يك  كیفي،  و  كمي  هايداده 

  مقیاس   در  مالي  تأمین  سمت  به  كانادا  در  تئاتر  تأمین مالي جمعي  كه  اين پلتفرم نشان داد  تحلیل   و  تجزيه  نتايج

  در  سودآوري  كامل  پذيرش  در   سنتي  ترديد  با  مطابق  حدودي  تا  تواندمي  كه  است،  معیشتي   سطح  در  و  كوچك

هاي مربوط به پلت فرم  براي بررسي ريسك،  (۲015)  ۲س و ديگران ارن  شود. همچنین،    تلقي   هنري  كارآفريني

براي طبقهگذاري  سرمايه هاي  ها در عملیات و پروژهبندي ريسك جمعي سهام. چارچوب ريسك سیستم كاري 

كند كه در نه دسته مي  شناسايينوع از عوامل ريسك را    33  تحقیق. اين  نمودند هاي اطلاعاتي طراحي  سیستم

اين دسته بندي شده دسته فعالیتها شامل ريسك بندي اند.  به:  مربوط  اطلاع  هاي  هاي كاري؛ شركت كنندگان؛ 

  . چارچوب ريسك سیستم كاري ستهاها؛ و استراتژي ها؛ محصولات و خدمات؛ مشتريان؛ محیط؛ زيرساخت آوري فن

هايي بندي تعداد زيادي از ريسك هاي اطلاعاتي براي درک و دستهبراي كمك به مديران سیستم  در اين تحقیق،

است.  شوند، طراحي شده ها مواجه مي هاي اطلاعاتي با آناندازي يا توسعه سیستمها در زمان مديريت، راه كه آن

هنگام    ،كند. اين امررا فراهم مي  هاي درگیراستفاده از اين چارچوب يك ديدگاه فني محور و مديريتي از ريسك

جمعي، كاربرد محدودي دارد.  گذاري  هاي كارآفريني مربوط به معاملات مالي، مانند سرمايهدر نظر گرفتن فعالیت

جمعي منتشر كرد.  گذاري  ین هاي سرمايه پذيري كارآفريني را در كمپ، مدلي از ريسك ۲018در سال    3باچر يشو

قبل از  جمعي مبتني بر پاداش همه يا هیچ چیز )گذاري  از فرضیات میکرواقتصادي براي مدلسازي سرمايه   وي

توانند تکرار يا سرقت شوند.  هاي درگیر مياستفاده كرد كه ممکن است سرمايه گذاران را جذب كند و ايده خريد( 

جمعي، دستیابي به هدف اما نداشتن بودجه  گذاري  عدم دستیابي به هدف سرمايه  ريسك  در اين حوزه، در مورد

بحث شد. در اين مقاله، تغییر مقدار    ،رفتهسرقت داشتن مالکیت معنوي به  ريسك  نیز  كافي براي تولید پاداش و

ريسك اين  جبران  براي  راهي  عنوان  به  كمپین  براي  تلاش  هدف  میزان  تغییر  همچنین  و  جذب  ها،  و  درگیر 

، يك چارچوب مفید  ۲017در سال    4ديگراناست. استك و  گذاري در پايان كمپین مورد بحث قرار گرفتهسرمايه

سرمايه در  قانوني  ريسك  ارزيابي  كردند.  گذاري  براي  منتشر    فرم   پلت  هر  در  كه  كردندفرض    ايشانجمعي 

براي    نمونهاز چهار  محققین،  جمعي، هم افراد خوش نیت و هم سرمايه گذاران بد نیت وجود دارند.    گذاريسرمايه

كارآفرينان بد نیت كه    . بدينصورت كهنشان دادن چهار تركیب مختلف از اين چهار متغیر تقلب استفاده كردند

كنند. سرقت مالکیت معنوي: سرمايه گذاران بد نیت مالکیت معنوي  وجوه سرمايه گذاران خوش نیت را سرقت مي 

كنند.  اران بد نیت كه با كارآفرينان بد نیت كار مي كنند. پول شويي: سرمايه گذ كارآفرينان خوش نیت را سرقت مي

گذاران خوش  سرمايه  از  بسیاري  موفقیت:  در  خوش شکست  كارآفرين  يك  كمپین  از  حمايت  در  كه نیت  نیت 

بیايندنمي كنار  پروژه  مقیاس  با  علاوهتوانند  تحقیقاتاينبر.  داده   قبلي  ،  نشان  زيادي  هاي  كه شركت   نداتا حد 

در  شركت  سرمايهكننده  هاي  جمعيكمپین  قطعیت    نوپا  ،گذاري  عدم  با  و  ريسك  هستند    مواجهبالا  و 

ربه، بسیار پر مخاطره  تجگیري، به ويژه براي سرمايه گذاران بي .؛  از اين رو، فرآيند تصمیم(۲0۲1)شافي،  شوند مي
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مي مشاركت  كه  گذاراني  سرمايه  ديگر،  سوي  از  مشاركت  است.  سهام  صاحبان  حقوق  از  كمي  مقادير  با  كنند 

گذاري غیر  ها اغلب در ارزيابي ريسك اعتباري و اتخاذ تصمیمات سرمايه . آن(۲014،  1)بلفلعمه و ديگران كنندمي

،  ۲)كگروديرا و ديگران ت نیستند ها و زمان ارزيابي دقیق اعتبار و عملکرد شركاي هستند، زيرا داراي توانايي حرفه 

در    يعوامل موثر بر ريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنرو عدم آشنايي با    اين فقدان تخصص    .(۲01۹

اساس در  بر اين    .ها در انجام اقدامات موثر تاثیر بگذارد ممکن است بر توانايي آن ها،  اين پروژه  میان سرمايه گذاران

 تحقیق حاضر، اهداف زير به جهت پر كردن شکاف تحقیقاتي مطروحه در فوق، تعريف گرديد:

 ي تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر   هايريسك  ييشناسا (1

 . ي تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر  هايريسك  يساختار  يو الگو   يریگمدل اندازه  بررسي (۲
 

 روش پژوهش 

آمیخته اكتشافي ها،  داده   تیو به لحاظ ماه  يفیبه لحاظ روش استنتاج، توص  ي؛حاضر به لحاظ هدف، كاربرد   قیتحق

  نما، یسخانه كارشناسان و خبرگان مرتبط با مبحث تحقیق در  را    پژوهش حاضر  كیفيدر بخش    قیاست. جامعه تحق

بازار فرهنگ    گذارانسرمايهو    رانيمدهمچنین  كمیته اقتصاد فرهنگ اتاق بازرگاني تهران و  ي،  قیموساتر، خانه ئتخانه 

  كنندگان انتخاب مشاركتروش  .  بودندافراد در حوزه مربوط به مبحث پژوهش خبره    نيادادند.    لیتشک  ،كشور  و هنر

به عبارت ديگر پژوهشگر از طیف افراد    است.  تیم تحقیق(  )بررسي توسط اعضا  يقضاوت  روشدر پژوهش حاضر،  

ي مورد نیاز را غني نمايند تا امکان  هادادهكه بتوانند در فرآيند گردآوري، خزانه    كنديمبالقوه، كساني را انتخاب 

تا زمانیکه    ابديي حجم نمونه آنقدرافزايش م  ،ين روش به جاي انتخاب يك نمونه ثابتدر ا  ساختن نظريه فراهم شود.

روش نمونه   تیبا توجه به ماه. بر اين اساس و (13۹7هرندي و ديگران، ن)بازرگا  .اشباع نظري(ديگر كافي باشد )

.  شد  نییتعنفر    17  ي،به همکار  ليبراساس خبرگان در دسترس و متما  قیتحق  نيحجم نمونه ا  تيدر نها  ،يریگ

  همچنین، جامعه تحقیق در بخش كمي، شامل كلیه كارشناسان فعال در پروژهاي هنري در سطح كشور بودند. 

  نی نفر تخم  384محاسبه و برابر حداقل    ،)نامعین( كوكران  از فرمولدر بخش كمي تحقیق نیز    ي تصادف  هحجم نمون

  ي ها و سپس، روش  ي فیك  قیتحق  يهاابتدا از روش   ي، اكتشاف  ختهیآم  قیروش تحق  در   نکهي . با توجه به ا.زده شد

 گرفته است: انجام   ريز  وهیحاضر به ش  قیمراحل تحق  شود،ياستفاده م  كمي  قیتحق

 ييشناساي  فیبخش ك  ل یو تحل  هيتجز  يها و اطلاعات برا داده   يآوربخش به منظور جمع   : در اينبخش كیفی 

استفاده شد. پس    ،ابزار مصاحبه و روش تحلیل تم)مضمون(از    ،ي تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر  هايريسك

 ، انجام گرفت. ثانويه  و  هیاول  يها، كدگذارمصاحبه  يساز  ادهیاز پ

ي براي تحقیق حاضر  مترين روش در مرحله كبا توجه به هدف و ماهیت موضوع تحقیق، مناسب   می:بخش ك

خبرگان امر پیرامون اعتباريابي نتايج هاي  پیمايشي بود و لذا، براي به دست آوردن ديدگاه -روش تحقیق توصیفي  

از اين    ي(،تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر   هايريسك  يساختار   يو الگو   يرگیمدل اندازه  نییتعتحقیق )

 
1 Belleflamme et al 
2 Kgoroeadira et al 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1404 زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  570

هاي كمي بهره  ق ساخته براي گردآوري داده قابزار پرسشنامه محاز    اين بخش از تحقیق  روش استفاده شد. در

ي  ها طراحي شد. براي تحلیل داده   تحلیل تم،  مستخرج از فرايندهاي  مؤلفه ابعاد و  گرفته شد، پرسشنامه بر اساس  

 افزاري به همین نام استفاده شد. و در نرم   2SEMدر   1( PLSروش حداقل مربعات جزئي ) كمي از  

 

 یافته ها 

 ي تأمین مالی جمعی در پروژه هاي هنر هايریسك  ییشناساالف( 

از    ،در بخش كیفيها  داده   يآورحاضر به منظور جمع   قیدر تحقهمانگونه كه در بخش روش تحقیق ذكر شد،  

  ي ها آوري داده باهدف جمع   بر همین اساس و  .گرديداستفاده    ،مصاحبه و جهت تحلیل از روش تحلیل تم)مضمون(

  ن يها با خبرگان تدومصاحبه   يهاطرح پرسش   يبرا   يچارچوب  ،مبحث تحقیق  مرتبط با  اتیادب  يز بررسپس ا  ،يفیك

ي،  ق یموساتر، خانه ئتخانه   نما،یسخانه كارشناسان و خبرگان مرتبط با مبحث تحقیق در  نفر از    17. در ادامه،  ديگرد

  ق ي از طر  كشور،  بازار فرهنگ و هنر  گذارانسرمايهو    رانيمدهمچنین  كمیته اقتصاد فرهنگ اتاق بازرگاني تهران و  

شش    يياستقرا  تم   لیبا روش تحلشده  ي انجام هامصاحبه   ،انتخاب شدند. در فاز دوم  قضاوتي،گیري  روش نمونه 

شواهد    ها،ي مرحله آشنايي با دادهدر طبر اين اساس و    .ديگرد  ي(، كدگذار ۲006)  3براون و كلارک   يامرحله 

زني شد. سپس، كدهاي اولیه  كد اولیه برچسب  10مورد( شناسايي شده ازمتن مصاحبه ها در قالب    45)  يگفتار

در ادامه، به جهت آشنايي با مرحله كدگذاري،    .ندبندي شددسته  ياصل  تم  يك  سپس،  و  تم فرعي  در قالب دو

 ، آورده شده است: كنندگانمشاركت بخشي از مصاحبه انجام شده با يکي از  

قراردادهاي    حس وجود دارد كه  ني ا  ،يخصوص  يهاي گالر   يا یحال، در دن  نیدر هم  ..." :  5مشاركت كننده  
  پروژه مراتب  كار و تداوم انحصار و سلسله   كيبه دست آوردن    يبرا  يتا فرصت  كاملا محرمانه باشد  ديباتامین مالي  

بازار را در برابر سو استفاده از تقلب و جعل، تضاد منافع و تجارت    تیعدم شفاف  نيداشته باشند. ا  ي وجودهنر
گذاران بسیار  رض منافع در تعمین مالي جمعي به دلیلي تعدد سرمايهمتأسفانه تعا  .استكرده   ريپذب یآس  يداخل

باشد تا توسعه  بايد مقتدرانه  از آن در حوزه نظارتي است. نظارت  ي مالي را  شديد و چندلايه است كه بخشي 
زمینه و  دهد  برساند.گسترش  به صفر  را  نابرابري  م  ساز  تکامل  هنر  بازار  كه  ب  ابديي همانطور  و   ي جهان  شتریو 

حفاظت از خالقان    ينه تنها برا  شتر،یب  يي و پاسخگو  تیشفاف  تیاز اهم  يشناخت رو به رشد   شود،يدسترس مقابل
جهان هنر به عنوان    يداريو پا  مدتياز سلامت طولان  نانیاطم  ي، بلکه براتامین كنندگان ماليو    يهنر  هايپروژه 

است.  بوده   نيبه سمت آنلا  رییتغ  ر،یاخ يهادر بازار هنر در سال   راتییتغ  نيتراز مهم   يکي  .ضروري استكل    كي
  شتریب  كنند،يم  فايرا ا  يها هنوز نقش مهمو حراج خانه   يسنت  يهاي كه گالر  يدر حال  نيآنلا  تامین ماليو    بازارها

  د ي كه بازد  ي كروناپاندم  لیشدن بازار هنر و هم به دل يجهان  لیروند هم به دل  نيا .گسترش يافته است    شتریو ب
برا   يهاده يشركت در مزا  ايو    يکيزیف  يهاي از گالر    رممکن یغ  اياز مجموعه داران دشوار و    يار یبس  يزنده را 

 
1 Partial least squares regression 
2 Structural Equation Model 
3
 Braun & Clarke 
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را در كنار    يمتیق  يهاشدند و برچسب   ن يمجبور به حركت آنلا  هاي از گالر  يار یبساست.  است، شتاب گرفتهساخته 
 . "...دنشده بو  ديده  يشخص  ياداده يكه قبلا در رو  امريخود قرار دادند،    يهنرآثار  

 ارائه شده است:   1جدول  در    هاداده و برچسب زني    آشناشدننمونه اي از چگونگي انجام مراحل  

 
 هادادهو برچسب زنی  آشناشدن. نمونه اي از چگونگی انجام مراحل 1جدول 

 
 

 .شده است   ارائه  ،۲جدول  در    )تحلیل تم(، به جهت رعايت اختصارپژوهش حاضر    نهايي  نتايجخلاصه    

 
 تم  لیپژوهش حاضر در بخش تحل جینتاخلاصه  -2جدول  

 كدگذاري اولیه  ی تم فرع تم اصلی

ريسك تأمین مالي  

پروژه  جمعي در 

 ي هاي هنر

ريسك عوامل  

پروژه   دروني

 يهنر

 ي پروژه هنرريسك تبديل ايده به  ➢

 گذاران هي و سرما خالقان پروژه هاي هنري   نیتعارض منافع ب ريسك  ➢

 يپروژه هنرشفافیت  در قراردادهاي ريسك عدم  ➢

 فرد بودن پروژه هنريريسك كیفیت و منحصربه ➢

 ي پروژه هنر ريسك بازاريابي  ➢

 ريسك مدت زمان انجام پروژه هنري  ➢

 شوندگي پروژه هنري نقدريسك  ➢

ريسك عوامل  

پروژه   خارجي 

 يهنر

 ريسك فرهنگي  ➢

 قتصاد كلان ريسك ا ➢

 و مسائل قانوني  مقررات ريسك  ➢
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 ق یتحق جی نتااعتباریابی 

از تحقیق، اين بخش  از    در  استفاده  با  مربعات جزئي)   روشنتايج بخش كیفي  قرار    آزمون مورد    (،PLSحداقل 

 در ابتدا آمار توصیفي و سپس آمار استنباطي منتج از تجزيه و تحلیل گزارش شده است.   .ردیگيم

 جينتا .دهد مي نشان را معیار انحراف و میانگین شامل مطالعه مورد متغیرهاي توصیفي هاي ، آماره3جدول 

نفر( از نمونه آماري    33۲كه بیشترين افراد )افراد نشان داد    تیبر اساس نوع جنس  نفر(  384)  افراد نمونه  عيتوز

درصد داراي سن    50نفر( از نمونه آماري معادل    18۹. همچنین، بیشترين افراد )باشندي مدرصد مرد    58معادل  

 17ي تجربه كارنفر(. ازنظر  ۲5) باشنديم سال سن  30تا  ۲8درصد، بین  6سال و كمترين آن معادل   35بالاي 

نفر(    144پاسخ دهندگان )درصد از    38،    سال  10تا    5  تجربه كاريمدت  نفر( داراي    67ان )درصد از پاسخ دهندگ

  ۲0تا    15  تجربهمدت  نفر( از    115)پاسخ دهندگان  درصد از    30،    سال  15تا    10بین    تجربهمدت زمان  داراي  

درصد از پاسخ دهندگان    4،  سال  ۲5تا    ۲0بین    تجربهمدت زمان  نفر( داراي    4۲پاسخ دهندگان )درصد از    11،  سال

دهندگان  درصد از پاسخ  50  ، برخوردارند. از نظر تحصیلات نیزسال  ۲5الاي  مدت زمان تجربه ب  ينفر( دارا   16)

درصد از    14ارشد و و    يمدرک كارشناس  يدارا نفر(،    146دهندگان )پاسخ درصد از    36و    ينفر(، كارشناس  1۹0)

 ي هستند.  دكترمدرک    ينفر(، دارا  54دهندگان )پاسخ 

 

 دهندگان  مشخصات پاسخ-3جدول 

 درصد فراوانی  فراوانی  ر ی سطوح متغ  ی شناخت   ت ی جمع   ي رها ی متغ 

 ت ی جنس 
 85 33۲ مرد 

 15 58 زن 

 سن 

 6 ۲5 سال   30تا  ۲8

30-35 170 44 

 50 18۹ سال  35بالاي 

 كاري تجربه 

 17 67 سال   10تا  5

 36 144 سال   15تا  10

 ۲۹ 115 سال   ۲0تا  15

 10 4۲ سال   ۲5تا  ۲0

 4 16 سال  ۲5بالاي 

 تحصیلات 

 4۹ 1۹0 كارشناسي 

 37 140 كارشناسي ارشد 

 14 54 دكتري

 

پايايي تركیبي و    معیار آلفاي كرونباخ،  طريق سنجش بار عاملي و سه  از  گیري  اندازه  هاي  مدل  برازش  در ادامه،

  مقادير . نگرديد حذف سؤالي ، بودند،4/0 از شتریب يبار عامل يدارا هاهيگو تمامي ازآنجاكه .انجام شد واگرا، روايي
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دارد. علائه    مدل  مناسب  پايايي  از  نشان  ، بوده و7/0از    بالاتر  ها،  سازه  تمامي  براي  تركیبي  پايايي  به ضريب  مربوط

  ن یانگ یم  معیار  .پردازد  مي  خود  ها(  )شاخص  متغیرهاي  با  سازه  هر  همبستگي  میزان  بررسي  به  همگرا  براين، روايي

  مناسب  مقدار. رود مي كار به منظور اين براي PLS افزار  نرم توسط شده محاسبه (AVE) استخراج شده انسيوار

ه  ازب  در  يهمگ(،  AVE) يبیترك  يياي، پا، ارئه شده است4جدول  نتايج كه در  باتوجه  به بالا است.    AVE  ،5/0 براي  

مدل پژوهش را    يرونیروابط ب  ييهمگرا  و  ييو روا  ييايپا  تیمناسب بودن وضع  تواني  اند، م  مربوطه قرارگرفته

 .كرد  ديیتا

 
 گیريهاي اندازهبرازش مدل  -4جدول 

 
پایایی تركیبی  

(Alpha>0/7) 

روایی همگرا  

(AVA>0/5) 

 0/967 0/961 هنري  هاي پروژه در  جمعي مالي تأمین ريسك 

 0/878 0/801 كلان   اقتصاد ريسك 

 0/934 0/861 هنري  پروژه بازاريابي  ريسك 

 0/904 0/788 گذاران سرمايه و   هنري هاي پروژه  خالقان  بین  منافع تعارض  ريسك 

 0/804 0/750 هنري پروژه قراردادهاي  در شفافیت عدم  ريسك 

 0/953 0/938 هنري پروژه  خارجي  عوامل ريسك 

 0/958 0/941 هنري  پروژه  دروني عوامل ريسك 

 0/815 0/743 هنري  پروژه انجام زمان  مدت ريسك 

 0/942 0/907 قانوني  مسائل و مقررات  ريسك 

 0/962 0/940 هنري  پروژه  نقدشوندگي ريسك 

 

مورد آزمون قرار     Smart Plsافزارمدل پژوهش با استفاده از تکنیك حداقل مجذورات جزئي و با نرم همچنین،  

تمام اين مدل،  پژوهش در حالت ضرايب  روابط هم  يگرفت. در  ادامه مدل  قرار گرفتند. در  مورد تحلیل  زمان 

 . (1شکل  )شده است ارائه   (tمقدار  )استانداردشده

و میزان احتمال    ۹6/1فرضیه ها بیشتر از    ، براي تماميt  آماره  مقدار  ،1شکل  شده  با توجه به مدل برازش داده  

با توجه به مدل  گیرد. بر همین اساس،  است. بنابراين، در محدوده قابل قبول قرار مي   05/0آماره مذكور كمتر از  

 . است  6( به صورت جدول  Pمقدار احتمال )و    Tسیر، انحراف استاندار، آماره  م  بيضرا؛  برازش داده شده

را نشان مي دهد،  معني دار بودن روابط متغیرهاي مدل  ،  T  ، آماره5جدول  از  با توجه به نتايج بدست آمده  

دهد  نشان مي  ضرايب مسیر،  دارييآزمون معنبه عبارت ديگر    است.  05/0زيرا مقدار احتمال اين آماره كمتر از  

هاي تدوين  هاست كه مؤلف  بدين معني   ع شود. اين موضوها تأيید ميمعنادار و اثر آن  از نظر آماريمسیرها  كه همه  

 قابلیت اعتماد مناسبي برخوردار هستند.  از  تحقیق با توجه به مسیرهاي فوق،شده در  
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 ( tاستانداردشده)مقدار  بیآزمون مدل پژوهش در حالت ضرا-1شكل 

 
 ي مدل ساختار ياجرا جینتا.5جدول 

 
 ضرایب

 مسیر

  انحراف

 استاندارد 
 T آماره

  مقادیر

 احتمال 

 0/000 28/982 0/013 0/375 هنري پروژه  خارجي  عوامل ريسك <-  كلان  اقتصاد ريسك 

 0/000 12/705 0/017 0/214 هنري  پروژه دروني عوامل  ريسك < -  هنري پروژه بازاريابي  ريسك 

 0/000 3/945 0/016 0/062 هنري  پروژه دروني عوامل ريسك  <-  هنري پروژه به   ايده  تبديل ريسك 

  ريسك  <-  گذاران-سرمايه و   هنري هاي پروژه  خالقان  بین  منافع تعارض  ريسك 

 هنري  پروژه دروني عوامل
0/207 0/020 10/144 0/000 

 0/000 16/123 0/013 0/203 هنري پروژه دروني  عوامل ريسك < - هنري پروژه قراردادهاي  در شفافیت عدم  ريسك 

 0/000 37/988 0/012 0/460 هنري هاي پروژه در  جمعي مالي تأمین ريسك < - هنري پروژه  خارجي  عوامل ريسك 

 0/000 45/836 0/013 0/597 هنري هاي پروژه در  جمعي مالي تأمین ريسك <-  هنري پروژه  دروني عوامل ريسك 

 0/000 11/051 0/013 0/139 هنري  پروژه خارجي عوامل ريسك  <-  فرهنگي ريسك 

 0/000 6/305 0/025 0/156 هنري  پروژه  دروني عوامل ريسك   <-  هنري پروژه انجام زمان  مدت ريسك 

 0/000 40/906 0/014 0/568 هنري  پروژه  خارجي  عوامل ريسك < - قانوني  مسائل و مقررات  ريسك 

 0/000 27/089 0/015 0/401 هنري  پروژه دروني عوامل ريسك <-  هنري پروژه  نقدشوندگي ريسك 

 0/000 6/866 0/014 0/094 هنري پروژه دروني  عوامل ريسك < - هنري پروژه بودن فرد منحصربه و كیفیت ريسك 

 



 و همکاران  يناژوان يدهقان  نایم... /   يعوامل موثر بر ريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر ي ابیو مدل ييشناسا 

 1404زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  575

 نتیجه گیري و ارائه پیشنهاد 

پروژه هاي هنري را در قالب عوامل داخلي و خارجي تحقیق حاضر تلاش نمود تا ريسك تأمین مالي جمعي در  

هاي  ها داخلي پروژهشناسايي و تفکیك نمايد. همانگونه كه بیان شد، تبديل ايده به پروژه هنري از جمله ريسك

هنري است. در همین رابطه و به جهت تبديل ايده به پروژه هنري به مواردي بايد توجه نمود. در نظر داشتن  

ثر، تعريف موضوع به صورت داستان به همراه نقطه شروع و نتیجه گیري؛ اجتناب از انتخاب موضوعات  موضوع براي ا

تکراري حتي اگر نوع تکنیك بکاررفته در آن ها متفاوت باشد و نیز توجه به مراحلي نظیر ويرايش، تركیب بندي،  

. افزون براين، اينکه از اين ايده يك اثر هنري پس از پايان ايجاد و  (۲018،  1)حسیه تکنیك و انتخاب ابزار درست 

شود يا خیر، با عدم قطعیت بالايي همراه است. لذا، به خاطر ريسك بالا، ممکن است  يج آن استقبال مييا از نتا

هايي كه به خوبي آماده و  رسد پروژه گذاران جمعي رغبتي به تامین مالي پروژه نداشته باشند. به نظر ميسرمايه

فیت مطالب و محتواي اولیه منتشر شده نیز  كنند، كیاند، حامیان بیشتري را در میام مردم جذب مي تدوين شده 

دهنده تعهد خالقان پروژه هاي هنري  به اجراي موفق  گذاران جمعي نشان در ملاقات يا معرفي پروژه به سرمايه

دهد، عدم تقارن اطلاعاتي و مساله عدم اعتماد بالقوه در میان  پروژه است. همچنین، تصوير روشني از خود ارائه مي 

تواند اجرا شود و آورد كه ايده هنري مطروحه ميبرد چراكه اين تصوير را بوجود مين را از بین ميگذاراسرمايه

 احتمال موفقیت بالايي دارد

  هاي هنري است. ها داخلي پروژهگذاران از جمله ريسكتعارض منافع بین خالقان پروژه هاي هنري  و سرمايه

تیزه كردن امور مالي و كارآفريني ايجاد كرده است. پیش بیني ظهور تامین جمعي امیدهاي زيادي براي دموكرا

رفت  شد كه بودجه مبتني بر جامعه مي تواند جايگزيني براي بازارهاي مالي سنتي و دولت ها باشد. امید مي مي

هاي كوچك مقیاس و نوآورانه در حوزه هنري  گذاري هاي تامین مالي جمعي آنلاين، سرمايهكه از طريق جايگاه 

. تعداد زيادي از  (۲0۲1، ۲)سیمپسون و ديگران گذاران دسترسي داشته باشند توانند به مجموعه بزرگي از سرمايه ب

گان خاص هستند كه  هاي هنري صرفاً هنرمندان انفرادي، مؤسسات فرهنگي كوچك و تولیدكنندخالقان پروژه

علاوه بر آثار هنري، مشاغل ثابتي دارند و تامین مالي آنها از آشنايان، دوستان و خانواده نزديك است. بسیاري از  

حامیان نیز مشتاقان پروژه هاي جامعه محور، غیرانتفاعي و فعالیت هاي خیريه در حوزه هنر هستند، همانطور كه 

سناريو بیشتر شبیه اقتصاد هنر است كه در آن  . اين  (۲0۲0،  3)الخو و ديگرانادبیات قبلي نیز نشان مي دهد  

محور در هم ساختارهاي چند شغله، كمبود بودجه، عرضه بیش از حد كالاهاي خلاقانه با مدارهاي اقتصاد هديه

توان استدلال نمود كه منافع خاص به دست آمده از مزاياي بخشي از خالقان  آمیخته مي شود. در اين رابطه مي

گذاران مالي موجب بوجود آمد تعارض شديد آنهم با تامین مالي عدم تخصیص آن به سرمايههاي هنري و  پروژه

گذاران بسیار شديد  همچنین، تعارض منافع در تامین مالي جمعي به دلیلي تعدد سرمايه  شود.كنندگان عمده مي

نظارتي است. نظارت بايد  و چندلايه است كه همانگونه كه كه خبرگان هنري ابراز نمودند، بخشي از آن در حوزه  

ساز نابرابري را به صفر برساند. به طور كلي، اگر طرح پروژه  ي مالي را گسترش دهد و زمینهمقتدرانه باشد تا توسعه 
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ريزي نگردد؛ تعارض  هنري به خوبي تدوين شود و صرفا با يك نمودار و يا نام بازيگران و عوامل تئاتر يا فیلم برنامه

 گذار بیشتر و با سرمايه بالاتر جذب پروژه شد. رسد و سرمايهالي و چه غیر مالي به حداقل ميمنافع چه به جهت م 

شفافیت به عنوان    هاي هنري است.ها داخلي پروژه شفافیت در قراردادهاي پروژه هنري از جمله ريسك  عدم

نتي غیرشفاف دنیاي هنر به  اي اساسي بازار هنر در زمان هاي اخیر ظاهر شده است، زيرا شیوه هاي سكلیدواژه 

چالش كشیده شده است. تقاضا براي باز بودن و مسئولیت پذيري بیشتر از همه بخش هاي دنیاي هنر، از جمله  

هنرمندان، مجموعه داران و خريداران افزايش يافته است. شفافیت يك عنصر حیاتي در يك بازار هنري سالم و 

اي را تجربه كرده است و اين امر بر نیاز به شفافیت و  هاي ناعادلانهرسوايي هاي اخیر  پايدار است. بازار هنر در سال 

پاسخگويي بیشتر در اين صنعت تاكید دارد. با توجه به تعداد مواردي كه ظاهر شده است، جاي تعجب نیست كه 

  را احساس كنند.  كنندگان مالي جمعي كه عموما مردم عادي هستند نیاز به تأيید مجدد اعتماد در بازار هنرتامین

در حالي كه مطالعات نشان مي دهد كه اكثر مجموعه داران و يا خالقان پروژه هاي هنري  هنوز از تجربه حضوري  

و مشاهده فیزيکي آثار لذت مي برند، شواهدي از پذيرش و استفاده بیشتر از فروش و نمايشگاه هاي آنلاين وجود  

ه راحتي بیشتر و دسترسي به طیف وسیع تري از هنرمندان و آثار را  دارد. بازارهاي آنلاين چندين مزيت از جمل

دهند.   ارائه مي  مورد شفافیت  در  را  ها  چالش  از  مجموعه جديدي  آنها همچنین  حال،  اين  با  دهند.  ارائه مي 

شرايط    كنندگان مالي و خريداران بايد بتوانند اطمینان داشته باشند كه اطلاعات دريافتي معتبر است و منشأ،تامین

كنندگان مالي همچنین بايد مطمئن  و اصالت آن به طور كامل توسط متخصصان بازار بررسي شده است. تامین

، 1)آرچر باشند كه پلتفرم مورد استفاده براي اهداف تامین مالي و حفظ حريم خصوصي امن و قابل اعتماد است 

اينگونه استدلال نمود كه قراردادهاي پروژه. در همین رابطه مي(۲011 هاي هنري در راستاي رسیدن به  توان 

توان به  با كنترل و پاسخگويي شفاف به آنها مي  اهداف خويش همواره با عدم قطعیت هايي روبرو هستند كه صرفاً

تواند تضمین كنندة  تبیین تعهدات و اختیارات طرفین قرارداد پرداخت. از آنجا كه شرايط انعقاد يك قرارداد مي 

هاي خاص مرتبط عدم شفافیت قراردادهاي تأمین  اجراي آن به شمار رود، لازم است كه توجه خاصي به ريسك

هاي  وژه هاي هنري مبذول گردد. با اين حال، حضور ريسك عدم شفافیت در مراحل مختلف پروژهمالي جمعي در پر

گذار(، مذاكرات مقدماتي و نهايتا انعقاد و اجراي قرار داد، امري غیر  هنري از يافتن طرف مقابل)سازنده و سرمايه

عات اختصاصي و جزئیات مالي و گذاري موضو قابل اجتناب و بديهي است. چرا كه شفافیت صد درصدي و اشتراک

دهد چراكه ممکن است  گذاران جمعي، صاحبان پروژه را در معرض ريسك بالايي قرار ميير مالي به صدها سرمايه

 دسترسي رقبا به اين اطلاعات تسهیل شود 

اري  گذهاي هنري است. سرمايهها داخلي پروژهفرد بودن پروژه هنري از جمله ريسكريسك كیفیت و منحصربه

تواند به طرز شگفت آوري چالش برانگیز باشد. بالاترين هدف يك  بر روي ايده هاي منحصر به فرد پروژه هنري مي

گسترش   را  آنها  و  كند  رشد  آنها  با  كند،  درک  كیفیت  مورد  در  را  خود  هاي  ايده  كه  است  اين  هنرمند 

ا يکديگر در تضاد هستند. برخي از آثار بايد  استانداردهاي كیفیت پروژه هنري تغییر مي كند و گاهي اوقات ب دهد.

افزون براين، چیزي   برخي از كارها بايد هر دو را انجام دهند. فرياد بزنند، در حالي كه برخي ديگر بايد سکوت كنند.
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هاي متفاوتي از كیفیت را بدون مخالفت يا تضاد در خود بگنجاند، آهسته و در عین حال چابك،  كه مي تواند ايده

ممکن است تمركز پروژه هنري به سرعت و تحرک كامل تغییر كند   و در عین حال باز بودن اثر هنري است.  بسته

آنها در حالات و مراحل   استانداردهاي كیفیت همیشه در حال تغییر هستند.  لذا، و بعداً به تمركز اولیه بازگردد.

تحقیقات قبلي)مانند:  .  پايان را به همراه داشته باشندهاي بي  مختلف پروژه تغییر شکل دهند و پتانسیل شگفتي

دهند پروژه هايي كه ديدگاه ها يا دانش هاي جديدي را به ارمغان مي آورند،  ( نیز نشان مي ۲013،  1زوران و بوچلي 

مشاركت و حمايت از پروژه هاي خلاقانه لذت مي برد، جذاب تر است. يك پروژه با كیفیت و   براي حامیاني كه از

منحصر به فرد، حامیان هیجان زده را تشويق مي كند تا آن را در حلقه اجتماعي خود گسترش دهند، بنابراين  

 توجه بیشتري را از طرفداران بالقوه براي تامین مالي جمعي جلب مي كند.  

هاي هنري است. رابطه بین هنر و بازار  ها داخلي شناسايي شده در پروژه پروژه هنري نیز از جمله ريسك   بازاريابي 

يك رابطه پیچیده است، به اين معني كه بازاريابان هنر بايد به طیفي از مسائل توجه كنند كه ممکن است به يك  

مساله بازاريابي هنر از ضروريات    . ( ۲01۹،  ۲)چرنیش شکل يا به همان میزان در بازاريابي محصول متعارف ايجاد نشود 

آن در اغلب موارد انگیزه خلق اثر هنري با چالش مواجه    امروز جامعه هنر و چرخه اقتصاد هنر شده است كه بدون

شد؛ اين در حالي است كه چنین موضوعي همانند ساير فعالیت ها در جهان آزاد؛ كمتر با محدوديت ها قرابت دارد؛  

كه   تا در كشور ما كه از لحظه خلق تا ادامه حیات، اثر هنري با انواع تنگناها دست و پنجه نرم مي كند. بديهي است 

بازاريابي بخش مهمي از تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنري  است و در عین حال، به حذف عدم تقارن اطلاعاتي  

هاي  كند. امروزه، اكثر خالقان پروژه هاي هنري  پروژه كنندگان جمعي كمك ميبین خالقان پروژه هاي هنري  و تامین 

يا تبلیغ پروژه هاي خود مانند يوتیوب يا اينستاگرام آگاه هستند.    هنري از نقش رسانه هاي اجتماعي براي تبلیغ برند 

كنند  كنندگان بالقوه ارتباط برقرار مي خالقان پروژه هاي هنري  از طريق  رسانه هاي اجتماعي به طور مستقیم با تامین 

هند. اكثر خالقان  د و ريسك بازاريابي را بدون واسطه هايي كه بازيگران كلیدي در حالت سنتي هستند، كاهش مي 

كنند تا پروژه را در رسانه هاي اجتماعي شخصي خود بدون توجه به تصمیمات  پروژه هاي هنري  جمعیت را تشويق مي 

كند و هم با كاهش  گذاري خود باز نشر دهند. اين امر هم به گسترش تامین مالي جمعي پروژه كمك ميسرمايه 

 اريابي در اين حوزه را كاهش خواهد داد.  هاي بازاريابي، ريسك عدم موفقیت باز هزينه 

شواهد مشابهي در ادبیات )به    هاي هنري است. ها داخلي پروژه مدت زمان انجام پروژه هنري از جمله ريسك 

هاي هنري  دهد كه بسیاري از خالقان پروژه هاي هنري  پروژه ( نشان مي ۲0۲1،  3دانچنکو و ديگران عنوان مثال  

هنري و در هر مرحله از كار  ريسك مدت زمان انجام پروژه هنري را دست كم مي گیرند. در فرايند اجراي يك پروژه  

ازي  هاي زماني مختلفي براي خالقان پروژه هاي هنري  وجود دارد. به عنوان مثال، آماده تامین مالي جمعي، چالش 

تواند وقت گیر باشد. لذا، در فرايند اجراي پروژه هنري، خالقان پروژه هاي هنري  متعهد  منابع و افراد و يا بازاريابي مي

نان ايجاد كنند كه هر چیزي به موقع آماده و منتشر شد در عین حالي كه مراحل از پیش روشن و  هستند تا اطمی 

گذاري كنند كه زمان  اي سرمايه خواهند در پروژه دقیق با توجه عالي به جزئیات تدوين شده است. چراكه مردم نمي 
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ه هنري تشويق شوند، بايد زمان به  هاي خلاقان پايان آن مشخص نیست براي اينکه مردم براي تامین مالي پروژه 

 سرانجام رسیدن آن را كوتاه و مشخص باشد تا بدين وسیله ريسك مدت زمان انجام پروژه هنري پوشش داده شود. 

سهولت معامله يك اثر هنري به   هاي هنري است.ها داخلي پروژهنقدشوندگي پروژه هنري نیز از جمله ريسك

عادل عرضه/تقاضا براي آثار هنرمندي كه آن را خلق كرده و كمیاب بودن و  عوامل متعددي بستگي دارد كه با ت

فرد بودن اثر مورد نظر شروع مي شود. اما، در واقعیت، حتي اگر يك شاهکار كمیاب به سختي فروخته منحصربه

،  1)كروليتوانند در حراج آن شركت كنند يا ارزش آن بسیار نامشخص است داران ميشود، تعداد كمي از مجموعه 

ي  هاي هنر . بنابراين، يکي از ريسك هاي مالي اصلي در عملیات تامین مالي ريسك نقدشوندگي است. پروژه(۲01۹

دهند. درواقع؛ سرمايه گذاري  شرايط متفاوتي در فروش محصول خود دارند كه اين ريسك را به مراتب افزايش مي

جمعي از جمله سرمايه گذاري هاي بسیار غیر نقدشونده در نظر گرفته مي شوند. چراكه گزينه هاي خروج در  

شود پروژه نیمه كاره را نقد  دارند، نميتامین مالي جمعي پروژه هنري محدود هستند و به طور واقعي وجود ن 

نمود.افزون بر اين، هانطور كه در مورد سرمايه گذاران سنتي سرمايه گذاري خطرپذير وجود دارد، سرمايه گذاران  

هاي هنري نیز ممکن است مجبور باشند چندين سال منتظر بمانند تا سرمايه گذاري  در پروژه  تامین مالي جمعي

 . آنها به نتیجه برسد

فاصله فرهنگي به   هاي هنري است.ها خارجي شناسايي شده در پروژهريسك فرهنگي نیز از جمله ريسك

با اين وجود تاثر مسائل    هاي مشترک در يك منطقه با مناطق ديگر اشاره دارد.میزان تفاوت هنجارها و ارزش 

ادبیات تامین مالي جمعي به اين موضوعفرهنگي، بحث  اختصاص يافته است. به طور    هاي بسیار محدودي در 

گیري  توجهي در تصمیمزدارنده قابلهاي فرهنگي نقش بانشان دادند كه تفاوت(۲014)  ۲استثنايي، بورچ و همکاران 

ايفا مي اثر آگاهي تفسیر مي سرمايه گذاران جمعي  امر را به عنوان يك  كنند و پیشنهاد  كند. نويسندگان، اين 

هاي  ها آگاه باشند. در نتیجه، زمینههاي فرهنگي تنها تا حدي مرتبط هستند كه حامیان از آنكنند كه تفاوتمي

شوند. اين امر كاملا با نتايج تحقیق  ري و حامیان براي تصمیمات تامین مالي برجسته ميفرهنگي خالق پروژه هن

ها يا  سازگار است كه فاصله فرهنگي يکي از سه ويژگي فرهنگي به ويژه در درک ايده   (۲015)  3چوآ و همکاران 

توان اينگونه اظهار نمود كه بخاطر مسائل فرهنگي  هاي خلاقانه در يك پروژه هنري است. در همین رابطه ميحلراه 

ها توانايي تامین مالي چنداني ندارند. بطور مثال قشر خاصي از مردم به نقاشي و خريد آثار مرتبط  ژهبرخي پرو

هاي بیشتري را پیرامون موانع مرتبط با فرهنگ ابراز كرده اند و  تمايل دارند. همچنین، هنرمندان فردي نگراني

 اند. هاي بزرگ پیدا نمودهمشکلات بیشتري نسبت به سازمان

هاي هنري است. با اين وجود تاثر  ها خارجي شناسايي شده در پروژه نیز از جمله ريسك قتصاد كلانريسك ا

آوري ناديده انگاشته شده است. با اين وجود تحقیق  اقتصاد كلان، در ادبیات تامین مالي جمعي به طور شگفت

يداري شده از كالاها در واحد زمان  گذاري در اقتصاد كلان،  مقدار خركند كه سرمايه حاظر اينگونه استدلال مي

شوند لذا، اين تئوري در ريسك تأمین مالي جمعي شوند اما براي تولید در آينده استفاده مي است كه مصرف نمي

 
1 Cerulli 
2 Burtch et al 
3 Chua et al 



 و همکاران  يناژوان يدهقان  نایم... /   يعوامل موثر بر ريسك تأمین مالي جمعي در پروژه هاي هنر ي ابیو مدل ييشناسا 

 1404زمستان  / 56پیاپي  / 14دوره  579

يابد. بطور مثال،  هاي آن تسري ميپروژه هاي هنري كه نوعي تامین مالي مدت دار است صادق است و ريسك

دهد. بطور  ها را افزايش ميهاي هنري نیز تسري يافته و هزينهتورم به پروژه  هاي اقتصادي و به طبع آنتحريم

هاي هنري با توجه عدم ثبات و تغییر در سیاست  كلي، احتمال افزايش هزينه هاي تأمین مالي جمعي در پروژه

 اقتصادي دور از انتظار نیست. 

اگرچه اخیرا    هاي هنري است.ر پروژهها خارجي شناسايي شده دمقررات و مسائل قانوني از جمله ريسك  

هاي هنري و فرهنگي وضع شده، با اين وجود، میزاني از عدم قطعیت با قوانین جديدي براي تامین مالي در پروژه

هاي هنري هنوز در ايتدا راه قرار داشته و  توجه به اعمال برخي قوانین، وجود دارد. تامین مالي جمعي در پروژه

از اين ر  آوري سرمايه تصويب  هاي جمع و، برخي از كشورها اخیراً مقرراتي را در مورد چنین روش جديد است. 

(، در حالي كه ساير كشورها از جمله ايران فقط مقررات عمومي را وضع نمودند  ۲0۲3،  1استرالیا اند)مانند:  كرده 

القان پروژه هاي هنري  بايد بسیاري از جزئیات و اطلاعات  شود. به طور مثال، در حالي كه خولي عملا اجرا نمي

مربوط به كار خود را در مراحل اولیه براي جذب حامیان افشا كنند، اين باعث افزايش مسائل مربوط به كپي رايت  

مي شود. در اين موارد، جالب است كه خالقان پروژه هاي هنري  نگراني هايي در مورد كپي شدن دارند، اما به  

نوان يك مسئله بزرگ در روند راه اندازي پروژه هاي سرمايه گذاري جمعي ظاهر نشده است. خالقان پروژه هاي  ع

 هنري  از روش هاي مختلفي براي جلوگیري از سوء استفاده از كار خود توسط اقدامات غیرقانوني استفاده كردند.   

هاي  پروژهدر    يجمع  يمال  نیتاممرتبط با    اتيتوسعه نظر  يبرا   توانديم حاضرپژوهش    بطور كلي، يافته هاي

  ن يا ج اياستفاده از نت توان بهمي ي اين تحقیق،عمل يكاربردها هنري، مورد استفاده قرار گیرد. همچنین، از جمله  

  سك يرو همچنین راهکارهاي پیشنهادي جهت مديريت    شوديكه به سوالات داده م  يو پاسخ  مدلاعم از    قیتحق

مورد استفاده كلیه   تواندي مهاي هنري اشاره نمود. افزون براين، نتايج تحقیق حاضر  پروژهدر    يجمع  يمال  نیتام

 هاي هنري، قرار گیرد. پروژه  ي تامین مالي وهاحوزه در  پژوهشگران  و    ان، كارآفرينانگذار هيسرما
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Abstract 

The purpose of this research is to identify and model the risk of crowdfunding in art projects 

based on the combined approach of theme analysis and partial least squares in SEM. In the 

qualitative part of this research, using the purposeful method of judgment, the opinions of 17 

experts related to the research topic in the cinema house, the theater house, the music house, 

the cultural economy committee of the Tehran Chamber of Commerce and also the managers 

and investors of the culture and art market of the country are used. became.  Also, in the 

statistical part of the research and based on the power analysis method, the opinions of 384 

experts related to the research topic were used in all art projects of the country. The process 

of data analysis was carried out in two stages, which includes identifying the risk of 

crowdfunding in art projects through interviews and using the method of theme analysis and 

examining relationships, fitting and validating the research model through questionnaire tools 

and equation modeling. It is a structure with a partial least squares approach. The results of 

the research showed that the risk of collective financial provision in art projects is divided 

into two main parts. The risk of the internal factors of the art project includes the risk of 

turning an idea into an art project, the risk of conflict of interests between the creators of art 

projects and investors, the risk of lack of transparency in art project contracts, the risk of the 

quality and uniqueness of the art project, the risk of marketing the art project, The risk of the 

duration of the art project, the risk of liquidity of the art project, and the risk of external 

factors of the art project include cultural risk, macroeconomic risk, and the risk of regulations 

and legal issues. 

Keywords: financing risk, crowdfunding, art 

 

mailto:Dehghanimina92@gmail.com
mailto:Hemmati.hoda@gmail.com

