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 چكیده

 ستمی ثبات س  ازین  شی است و پ  داریپا  یرشد اقتصاد   ازی ن  شیبا ثبات پ  یمال  ستمیامروزه اقتصاددانان معتقدند س

نظام    یبهبود ثبات مال  یو به عبارت  یبانک  یکاهش احتمال ورشکستگ  قیاز طر  ینظام بانک  میو تنظ  لیتعد  یمال

  ی . نهادها باشدیموفق جهان م  یاقتصادها   یبرا  یلاص  یهایژگیاز و  یکی  یدر نظام بانک  ی. ثبات مالباشدی م  یبانک

ها  نظر که عملکرد آن   نیاز ا  ند؛ینمایم  فا یا  یرا در نظام اقتصاد   یو محور   لیبدی نقش ب  ینظام بانک  ژهی به و  یمال

م  کیاز   اقتصاد   یهانه یزم  تواندی طرف  و توسعه  از طرف د  یرشد  نظام    کیو سقوط    ینابسامان  طیشرا  گریو 

بر ثبات بانک    یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیپژوهش، اثر ر  نیراستا هدف ا  نیآورد. در هم  فراهمرا    یاقتصاد

  ی مناسب در نظر گرفته شده است. نمونه نهایی پژوهش به صورت سرشمار  یو ارائه الگو  یو خصوص  یدولت  یها

پژوهش با استفاده از آزمون    الاتپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در نظر گرفته شد. سو  یبرابر با بانک ها

  نیسوالات پژوهش نشان داد ب  یحاصل از بررس  جیقرار گرفت. نتا  یپانل مورد بررس  یها با داده ها  ونیرگرس

و شاخص    یاعتبار  سکیر  نیبانک ها رابطه معکوس وجود دارد. ب  یو شاخص سلامت و ثبات مال  ینگینقد  سکیر

دولت، نرخ تورم و نرخ بهره    یها  یبده  ، یاعتبار   سکیوجود دارد. ر  سبانک ها رابطه معکو   یسلامت و ثبات مال

 بانک ها دارد.   ینگینقد  سکیبر ر  میمستق  ریتاث

 . دولت، نرخ تورم، نرخ بهره  یها  یبده  ،یثبات بانک  ،ی اعتبار  سکیر  ،ینگینقد  سکیر  های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

ها شده است که تأثیر منفی بر اقتصاد واقعی داشته است. بنابراین، توجه  بحران مالی اخیر منجر به ناکامی بانک

(. علاوه بر این، در محیطی 2012،  1اقتصاد برقرار شده است )آگنلو و سوسا ای به پیامدهای ناپایداری مالی بر  ویژه 

با ناکاملی بازار، لازم است از سپرده گذاران در برابر شکستهای بانکی محافظت شود و در نتیجه، سیستم بانکی باید  

 (.  1994،  2منابع شکنندگی بانکی را شناسایی کند )دیواتریپون و تیرول 

( بانک ها در معرض چندین ریسک مالی قرار دارند و این ریسک  2011)   3سیچیتی و چونهالتز طبق گفته های  

های مالی شامل این احتمال است که سپرده گذاران ناگهان سپرده های خود را پس بگیرند )ریسک نقدینگی(،  

یسک  وام گیرندگان وام های خود را به موقع بازپرداخت نخواهند کرد )ریسک اعتباری(، نرخ بهره تغییر می یابد )ر

نرخ بهره(، سیستم های رایانه ای بانک خراب می شوند و ساختمان های آنها به آتش کشانده شوند )خطر عملیاتی(.  

های اعتباری و نقدینگی نه تنها مهمترین ریسکی هستند که بانک ها با  ها، ریسکبا این وجود، در بین این ریسک

 4دهند و دلیل شکست بانکها نیز در ارتباط است )قنیمیها انجام میآن روبرو هستند، بلکه مستقیماً با آنچه بانک

 (.  2017و همکاران،  

با توجه به اهمیت ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی، بررسی رابطه بین نقدینگی و ریسک اعتباری در بانکها  

های کلاسیک خرد اقتصاد بانکداری، از این دیدگاه که نقدینگی و  مورد توجه محققین مختلف بوده است. نظریه

کند. هر دو مدل سازمانی صنعتی بانکداری، از  های اعتباری با یکدیگر ارتباط نزدیک دارند، پشتیبانی میریسک

(، نشان  1980)  6( یا برایانت 1983)  5گری مالی دیاموند و دیبویگکلین و چشم انداز واسطه-جمله چارچوب مونتی

هایی که با  می دهد که ساختار دارایی و بدهی یک بانک با یکدیگر ارتباط ویژه ای دارند، به خصوص، در صندوق

(، ریسک نقدینگی به عنوان هزینه کاهش سود  1986)  7گیرنده مواجه هستند. به گفته دیرماینقرض و نکول وام

در نظر گرفته می شود. نکول وام به دلیل کاهش پول نقد و استهلاک های ناشی از آن، باعث افزایش ریسک  

( و رویکرد سازمانی 1983؛ دیاموند و دیبویگ،  1980نقدینگی می شود. براساس تئوری واسطه گری مالی )برایانت،  

(، بین  1986و همکاران،  8کلین سازمان های بانکی وجود دارد )پریسمان -ری، که در مدل مونتصنعتی به بانکدا

(،  2012)  10( و آیر و پوری 2003)  9ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری رابطه وجود دارد. طبق گفته های سامارتین

بر اساس این مدل ها، نشان می دهد که دارایی های ریسکی بانکی شوک های بانکی را تحریک می کند. براساس  

این مدلها، نقدینگی و ریسک اعتباری باید با هم رابطه مثبت داشته و به طور مشترک در عدم ثبات بانک نقش  

 
1. Agnello and Sousa 

2. Dewatripont and Tirole 
3. Cecchetti and Schoenholtz 

4. Ghenimi 

5. Diamond and Dybvig 
6 .Bryant 

7. Dermine 

8 .Prisman 
9 .Samartin 

10. Iyer and Puri 
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( نشان می دهد که بین نقدینگی و ریسک های اعتباری رابطه مثبت وجود  2005)  1داشته باشند. دیاموند و راجان 

های اقتصادی زیادی با وام تأمین شود، بانک نمی تواند پاسخگوی تقاضای  دهند که اگر پروژهدارد. آنها توضیح می

دهند.  ها در ارزششان کم شود، پول خود را پس میسپرده گذاران باشد. بنابراین، این سپرده گذاران اگر این دارایی

این بدان معنی است که ریسک نقدینگی و اعتبار همزمان افزایش می یابد. بانک از تمام وامها استفاده کرده و  

دهد. نتیجه این است که ریسک اعتباری بالاتر، ریسک نقدینگی بالاتر را با تقاضای  نقدینگی کلی را کاهش می

ها  هایی را که باید دائماً تجدید شوند و برای تأمین مالی داراییهای مالی بدهیگذاران همراه می کند. شرکتسپرده

های بیشتر در سیستم بانکی ریسک بالاتری برای بانک ایجاد می دهند زیرا بدهید، افزایش میکنناستفاده می

( رابطه بین ریسکهای اعتباری و  2013و همکاران )  3نیکومارا (. در این راستا،  2011،  2کند )آشاریا و ویسواناتان 

کنند. مطالعه پیشنهادی شامل کلیه بانکهای خصوصی و دولتی در طی نقدینگی برای بانکهای ایرانی را بررسی می

نتیجه می گیرند که بین ریسکهای نقدینگی و نقدینگی رابطه مثبت و معناداری وجود    2012تا    2005سالهای  

( رابطه و تأثیر ریسکهای اعتباری و نقدینگی را بر احتمال نکول بانکهای نیجریه  2014و همکاران )  4دارد. ایجوه 

و همکاران    5بررسی کردند و دریافتند که بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری رابطه مثبت وجود دارد. لوتی 

( رفتار بانکهای اسلامی و متعارف را در مورد نسبت کفایت سرمایه بررسی و مقایسه کردند و نشان دادند  2015)

 داری وجود دارد.  که بین نسبت ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بانکهای معمولی رابطه منفی معنی

تواند ریسک نقدینگی  ( نشان می دهد که افزایش نیاز سرمایه به طور همزمان می2009و همکاران )  6برانرمیر 

( مشکلات بازپرداخت بانکها ممکن است به دلیل مشکلات  2013)  7ها را کنترل کند. به بیان راتنوسکیو بقای بانک

امر نشان می باشد. این  دهد که ترکیب همزمان نقدینگی و شفافیت در پرداخت بدهی، مسئله پرداخت بدهی 

( نظریه ای راجع به الزامات  2015و همکاران )  8کند. از سوی دیگر، کالومیریس ها را برطرف میبازپرداخت بانک

ها تنظیم شوند. برای  ها به جای سرمایه باید در سمت داراییدهد بانککند که نشان مینقدینگی بانکی ایجاد می

دهد با ریسک  های نقدینگی بیشتری را در اختیار داشته باشند که به آنها امکان میها باید داراییاین منظور، بانک

هایی را که در معرض آن قرار دارند، بهتر مدیریت و کنترل کنند. اما تعامل بین  نقدینگی روبرو شوند و ریسک

( استدلال کردند که با  2016و همکاران )  9گذارد. حسن ها تأثیر میهای اعتباری و نقدینگی بر ثبات بانکریسک

، نسبت کفایت سرمایه بانکها  2014تا اکتبر    2006توجه به سناریوهای استرس بانکها در ترکیه طی دوره ژانویه  

 یابد.  به میزان قابل توجهی کاهش می

 
1. Diamond and Rajan 
2 .Acharya and Viswanathan 

3 .Nikomara 

4. Ejoh 
5. Louati 

6. Brunnermeier 

7. Ratnovski 
8 .Calomiris 

9 .Hassan 
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، در نتیجه بحران نقدینگی  2007دهند که بحران بانکی در سال  ( به طور تجربی نشان می2009)  1برگر و بومان 

( رابطه بین ساختار نقدینگی و اهرم اعمال شده توسط بانکها و تأثیر  2015)  2امریکا رخ داده است. وازکز و فدریکو 

کنند. آنها نشان دادند که بانکهایی با ساختار نقدینگی کم )سطح بر ثبات آنها در هنگام بحران مالی را تحلیل می

اهرم و  بالا(  نقدینگی  را داشتند. دمرجیکخطر  بیشترین ریسک ورشکستگی  بحران  از  زیاد قبل  کانت و  -های 

 دهد.  ( دریافتند که وابستگی بانکها به بازار بین بانکی احتمال ورشکستگی آنها را افزایش می2010)  3هازینگا 

با توجه به مطالب مطرح شده، میتوان بیان نمود که بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری رابطه معنادار  

وجود دارد و ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بر ثبات بانکی تأثیرگذار هستند. با این وجود، مطالعه ای که رابطه  

ها را در نظر گرفته و با این دید به اثر ریسک  متقابل بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی و نه رابطه یک طرفه آن

نقدینگی و اعتباری پرداخته باشد، در ایران صورت نگرفته است. لذا در این پژوهش، با استفاده از سیستم معادلات  

 شود.  همزمان به بررسی اثر ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بر ثبات بانکی پرداخته می
 

 پیشینه پژوهش 

)  ،یلک انجام پژوهش 1402زهرا  با  بررس  ی(  بانک   یاقتصاد  یها   مینقش تحر  یبه  تعامل شاخص سلامت  و    یبر 

و    یشاخص سلامت بانک  انیبر رابطه م  یاقتصاد  یها  م یتحر  ر یپژوهش به تأث  نیبانکها پرداخت. در ا  یسودآور 

پرداخته شده است.علاوه بر    ،ییبلوتا  یداده ها  ونیبا روش رگرس  1400تا    1390  یدوره زمان  یبانکها ط  یسودآور 

بر سلامت بانکها    ینگیتورم و نقد  زانیم   ،یرشد اقتصاد   زانیمانند م  یکلان اقتصاد  یرها یازمتغ  یاثر برخ  نیا

و    یبانکها اثر منف  یو سودآور   یشاخص سلامت بانک  نیها بر رابطه ب  مینشان داد تحر  جیشده است و نتا  یبررس

بانکها اثر اثر مثبت و    یبر سودآور   ینگینقد  یبه استثنا  یکلان اقتصاد   یرهایمتغ  ریگذاشته اند و سا  یمعنادار 

 داشته اند.     یمعنادار 

( به بررسی تطبیقی ریسک اعتباری بانکها از منظر ذینفعان از طریق دو  1401و همکاران، )   یرودپشت   ی رهنما 

الگوی مبتنی بر اطلاعات و شاخص ثبات مالی حسابداری و یک الگوی مبتنی بر اطلاعات بازار می پردازد. هدف این  

یا بر اساس اطلاعات قیمت سهم، ریسک    سابداری مقاله، بررسی کارایی مدل هایی است که یا از دادههای تاریخی ح 

اعتباری بانک را برآورد میکند. قیمت سهم یا از اطلاعات بازار استخراج شده یا بر اساس مدل گوردون برآورد میگردد.  

در مدل مرتون، با توجه به قیمت یا ارزش برآوردی هر سهم، ارزش حقوق صاحبان سهام تعیین میشود و با برآورد  

اییها طبق مدل و مقایسه آن با ارزش بدهی ها، ریسک اعتباری بانک مشخص میگردد. در مدل لاجیت،  دار   وز ارزش ر 

تغییرات نسبت مطالبات غیرجاری بانک با نسبت مزبور در صنعت مقایسه گردیده و ریسک اعتباری به عنوان متغیر  

از تغییرات در نسبت بازده دارایی ها و    Zدوگانه صفر )ریسک کم( و یک )ریسک بالا( لحاظ میگردد. در مدل نمره 

استفاده میشود و در صورتی که   بازده دارایی ها  انحراف معیار  و  نسبت حقوق صاحبان سهام به مجموع داراییها 

نسبتهای مذکور بالا و انحراف معیار بازده داراییها پایین باشد، بانک از ثبات مالی بالاتری برخوردار است. متغیرهای  

 
1 .Berger and Bouwman 
2 .Vazquez and Federico 

3. Demirguç-Kunt and Huizinga 
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مستقل تحقیق با بهره گیری از تجارب سایر پژوهشگران، به پنج گروه نسبتهای اهرمی، کارایی مدیریت، کیفیت  

لغایت    1386سودآوری، سلامت مالی و نقدینگی تقسیم شدهاند. در این تحقیق، نمونهای از بانکها طی دوره پایان  

(  0/5بالاتر از میانه )  Zالگوی مرتون، لاجیت و نمره    هانتخاب گردیده و به موجب نتایج آزمون آماره راک، هر س   1396

درصد میباشد. نتیجه آنکه    68/ 92درصد و    38/ 98درصد،    48/ 99قرار دارند و کارا هستند و کارایی آنها به ترتیب  

 نگر دارد. مدل آینده نگر، کارایی بیشتری در مقایسه با مدلهای گذشته 

  ستم یس  یو مقاوم ساز   یموثر بر ثبات مال  یمولفه ها  ییدر خصوص شناسا  ی(، به پژوهش1401جواد)  نوبخت،

 یبانک   ستمیس  یو مقام ساز  یموثر ثبات مال  یپژوهش مولفه ها  نیپرداخت. در ا  یاستیس  یو ارائه راهکارها   یبانک

و    یاخذ نظر خبرگان دانشگاه  یعنی  یف یشد. در مرحله اول به روش ک  یی( شناساکمی –  ی فی)ک  ختهیبه روش آم

اقتصاد   طیمانند: شرا  یرونیب  ای  یطیو به دوگروه عوامل مح  ییموثر شناسا  یمولفه ها   ،یبانک دولت و    ،یکلان 

سلامت    ،یمنابع درآمد   ت یو تقو  یشامل سلامت مال  یو خاص بانک  یو عوامل درون  یبانک مرکز   ،یبالادست  ینهادها 

کرونباخ    یآلفا  ب یو ضر  مینوآورانه خدمات و محصولات تقس  تیریو مد  یساز و کنترل فساد، هوشمند    یادار 

  ی بزرگتر   یاز مولفه ها که بار عامل  کیدر دومرحله نشان داد، هر  یدییتأ  یعامل  لیتحل  جی. نتادیمحاسبه و ارائه گرد

منابع    تیو تقو  یمال  تراستا مولفه سلام   نیبوده است و درا  یبانک  ستم یس  یبر ثبات مال  یبالاتر  ریتأث  یداشته دارا 

را بر    ریتأث   نیشتریاول قرارداشته و ب  تیاست در اولو  یبار عامل  نیبالاتر  یکه دارا   یعامل درون  کیبعنوان    یدرآمد 

 کشور دارد.    یبانک   ستمیس  یو مقاوم ساز  یثبات مال

منتخب منطقه منا    یدر کشورها  یعوامل مؤثر بر ثبات نظام بانک   یبه بررس  ی(، در پژوهش1400)لانیل  یکوه

ها را  داده  یو استنباط  یفیتوص  یهااست و با استفاده از روش   یو کاربرد  یفیپرداختن. روش پژوهش حاضر توص

  ی هاسکیر  ریتأث   ییشناسا  یقرار گرفته است. برا   لیو تحل  هیبه دست آمده مورد تجز  جیو سپس نتا  زکردهی آنال

  13کشور منتخب عضو منطقه منا در دوره    15مربوط به    یهابر اساس داده   یبر ثبات بانک  ینگیو نقد  یاعتبار 

  رییتغ  یهااز مدل  یکی( که  PSTR)  ییتابلو  میانتقال ملا  ونیبا استفاده از مدل رگرس  2006-2018سال    یساله ط

به    میرژ  کیاز    لیپارامتر نشان داد که سرعت تعد  بیش  نیتخم  جیبرجسته است، استفاده شده است. نتا  یمیرژ

 یعنی  یااول قبل از حد آستانه   میآنها است. در رژ  میملا  لیبوده که نشانگر سرعت تعد  194/0دوم برابر با    میرژ

بر کشورها،    ردهوا  ییتورم و بحران و شوکها  ،یپرداخت  لاتیتسه  ،یاعتبار   سکیر  یرهایمتغ  PSTRمدل    یبخش خط

  ، ینگ ینقد  سکیبه سپرده، ر  لاتینسبت تسه  یرهایدارند. برعکس متغ  ینظام بانک  ستمیبر س  یو معنادار  ی منف  ریتأث

 ینظام بانک   ستمیبر س  یمثبت و معنادار   ریتأث  یناخالص مل  دیها و تولبانک  ییکارا  ها،یی اندازه بانک، بازده دارا

به سپرده، اندازه بانک، تورم،    لاتینسبت تسه  یرها یمتغ  PSTRمدل    یرخطیبخش غ  یعنیدوم    میدارند. در رژ

بر    یو معنادار  یمنف  ریکشور وارد شده تأث  کیکه بر    ییهاو بحران و شوک   لاتیتسه  ،ییبه دارا  هینسبت سرما

  ا، هبانک   ییکارا  ها،یی بازده دارا  ،یاعتبار  سکیر  ،ینگینقد  سکیر  یرهایدارند. برعکس متغ  ینظام بانک  ستمیس

 دارند.   ینظام بانک  ستمیبر س  یمثبت و معنادار  ریها تأثبانک  یپرداخت  لاتیو تسه  یناخالص مل  دیتول
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  ی اعتبار  سکیر  ،ینگینقد  سکیمانند ر  کیستماتیرسیغ  یمال  سکیر  ر ی(، به  مطالعه تاث2023)  1و همکاران  لیاسما

  ت یری شده در بورس اوراق بهادار کشور اردن پرداختند. درک و مد  رفتهیپذ  یهابانک  یبر ثبات مال  یاتیعمل  سکیو ر

بخش    تیو تقو  یخارج  یگذار   هیسرما  قی، تشویگذاران، حفظ ثبات مال  هیمحافظت از سرما   یها برا   سکیر  نیا

تا    2016پنج ساله از سال    یداده ها  یبه بررس  یفیتوص  یکردیپژوهش با رو  نیمهم است.  ا  اریدر اردن بس  یبانک

عوامل مرتبط را    ریکه سا  یمطالعه، در حال  یرهایمتغ  نیب  ی روابط علت و معلول  جادیا  یبرا  ییبصورت تابلو  2021

دهد،    یپژوهش نشان م  نیا  یها  افتهیپرداخته است .    کنند،یبگذارند کنترل م  ریرابطه تأث  نیکه ممکن است بر ا

و توجه به آنها    تیریبانکها نداشته باشد، اما مد  یبر ثبات مال  یمیمست  ریتأث  یاتیعمل  سکیو ر  ینگینقد  سکیر

ر  نیاست.همچن  یضرور  نمود،   مال  یمنف  ریتأث  یاعتبار  سکیمشخص  ثبات  اهم  ابانکه  یبر  و    ت یداشته  

 ی .  بطور کل کندیبا ثبات را برجسته م  یمال  ستم یس  کیحفظ    یمؤثر برا   یاعتبار  سکیر  تیریمد  یهای استراتژ 

 ی موسسات مال   یبرا   یمهم  یامدها یتواند پ  یم  کیستماتیرسیغ  یاتیعمل  یها  سکیآن است، ر  انگریپژوهش ب  نیا

  یمال سکیر  یمنف ریکاهش تأث یبرا سکیر تیریجامع مد یهای استراتژ تی بر اهم زیو ثبات آنها داشته باشد ون

 .کندیم  دیبانکها تأک  یبر ثبات مال  کیستماتیرسیغ

بر احتمال نکول    ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار   سکیر  ریتاث  یبه بررس  ی(، در پژوهش2022)2و همکاران    آبدسلم

مدل    کیها و  داده   یپوشش  لیپرداختند. آنها از تحل  2017تا    2006دوره    یط  یتیری بانک با در نظر گرفتن توان مد

نتابانک   ییکارا  یریگاندازه   یبرا   تیتوب استفاده کردند.  به طور قابل    سکینشان داد که هر دو ر  وهشپژ   جیها 

 .  ی دهداثر را کاهش نم  نیا  رانیمد  یو مهارت بالا   گذارد¬یم  ریبر احتمال نکول بانک تأث  یتوجه

سود    هیبر حاش  ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار  سکیر  ریتأث   یبه بررس  ی(، در پژوهش2022)  3و همکاران   ییکسرائو

منظور آنها از   نیپرداختند. بد قایو شمال آفر انهیمنطقه خاورم یدر کشورها اقتصادی نوسانات طول در ها¬بانک

  2020-2004دوره    یکشور در ط  9از    یلام بانک اس  14بانک متعارف و    30متوازن سالانه شامل    یهامجموعه داده 

  گری   واسطه  نه یهز  نییرا در تع  ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار  سکیدو عامل ر  تیآنها اهم  یها  افتهیاستفاده کردند.  

  ی نسبت به نوسانات اقتصاد   یسود بانک  هی آنها بر حاش  راتیاست که تأث  نیا  جهینت  نیتر. جالب می دهد  نشان  ها   بانک

- متیق  هیبر حاش  یداریمعن  ریتأث  ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار   سکیحساس است. به طور خاص، هر دو عامل ر

  استگذارانیاست که مسئولان و س  نیآنها ا  یهاافتهیمهم    میاز مفاه  یکیدارند.    یخوب اقتصاد   یهادر زمان  نهیهز

 داشته باشند.   یشتر یدر دوران رونق توجه ب  هاسکیو ر  ینگیبه نقد  دیبا

  ن یبانک انجام دادند. هدف ا  یو عملکرد مال  ینگینقد  سکیبا عنوان ر  ی(، پژوهش2022)4و همکاران    ایاهای

  ن یاست. ا   قایآفر  ی( در جنوب صحرا DMBپول سپرده )  یهابر عملکرد بانک   ینگینقد  سکیر  ریتأث  یمطالعه بررس

  قای آفر  یها در جنوب صحرا  DMB  کردرا بر عمل   یرجار یغ  یو وام ها  ینگینقد  سکیاثر متقابل ر  نیمطالعه همچن

بر    ینگینقد  سکیر  ریتأث  شیآزما  یبرا   ی ادو مرحله   ستمیس  افتهیمیروش تعم  کیمطالعه از    نیکند. ا  یم  ش یآزما
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از    ییقایدر شش کشور آفر  یبانک بورس  50از    ی. نمونه اکندی استفاده م  قایآفر  یدر جنوب صحرا  DMBsعملکرد  

عملکرد بانک مورد استفاده،    یشد. پروکس  یجمع آور  ایو تانزان  ایکن  ا،یزامب  ،یجنوب  یقا یغنا، آفر  ه،یجریجمله ن

استحکام استفاده    یبررس  یسود خالص برا  هیکه حاش  یو بازده حقوق صاحبان سهام است، در حال  ییبازده دارا

  ن ی . همچندهدی م انو عملکرد بانک را نش  ینگینقد سکیر نیب یمطالعه ارتباط معنادار و منف نیا  یهاافتهیشد. 

  ی و وام ها   ینگینقد  سکیاثر متقابل ر  ن،یو معنادار است. علاوه بر ا  یو عملکرد بانک منف  یرجار یوام غ  نیرابطه ب

 است.    یدو شاخص عملکرد بانک منف  یبرا   یبر عملکرد بانک به طور قابل توجه  یرجاریغ

بانک بر ثبات بانک در غنا    یاعتبار  سک یو ر  ینگینقد  سکیر   ریتاث  یبه بررس   ی(، در پژوهش2021)  1یمات

آزمون هاسمن    یحالت اثرات ثابت، با اجرا   قیپانل از طر  ونیداده ها با استفاده از رگرس  ل یو تحل  هیپرداختند. تجز

ا بانک را تأ  ینگینقد  سکیمطالعه رابطه معکوس ر  نیانجام شد.  ن  کندیم  دییو ثبات  بر  وجوه    تیبه هدا  ازیو 

از وجود رابطه    یحاک  شتریب  جی. اگرچه نتاکندیم  دیتأک  یسود بانک  عیتجم  یبلااستفاده به اوراق بهادار سودآور برا 

ها  ارائه شده توسط بانک   یاستی س  یهاهی توص  یبه اجرا  ازی و ثبات بانک است، اما ن  یاعتبار   سکیر  نیب  زیناچ  یمنف

حاصل کنند که سابقه    نانیاطم  نیکنند و همچن  دیرا تشد  یالزامات اعتبار   دیها با. بانک کندی را مجدداً تکرار م

 )از نظر اعتبار( بهره مند شود.    انیمشتر  یبرا   یمطلوب  تیتا از وضع  شودی بازپرداخت وام نظارت م

بر عملکرد بانک    یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیر  ریتأث  یبه بررس  ی(، در پژوهش 2021)  2و جده   ینیالحس

که در بورس اوراق بهادار عراق به مدت شش    یخصوص  یبانک تجار  18منظور اطلاعات مربوط به    نیپرداختند. بد

با استفاده از    ایمدل پانل پو  کی  ازمقاله    نیشد. ا  لیو تحل  یفعال بودند جمع آور   2020تا    2010دوره    یسال برا 

نشان داد    هاافتهی.  کندی اثرات ثابت استفاده م  یهامدل   ییتابلو  یهاداده   ونی( رگرسGMM)  افتهیمیتعم  یهاروش 

  ی با سودآور   یاعتبار   سکیحال، ر  نیدارد. در هم  یبانک ارتباط مثبت و معنادار  یبا سودآور   ینگینقد  سک یکه ر

 دارد.    یعنادار و م  یبانک ارتباط منف

  ی تنامیو یتجار  یهابانک  یبر ثبات مال یاعتبار سکیر ریتأث یمطالعه به بررس کی(، در 2021) 3و فونگ  آن

بانک   27 یها. آنها از داده کند¬می استفاده ها¬بانک  ینشان دادن ثبات مال  یبرا Z ازیمقاله از امت نیپرداختند. ا

  ر ینشان دهنده تأث  ل یتحل  جیکردند. نتا  اده استف  2019  -  2010  یهاسال   ی، طBankScopeدر    یتنامیو  یتجار

  ی شتر یب  یرجار یغ  های¬وام   یتجار  های¬که بانک   زمانی.  است  ها¬بانک  یبر ثبات مال   یرجار یغ  یوام ها   یمنف

خاص بانک مانند نسبت حقوق صاحبان سهام، بازده حقوق   یرها یمتغ ن،یکمتر است. علاوه بر ا یدارند، ثبات مال

 .  گذارندیم  ریبانک تأث  یبر ثبات مال   یکلان اقتصاد   یرهایو مجموعه متغ  کصاحبان سهام، اندازه بان

بر ثبات    ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار  سکیر  ریتأث  یبه بررس  ی(، در پژوهش2021)4  یواتی ستیو سول  ناندایوید

بد پرداختند.  اطلاعات    نیبانک  نمونه   437منظور  روش  از  استفاده  با  که  فهرست    یریگمشاهده  از  هدفمند 

  یانتخاب شده بودند جمع آور   2017تا    2013از سال    یاندونز   یدر بورس و سازمان خدمات مال  یبانک  یهاشرکت 
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دارند.    یبر ثبات بانک  یمعنادار  یهر دو اثر منف  ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار   سکیپژوهش نشان داد که ر  جیشد. نتا

 ندارند.   یریو نرخ بهره بر ثبات بانک تأث  یناخالص داخل  دیتول  ،یکنترل   یرها یکه متغ  ستیدر حال  نیا

بر ثبات بانک    یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیر  ریتاث  یبه بررس  ی(، در پژوهش2020)1  یو زاغدود  یبالیج

از    ییتابلو  یهامجموعه داده   یثبات بانک برا  یرا بر رو   یو اعتبار   ینگینقد  سکیر  نیمقاله روابط ب  نیپرداختند. ا

مشاهده شده    2017-1999دوره    یکه ط  قایو شمال آفر  انهیکشور منطقه خاورم  11بانک متعارف متعلق به    75

  سکیو ر  یاعتبار   سکیر-یثبات بانک  سکیر  نیبرآورد نشان داد که روابط ب  ج ی. نتادهدی است، مورد مطالعه قرار م

  سک یر  یبرا  %13.16شود که معادل    یمشخص م   نهیاست و با وجود دو آستانه به  یرخطیبانک غ  ینگینقد-ثبات

بر خلاف اثرات مثبت آنها در    ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار   سکیاست. ر  ینگیقدن  سکیر  یبرا   %19.03و    یاعتبار 

 بالا مضر است.   میثبات بانک در رژ  یبرا  نه،یآستانه به  نیا  ریز

همکاران    زیعبدالعز پژوهش2020)2و  بررس  ی(،  عنوان  ب  یبا  و    ینگینقد  سکیر  ،یاعتبار   سکیر  نیرابطه 

از   یامربوط به نمونه یهاداده ( انجام دادند. آنها MENA) قایو شمال آفر انهیخاورم یبانک در کشورها یسودآور 

بکار گرفتند.    یرا در بخش تجرب  ونیرا انتخاب و روش رگرس  2015-2004مرسوم مشاهده شده در دوره    یهابانک 

  سک یر  شینسبت به افزا  یو قابل توجه  ی به طور منف  انهیخاورم  یهابانک   یاز آن بود که سودآور  یحاک  یکل  جینتا

ا  ینگینقد  ایو/  یاعتبار  است.  منف  نیحساس  اثر مجزا    یبرا   یاثر  ا  ایهر دو  متقابل  تا  نیاثر  شد.    دییدو خطر 

را کاهش    ینگیو نقد  یاعتبار   سکیسطح ر  یداریطور معنبانک به   یاز آن بود که سودآور   یحاک  هاافتهی  ن،یهمچن

  ش ی منا را افزا  یبانک ها  یسودآور   ،ینهاد  تیف ینشان داد که قانون و نظم به عنوان ک  ج ینتا  ریسا  نی. همچندهدیم

 دهد.  یرا کاهش م  ینگیو نقد  یاعتبار  سکیدهد و ر  یم

  ی اسلام یهاو ثبات در بانک  یاعتبار سکیر ،ینگینقد سکیبا عنوان ر ی(، پژوهش2019)3و همکاران   حسن

  سه ی( در مقاIBs)  یاسلام  یهابانک   ینگینقد  سکیکامل از ر  یابیارز  کیمقاله ارائه    نیو متعارف انجام دادند. هدف ا

مجموعه داده جامع    یهمزمان، بر رو  یساختار   همعادل  کردیرو  کی( است. با استفاده از  CBs)  یمعمول  یهابا بانک 

و    ی اعتبار  سکینشان داد که ر  جی، نتا2015-2007دوره    یبرا  یاسلام  یهمکار  یبانک منتخب کشورها  52از  

فقط وجود   یرابطه منف  ک یو ثبات    ینگینقد  سک یر  نینشان داد ب  جینتا  ریدارند. سا  ی رابطه منف  ینگینقد  سکیر

 متعارف است.   یهابهتر از بانک   سکیر  تیری در مد  یاسلام  یهاشد که عملکرد بانک   هنشان داد   تیدارد. در نها

  ی هابانک   نیب  یقی: مطالعه تطبیو ثبات بانک   یاعتبار   سکیبا عنوان ر  ی(، پژوهش2018)4و همکاران    یفره

و متعارف و ارتباط آن با    یاسلام  یبانک ها  یاعتبار   سکیر  یابیمقاله ارز  نیو متعارف انجام دادند. هدف ا   یاسلام

بانک    58متشکل از    یمنظور از نمونه ا  نیا  یاست. برا   قایو شمال آفر  انهی کشور منطقه خاورم  14در    هیسرما

  سکینشان داد که مدل متعارف از ر  جیاستفاده شد. نتا   1394تا    1384  یبانک متعارف در دوره زمان  89و    یاسلام

 
1 . Djebali & Zaghdoudi 

2 . Abdelaziz et.al 
3 . Hassan et.al 

4 . Ferhi et.al 
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 یبانک اسلام  کینشان داد که هرچه  ن یهمچن  جینتا نیبرخوردار است. ا ینسبت به مدل اسلام  یبالاتر یاعتبار 

 خواهد بود.   شتری متعارف ب  یشدن به بانک ها   کینزد  ی آن برا   یتباراع  سکیبزرگتر باشد، ر

 

 سوالات پژوهش  

شواهد حکایتی از عدم موفقیت بانکها در طول بحران مالی جهانی، بیشتر از این نتایج نظری و تجربی پشتیبانی 

بیشترین عدم موفقیت بانک های تجاری در جریان بحران    OCCو    FDICمی کند. مطابق گزارش های رسمی  

( دریافت که از آنجا که  1986مالی اخیر ناشی از وقوع مشترک نقدینگی و ریسک های اعتباری است. دیرماین )

ریسک نقدینگی به عنوان هزینه کاهش سود تلقی می شود، نکول وام این ریسک نقدینگی را به دلیل کاهش  

اط های ناشی از آن افزایش می دهد. بنابراین، طبق ادبیات، نقدینگی و ریسک اعتبار با یکدیگر  جریان نقدی و احتی

، در طول بحران، بانک ها از خطر برداشت سپرده ها یا حتی از محل اعتبارات  همبستگی مثبت دارند. با این حال

)بوریو،   بانکی، منتقل شدند  بین  بازار  ویژه  به  بودجه،  منابع دیگر  راکد شدن  به خطر  ؛ هوانگ و  2010بانکی، 

(. از طرف دیگر، به دلیل عدم تقارن اطلاعاتی در بازار وام، بانک ها در معرض ریسک اعتباری  2011،  1راتسوفسکی 

(. بنابراین، تقویت متقابل بین ریسک اعتباری و نقدینگی ناشی از عدم  2009و همکاران،    2قرار گرفتند )حیدر 

موفقیت بانک ها دیده شده است. در این زمینه، به نظر می رسد مشکلات نقدینگی، حتی خود تقویت کننده بین  

ه به این واقعیت ها، به  ریسک های نقدینگی و اعتباری، نقش عمده ای در تقویت نقصان بانکی داشته اند. با توج

نظر می رسد تأثیر وابستگی متقابل بین نقدینگی و ریسک های اعتباری بر ثبات بانک ها در نظر گرفته شود. علاوه  

(  2011)  3بر این، برخی محققین نشان می دهد که نقدینگی و اعتبار می تواند به طور مشترک تنظیم شود. تیرول 

( پیشنهاد می کنند که صریحاً نقدینگی تنظیم شود. با این وجود، هنگامی که بانک ها  2011و آچاریا و همکاران )

به شدت به بازار بین بانکی وابسته هستند، افزایش سرمایه مورد نیاز می تواند به عنوان یک اقدام محتاطانه در  

 مورد ورشکستگی و ریسک نقدینگی تعبیر شود.  

 با توجه به مطالب طرح شده، سوالات پژوهش به قرار زیر است.  

 دارد؟  ریتاث  زانیچه م  یو خصوص  یدولت  یبر ثبات بانک ها ، تورم    یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیر (1

 ؟دارد  ریبانک ها تاث  ینگینقد  سکیبر ر  زانیچه م  یاعتبار   سکیر (2

 دارد؟   ریبانک ها تاث  یاعتبار   سکیبر ر  زانیچه م  ینگینقد  سکیر (3

 

 روش شناسی پژوهش  

تواند در تصمیمات  می  رود، زیرا نتایج حاصل از آنشمار میبه  کاربردیاین تحقیق از جنبه هدف، از نوع تحقیقات  

های پژوهش،  از بعد نحوه استنباط در خصوص فرضیه.  گران مورد استفاده قرار گیردگذاران و تحلیلمدیران، سرمایه

 
1. Huang and Ratnovski 
2. Heider 
3 Tirole 
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-گیرد، از نظر استدلالی، استدلال قیاسی است. همچنین، از آنجاییهمبستگی قرار می  -گروه تحقیقات توصیفیدر  

 دارد.  های اثباتی قرار  ای خواهیم رسید، تحقیق ما در گروه تئوریهای موجود به نتیجهکه از طریق آزمایش داده

 باشد.  میشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذهای  بانک تحقیق،    نیا  یجامعه آمار 

،  ترتیب که نمونهاین انتخاب خواهد شد، به  یاز جامعه آمار   کیستماتیحذف س  روش  قی از طرمورداستفاده نیز  نمونه  

 باشند:   ریز  ی ارهایاست که حائز مع  یموجود در جامعه آمار   هایبانک   هیمتشکل از کل

های  ها را در کنار یکدیگر قرارداد و در قالببتوان دادههر سال ختم شود، تا    29/12ها به  دوره مالی آن (1

 فرض(.  های پیشتابلویی یا تلفیقی به کاربرد )حسب نتایج آزمون

موجود باشند، تا در حد    1401الی    1390های موردنیاز جهت متغیرهای تحقیق در طول دوره زمانی  داده (2

 امکان بتوان محاسبات را بدون نقص انجام داد.  

مؤسسه اعتباری و بانک بوده است که شامل    14شده مجموعاً شامل  های انتخاب شده، بانک با توجه به مطالب مطرح 

ایرانیان،    حکمت  تجارت، بانک  پاسارگاد، بانک  پارسیان، بانک  انصار، بانک  نوین، بانک  اقتصاد  ملل، بانک  اعتباری

 باشد.  ایران می   بانکملت و پست   کارآفرین، بانک  قوامین، بانک  ایران، بانک  صادرات  سینا، بانک  سامان، بانک  بانک

ها از  افزارهای سازمان بورس اوراق بهادار تهران استفاده شد. به منظور تحلیل دادهبرای گردآوری اطلاعات، از نرم

 استفاده شد.    Stataو نرم افزار اقتصادسنجی    2slsمدلسازی رگرسیونی با رویکرد سیستم همزمان  

 

 مدل و متغیرهای پژوهش  

 مدلهای مورد استفاده برای بررسی درستی فرضیات تحقیق در ادامه ارائه شده است.  

 مدل اول:  

𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐿𝑅𝑖𝑡 × 𝐶𝑅𝑖𝑡) + 𝛽4𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽6𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡
+ 𝛽8𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽9𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 

 

با استفاده از برازش مدل فوق، اثرات ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، تورم و اثرات تعاملی هر دو ریسک بر ثبات  

 بانکی بررسی می شود. 

 
𝐿𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽8𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 

 

 با استفاده از برازش مدل فوق، اثر ریسک اعتباری بر ریسک نقدینگی بررسی می شود. 

 
𝐶𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽8𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 

 

 شود. می    یبررس  یاعتبار   سکیبر ر  ینگینقد  سکیبا استفاده از برازش مدل فوق، اثر ر

 



 و همکاران منصوره غلامرضا /  مناسب  يو ارائه الگو يو خصوص يدولت  يبر ثبات بانک ها ي اعتبار  سکيو ر  ينگينقد  سکير 

 1405بهار  / 57پیاپي  / 15دوره  259

، اهرم مالی  Eff، کارایی بانک با  CR، ریسک اعتباری با  LR، ریسک نقدینگی با Stabدر مدل فوق، ثبات بانکی با  

،  Interest، نرخ بهره با  Saving، شاخص پس انداز با  Inf، نرخ تورم با  Size، اندازه بانک با  MB، ارزش بانک با  Levبا  

 نشان داده شده است.    GovDebtو بدهی دولت با    GDPGRرشد اقتصادی با  

 
 و نحوه سنجش آنها متغیرهای پژوهش.  1 جدول

 نحوه سنجش  تعریف  نام  نماد نوع متغیر

 ثبات بانکی  Stab وابسته 

بانکداری در   ثبات بانکی به میزان پایداری نظام 

مقابل متغیرهای اقتصاد کلان )مانند تورم و تولید  

توسعه اقتصادی و تمرکز   عامل های ناخالص ملی(، 

 (. 1393)دارستانی،  بخش بانکداری اطلاق می شود

𝑆𝑡𝑎𝑏 =
𝐶𝐴𝑃 + 𝑅𝑂𝐴

𝜎𝑅𝑂𝐴
 

 مستقل

 

LR  نقدینگی ریسک 

  به لازم  نقدینگی  نبود از ناشی  ریسک  از  است عبارت

  های خروجی و مدت  کوتاه  پوشش تعهدات  منظور

نقدینگی   ریسک  دیگر، عبارت  وجوه. به  غیرمنتظره

  اعطای برای   وجوه تامین  در بانک   توانایی عدم

  سپرده خود نظیر  دیون موقع به پرداخت  یا  تسهیلات

 (. 1395است )مهرآرا و بهلولوند،  ها

)وجه نقد+سرمایه  

- گذاری کوتاه مدت 

- سپرده های دیداری

سپرده های کوتاه  

 مدت(/کل دارایی 

CR  ریسک اعتباری 

است که طرف مقابل به   احتمال اینریسک اعتباری، 

نکند )رستمی و همکاران،  تعهدات خود عمل 

1397.) 

مطالبات معوق  

 بانک/کل وام پرداختی 

Inf  نرخ تورم 

تورم اشاره به افزایش سطح عمومی تولید پول،  

درآمدهای پولی یا قیمت است. تورم عموماً به معنی 

افزایش غیرمتناسب سطح عمومی قیمت در نظر  

 .شودگرفته می

تغییر در شاخص قیمت  

 کنندهمصرف

GovDeb  بدهی دولت 

دهی دولت )که همچنین تحت عنوان بدهی عمومی  ب 

شود به نوعی از قرض  یا بدهی ملی( شناخته می

شود که توسط دولت مرکزی گرفته شده  گفته می

 است. 

لگاریتم بدهی طولانی  

 مدت دولت 

Interest  نرخ بهره 

پرداختی بر روی پول، نرخ بهره درصد پاداش 

برحسب پول در تاریخ معین که معمولاً یکسال بعد  

 .باشداز تاریخ معین است، می

 نرخ بهره سپرده بانکی 

 کارایی  Eff کنترل

شود که سطح و  بانک زمانی کارا در نظر گرفته می

ترکیبی از محصولات خروجی را داشته باشد که  

حداکثر سود را با حداقل هزینه ایجاد کند )خوش  

 (.1395طینت و همکاران، 

هزینه عملیاتی/کل  

 درآمد
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 نحوه سنجش  تعریف  نام  نماد نوع متغیر

Lev  اهرم 
اهرم به معنای استفاده از بدهی برای تأمین مالی  

 (. 299؛ 2010است )دیکشنری مالی و بانکداری،  
 بدهی کل/دارایی کل 

MB  ارزش بانک 

دهد که سود کسب شده  شاخص توبین نشان می

مورد نیاز آن چگونه  توسط بانک در مقایسه با بازده 

دهد که ارزش پول  است. در حقیقت نشان می

تواند وجه نقد آتی گذاری شده در داراییها میسرمایه

ای وجه نقد  که ارزش فعلی آن برابر با ارزش حاشیه

گذاری شده است، ایجاد کند )دیکشنری مالی  سرمایه

 (. 513؛ 2010و بانکداری، 

)ارزش روز+بدهی  

 کل(/دارایی کل 

Size   بانک اندازه 
موقعیت بانک از نظر یک نوع دارایی مالی را نشان  

 (. 473؛ 2010دهد )دیکشنری مالی و بانکداری،  می
 لگاریتم طبیعی دارایی 

GDPGR  رشد اقتصادی 

رشد اقتصادی به تعبیر ساده عبارت است از افزایش  

تولید یک کشور در یک سال خاص در مقایسه با  

مقدار آن در سال پایه. در سطح کلان، افزایش تولید  

(  GDP( یا تولید ناخالص داخلی )GNPناخالص ملی ) 

در سال مورد بحث به نسبت مقدار آن در یک سال  

 .شودپایه، رشد اقتصادی محسوب می

)تولید ناخالص داخلی  

تولید  -سال جاری

ناخالص داخلی سال  

قبل(/ تولید ناخالص  

 داخلی سال قبل 

Saving  انداز نرخ پس 

بر مبنای اصول اقتصاد کینزی، مقدار پولی که پس  

مصرف هر فردی  از کسر هزینه ها از درآمدهای قابل

 شود. ماند پس انداز نامیده میباقی می

-لگاریتم طبیعی پس

 انداز دولت 

 

 

 تجزیه و تحلیل داده ها  

 تحلیل توصیفی متغیرها  

 ارائه شده است.    2  لپژوهش در جدو   آماره های توصیفی متغیرهای

برای سنجش ثبات بانکی از نسبت مجموع بازده کل دارایی و نسبت سرمایه به انحراف استاندارد بازده کل دارایی 

است. کمترین    694/2کند و دارای میانگین  تغییر می   0542/5تا     2171/0استفاده شده است. ثبات بانکی بین 

 مقدار این متغیر مربوط به بانک حکمت ایرانیان و بیشترین آن مربوط به بانک اعتباری ملل است.  

های دیداری و  هگذاری کوتاه مدت و مجموع سپرد ریسک نقدینگی به صورت تفاوت مجموع وجه نقد و سرمایه

بین   متغیر  این  است.  تعریف شده  بانک  دارایی  به کل  دارای  تغییر می  9328/0تا    0008/0کوتاه مدت  و  کند 

است. کمترین مقدار این متغیر مربوط به بانک قوامین و بیشترین آن مربوط به بانک سامان    0971/0میانگین  

 است.  
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 . آماره های توصیفی متغیرها2  جدول

 كمینه  بیشینه میانه میانگین  نماد متغیر
انحراف  

 استاندارد 
 كشیدگی  چولگی

تعداد  

 مشاهدات 

STAB 6921/2 7209/2 0542/5 2171/0 8751/0 1341/0 - 0905/3 180 

LR 0971/0 0492/0 9328/0 0008/0 1454/0 1011/4 7562/22 180 

CR 0083/0 0081/0 0166/0 0001/0 0029/0 0956/0 2329/3 180 

EFF 4157/0 4265/0 6832/1 315/0 4801/6 4984/1 - 741/242 180 

GDPGR 3231/1 3551/1 101/12 6091/8 - 7276/4 1910/0 9809/3 180 

INF 5552/17 4594/15 2663/39 5/7 9896/8 0391/1 3303/3 180 

INTEREST 8970/13 0338/14 9421/16 1615/11 7774/1 0624/0 8825/1 180 

LEV 9494/0 945/0 32/3 01/0 2589/0 0942/5 1629/47 180 

MB 3.069 2.969 9.047 0149/0 0.3114 1602/1 6472/2 180 

SIZE 3348/8 3670/8 8785/9 7055/5 6468/0 6168/0 - 9989/3 180 

GOVDEB 1790/18 4594/15 2663/39 5697/8 4591/8 1877/1 6669/3 180 

 

تا    0001/0برای سنجش ریسک اعتباری از نسبت مطالبات معوق به کل وام پرداختی استفاده شد. این متغیر بین  

است. کمترین مقدار این متغیر مربوط به بانک ملت و بیشترین   0083/0کند و دارای میانگین تغییر می 0166/0

 آن مربوط به پست بانک ایران است. 

تغییر    683/1تا    315/0برای سنجش کارایی از نسبت هزینه عملیاتی به درآمد استفاده شده است. این متغیر بین  

است. کمترین مقدار این متغیر مربوط به بانک پارسیان و بیشترین آن مربوط به    949/0کند و دارای میانگین  می

 بانک سینا است. 

تغییر    32/3تا    01/0اهرم مالی به صورت نسبت کل بدهی به کل دارایی بانک تعریف شده است. این متغیر بین  

است. کمترین مقدار این متغیر مربوط به بانک حکمت ایرانیان و بیشترین آن    949/0کند و دارای میانگین  می

 مربوط به بانک قوامین است.  

ارزش با استفاده از نسبت مجموع ارزش روز سهام و بدهی به کل دارایی بانک محاسبه شده است. این متغیر بین  

است. کمترین مقدار این متغیر مربوط به بانک حکمت    069/3کند و دارای میانگین  تغییر می  047/9تا    014/0

 ایرانیان و بیشترین آن مربوط به بانک اقتصاد نوین است.  

کند و  تغییر می  878/9تا    705/5اندازه بانک به صورت لگاریتم طبیعی دارایی تعریف شده است. این متغیر بین  

است. کمترین مقدار این متغیر مربوط به بانک اعتباری ملل و بیشترین آن مربوط به بانک    334/8دارای میانگین  

   ملت است.
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( در سال مورد بحث به نسبت مقدار آن در یک سال پایه،  GDPتولید ناخالص داخلی )  رشد  رشد اقتصادی برابر

است. مقدار کمینه این متغیر منفی است که دلالت بر این دارد که در برخی سالها تولید ناخالص داخلی نسبت به  

 سال قبل کاهش داشته است.  

 

  متغیرها پایایی

با توجه به ادبیات موجود در مورد آزمایش های ریشه واحد، متغیر تنها در صورتی می تواند در یک مدل گنجانده  

شود که ریشه واحد نداشته باشد یا پایا باشد. از آنجایی که بیشتر سریال های اقتصادی دارای نرخ رشد اساسی 

زایش است که اگر در مدل های رگرسیون گنجانده  هستند، میانگین و یا واریانس آنها به طور مداوم در حال اف

شود بدون از بین بردن چنین ناپایایی منجر به نتایج رگرسیون کاذب خواهد شد. چندین روش برای آزمایش ریشه  

( برای این مطالعه مورد استفاده قرار گرفته است که نتایج 2002چاو )-واحد داده پانل وجود دارد، اما آزمون لین

 در ادامه آورده شده است.  این آزمون  

 
 نتایج آزمون پایایی. 3 جدول

 نتیجه معناداری  آماره آزمون نماد متغیر

STAB - 21003/2  0136/0  پایا  

SIZE - 93643/5  0000/0  پایا  

SAVING - 22872/4  0000/0  پایا  

MB - 69019/1  0455/0  پایا  

LR - 291/15  0000/0  پایا  

LEV - 10608/9  0000/0  پایا  

INTEREST - 10256/8  0000/0  پایا  

INF - 52493/9  0000/0  پایا  

GOVDEBT - 51182/3  0002/0  پایا  

GDPGR - 4258/15  0000/0  پایا  

EFF - 5194/13  0000/0  پایا  

CR - 8599/12  0000/0  پایا  

 

است، فرض صفر آزمون مبنی   05/0داری آزمون برای تمام متغیرهای موجود در پژوهش کمتر از  معنیچون سطح  

 ها پایا هستند.  ها را رد کرده و درنتیجه دادهبر وجود ریشه واحد در سری 
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 برازش مدل به مشاهدات  

پژوهش   بررسی درستی سوالات  راستای  در  مشاهدات  به  مدل  برازش  به  بخش  این  میدر  ابتدا  پرداخته  شود. 

شده است.  لیمر استفاده   Fهای ترکیبی )مقطعی( از آماره  های تابلویی یا داده های دادهمنظور انتخاب یکی از روش به

های  های تابلویی و در غیر این صورت از روش داده باشد؛ از روش داده   %5آماره کمتر از    معناداریکه  درصورتی

پانل،  مقطعی بهره گرفته خواهد شد.   اثرات ثابت و  بین روش  انتخاببرای  با توجه به مناسب بودن مدل  های 

باشد، مدل با اثر ثابت    05/0داری کمتر از  در صورتی که مقدار معنیشده است.  استفاده    هاسمن  تصادفی از آزمون

 شود.  شود و در غیر اینصورت مدل با اثر تصادفی برازش داده میبه مشاهدات برازش داده می 

 

 
 تعیین نوع مدل نتایج آزمون خلاصه . 4 جدول

 نتیجه مدل

𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐿𝑅𝑖𝑡 × 𝐶𝑅𝑖𝑡) + 𝛽4𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽6𝑀𝐵𝑖𝑡
+ 𝛽7𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽9𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 

پانل اثر ثابت  

 مناسب است 

𝐿𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽8𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡
+ 𝜀𝑡 

پانل اثر تصادفی  

 مناسب است 

𝐶𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽8𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡
+ 𝜀𝑡 

پانل اثر تصادفی  

 مناسب است 

 

   نتایج برازش مدل در ادامه ارائه شده است.

دهد که در مجموع میان  نشان می درصد    5در سطح خطای  F  =(12/2  )مدل، معناداری آماره  به لحاظ اعتبار کلی  

متغیرهای مدل و متغیر وابسته ارتباط وجود دارد د مدل برازش شده، معنادار است. مقدار آماره دوربین واتسون  

دهدکه مدل برازش شده فاقد خودهمبستگی است. همچنین ضریب تعیین  نیز نشان می  2( در حوالی عدد  12/2)=

R2  =(70/0نشان )  درصد از تغییرات ثبات بانکی توسط متغیرهای توضیحی انتخاب شده در مدل،    70دهد که  می

 شود.  توضیح داده می

اما به لحاظ ضرایب برآورد شده مدل برای متغیرهای مستقل که نشان دهنده آثار انفرادی هر یک بر ثبات 

( هر دو دارای اثر  𝐶𝑅𝑖𝑡( و ریسک اعتباری ) 𝐿𝑅𝑖𝑡بانکی است باید بیان داشت که مطابق با انتظار، ریسک نقدینگی )

منفی و معناداری بر ثبات بانکی هستند. افزایش ریسک اعتباری به معنای افزایش احتمال نکول بوده و به دلیل  

گذاران با چالش  کند، بانک را در پرداخت سود به سپرده ای بانک ایجاد می محدودیتی که در بخش درآمدهای بهره 

 رو تهدیدی برای ثبات بانک خواهد بود.  مواجه کرده و از این 
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 نتایج برازش مدل . 5 جدول

 : یافته های پژوهش منبع

 

ای( یا عدم استفاده مناسب  دهی بیش از ظرفیت منابع موجود )سپرده افزایش ریسک نقدینگی به معنای تسهیلات 

منجر شده    گذارانسود به سپرده پرداخت    زا بوده که هر دو حالت به تقلیل توانهای هزینهیا کمتر از حد از سپرده 

کند. در این میان ضریب منفی و بزرگتر )به صورت قدرمطلق( اثر متقاطع هر دو ریسک  که ثبات بانک را تهدید می 

𝐿𝑅𝑖𝑡مذکور )  × 𝐶𝑅𝑖𝑡  در مقایسه با ضرایب انفرادی آنها بیانگر آن است که افزایش ریسک اعتباری، بر تشدید )

اثرگذاری منفی ریسک نقدینگی بر ثبات بانکی مؤثر خواهد بود؛ مشابه چنین تحلیلی در رابطه با نقش ریسک  

که با افزایش ریسک    نقدینگی بر تشدید اثر منفی ریسک اعتباری بر ثبات بانکی هم وجود دارد. مشخصاً بانکی

ها مواجه شود، در شرایط گسترش ریسک  اعتباری )ریسک نقدینگی( و درنتیجه کاهش توان پرداخت سود سپرده 

بالاتری در پاسخگویی به سپرده  با مشکل  اعتباری(  تورم  گذاران مواجه خواهد شد. همچنین  نقدینگی )ریسک 

ها  بانک   ی( بر عملکرد مال𝐼𝑛𝑓𝑡اثر نرخ تورم )   یاست. به طور کلبر ثبات بانک بوده   یاثر منف  یمطابق با انتظار دارا 

خود    یهای زیردر برنامه   رانیسهامداران و مد  گذاران،ه یسرما  یاصل  ینگران  رایاست؛ ز   دهیچیاز جمله مسائل مهم و پ

.  شودیمنابع م ص یدر تخص ییمنجر به ناکارا ینانیوجود نااطم نیابرااست؛ بن ندهیدر آ  شتر یب یکسب بازده یبرا 

آن    یریگکه اندازه   ردیگینشأت م  یاز عوامل متعدد  ندهیدر آ  متیق  نانیعدم اطم  یبه معنا  یتورم  نانیعدم اطم

 1401تا  1390دوره مورد مطالعه:    : سلامت و ثبات بانکوابستهمتغیر 

 GLSاثرات تصادفی به روش روش برازش مدل: 

 مدل اول:

𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐿𝑅𝑖𝑡 × 𝐶𝑅𝑖𝑡) + 𝛽4𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽6𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑛𝑓𝑡
+ 𝛽9𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 

 سطح معنی داری tآماره  انحراف استاندارد  ضریب متغیر

 0000/0 4.703447 0.144596 0.680098 ضریب ثابت 

 0.0382 -2.089240 0.157706 -0.329485 ریسک اعتباری 

 0.0090 -2.642210 0.149734 -0.395628 نقدینگیریسک 

 0.0051 -2.836407 0.267444 -0.758580 ریسک اعتباری * ریسک نقدینگی

 0.1637 -1.398859 0.076062 -0.106401 کارایی 

 0.5223 0.641091 0.073464 -0.047097 اهرم مالی 

 0.6956 -0.391998 0.073413 -0.028778 ارزش بانک 

 0.9405 0.074743 0.73361 0.005483 اندازه شرکت 

 0.0073 -2.713605 0.073366 -0.014606 نرخ تورم 

 0.0582 1.916732 0.074831 0.003285 رشداقتصادی

 0.701237ضریب تعیین:                                    

 2.124816آماره دوربین واتسون:                          
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 ییرهایمتغ  رب  ینرخ تورم و رشد اقتصاد   ریتأث  ،یدشوار است. در مطالعات تجرب  اریمشاهده بودن بس  رقابلیغ  لیبه دل

مال  رینظ مبانک   یثبات  گرفته  نظر  در  نامشخص  نوعاً  تأثشودی ها  ا  ری.  به  بانک  بر  که    یبستگ  نیتورم  دارد 

  د ی ثبات با تیو در نها یتورم بر سودآور  ریشده باشد، تأث ینیبش یتورم پ یباشد. وقت رمنتظرهیغ ای شدهینیبش یپ

بر ثبات بانک خواهد بود. با توجه به    ی منف  ریتأث  یبودن دارا   رمنتظرهی( اما در صورت غ1992،  1ی مثبت باشد )پر 

بر ثبات    یاثر منف  یدارا   دیتورم با  نیبودن دارد، بنابرا  ینیبش یپ  رقابلیغ  یژگ یونوعاً  که    های کشورتورم   تیماه

( با ایجاد رونق در فضای  𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡همچنین رشد اقتصادی )   منابع باشد.  صیو تخص  عیدر تجم  ییناکارا  لیبانک به دل

دهد؛  گذاری افزایش میاقتصاد کلان، منابع مالی در اختیار بانک و نیز تقاضای تسهیلات از بانک را به منظور سرمایه

می افزایش  آن  ثبات  و  تقویت  بانکی  نظام  پویایی  دیگر  بنابراین  با  رابطه  در  نمود که  اشاره  باید  درنهایت  یابد. 

 متغیرهای توضیحی مدل، نتایج معناداری حاصل نشد. 

 
 دوم  نتایج برازش مدل. 6 جدول

 1401تا  1390دوره مورد مطالعه:         ریسک نقدینگی: وابستهمتغیر 

 اثرات تصادفی روش برازش مدل: 

 :دوم   مدل

𝐿𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝐸𝑓𝑓𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽7𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛽8𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 
 سطح معنی داری tآماره  انحراف استاندارد  ضریب متغیر

 0.0000 4.464140 0.104393 0.466026 ضریب ثابت 

 0.0288 2.165487 0.080861 0.175103 ریسک اعتباری 

 0.0058 -2.557271 0.0.81671 -0.208855 کارایی 

 0.9680 0.040186 0.0914977 0.003181 اهرم مالی 

 0.7225 -0.355683 0.77201 -0.27395 ارزش بانک 

 0.5331 0.624617 0.073604 0.045974 اندازه شرکت 

 0.0182 2.276579 0.076537 0.174243 نرخ تورم 

 0.0969 -1.863894 0.076708 -0.142976 رشداقتصادی

 0.655862ضریب تعیین:                                    

 2.196257آماره دوربین واتسون:                          

 : یافته های پژوهش منبع

 

در مدلسازی فوق، اثر ریسک اعتباری بر نقدینگی سنجش شد. مطابق انتظار افزایش ریسک اعتباری موجب افزایش  

ریسک نقدینگی خواهد شد زیرا با افزایش ریسک اعتباری، احتمال نکول و مطالبات غیرجاری بانک افزایش یافته  

گذاران افزایش خواهد یافت؛ در این شرایط ممکن است بانک بیش از  و توان ایفای تعهدات بانک نسبت به سپرده 

 
1 Perry 
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ای بتواند پاسخگویی خود در مقابل  ظرفیت خود به اعطای تسهیلات جدید روی آورد تا از طریق درآمدهای بهره 

گذاران را افزایش دهد که نتیجه این امر افزایش ریسک نقدینگی بانک خواهد بود. در رابطه با دیگر متغیرهای  سپرده 

توضیحی و مؤثر بر ریسک نقدینگی باید بیان داشت که تنها کارایی، تورم و رشد اقتصادی دارای اثر معنادار بر  

بانک در  کارایی  افزایش  هستند.  نقدینگی  و  ریسک  سودآوری  بهبود  بر  مشتمل  بانکی  محصولات  ارائه  با  ها 

ها در بانک افزایش یابد تا از این طریق، امکان کاهش  شود تا توان مدیریت ریسک باعث می   سازی هزینه حداقل

های بالاتر در فضای اقتصاد کلان و حرکت منابع مالی به سمت  ثباتیود. افزایش تورم با ایجاد بیها محیا شریسک

های بالاتری هستند بر میزان نقدینگی بانک  کالاهای حقیقی و بازارهای موازی سپرده بانکی که نوعاً دارای بازدهی

اثر منفی خواهد گذاشت، در نتیجه ریسک نقدینگی افزایش خواهد یافت. همچنین رشد اقتصادی و رونق تولید و 

ها خواهد شد که این امر  ها و افزایش نقدینگی بانک افزایش سطح درآمدها موجب کاهش مطالبات غیرجاری بانک 

 ریسک نقدینگی آنها را کاهش خواهد داد.  

 
 سوم  نتایج برازش مدل .7جدول 

 : یافته های پژوهش منبع

 

در رابطه با مدلسازی فوق، اثر ریسک نقدینگی بر اعتباری سنجش شد.  مطابق انتظار افزایش ریسک نقدینگی  

دهی بیش از ظرفیت  تسهیلاتموجب افزایش ریسک اعتباری خواهد شد زیرا افزایش ریسک نقدینگی به معنای  

زا بوده که هر دو حالت به  های هزینهای( یا عدم استفاده مناسب یا کمتر از حد از سپردهمنابع موجود )سپرده 

دهی بیش از ظرفیت احتمالاً میزان نکول را  منجر خواهد شد. تسهیلات   گذارانسود به سپرده پرداخت    تقلیل توان

زا نیز  های هزینهیابد. در حالت استفاده کمتر از حد سپرده افزایش داده و از این رو ریسک اعتباری افزایش می 

 1401تا  1390دوره مورد مطالعه:     ریسک اعتباری: وابستهمتغیر 
 اثرات تصادفی روش برازش مدل: 

 : سوم   مدل

𝑳𝑹𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑪𝑹𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑬𝒇𝒇𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑴𝑩𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝑰𝒏𝒇𝒕 + 𝜷𝟖𝑮𝑫𝑷𝑹𝒕 + 𝜺𝒕 
 سطح معنی داری  tآماره  انحراف استاندارد  ضریب  متغیر 

 0.0000 4.519069 0.114195 0.516058 ضریب ثابت

 0.0551 1.982893 0.077411 0.153498 نقدینگی ریسک 

 0.0382 - 2.177688 0.078626 - 0.171223 کارایی 

 0.8969 - 0.129733 0.076716 - 0.009953 اهرم مالی

 0.1844 -1.332662 0.075975 - 0.101249 ارزش بانک 

 0.0364 0.144716 0.144716 0.144716 اندازه شرکت 

 0.0265 2.119400 0.76554 0.162249 نرخ تورم

 0.5159 - 0.651080 0.078769 - 0.051285 رشداقتصادی 

 0.630474ضریب تعیین:                                    
 1.895366آماره دوربین واتسون:                          
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زده در اعطای تسهیلات )عدم توجه کافی به اعتبارسنجی ها، اقدامات شتاب ممکن است به منظور کاهش فشار هزینه

و...( صورت گیرد که امکان افزایش احتمال نکول و ریسک اعبتاری وجود خواهد داشت. در رابطه با دیگر متغیرهای  

اثر معنادار بر ریسک   اندازه دارای  توضیحی و مؤثر بر ریسک اعتباری باید بیان داشت که تنها کارایی، تورم و 

ارائه محصولات بانکی مشتمل بر بهبود سودآوری و حداقل باری هستند. افزایش کارایی در بانک اعت سازی  ها با 

ها محیا  ها در بانک افزایش یابد تا از این طریق، امکان کاهش ریسک شود تا توان مدیریت ریسکباعث می  هزینه

های بالاتر در فضای اقتصاد کلان موجب کاهش قدرت خرید جامعه و توان  ثباتیزایش تورم با ایجاد بی شود. اف

شود، در نتیجه ریسک اعتباری افزایش خواهد یافت. همچنین اندازه بانک  ایفای تعهدات گیرندگان تسهیلات می

 های بانک موجب احتمال افزایش بروز انواع ریسک را بالا خواهد برد. با افزایش حجم و فضای فعالیت 

 

 نتیجه گیری 

  بیان  مالی  گری  واسطه  تئوری  توسط  که  است  بانکها  اصلی  نقشهای  جمله  از  شده  تفویض  نظارت  و  نقدینگی  ایجاد

  گسترش   با  بانکها  ،  همچنین.  کنند  می  ایجاد   مشتریان  برای  را  نقدینگی  ،  کافی  مالی  منابع  تهیه  با  است. بانکها  شده

  ریسک   ،  ریسک  انتقال  توابع  از  بازده  آوردن  بدست  ضمن  پرریسک  های  وام  مالی  تأمین   به  ریسک  بدون  های  سپرده

  از  معقولی  مقدار  ها  بانک  که  کند  می  ملزم  را  ها  بانک  نقدینگی  تأمین  نقدینگی  ،  بنابراین.  دهند  می  تغییر  را

  طریق  از نقدینگی کسری برابر در محافظت ایجاد  با بانکها. کنند حفظ خود تعهدات  سریع انجام برای را نقدینگی

  کاهش   برای  بانکها  گرچه.  کنند  می  تضمین  را  مداوم  و  سریع  نقدینگی  ایجاد  ،  نقدی  های  معادل   و  وجه  حفظ

  اما  ،  کنند  حفظ  را  نقدینگی  بافر  یک  هستند   موظف  نقدینگی  های   شوک  برابر  در  تضمین  و  نقدینگی  ریسک

  ریسک  دهد و حتی    افزایش  را  بانکی  ریسک  تواند  می  دارایی  نقدینگی   از  بالایی  سطح  حفظ  که  شود  می  استدلال

  کانالهای   طریق  از  نقدینگی  در دوره های بحران بوده است. ریسک  بانک  موفقیت  عدم  اصلی علت  منظم  نقدینگی

از طرف دیگر، به دلیل عدم تقارن اطلاعاتی در بازار  .  شود منجر  بانکی عدم ثبات به تواند می غیرمستقیم  و منظم

وام، بانک ها در معرض ریسک اعتباری قرار گرفتند و تقویت متقابل بین ریسک اعتباری و نقدینگی ناشی از عدم  

مشکلات نقدینگی، حتی خود تقویت کننده بین  موفقیت بانک ها دیده شده است. در این زمینه، به نظر می رسد  

ریسک های نقدینگی و اعتباری، نقش عمده ای در تقویت نقصان بانکی داشته اند. با توجه به این واقعیت ها، به  

نظر می رسد تأثیر وابستگی متقابل بین نقدینگی و ریسک های اعتباری بر ثبات بانک ها در نظر گرفته شود. از  

ش حاضر به بررسی رابطه ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری و ثبات بانکی با استفاده از الگوی  این رو، در پژوه 

 شود.  رگرسیون همزمان پرداخته شد. در ادامه نتایج به دست آمده از هر سوال به تفصیل بیان می

 دارد؟  ریتاث  زانیچه م  یو خصوص  یدولت  ی، تورم بر ثبات بانک ها  یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیرسوال اول: 

ریسک نقدینگی بر عملکرد و شهرت یک بانک تأثیر گذار است و در صورت عدم تأمین اعتبار به موقع، بانک  

ممکن است اعتماد صاحبان حساب خود را از دست داده و بانک مرکزی جریمه هایی را نیز به بانک ها تحمیل  

خود را مدیریت و از وقوع خطرات احتمالی   نماید. بنابراین ضروری است که بانکها در هر مرحله از فعالیت ، نقدینگی

پیشگیری نمایند. ریسک نقدینگی اخیراً یک چالش جدی برای بانکها بوده و رقابت شدید آنها در جذب سپرده  
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مشتریان از طریق ارائه گسترده محصولات و خدمات نوآورانه درحوزه خدمات الکترونیک را منجر گردیده. در این  

راستا بانکها ساختار مالی و اولویت های مدیریت ریسک های پیش روی خود را تغییر داده اند.همچنین ادبیات  

سیستمیک دارای ارتباط مستقیم با ثبات بانکی ثبات بانکی خاطرنشان نمود ؛ نقدینگی، با تأثیرگذاری بر ریسک  

است. به عنوان مثال، توانایی بانکها برای تجارت دارایی ها با یکدیگر می تواند منجر به سرایت ریسک شود زیرا  

کند. متنوع سازی بین بانکی همچنین می باعث ایجاد سرایت اطلاعاتی می شود و اعتبار متقابل را تسهیل می

ریسک پذیری کمتر از بانکها و در نتیجه ترغیب بانکها به حفظ نقدینگی کمتر، ریسک سیستمیک    تواند با ایجاد

را افزایش دهد.توانایی بانکها در فروش دارایی نیز ممکن است منجر به تغییر ریسک بین بخش های شکننده تر  

ی را تغییر می دهد. افزایش  )بخش بانکی( و بخش های کمتر شکننده تر شود، از این رو شکنندگی کلی سیستم مال

نقدینگی دارایی همچنین می تواند با افزایش جهت گیری بازار سیستم مالی پیامدهای ثبات غیرعادی داشته باشد.  

با توجه به این مطلب در این مطالعه به بررسی تأثیر ریسک نقدینگی بر ثبات بانکی پرداخته ایم و نتایج دلالت بر  

 ن ریسک نقدینگی و شاخص ثبات بانکی داشت.عدم وجود رابطه مستقیم بی

ها  بانک   یاثر نرخ تورم بر عملکرد مال  یاست. به طور کلبر ثبات بانک بوده   یاثر منف  یتورم مطابق با انتظار دارا 

خود    یهای زیردر برنامه   رانیسهامداران و مد  گذاران،ه یسرما  یاصل  ینگران  رایاست؛ ز   دهیچیاز جمله مسائل مهم و پ

.  شودیمنابع م ص یدر تخص ییمنجر به ناکارا ینانیوجود نااطم نیاست؛ بنابرا ندهیدر آ  شتر یب یکسب بازده یبرا 

آن    یریگکه اندازه   ردیگینشأت م  یاز عوامل متعدد  ندهیدر آ  متیق  نانیعدم اطم  یبه معنا  یتورم  نانیعدم اطم

 ییرهایبر متغ  ینرخ تورم و رشد اقتصاد   ریتأث  ،یدشوار است. در مطالعات تجرب  اریمشاهده بودن بس  رقابلیغ  لیبه دل

مال  رینظ مبانک   یثبات  گرفته  نظر  در  نامشخص  نوعاً  تأثشودی ها  ا  ری.  به  بانک  بر  که    یبستگ  نیتورم  دارد 

  د ی ثبات با تیو در نها یتورم بر سودآور  ریشده باشد، تأث ینیبش یتورم پ یباشد. وقت رمنتظرهیغ ای شدهینیبش یپ

بر ثبات بانک خواهد بود. با توجه به    یمنف   ریتأث  یدارا بودن    رمنتظرهی( اما در صورت غ1992  ،یمثبت باشد )پر 

بر ثبات    یاثر منف  یدارا   دیتورم با  نیبودن دارد، بنابرا  ینیبش یپ  رقابلیغ  یژگ یکشور که نوعاً و  یهاتورم   تیماه

 منابع باشد.   صیو تخص  عیدر تجم  ییناکارا  لیبانک به دل

  ی هادر بانک   یداریو پا  یاعتبار  سکیر  ،یاعتبار  سکیبا عنوان » ر  ی( در پژوهش2018حسن  و همکاران )

 یمتعارف بررس   یبا بانکها   سهیرا در مقا  یاسلام  یهابانک   ینگینقد  سکیجامع ر  یابیو متعارف« به ارز  یاسلام

منف  کندیم رابطه  ر  ینگینقد  سکیر  ن یب  یکه  ر   ینگیدنق  تیری در مد  یاعتبار  سکیو  نشان    یاعتبار  سکیو 

  ی اعتبار  سکیو ر  ینگینقد  تیریمرسوم در مد  یهابهتر از بانک   یاسلام  یها آنها نشان دادند که بانک  دهد،یم

  ی هابا بانک   سهیدر مقا  یاسلام  یهابانک  ینگینقد  سک یکامل ر  یابیارز  هی مقاله ارا  ن ی. هدف از اکنندیعمل م

  ی معادله ساختار   کردیکردند. با استفاده از رو  یرا بررس  یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  نیمرسوم بود. آنها ابتدا رابطه ب

رو بر  داده   یهمزمان،  منتخب کشورها cbsو    ibs  52جامع    یهامجموعه  از سازمان    ی کارعضو سازمان هم   ی، 

دارند.    ینفرابطه م  ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار   سکیر  نی، متوجه شدند که ب2015  -  2007  یدر دوره زمان  یاسلام

پژوهش    جی . نتاافتندی  ibs  یرا فقط برا  یرابطه منف   کیکردند و    یو ثبات را بررس  ینگینقد  سکیر  نیسپس رابطه ب
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از جنبه  نیدارد. همچن رتیبا پژوهش آنها مغا یاعتبار  سکیو ر ینگینقد سکیر نیحاضر از جنبه جهت رابطه ب

 با پژوهش آنها تطابق دارد.   یانکبا ثبات ب  یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیر  نیرابطه ب

 ؟دارد  ریبانک ها تاث  ینگینقد  سکیبر ر  زانیچه م  یاعتبار   سکیرسوال دوم : 

احتمال    ،یاعتبار  سکیر  شیبا افزا  را یخواهد شد ز  ینگینقد  سکیر  شی موجب افزا  یاعتبار   سکیر  شیافزا

خواهد    شیگذاران افزاتعهدات بانک نسبت به سپرده  یفایو توان ا  افتهی  شی بانک افزا  یرجارینکول و مطالبات غ

ا  افت؛ی ب  طیشرا  نیدر  بانک  از طر  یرو   دیجد  لاتیتسه  یخود به اعطا   تیاز ظرف  شیممکن است  تا    ق ی آورد 

  سک یر  شیامر افزا  نیا  جهی دهد که نت  شیگذاران را افزاخود در مقابل سپرده   ییبتواند پاسخگو  یابهره   یدرآمدها

 بانک خواهد بود.   ینگینقد

بانک   19 ینگینقد هیسرما سکیو اثر آن بر ر ینگیو نقد یاعتبار سکیر نی( رابطه ب2015و همکاران ) یعل

رسند  یم  جهینت  نیکرده و به ا  ی( بررسGMM)  ایپو  یتایبا استفاده از مدل پانل د  2011-2002دوره    یط  یمالز

  ها بانک   هیسرما  ینگینقد  سکیدو با ر  نی وجود داشته و رابطه ا  یرابطه مثبت  ینگیو نقد  یاعتبار  سکیر  نیکه ب

پژوهش حاضر از جنبه   جی. نتاابدییم  شی ابتدا کاهش و سپس افزا  یعنیشکل است.    Uبوده و بصورت    یرخطغی

 دارد  یبا پژوهش آنها همخوان  یاعتبار   سکیو ر  ینگینقد  سکیر  نیرابطه معنادار ب

 دارد؟  ریبانک ها تاث  یاعتبار  سکیبر ر  زانیچه م  ینگینقد  سکیرسوال سوم : 

دارد که بین نقدینگی و ریسک اعتباری رابطه وجود دارد و ادبیات رو  تئوری واسطه مالی، به طور ضمنی بیان می

به رشد، به ویژه پس از بحران مالی، بر رابطه مثبت بین این دو ریسک تأکید می کند. از این رو، در این مطالعه 

بررسی اثر  رابطه متقابل بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی مورد آزمون قرار گرفت. نتایج نشان دادند که در  

  0/ 041و مقدار معناداری آزمون برابر    016/0ریسک نقدینگی بر ریسک اعتباری، مقدار ضریب رگرسیونی برابر  

است که این امر دلالت بر تأثیر مثبت و معنادار ریسک نقدینگی بر ریسک اعتباری دارد. در بررسی اثر ریسک  

است و لذا    041/0و مقدار معناداری آزمون برابر    64/1سک اعتباری مقدار ضریب رگرسیونی برابر  نقدینگی بر ری

شود. از این رو، میتوان بیان داشت  توان بیان داشت افزایش ریسک نقدینگی منجر به افزایش ریسک اعتباری میمی

شوند برای پوشش بحران نقدینگی خود اقدام به انعقاد قرارداد با  هنگامی که بانکها با بحران نقدینگی مواجه می

کنند که ممکن است ریسک بالایی را در ادامه قرارداد به بانک تحمیل کنند و تعهدات خود را ایفا  مشتریانی می

شود. از سوی دیگر، هنگامی که بانکها مشتریانی داشته نکنند و این ام منجر به افزایش ریسک اعتباری بانک می

د را به موقع ایفا نکنند و مطالبات معوق بانک افزایش پیدا کند، در این حالت بانکها با بحران  باشند که تعهدات خو

 نقدینگی مواجه خواهند شد. بنابراین، فرضیه در نظر گرفته شده پذیرفته می شود. 

  1998( رابطه نقدینگی و ریسک اعتباری در بانکهای آمریکایی را برای دوره زمانی  2014)  1ایمبیروویچ و راوچ 

از    2010تا   استفاده  با  را  اعتباری  و ریسک  نقدینگی  بین  مثبت  و  بسیار ضعیف  ای  رابطه  آنها  بررسی کردند. 

( استدلال  2011و همکاران )  2معیارهای خاص بانک پیدا کردند و نتایج پژوهش حاضر با آنها همخوانی دارد. کرنتا

 
1 Imbierowicz and Rauch 
2 Cornetta 
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می کنند که بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی رابطه متقابل وجود دارد و نتایج پژوهش حاضر با آنها همخوانی 

گذاری اوراق قرضه ساختاری، رابطه بین ریسک اعتباری  با استفاده از مدل ارزش (2005دارد. اریکسون و رنالت )

رسند که ریسک نقدینگی باعث انحراف بازار مالی شده و  و ریسک نقدینگی را بررسی کرده و به این نتیجه می

تواند باعث افزایش ریسک نقدینگی گردد. یعنی بین ریسک اعتباری و بازده اوراق  همچنین بازده اوراق قرضه می

قرضه یک رابطه دو سویه برقرار است. نتایج پژوهش حاضر از جنبه رابطه معنادار بین ریسک نقدینگی و ریسک  

های پولی و ریسک نقدینگی بر ریسک اعتباری  ( تأثیر سیاست2008آنها همخوانی دارد. دونبار )  اعتباری با پژوهش

رسد که بین ریسک اعتباری و  برای آمریکا به این نتیجه می  2007-220طی دوره    VARرا با استفاده از مدل  

های پولی رابطه مثبت وجود داشته ولی بین ریسک اعتباری و نقدینگی رابطه منفی وجود دارد. زمانیکه  سیاست

گردد این سیاست موجب افزایش نقدینگی شده و نقدینگی باعث کاهش ریسک  سیاست پولی انبساطی اعمال می

شود. نتایج پژوهش حاضر از جنبه جهت رابطه بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری با پژوهش آنها  اعتباری می

شعبه بانک ملت در استان    20( با مطالعه رابطه بین ریسک نقدینگی و اعتباری در  2016الشریف )تناقض دارد.  

به این نتیجه   92-91سازی ریاضی طی دوره  کرمانشاه با استفاده از دو مدل پارامتریک و غیرپارامتریک بهینه

داری وجود  های بانک ملت استان کرمانشاه رابطه معنیرسد که بین ریسک اعتباری و ریسک نقدینکی در شعبهمی

 ندارد. نتایج پژوهش حاضر از جنبه وجود رابطه بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری با پژوهش آنها تناقض دارد. 

 

 پیشنهادات 

 شود: با توجه به وجود رابطه متقابل بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری، پیشنهاد می 

،  RFMبندی اعتباری مشتریان بانک مانند  های رتبهدر راستای کاهش ریسک اعتباری، بانکها از تکنیک (1

LRFM    یاLRFMD  توانند مشتریان  کنند و بانکها میهای ریسکی مجزا تفکیک میکه مشتریان را در طبقه

 ده را تفکیک کند و بانکها ریسک کمتری را متحمل شوند، استفاده کند.  سودده از زیان

از سیستم (2 بایستی  انباشت  بانکها  از  ابلاغ مرتب مطالبات معوق به مشتریان مانع  برای  الکترونیکی  های 

های لازم برای وصول مطالبات  گیرندگان از مراجع قضایی پیگیری مطالبات شوند و در صورت عدم توجه وام

 را انجام دهند.  

 های مالی و قضایی برای وصول مطالباتشان به عمل آورد.  دهنده حمایتدولت بایستی از بانکهای وام (3

توانند با استفاده از قراردادهای بیمه وام، ریسک اعتباری خود را بیمه کنند و منجر به کاهش بانکها می (4

 ریسک اعتباری تحمیل شده شوند.  

  معقول   اطمینان  حصول  و  تسهیلات  اعطای  هنگام  مشتریان  مالی  های  صورت  به  دقیق  بانکها بایستی توجه (5

 تسهیلات داشته باشند.    مبلغ  با  مشتری  درآمد  تناسب  و  سرمایه  موقع  به  از برگشت

  مالی   ای  مشاوره  های  شرکت  خدمات   از  استفاده  اجازه  یا  ها  بانک  کارشناسی  کادر  تقویت  بانکها بایستی به (6

 گذاری اقدام کنند.    سرمایه  و

به آنها    قبل از اعطای اعتبار  مشتریان  سنجی  اعتبار  و  شناسایی  جهت  لازم  اطلاعات  اخذ  بانکها بایستی به (7
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 سررسید بپردازند.    در  بدهی  وصول  از  در راستای اطمینان

دهندگان هنگام ارائه تسهیلات به آنها  بانکها بایتی به جلوگیری از رانت و نظارت دقیق بر درخواست وام (8

 بپردازد.  
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Abstract 

Today, economists believe that a stable financial system is a prerequisite for sustainable 

economic growth, and the prerequisite for the stability of the financial system is the 

adjustment and regulation of the banking system by reducing the probability of bank 

bankruptcy, and in other words, improving the financial stability of the banking system. 

Financial stability in the banking system is one of the main features for successful world 

economies. Financial institutions, especially the banking system, play an irreplaceable and 

pivotal role in the economic system; From the point of view that their performance on the 

one hand can provide the grounds for economic growth and development and on the other 

hand the conditions of disorder and collapse of an economic system. In this regard, the 

purpose of this research is to consider the effect of liquidity risk and credit risk on the stability 

of public and private banks and provide a suitable model. The final sample of the research 

was taken as a census equal to the accepted banks in the Tehran Stock Exchange. Research 

questions were investigated using regression tests with panel data. The results of research 

questions showed that there is an inverse relationship between liquidity risk and the index of 

financial health and stability of banks. There is an inverse relationship between credit risk 

and banks' financial health and stability index. Credit risk, government debt, inflation rate 

and interest rate have a direct impact on banks' liquidity risk. 

Keywords: liquidity risk, credit risk, bank stability, government debt, inflation rate, interest 

rate 
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