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 چكیده

  یط در شرا  یانو ز  یهسرما  یابیکشور با ارز  یدر نظام بانک  یثبات مال  یابیمدل ارز  یینو تب  یطراح  یقتحق  ینهدف ا

  ی،عموم   یهااست که از داده  ییناز بالا به پا  یهسرما  یتچارچوب تست استرس کفا  یک  CLASSاست. مدل    یبحران

اقتصاد کلان بر بانکها استفاده    یوهایسنار  ثر ا  بینییش پ  یبرا  یساده و مفروضات کمک  یاقتصادسنج  یهامدل 

 .کندیم

  ی برا   یبحران   یطکشور در شرا   ی در نظام بانک   یثبات مال   یابیبه ارز  CLASSپژوهش با استفاده از مدل    این  در 

  CLASS  ینیب   یشپ   ی مدل ها   ینب   یونی و خود رگرس   ی زمان   ی پرداخته شده است. با استفاده از معادلات سر  بانک ها 

  ی بحران   یط در شرا   ی اقتصاد   یت با واقع CLASS مدل   ینیب  یش و قدرت پ   یرفت صورت پذ   یی ها   یسهمقا   یز ن   DFASTو  

 . است   گرفته قرار    ی مورد بررس 1399سال  لغایت    1388از سال    ه های پژوهش داد زده شد.    ین تخم   یز ن 

قبل از بحران    ی اقتصاد کلان، سالها   ی زا استرس   یطتحت شرا   ی بانک   یستم س   یه سرما   ی که کل کسر نتایج نشان داد 

بانکها    بحران سطح قبل از  در  .  ید به اوج خود رس   1398سال    یانی و در فصل پا ه است  کرد   یش شروع به افزا   ی مال 

به شرا   یت حساس   یشترین ب  نسبت  دارند   یط را  با د  یز ن   ی بالاتر   یه سرما   ی ها نسبت   و   اقتصاد کلان    یدگاه دارند، که 

عنوان  به   یج نتا   ین زمان بحران مشهود است. ا   در رفتار تنها    ین ا   و   بانک سازگار است   یهسرما کفایت    « آمیز یاط »احت 

  ین شود، همچن   یم   یر است، تفس   یافته بهبود    ی مال   بحران پس از    ی بانک   یستم س   یری پذ انعطاف   ینکه بر ا  ی مبن   ی شواهد 

 کلان استفاده نمود.  یاطی احت   یاست ابزار س   یک عنوان  با ارزش به   ی توان به عنوان مثال   ی از آزمون استرس م 

 . یبحران  یط، آزمون ثبات در شرا  CLASSبانک ها، مدل    یبحران مال  ینی،ب  یشپ  یمدل ها  هاي كلیدي:واژه 

 1402/ 12/06تاریخ پذیرش:        1402/ 05/ 26تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

  یک به عنوان    یهبر تست استرس سرما  یا  یندهبه طور فزادر سراسر جهان  و ناظران بانک ها    یمرکز   یبانک ها 

  ین بانک را در تضم  یهسرما  یفیتو ک  یزانم  یتاهم  یراخ  یمال  هایکرده اند. بحران  یهکلان تک  یاطیو احت  یابزار نظارت

. آزمون های استرس توسط بانک  ه استبرجسته کرد  یمال  یستم و در کل س  یفرد   یبه موسسات مال  یاعتماد عموم

های مرکزی برای ارزیابی میزان مقاومت بانک نسبت به شرایط نامطلوب اقتصاد کلان و اقتصادی به عنوان راهی 

بزاری برای ارزیابی میزان کفایت سرمایه کلی های مالی و به عنوان ا سرمایه در بنگاهتامین برای سنجش نیازهای 

 یاسترس نظارت   یهاآزمون   ینمتحده، اول  یالات. در ا(2013)لیو و همکاران،    سیستم بانکی استفاده شده است

  ی هاانجام شد و از آن زمان تست   2009در طول سال    -(  SCAP)  یبرنامه بر ارزیابی سرمایه نظارت  -بانک    یرسم

 ی ( و معرف DFAST  یاشدند. تست استرس داد فرانک    یفرانک دائم-د تست استرس قانون دادمفا  یاسترس با اجرا

طی سنوات اخیر برای تمامی بانک ها به صورت ماهانه و فصلی   (CCAR)  بانک  جامع  یهسرما  یل و بررسیتحل

ترس را از  اس  یهاتست  2022  لغایت  2009  یهادر سال   ییاروپا  یناظران بانک  (.  2015صورت میپذیرد)هیرتل،

  یط نامطلوب اقتصاد کلان و شرا  یها  یطخود را به مح  یبانک  یها   یستمس  وانجام دادند    ییاروپاهای  بانک   ینبزرگتر

تام میزدند.  مال  ینتحت فشار  و ی محک  متفاوت شامل سرمایه  نقدینگی  و  نوع سرمایه  بانک ها سه  بطورکلی 

نقدینگی که یک بانک در اختیار دارد، سرمایه و نقدینگی که برای عملیات خود به آن احتیاج دارد و سرمایه و 

لی دارند. آزمون استرس، مقررات نظارتی و مدل های داخ داشته باشد را  نقدینگی که از نظر مقررات لازم است  

بانکها همه به دنبال ارزیابی نوع دوم یعنی میزان نقدینگی و سرمایه لازم برای ادامه فعالیت های موسسات مالی 

هستند. البته هیچ یک از مدل های نظارتی و یا داخلی بانک ها نمی توانند پیشگیری صد در صدی از نقص عملکرد  

مال ورشکستگی و ناکامی در هر واحد تجاری متناسب  و ورشکستگی بانک ها را تضمین نمایند، زیرا همیشه احت

با ریسک پذیری آنها وجود دارد، اما بحران مالی اخیر و بی اعتمادی بازار به مقررات کفایت سرمایه، مقامات قانونی  

 را واداشت تا با استفاده از آزمون استرس به سنجش دقیق تر کفایت سرمایه بانک ها بپردازند. 

ها، نظارت دقیق  رویکردی از بالا به پایین در نظر گرفته شده است برای تکمیل مدل CLASSآزمون استرس 

و ... مهم و ضروری است. برخلاف   DFAST  ،CCARبر اجزای درآمدها و هزینه های بانکی مانند آزمون استرس 

اقتصادی و مالی متکی به پرونده  های کلان  فقط به اطلاعات عمومی، یعنی داده  CLASSهایی، مدل  چنین مدل

های گزارش نظارتی بانکی است. استفاده از داده های گزارش نظارتی به مدل اجازه می دهد تا برای تعداد بسیار  

بیشتری از بنگاه ها و با فرکانس بیشتر از آنچه که از تجزیه و تحلیل تفصیلی پایین به بالا با استفاده از داده های  

جمع آوری شده است، پیش بینی ها را به راحتی محاسبه کند. علاوه بر این،    بانک مرکزیاً از  نظارتی که مستقیم

برای یک سناریوی کلان اقتصادی می تواند درآمد    در زمان اندکبرای درک نسبتاً ساده است و    CLASSچارچوب  

و یا برای ارزیابی سریع تأثیر    و سرمایه را تحلیل کند. در نتیجه ، می توان از آن برای شبیه سازی استفاده کرد

 شوک کلان اقتصادی خاص بر سیستم بانکی استفاده کرد. 
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 مبانی نظري تحقیق  

سلامت وثبات مالی یک بانک نه تنها تضمینی برای سپرده گذاران است بلکه به همان اندازه برای سهامداران،  

شکل مناسب برای    11دهد که  . بررسی در ادبیات بانکداری نشان می 1پرسنل و کل اقتصاد نیز قابل اهمیت است 

های بحران زده و حصول اطمینان از برقراری سلامت و ثبات  ها، حمایت از بانک اعمال نظارت احتیاطی برای بانک 

های  فعالیت . تفکیک  2ها و نوع فعالیت ها  . اعمال محدودیت در ترکیب دارایی1ها وجود دارد که عبارتند از:  در آن

ها بر مبنای مخاطره  . بیمه سپرده 4ها . اعمال محدودیت بر رقابت میان بانک3های مالی بانکداری از سایر فعالیت 

سرمایه  5 کفایت  الزامات  اعتباری  6.  منبع  آخرین  عنوان  به  مرکزی  بانک  نقش  ایفای  بانک 7.  رهایی  از  .  ها 

. الزامات مربوط به اخذ مجوز برای فعالیت در صنعت بانکداری  9عات . الزامات حاکم بر افشای اطلا 8ورشکستگی 

 . رویکرد نظارتی در برابر رویکرد قانونی.  11ها  . ارزیابی سلامت و ثبات بانک 10

یکی از اساسی ترین راهبردهای مربوط به اعمال نظارت احتیاطی بر نظام بانکی که در بیشتر نقاط جهان نیز  

ر است،  متداول  و  بانک معمول  وثبات  سلامت  ارزیابی  و  بندی  مبنای  2هاتبه  اساسی    7بر  های  شاخص ) عامل 

CAMELS  ) ها و ساختار مالی بانک، ثبات و پایداری مدیریت،  است، عواملی که شامل کفایت سرمایه، کیفیت دارایی

بانک است  برای بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری  کسب  (.    20104  ،  اوزگوا  و  3، 2009الیر)  سودآوری، نقدینگی 

های  تواند آگاهی مراجع و نهادهای نظارتی را در ارتباط با فعالیت اطلاعات لازم در مورد هر یک از این موارد می 

ها فراهم کند و این آگاهی زمینه ساز اقدامات تنبیهی و یا تشویقی از جانب مرجع و نهاد نظارتی در برابر  بانک 

ها شود، چرا که اقدامات مذبور  موجب کاهش مخاطرات اخلاقی از جانب بانک تواند  بانک است. این اقدامات می 

ها به پذیرش مخاطره بیش از حد کاهش یابد و بدین وسیله امکان حذف دشواری  شود تا گرایش بانک سبب می

 .  (1384  ف،یو س  یثقف،  2022لویس،  )شودگزینش نادرست نیز مهیا می 

 

 CLASSمدل  1- 2

.  شده است( استفاده  CLASSارزیابی ثبات مالی از مدل ارزیابی سرمایه و زیان تحت سناریوهای استرس )به منظور  

سه ساله  -این رویکرد به منظور طراحی برنامه ریزی خالص درآمد و سرمایه برای بانک ها برای یک دوره زمانی دو

کلان اقتصادی مختلف و سناریوهای  استفاده می شود که در آن آزمون استرس دوره ای تحت شرایط متغیرهای  

ها و موسسات  بانک  یداخل  یها   استیبهبود س  یچه برا   ،یآنچه بصورت کاربردمربوط به بازار مالی انجام می شود.  

دارد،    تیاهم  یگذار همچون بانک مرکز   استیناظر و س  ینهادها  یخود و چه برا   یثبات مال  شیافزا  یبرا  یمال

  ، یسلامت مال  یشاخص ها لیمنظور سه روش عمده شامل: تحل نیا  یاست. برا یعوامل موثر بر ثبات مال یبررس

وجود عدم تقارن    یبررسدر این مطالعه به    .ردیگ  یو آزمون تنش مورد استفاده قرار م  هیهشدار اول  یها  ستمیس

  ی ار یمع  ،یسلامت مال  یم از شاخص هاهر کدا   پرداخته می شود وان دوران رکود و رونق  ی بانک ها م  یدر ثبات مال

 
1  Sangmi ، 2012 
2 Bank soundness Examinations 
3 Elyor(2009)   
4 Uzhegova(2010) 
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  ، ی تجار  یها با چرخه ها   سکیاز ر  کیرود هر    یاست که بانک ها در معرض آن قرار دارند و انتظار م  یها  سکیاز ر

 ی برخ   ی  واسطهممکن است به    نیرابطه داشته باشند. همچن  یکلان اقتصاد   یرها یمتغ  رینرخ بهره، نرخ تورم و سا

  ت ی نوع مالک  ،یاعتبار   یها   استی(، سینظام بانک   یها  یی)سهم از دارا  یموسسه مال  اندازهمانند    یعوامل درون بانک

همچون مقررات    یطیو ...( و عوامل مح  یتخصص  ،یگذار   هیسرما  ،یتجار)بانک    تی(، نوع فعالیو خصوص  یدولت)

بانک ها   یمال ثباتو ... بر  یو بانک ینظام مال یفتگای، توسعه یمداخلات دولت زانیم ،یمال یو بازارها ینظام بانک

 موثر باشند. 

 

 DFASTو  CLASSشرایط استفاده از مدل 2- 2

آزمون های استرس توسط بانک های مرکزی برای ارزیابی میزان مقاومت بانک نسبت به شرایط نامطلوب اقتصاد  

های مالی و به عنوان ابزاری برای  سرمایه در بنگاهکلان و اقتصادی به عنوان راهی برای سنجش نیازهای اضافی  

های رسمی ارزیابی میزان کفایت سرمایه کلی سیستم بانکی استفاده شده است. در ایالات متحده، اولین آزمون

انجام شد، و از آن زمان    2009در سال    -(  SCAPبرنامه نظارت بر ارزیابی سرمایه )  -نظارت بر استرس بانکی  

آزمون استرس    انجام شده است.  Dodd-Frankترس از طریق اجرای مقررات آزمون استرس قانون  های اسآزمون

DFAST  است که سود سهام در    ینکند. فرض بر ا  یم  یجادها ا  یعتوز  یررا در مورد سود سهام و سا  یمفروضات

سهامداران    بین  یهسرما  یعتوز  ین،شده است. بنابرا  یمصفر تنظ  یرو  یدهاکه بازخر  یثابت است در حال  یخیسطوح تار

 . یستمتفاوت ن  DFASTاقتصاد کلان در آزمون استرس    یوهایدرون سنار  یااقتصاد کلان    یوهایسنار  یندر ب

بطورکلی بانک ها سه نوع سرمایه و نقدینگی متفاوت شامل سرمایه و نقدینگی که یک بانک در اختیار دارد،  

احتیاج دارد و سرمایه و نقدینگی که از نظر مقررات لازم است،  سرمایه و نقدینگی که برای عملیات خود به آن  

دارند. آزمون استرس، مقررات نظارتی و مدل های داخلی بانکها همه به دنبال ارزیابی نوع دوم یعنی میزان نقدینگی 

زنامه  و سرمایه لازم برای ادامه فعالیت های موسسات مالی هستند. کفایت سرمایه نسبت سرمایه در سمت چپ ترا

به ریسک در سمت راست ترازنامه است. در شرایط عادی، اغلب تفاوت میان سرمایه    شده  به دارایی های نقد موزون

و نقدینگی موسسات مالی و بانک ها و سرمایه و نقدینگی لازم از منظر مقرراتی ناچیز است. سرمایه افشا شده  

ایه گذاری واشنگتن مطابق مقررات نظارتی تا پیش  موسسات مالی چون فانی میع، فردی مک، لمان و صندوق سرم

از مشکلات مالی و ورشکستگی آنها، کافی و مناسب می نمود. این دسته از موسسات مالی تحت نظارت ناظرین و 

و بانک مرکزی    2و    1مقررات نظارتی گسترده ای از قبیل کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا، توافقنامه بازل  

. تمام این موسسات مالی به میزان گسترده ای دارایی های در معرض ریسک شامل املاک مسکونی  آمریکا بودند

به صورت وام های رهنی یا اوراق بهادار با پشتوانه وام های رهنی مسکونی داشتند و مدل های سنجش ریسک  

سوال که آیا سرمایه آنها  داخلی این موسسات انحراف با اهمیتی از مدل های نظارتی نداشتند. با این حال، این  

 برای مقابله با بحران کافی بود یا خیر؟ درست از آب در نیامد.  

به منظور تدوین و سنجش اثرات متغیرهای کلان    CLASSنوآوری مطالعه حاضر در استفاده از آزمون استرس  

انک است. برای این  اقتصادی و بحران های مالی و اقتصادی بر وضعیت ترازنامه ای و خالص درآمد و سرمایه ب
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منظور با استفاده از روش های رگرسیونی و استفاده از زیان سرمایه بانک در واکنش به شوک متغیرهای کلان  

اقتصادی و بحران های مالی مورد ارزیابی قرار می گیرد. ساختار مدل مورد استفاده در این مطالعه به صورت زیر  

 است: 

 
 CLASSساختار مدل مربوط به آزمون استرس  –1شكل شماره 

 Hirtle et al (2016)منبع: 

 

 ( CLASSمزایاي استفاده مدل)

 ازجمله مزایای استفاده از این مدل می توان به موارد ذیل اشاره کرد: 

 ای دارد. درک نسبتاً ساده    CLASSچارچوب   ➢

  ، آزمون های بانکی مانند آزمون استرس ها، نظارت دقیق بر اجزای درآمدها و هزینه های  برای تکمیل مدل ➢

DFAST ،  CCAR    .مهم و ضروری است 

های کلان اقتصادی و مالی پرونده های  اطلاعات عمومی، یعنی داده  علاوه بر استفاده از  CLASSمدل   ➢

 را نیز مورد ارزیابی قرار می دهد.   گزارش نظارتی بانکی

دهد تا برای تعداد بسیار بیشتری از بنگاه ها و با    استفاده از داده های گزارش نظارتی به مدل اجازه می ➢

فرکانس بیشتر از آنچه که از تجزیه و تحلیل تفصیلی پایین به بالا با استفاده از داده های نظارتی که 

 جمع آوری شده است، پیش بینی ها را به راحتی محاسبه کند.   BHCمستقیماً از  

 می تواند درآمد و سرمایه را تحلیل کند.  برای یک سناریوی کلان اقتصادی  در زمان اندک ➢
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  حاصل از یک تصمیم   می توان از آن برای شبیه سازی استفاده کرد و یا برای ارزیابی سریع تأثیر شوک ➢

و مدل    CLASS مقایسه بین پیش بینی توسط مدل  کلان اقتصادی خاص بر سیستم بانکی استفاده کرد.

DFAST  : 

استرس    یهااز تست   متراکم تر  یاربس  CLASS مورد استفاده در  یساز مدل   یکرداست که رو  ینا  یدیتفاوت کل  یناول

به    یین»پا  یهااز مدل  CCAR و DFAST تست استرس  یجموارد، نتا  یشتراست. در ب  DFASTدیگر نظیر    یرسم

  یرنده، اغلب در سطح وام گ ی،معاملات یوام، اوراق بهادار و پرتفو  تک پرونده ای یسکر هاییژگی بالا« بر اساس و

  کنند ی استفاده م  بانکها شده توسطارائه   یقدق  یهاها از داده مدل   یناند. امنفرد، مشتق شده   یتموقع  یا  تسهیلات

ال نکول، مواجهه با  را که احتمالاً بر احتم  یعوامل  یراوراق بهادار، و سا  یاساختار وام    یرنده،وام گ  هاییژگیکه و

  « یین»بالا به پا  یسازمدل   یکرداز رو CLASS . در مقابل، مدلکنندیاستفاده م  گذارند،یم  یرنکول، و ضرر تأث

تار  یمبتن بهادار، عملکرد معاملات و سا  یانسود و ز  ها،ینههز  یخیبر رفتار   ینهدرآمد و هز  یرهایمتغ  یراوراق 

اطلاعات   ینا کنند،ی استفاده م بانکخاص  ینظارت ارشگز یهااز داده  CLASS ی ها. اگرچه مدل کندیاستفاده م

 (.2022می باشد)لویس،     DFAST و CCAR استرس  یهامحرمانه مورد استفاده در تست   یهاکمتر از داده   یاربس

  ی ها بتنس  یو هم بر بزرگ  هایبینییش پ  یتوجود دارد که هم بر ماه  یسازاز عناصر مدل   یدر برخ  ییهاتفاوت 

 گذارد که در ادامه بیان می گردند. یم  یرتأث  بحرانپس از    یهسرما

  یت بازار در معاملات و موقع  یشوک فور  یکشامل    CCARو    DFASTاسترس    یتست ها   :  معاملات   یانز

شود در سه ماهه اول افق تست استرس رخ دهد. مدل    یها است که فرض م  بانک ینطرف مقابل در بزرگتر یها

CLASS  های یان ز  یجادا  یبرا   یاگرچه مدل درآمد معاملات  شود،ی را شامل نم  یشوک معاملات  ینبه طور خاص ا  

  ین . با امی شوندمشابه اقتصاد کلان تکرار   یطتحت شرا یشده است که در طول بحران مال یطراح یبزرگ یتجار

اضاف جهان  یحال، شوک  تست  یبازار  در  در    CCARو    DFASTاسترس    یهاکه  احتمالاً  است،  گنجانده شده 

 .کندیم  یجادا  یشتریب  یمعاملات  ضررهای،    CLASSنسبت به مدل    بانک ها  ینبزرگتر

کلان    یوهایدر سنار  یا  بانکها  یندر مورد رشد ترازنامه است که در ب  یشامل مفروضات  CLASS: مدل  ترازنامه

رشد ترازنامه است که در    یرهایشامل مس  DFASTو    CCAR. در مقابل، تست استرس  یستمتفاوت ن  یاقتصاد

حاصل از نسبت    یها   ینیب  یشبر پ  یقابل توجه  یراتتواند تأث  یرشد ترازنامه م  درهر دو بعد متفاوت است. تفاوت  

  ( RWA)   دارایی های موزون شده به ریسکبر    یرتأث  یلداشته باشد، که عمدتاً به دل  بحرانپس از    یهسرما  یها

 شده، مخرج آن نسبت ها است.   ینیب  یشپ

مجدد    یدهایو خر  یرا در مورد سود سهام عاد   یمفروضات  CLASSمدل    :یهسود و سرما  یممفروضات تقس 

حساس است و با    انفرادی بانکهابه عملکرد    CLASSاست که سود سهام در مدل    یبدان معن  ینکند. ا  یم  یجادا

  یطاز مح  یشترب  خوب  یاقتصاد  یها  یطسود سهام در مح  ی، خواهد کرد. به طور کل  ییرتغ  یکلان اقتصاد  یویسنار

  ر ی را در مورد سود سهام و سا  یمفروضات  ینهمچن  DFASTآزمون استرس    یجتحت استرس خواهد بود. نتا  یها

  ی رو   یدهاکه بازخر  یثابت است در حال  یخیاست که سود سهام در سطوح تار  ینکند. فرض بر ا  یم  یجادها ا  یعتوز



 و همکاران  انيالسادات مسعود  ميمر... /  کشور در   يدر نظام بانک ي ثبات مال يابي در  ارز  DFASTو CLASS ي استفاده از مدل ها 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  295

  یوهای درون سنار  یااقتصاد کلان    یوهایسنار  ینسهامداران در ب  بین  یهسرما  یع توز  ین،شده است. بنابرا  یمصفر تنظ

 . یستمتفاوت ن  DFASTاقتصاد کلان در آزمون استرس  

دارایی های موزون شده به    بینییش پ  DFASTو    CCARاسترس    یهاکفایت سرمایه: تست  مقررات مربوط به

.  دهدی را در افق تست استرس نشان م  یهسرما  یدهر گونه مقررات جد  یکه اجرا  گیردیرا در بر م  (RWA  )1ریسک

مشاهده    ینکفایت سرمایه موجود در زمان آخر  ینقوان  ی به طور ضمن  CLASSمدل    RWA  هایبینییش در مقابل، پ

  (.2022کنند)لویس،  ی رشد م  هاییها متناسب با داراRWAکه    شودیفرض م  یراز  برد،یم  یشبه پ  را  یخیتار
 

 شاخص ثبات مالی  2-3

زمینه سلامت    های مهم درشاخص  این شاخص یکی از  .2کندکلی را در سطح بانک ارزیابی می  ثبات   Zشاخص  

.  احتمال ورشکستگی بانک مرتبط است  شودکه به صورت معکوس باناشی می   اهمیت این شاخص ازآنجا.  مالی است

بانک،    ثباتی  این پروکس  شود.  هایش کمتر  های بانک ازارزش بدهیورشکستگی حالتی است که ارزش دارایی 

کند. این شاخص اطلاعاتی های سوددهی، قدرت نفوذ و بازگشت نوسانات را در یک معیار منفرد ترکیب میشاخص 

آوری سرمایه  اند، قبل از اینکه جمعبرای شماری از واحدهای انحراف معیار که به وسیله سوددهی کاهش پیدا کرده 

 کند. بانک به اتمام برسد، فراهم می 

 

 ینه پژوهش پیش  2-6

   DFAST( در بررسیهای خود از بانکهای مرکزی اتحادیه اروپا نشان داد آزمونهای ثبات مالی نظیر  2022لویس)

در شرایط بحرانی)جنگ اوکراین و روسیه( به بانکها کمک می کند که کارایی بالاتری در تسهیم منابع خود داشته 

باشند همچنین شرایط بی ثبات بحران انرژی برای منطقه یورو منجر به اقتصادی ناپایدار با تورم بالاتر و بی ثبات  

 گردیده است. 

مالی با استفاده از آزمون استرس در اتحادیه اروپا پرداخت. در سال    ( به بررسی جنبه های پایداری2018ابنر )

، بانک مرکزی اروپا نتایج کیفی آزمون استرس را در تعریف اقدامات نظارتی گنجانید. این نتایج می تواند    2016

سناریو تست  نیاز اساسی بانک ها اثر گذار باشد. از نتایج کمی آزمون استرس، یعنی کاهش سرمایه در    2بر پایه  

استرس منفی، برای تعیین راهنمایی عملکرد بانک ها استفاده شد. نیاز بانک یکی از عوامل ورودی برای حداقل  

نیاز به بودجه خود و تعهدات واجد شرایط است، در حالی که راهنمایی عملکرد بانک انتظار برای سرمایه بالاتر از  

م استرس  احتیاط( است. آزمون  نیازهای کمکیحد مجاز )آستانه  های  تواند به کمکهای مالی را که میتواند 

های  ای زودهنگام انجام دهد، که ممکن است برنامهخصوصی یا عمومی منجر شود یا اقدامات نظارتی و مداخله

بهبود و حل آن را به شدت فعال کند. این نتایج، ارتباط بین آزمون استرس خرد محتاطانه و جنبه های کلیدی  

نه، نشان داد که رسیدن به نظارت از حد مجاز، سرمایه و مدیریت بحران و حل مسائل بانک را برجسته می محتاطا

 
  ی وام ده ی ها یتفعال یسک مشخصات ربا که داشته باشند،  یدکه بانک ها با یا  یهحداقل سرما   RWAیا یسک رشده با  موزون  یها ییدارا 1

 .است یازاز سپرده گذاران مورد ن یتحما یبرا  یشتری ب یهسرما  یرد،بپذ یشتری ب یسک شود. هر چه بانک ر  یها( استفاده م ییدارا یربانک )و سا
2-Boyd, J., De Nicol, G., Jalal, A., 2006 
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  CLASS( به بررسی ثبات مالی با استفاده از شاخص استرس  2016هیرتل و همکاران )( و  2022لویس)  کند.

سرمایه از بالا به پایین  یک چارچوب تست استرس    CLASS پرداختند. در این مطالعه اشاره شده است که مدل

است که از داده های عمومی، مدل های اقتصاد سنجی و مفروضات کمکی برای طرح اثر سناریوهای کلان اقتصادی  

کند. با توجه به ساختار مدل، مشخص گردید که کاهش سرمایه سیستم های ایالات متحده استفاده میدر بانک

سال قبل از بحران مالی شروع به افزایش پیدا کرده بود و در سه ماهه    4بانکی در شرایط استرس زا کلان اقتصادی  

به طور    2016به اوج خود رسید. شکاف سرمایه از آن زمان به شدت کاهش یافته و در سال    2008چهارم سال  

دهد که مقاومت در  قابل توجهی زیر سطح قبل از بحران در سطح مقطع و بانک قرار گرفته است. نتایج نشان می

برابر سیستم بانکداری آمریکا از زمان بحران مالی بهبود یافته است، و همچنین به عنوان نمونه ای از ارزش آزمایش  

 استرس به عنوان یک ابزار سیاست گذاری کلان حسابداری مورد استفاده قرار گرفته است. 

ردند: یکی تجزیه وتحلیل دو رویکرد مهم آزمون استرس را بحث ک  (  2022و لویس)  (2016سورگ و ویرولاین )

ای،  های ترازنامه های ارزش در معرض خطر. در مدلای( و دیگری مدلهای ترازنامه سنجی داده های ترازنامه )مدل

شوند، سپس ضرایب به دست آمده برای شبیه سازی اثر شوک روی  متغیرهای کلان با اقلام ترازنامه مرتب می

در معرض خطر با تعیین حساسیت پرتفولیو بـه منابع مختلف ریسک،    های ارزشاند. مدلسیستم استفاده شده

 کنند. تحلیل عاملی ریسک را با تخمین توزیع زیان ترکیب می

بانک اروپایی آزمون کردند که آیا افزایش    2600(  با استفاده از اطلاعات بیش از  2014)  1شائک و سیهاک 

مایه ای سوق خواهد داد؟ آنها توانستند در قالب یک مدل داده  رقابت، بانک ها را به سمت افزایش نسبت ذخایر سر 

 .های پنلی نشان دهند که بانک ها در محیط های رقابتی تر تمایل به نگهداری ذخایر سرمایه ای بیشتری دارند 

( تنوع گسترده ای میان کشورها در زمینه ارتباط میان رقابت بانکی و ثبات مشاهده  2014)  2بک و همکاران 

آنها نشان دادند که افزایش    .د و سعی در توجیه آنها با ویژگی های خاص نهادی، قانونگذاری و بازارها داشتندکردن

رقابت تأثیر بزرگتری بر انگیزه های ریسک پذیری بانک ها خواهد داشت. اگر کشورها محدودیت های سخت تری  

ی سپرده قوی تر و سیستم های کارآمدتر اطلاع بر فعالیت ها اعمال کنند و ساختارهای بازاری همگن تر، بیمه ها 

 رسانی در مورد اعتبارات داشته باشند.

-های سلامت مالی و بحران های بانکی، قابلیت شاخص( در تحقیقی با عنوان شاخص2014ناواجاس و سگایا )

ینی ، شاخص های اقتصاد کلان و شاخص های سازمانی برای پیش بIMFای سلامت مالی معرفی شده توسط  ه

دادهبحران مدل لاجیت که  از یک  مطالعه  این  در  دادند.  قرار  بررسی  مورد  را  بانکی  گردآوری  های  از  آن  های 

میلادی است بهره برده شده است. نتایج تحقیق حاکی   2012تا    2005های مالی طی دوره  ای از شاخصمجموعه 

ان های بانکی هستند در این پژوهش کفایت  از این واقعیت است که برخی از این شاخص ها پیش بینی کننده بحر 

های توضیح دهنده رخداد بحران های بانکی معرفی شده اند و  ترین شاخصسرمایه و بازده سرمایه بعنوان اصلی

به   3( 2012کوکابای ) وقفه بازده سرمایه بعنوان یک متغیر زودهنگام توان پیش بینی رخداد بحران بانکی را دارد.

 
1 Schaeck and cihak 
2 Beck and et al 
3 Kocabay 
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. برای این منظور با  نمودرابطه جایگزینی میان رقابت و ثبات را برای سیستم بانکداری آزمون طور تجربی فرضیه 

 ترین شاخص های رقابت و ثبات را اندازه گیری نمود. نتایج تخمین  استفاده از اطلاعات حسابداری بانک ها  رایج

ای رقیب ثابت نمی باشد و در انتها  که ارتباط میان رقابت و ثبات با استفاده از شاخص هداد  اثرات ثابت نشان  

نتیجه گیری می کند که هیچ ارتباط قطعی میان رقابت و ثبات در صنعت بانکداری ترکیه وجود ندارد و جهت این  

مطرح میکند که در زمینه ارتباط میان ساختار بازار    1( 2020بک )  ارتباط با تصریح مدل های مختلف تغییر میکند.

و رقابت در صنعت بانکداری و ثبات بخش بانکداری از جنبه نظری پیش بینی های مبهمی وجود دارد. در مطالعات  

تجربی هم نظر قطعی وجود ندارد. آن دسته از مطالعات تجربی که بر یک کشور متمرکز هستند نیز نتایج متفاوتی 

در حالی که آن دسته دیگر مطالعات که این ارتباط را میان چند کشور آزمون میکنند، عمدتاً یک ارتباط  داشتند،  

مثبت نشان می دهند. بک مطرح میکند که آزادسازی ها و رقابت های بی قید و شرط منجر به شکست خواهند  

ر بخش و صنعتی غیر قابل چشم شد. این به معنای آن نیست که رقابت را بکاهید؛ چرا که مزایای رقابت در ه

پوشی است. آنچه که باید انجام شود اصلاح ساختار بازار و درجه رقابت نیست، بلکه افزایش قانونگذاری و نظارت  

( در پژوهش خود به بررسی ارتباط بین شاخص های سلامت بانکی و بحران  2011کالاکی و تاگکالاکیس )  هاست.

بر شاخص های کفایت سرمایه کیفیت دارایی و سودآوری بانک ها بوده است.    های مالی پرداخته اند. تمرکز آنها

می شود نشان می دهد که در زمان بحران های مالی کفایت سرمایه    OECD  عضوکشور    20بررسی آنها که شامل  

  درصد افزیش می یابد که به علت پایبندی بانک ها به مقررات نظارتی است. نسبت تسهیلات  0٫6تا    0٫5حدود  

معوق به کل تسهیلات به شدت افزایش می یابد، اما ذخیره زبان وام ها با تاخیر نسبت به تسهیلات معوق واکنش  

  0٫4تا    3/0درصد را تجربه می کنند. همچنین نتایج حاکی از افت    88/18تا    12٫3نشان داده و افتی در حدود  

 درصدی سودآوری )بازدهی دارایی ها( بانک ها بوده است.  

 یک ارتباط منفی میان قدرت بازاری در بازار وام و ریسک بانک دارد.  داد  نشاننیز  (  2007)  2و همکاران   جیمنز

( به منظور بررسی ارتباط میان تمرکز و رقابت در بخش بانکداری و ثبات سیستم مالی،  2006)3بک و همکاران 

 ر به احتمال کمتر به وقوع می پیوندد. نشان داد که بحران ها در اقتصادهای با سیستم های بانکداری متمرکزت

( تأثیر تثبیت جایگاه بانک بر رقابت و ثبات در بخش بانکداری را بحث می کنند. 2003) 4کارلتی و همکاران 

ایشان نیز مانند سایر کارهای اخیر، این نظر را که قدرت بازاری به طور مبهمی برای ثبات سیستم بانکداری مفید  

شند و مطرح می کنند که ادغام های بانکی ممکن است حوزه بی ثباتی را گسترش دهد.  است را به چالش می ک

 آن ها در انتها تأکید می کنند که رقابت در بخش بانکداری به توجه کافی نیاز دارد. 

الزاما  نشان دادند که    بانک ها  یسطح آستانه نرخ ارز اثرگذار بر ثبات مال( با بررسی  1399محمدی و همکاران)

 یثبات مال   زانیم  1391دهد و با صعود نرخ ارز در سال    یبانکها را بهبود نم  ت یحد و مرز نرخ ارز, وضع  یب  شیافزا

  ابد ی  یروند ادامه م  نیاریال    45627نرخ ارز تا سطح آستانه    شیکند و با افزا  یم  ی را ط  یبانکها روند نسبتا ثابت

 
1 Beck 
2 Jimenez and et al 
3 Beck and et al 
4 Carletti and et al 
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معنا که عبور نرخ ارز پس از سطح    نیدهد بد  یجهت م  رییتغ  یبانک  یاره, ثبات مالاش   دپس از آستانه مور  کنیل

 است.   دهیمنجر به کاهش ثبات گرد  الیر  627.  45آستانه  

ضمن و    ( به بررسی کاربرد انواع مدل های آزمون استرس برای مدیریت ریسک پرداختند1398نوراحمدی )

مون استرس، به کاربرد آزمون استرس در مدیریت ریسک  بررسی پیشینه پژوهشهای انجام شده در خصوص آز 

پرداخته و مراحل طراحی پیاده سازی آزمون استرس را در قالب نمودار ترسیم نموده و انواع روش های مختلف  

ارائه   به  نهایت  بیان نموده و در  را  استرس  آزمون  مزایا و مشکلات  آن  از  بعد  معرفی شده و  را  استرس  آزمون 

پرداخته شده است.پیشنهادات در   این روش  پیاده سازی  و اسدی)   خصوص  با1398ذوالفقاری  تأثیر    (  بررسی 

   (SYS-GMM) از روش گشتاورهای تعمیم یافته سیستمی  و استفادهسرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی در ایران  

یافته های آنها نشان از تاثیر  .  را نشان دادندتأثیر مثبت و معنی دار سرمایه اجتماعی بر ثبات نظام بانکی کشور  

بانکی   ثبات  بهبود  بر  داخلی،  تولیدناخالص  سرانه  و  دارایی  به  سرمایه  نسبت  متغیرهای  منفی و  مستقیم  تأثیر 

  .دارد   بر آن  تسهیلات غیرجاری،

افزوده بخش صنعت را ( نقش توسعه مالی در تأثیر تمرکز و ثبات بانکی بر ارزش 1395شهبازی و حسن زاده )

های  ترین مدلعنوان یکی از برجستهمورد بررسی قرار دادند. این مطالعه با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم به

.  دندمورد بررسی قرار دا  ت راافزوده صنعتغییر رژیمی، نقش توسعه مالی در تأثیر تمرکز و ثبات بانکی بر ارزش 

افزوده بخش  نتایج آزمون در رژیم اول افزایش ثبات بانکی تأثیر مثبت و متغیر تمرکز بانکی تأثیر منفی بر ارزش 

صنعت دارد. در رژیم دوم یعنی در سطوح بالای توسعۀ مالی، ثبات و تمرکز بانکی تأثیر متفاوت از حالت قبلی بر  

بارت دیگر در سطوح خیلی بالاتر توسعه مالی، ثبات بانکی تأثیر منفی و تمرکز بانکی تأثیر  افزوده دارند. به عارزش 

 افزوده دارد. مثبت بر ارزش 

  z-score( به بررسی عوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانکی ایران پرداخت. در این مقاله شاخص  1393زالبیگی )

دهی آمده، وام دستاند. با توجه به نتایج بهرنظر گرفته شده عنوان متغیرهای وابسته ددهنده آن بهو اجزای تشکیل 

ها،  ها بر ثبات بانکی تاثیر داشته که این تاثیر منفی و معنادار بوده است. با وجود مطالبات معوق در بانک بانک 

ان متغیر  عنودهی در کشور و مطالبات معوق بر ثبات بانکی تاثیر منفی دارد. نسبت بازدهی سرمایه بهمیزان وام 

سودآوری بر ثبات بانکی در شبکه بانکی کشور تاثیر گذاشته و دارای ضریب مثبت و معناداری است. با افزایش  

های پیش روی  وسیله سودآوری با ریسک توانند به ها میها میزان ثبات بانکی افزایش یافته و بانکسودآوری بانک 

 خود مقابله کنند.

یابی ثبات مالی در ایران با تاکید بر ثبات بانکی )رویکرد آزمون هشدارهای  ( به ارز1391زارعی و کمیجانی )

اولیه( پرداختند. در این مطالعه با استفاده از روش احتمالی، یک الگوی هشدار دهنده اولیه بحران بانکی برای ایران  

ت که سه متغیر میانگین  برآورد گردیده است. تابع احتمال طراحی شده، نشان داده اس   1381:1389در دوره زمانی  

موزون نرخ سود حقیقی سپرده های بانکی، میانگین موزون نرخ سود حقیقی تسهیلات بانکی، نرخ رشد قیمت  

درصد    92مسکن، پیش بینی کننده احتمال وقوع بحران بانکی می باشند. مدل تصریح شده در این مطالعه، در  

درصد پیش بینی نماید و    40وقوع بحران را با احتمال بالای  مواردی که بحران اتفاق افتاده است، توانسته است  
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درصد سیگنال اشتباه داشته است، این امر نشان دهنده    9.52درصد سیگنال از دست رفته است و    7.14تنها  

   قدرت نسبی پیش بینی الگو جهت احتمال وقوع بحران بانکی می باشد.

 

 روش تحقیق  3

  ی سودآور   تیوضع  یابیو ارز  ینیب  شیپ  ی برا  CLASSقدرت مدل    پژوهش بررسیبا توجه به اینکه هدف اصلی این  

ی روش تحقیق  است ، این تحقیق بر پایه CLASSدر قالب آزمون استرس  ی بحران مال طیبانک در شرا هیو سرما

همبستگی طراحی شده است. بطور کلی روش تحقیق بر اساس دو مبنای هدف و روش طبقه  -توصیفی از تحلیلی  

ای  شود. بر این اساس، نوع تحقیق براساس هدف کاربردی و بر اساس روش همبستگی و علیّ مقایسهدی مینب

های مالی که در گذشته اتفاق افتاده  است. بنابر ماهیت موضوع تحقیق )اطلاعات مالی ثبت شده بانک در صورت

 یپژوهش   یاطلاعات ابتدا داده ها   لیتحل  یبرا ای تناسب دارد. های همبستگی، توصیفی و علیّ مقایسهاست( با روش

آزمون استرس  خواهد شد، تا به کمک آن    م یتنظ  یاز مطالعه اسناد و مدارک، استخراج و در نگاره اطلاعات کل

 .  بررسی شود  CLASSسرمایه و زیان بانک تحت مدل  

خواهد شد در   ه استفاده به صورت ماهانه، فصلی و سالان  1399-1388از اطلاعات دوره زمانی   تحقیق این  در

استفاده شده است. نمونه مورد استفاده در این مطالعه    1399-1397استفاده از مدل کلاس از داده های سالهای 

بر اساس غربالگری داده ها با توجه به در دسترس بودن داده ها خواهد بود. ابزار گردآوری اطلاعات در این مطالعه  

های  دادهآماری منتشر شده توسط سیستم بانکی و بانک مرکزی بوده است.    از صورت های مالی و فصلنامه های

افزار صفحه و با استفاده از نرم   شدهها استخراج مالی بانک   یهاتحقیق از طریق سایت بانک مرکزی، صورت   ازین  مورد

هایی که  مام بانک نمونه پژوهش شامل ت  شود.می  Stataمرتب شده و برای تخمین وارد نرم افزار    (Excel)گسترده  

 پذیر باشد. ای امکان ها در پایگاه های داده ها موجود و دسترسی به اطلاعات آن اطلاعات آن 

رگرسیون به منظور ارزیابی ثبات مالی و خالص درآمد استفاده می کند. بخش اول در    22از    CLASSمدل  

  ریبه شرح ز  محاسبه این شاخص،  استقراض یا تامین مالی خارجی استدرآمد خالص قبل از  این ساختار شامل  

 ی)از جمله درآمد معاملات  ایبهره ری( درآمد غ2)   بعلاوهبهره(    نهیهز  منهای( درآمد سود خالص )درآمد سود  1است: )

  نهی( هز3)  یمنها (،  گریها و منابع د  نهیدرآمد حاصل از هز  ی ناشی ازتجار  ریغ  ایبهره ریدرآمد غ  نی، و همچن

 مربوط به اعتبار(.   یها  نهیهز  ری ثابت و سا  یها  ییمربوط به محل و دارا  یها  نهی)جبران هز  ایبهره ریغ

  ش ی خالص پ  یها  فیابتدا تخف  CLASSوام و اجاره است. مدل    انیز  نیتأم   نه یهز،  درآمد خالص  بعدی    مؤلفه

قاعده است    کیشامل    CLASSکند.    ی دسته مختلف وام محاسبه م  15  یبر رو   بهرهرا بر اساس نرخ   شده  ینیب

 ی م  لیتبد  نیتأم  نهیرا به هز  تسهیلات مشکوک الوصول  ریذخا  زانیو م  یخالص فعل  یها  نهیکه پس از آن هز

 گذارد.    یم  ریدرآمد خالص تأث  یرو  ماًیبازپرداخت که مستق  یها  نهیهز  نی ، اشرایط قواعد بانکیتحت    رایکند، ز

تسهیلات مشکوک   خالص درآمد قبل از استقراض منهای هزینه هایبرابر است با  اتیخالص قبل از مالسود 

فروش    یبهادار موجود برا   اوراق  که در   ی گذار   هیشده در اوراق بهادار سرما  ین یب  شیضرر پ  ایبه علاوه سود    الوصول

 موجود است.  ی شده و اوراق بهادار نگهدار  شرکت
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دهد    یها اجازه مبنگاه  هب  CLASSاست.  قابل فروش برای بنگاه  بازده    یبرا   یمدل اقتصاد  کیمدل شامل    نیا

حال، از    نیمتحمل شده جمع کنند. با ا  اتیقبل از مال  انیضرر و ز  جهیرا به عنوان نت  یاتیمعوق مال  یها ییدارا

شامل    CLASSکند،    یمقاصد کفایت سرمایه محدود م  یها را برازیان  نیا  ییشناسا  زانیم  بانکیآنجا که مقررات  

 ها است.   تیمحدود  نیا  صیشخت  یبرا  میتنظ

  ی قاعده رفتار کیخالص درآمد همراه با   ریشرکت بر اساس مس  یبرا هیسرما  به ارزیابی CLASSمرحله آخر ،  در

   سود می پردازد.  عیسود سهام و توز  یبرا 

مهمترین سناریوهای اقتصادکلان مورد استفاده در این مطالعه بر اساس نرخ بیکاری، نرخ رشد اقتصادی، ارزش  

وط به رونق و رکود  دارایی و رشد قیمت مسکن است. برای این منظور با استفاده از فیلترهای اقتصادی دوران مرب

و بحران های اقتصادی برای کشور محاسبه شده و از طریق وارد کردن شوک واکنش اجزاء سرمایه و درآمد بانک  

( به برآورد اثرات شوک  PVARمورد ارزیابی قرار میگیرد. برای این منظور از روش خودرگرسیون برداری پنلی )

 و مالی بر شاخص های زیان و سرمایه بانک پرداخته می شود.  های وارد شده از ناحیه متغیرهای کلان اقتصادی
 

 متغیرهاي اصلی تحقیق 3-1

(، نسبت کفایت سرمایه، لگاریتم Z-Scoreشاخص ثبات مالی )متغیرهای اصلی مورد استفاده در این تحقیق شامل  

رشد اقتصادی، نرخ تورم و  کل دارایی، نسبت نقدینگی، بازدهی بازار سرمایه، نرخ سپرده و تسهیلات بانکی، نرخ  

 است.   نرخ ارز

  زان ی م  است، هر چه  یینها  نهیو هز  متیق  نیب  زیتما  جادیشاخص لرنر نشان دهنده قدرت بنگاه در ا  شاخص لرنر:

از حداکثر    و  اقتصاد خرد استوار است  هی. شاخص لرنر بر پاابدی یم  شیقدرت انحصاری افزا  ابد،ی  شیتفاوت افزا  نیا

 (. 1،2010. این شاخص توسط رابطه زیر محاسبه می شود )واگنر ها قابل استخراج است  نمودن سود بنگاه

 

𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 =
𝑝𝑖𝑡 −𝑚𝑐𝑖𝑡

𝑝𝑖𝑡
 

 

 اقسام  است، در واقع تمام   ییاست، که برابر با نسبت درآمدها به کل دارا  متیشان دهنده قن  pدر معادله فوق  

 نه یهز است، مقدار  یینها  نهیدهنده هز  نشان   mc  اند. اما  در نظر گرفته شده  حق الوکاله وکارمزدشامل  درآمدی  

به    وجوه  و  هیکار، سرما  رویین  ل یاز قب  ییها و نهادها  بانک  ییترانسلوگ بانک با ستاده دارا  نهیبراساس تابع هز

 . دیآی  دست م

  ن ی بازار ب  عیتوز  یساختاری است که بر چگونگ  رهاییاز متغ  یکیتمرکز  :  هرفیندال  –شاخص هیرشمن  

شود. در واقع اگر    یم  فیبنگاههای اندک تعر  نیبازار در ب  عیتمرکز به معنای توز  دارد،  بنگاههای مختلف اشاره

تمرکز    زانیو م  ابد،ییم  شیتمرکز افزا  زانیاز بازار را در دست داشته باشند، م  ادییحجم ز  کمتری،  تعداد بانک های

 
1 Wagner 
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  ف ی از کل تعر  لاتیرا با تعداد بانکها دارد. سهم بازاری بانکها به صورت سهم سپرده و سهم تسه  عکس  رابطه ای

 .  (1،2007)ییاتی و میکو   شده است  تفادهاس   رشمنیه–  ندالیتمرکز از شاخص هرف  زانی م  رییبرای اندازه گ  .شودی  م
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کل  xبیانگر میزان سپرده و یا میزان تسهیلات هر بانک در زمان مشخص می باشد و  𝑥𝑖بطوریکه در معادله فوق  

 سپرده و یا تسهیلات سیستم بانکی می باشد. 

بیانگر این می باشد که هر چه نوسان سودآوری بانک ها کاهش یابد    Z-Scoreی  شاخص نمره   : Z-Scoreشاخص 

 .(2،2013یش یابد، سلامت و ثبات مالی افزایش می یابد)میرزائی و همکاران و میزان سودآوری افزا

برحسب    سکیر  بیبه ضرا  3موزون شده   یهایی به مجموع دارا  هیپا  هیسرما  میحاصل تقس  نسبت كفایت سرمایه:

 (. 1391)آئین نامه کفایت سرمایه بانک مرکزی،    درصد است

  ی هاده ی واحد، ممکن است پد  کی  یهاییدارا  باشند.  یارزش پول  یاست که دارا  یاموال و حقوق  هیکل  كل دارایی:

  ازات ی و امت  یبه صورت حقوق مال  ایکالا،    یو موجود   ینقد  یساختمان، موجود   ن،یو مشهود باشند. مثل زم  ینیع

 . (1397)رضایی،    و مطالبات از اشخاص  یمثل سرقفل  ت،یرؤ  رقابلیغ

کوتاه مدت،    یها  یپرداخت بده  زیتعهدات و ن  یاجرا  یشرکت برا   ییتوانا  زانیم  نییجهت تع:  نسبت نقدینگی

 ینگ ینقد  نسبت  باشد.  یم  یمال  یکه از فاکتورها   رد،یگ  ی( مورد استفاده قرار مLiquidity ratio)  ینگینسبت نقد

. اما  دیآ  یکوتاه مدتش بر م  یها  یاست و از پس بده شتریشرکت ب  تیامن  ه یاست که حاش  نیبالا نشان دهنده ا

  بزرگ باشد.   دیهم نبا  یلینسبت خ  نیهر چه بالاتر باشد بهتر است، ا   ینگیکه نسبت نقد   ستین  یبدان معن  نیا

 (. 1391)راعی،    نسبت پول نقدو    نسبت آنی،  نسبت جاریشاخص های نسبت نقدینگی عبارتند از:  

: عبارتست از تغییر در ارزش دارایی های مالی که بر اساس تفاوت شاخص بازار سرمایه برای  بازدهی بازار سرمایه

 دو دوره متوالی محاسبه می شود. 

  سهیسال خاص در مقا  ک یکشور در    کی  دی تول  شیبارت است از افزاساده ع  ریبه تعب   یرشد اقتصاد  رشد اقتصادي:

( در  GDP)  یناخالص داخل  دیتول  ای(  GNP)  یناخالص مل  دیتول  شی. در سطح کلان، افزاهیبا مقدار آن در سال پا

 . (1390)رحمانی،    شودیمحسوب م  یرشد اقتصاد   ه،یسال پا  کیسال مورد بحث به نسبت مقدار آن در  

 .(1389)شاکری،    استکنندهمصرف   متیکه معمولاً شاخص ق  متیشاخص ق  کیدر    رییبرابر است با تغ  تورم:نرخ  

  د یبا   گریبدست آوردن واحد پول کشور د  یکه برا  یمل  یاز واحد پول  ینرخ ارز عبارت است از مقدار   نرخ ارز:

 . (1390)رحمانی،    پرداخت شود

 

 
1 Yeyati and Micco 
2 Mirzaei and et al 

بانک )و   یوام ده  یها یتفعال یسک با مشخصات رکه داشته باشند،  یدکه بانک ها با یا یهحداقل سرما RWA یا یسک موزون ر یها ییدارا 3

 .است  یازاز سپرده گذاران مورد ن یتحما یبرا  یشتریب یهسرما یرد، بپذ یشتریب یسک شود. هر چه بانک ر  یها( استفاده م ییدارا یرسا
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 مدلهاي پژوهش سایر متغیرهاي مورد استفاده در  

در بخش ترکیب بدهی شاخص های   رهای تصمیم ارائه میگردد.یبا توجه به ساختار ترازنامه تعاریف زیر برای متغ

سرمایه، اندوخته ها، سپرده پس انداز، سپرده جاری، سپرده کوتاه مدت، استقراض از بازار بین بانکی، بدهی به  

سایر بدهی ها در نظر گرفته می شود. در بخش ترکیب دارایی بانک هاو موسسات مالی، بدهی به بانک مرکزی و 

شاخص های موجود نقد، تسهیلات جاری، تسهیلات غیرجاری، سرمایه گذاری ها، اوراق مشارکت، مطالبات از بانک  

ها و موسسات مالی، مطالبات از بانک مرکزی، دارایی های ثابت و سایر دارایی ها است. در بخش دارایی شاخص  

سک نقدینگی و نسبت نقدینگی استفاده شده است. در نهایت برای مدیریت سررسید متغیرهای سررسید  های ری

سپرده ها و تسهیلات، سررسید درآمدها و هزینه ها و سررسید منابع و مصارف بوده و شاخص های ریسک نرخ  

 بهره شامل ریسک نرخ سود سپرده ها و ریسک نرخ سود تسهیلات است. 
 

 لیل داده ها روش تجزیه و تح

روش تجزیه و تحلیل اطلاعات در این تحقیق استفاده با استفاده از روش خودرگرسیون برداری پنلی و با استفاده  

مورد بررسی قرار می   بحران طیدر شرا  انی و ز هیسرما  یابیکشور با ارز یدر نظام بانک یثبات مالاز آزمون استرس 

 گیرد.

   تجزیه و تحلیل روندهای ثبات مالیدر  (CLASS) استفاده از مدل
به عنوان ابزاری برای تجزیه و تحلیل روندهای ثبات مالی استفاده می کنیم.   CLASSدر این بخش از مدل  

در مورد کفایت سرمایه تحت استرس در سری های زمانی، وضعیت سیستم بانکی را ارزیابی می کنیم همچنین از  

ای شدید اقتصاد کلان ، کم شدن سرمایه و یا کوچک شدن اندازه به ویژگی نظر توانایی مقاومت در برابر رکوده

 استفاده می کنیم.  CLASSهای بانکها در چارچوب  

  AR(1)شامل یک نسبت درآمد یا هزینه که تابعی از یک مدل خود رگرسیونی    CLASSهر معادله رگرسیونی  

و همچنین تعدادی از متغیرهای کلان اقتصادی می باشد. برخی معادلات به عنوان مدل های سری زمانی با استفاده  

 از داده های تاریخی برای تمامی بانک ها تخمین زده می شوند.

 

 یافته هاي پژوهش 

  ه در این پژوهش، با توجه به توضیحات مطرح شده  و متغیرهای تعریف شده برای مدل آزمون های مورد استفاد

محتوای  استفاده از  با  پردازش گردیده است.    Stataتوسط نرم افزار    1399-1388های    مربوط به سال  یداده ها 

 .کدهای نوشته شده مدل بهینه سازی به تحلیل نتایج می پردازیم

 

 آزمون ثبات مدل  

  ن ی انگیم بردار تینهای است و شامل ب ری پذ اشاره دارد که مدل معکوس نیمدل به ا  یداریپا ایآزمون ثبات مدل 

مدل در    یداریپا  جی نتا  کار رود.  به  انسیوار  ه یو تجز  یالعمل آن  توابع عکس  ریتفس  یبرا   تواندیمتحرک است که م
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  مقادیر ویژه   سیماتر  شهیبوده و ر  کی  مدل کمتر از  نیا  ژهیو  ریمقاد  نکهینشان داده شده است با توجه به ا  2شکل  

 برقرار است.   PVECM  مدل  در  ی(دار یپا)واحد قرار گرفته است، لذا شرط ثبات    رهیدر داخل دا

 

 
 ثبات مدل  آزمون(: 2شكل )

 

در روش داده های پنلی با اثرات ثابت، ناهمگنی هم در عرض از مبداء های مختلف و هم در شیب های متفاوت  

را طی   VECMهای جداگانه برای هر بانک اعمال می گردد. در این روش، مدل    VECM)یا ضرایب متفاوت( برای  

بورس اوراق بهادار تهران برآورد و    بصورت جداگانه برای بانک های پذیرفته شده در  1399  -  1388دوره زمانی  

(، از  Pesaran and Smith, 1995توابع عکس العمل آنی بدست می آید. سپس براساس مطالعه پسران و اسمیت )

بر روی   انحراف معیار شوک در هر متغیر را  اثر یک  تا  آنان رسم می گردد  این توابع میانگین گرفته و نمودار 

، مانایی VECMهای  است مورد ارزیابی قرار می گیرد. در مدل  VECMاسی  متغیرهای دیگر که همان روش شن 

متغیرهای الگوسازی شده برای تفسیر توابع عکس العمل آنی از اهمیت خاصی برخوردار است زیرا در صورت مانایی 

باشند، تفاضل   می  I( 1متغیرها تفسیر این توابع امکان پذیر خواهد بود. زیرا متغیرهای تحقیق همگی نامانا و اغلب )

را برآورد    VECMمرتبه اول آنها در مدل وارد می گردد تا همگی ایستا شوند. پس از ملاحظه این نکات، مدل های  

پاسخ )عکس العمل آنی( میانگین استخراج می گردد که در نمودارهای انتهایی نمایش داده    -نموده و توابع ضربه  

زایی متغیرها را ماوراء دوره نمونه  یره علیت گرنجر یا درجه برونشده است. روش تجزیه واریانس قدرت نسبی زنج

می اندازه  لذا  گیری  می  VDCsکند.  روش سهم را  این  در  نامید.  نمونه  دوره  از  خارج  گرنجر  علیت  آزمون  توان 

مدت  بینی یک متغیر در کوتاه مدت و بلند  های وارد شده به متغیرهای مختلف الگو در واریانس خطای پیش تکانه

بینی باشد آنگاه  مشخص می گردد. به طور مثال اگر متغیری مبتنی بر مقادیر با وقفه خود به طور بهینه قابل پیش 

شود. با تجزیه واریانس خطای  بینی تنها بر اساس تکانه های وارد بر آن متغیر شرح داده میواریانس خطای پیش 
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وارد شده به متغیرهای الگو تقسیم می گردد. بدین ترتیب    بینی، سهم نوسانات هر متغیر در واکنش به تکانهپیش 

 گیری کنیم. قادر خواهیم بود سهم هر متغیر را بر روی تغییرات متغیرهای دیگر در طول زمان اندازه 

 

 
(: واكنش متغیرهاي تحقیق به  4شكل ) HH(: واكنش متغیرهاي تحقیق به شوک وارد شده از ناحیه 3شكل )

 Zشوک وارد شده از ناحیه شاخص 

 

بیانگر این    در نظام بانکی  هرفیندال  –هیرشمن  نتایج بدست آمده از شوک وارد شده از ناحیه شاخص درجه رقابت  

که مشاهده می شود    هرفیندال  –بود که با وارد شدن یک شوک به اندازه یک انحراف معیار از ناحیه هیرشمن  

شاخص لرنر افزایش اندکی یافته یا به عبارت دیگر منجر به افزایش در رقابت بانکی شده است و اثر این شوک در  

هرفیندال هر دو معیاری از درجه رقابت    –هیرشمن  بلندمدت کاهش یافته است در واقع چون شاخص های لرنر و  

نیز به این صورت بوده است که در  Zات بانکی واکنش شاخص ثب .هستند همبستگی بالایی با یکدیگر نداشته اند

داشته است اما در  هرفیندال    –کوتاه مدت این متغیر واکنش مثبت به شوک وارد شده از ناحیه شاخص هیرشمن  

میان مدت و بلندمدت اثر این شوک از بین رفته است. متغیر اندازه بنگاه نیز به شوک وارد شده از ناحیه شاخص  

رقابت بانکی واکنش مثبتی از خود نشان داده است که بیانگر این موضوع است که با افزایش در رقابت سیستم 

ادی شده است. متغیر تمرکز بانکی با شوک وارد شده از ناحیه رقابت  بانکی منجر به افزایش در اندازه بنگاه اقتص

ابتدا واکنش مثبتی نشان داده است اما پس از دو دوره اثر آن کاهش یافته و اثر آن در    هرفیندال  –هیرشمن  

یم. بلندمدت از بین رفته است در واقع با افزایش در رقابت بانکی شاهد افزایش کمی در درجه تمرکز بانکی هست 

مثبت بوده است و با  هرفیندال    –هیرشمن  در نهایت متغیر رشد اقتصادی به شوک وارد شده از ناحیه شاخص  

 افزایش در رقابت بانکی شاخص رشد اقتصادی افزایش یافته است و اثر آن در بلندمدت از بین رفته است. 
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 رای ثبات و پایداری در نظام بانکی به عنوان معیاری ب  Zنتایج بدست آمده از شوک وارد شده از ناحیه شاخص  

مشاهده می شود که    Zبیانگر این بود که با وارد شدن یک شوک به اندازه یک انحراف معیار از ناحیه شاخص  

شاخص لرنر افزایش یافته یا به عبارت دیگر منجر به افزایش در رقابت بانکی شده است و اثر این شوک در بلندمدت  

هرفیندال نیز به عنوان شاخصی برای درجه رقابت در صنعت بانکی   –خص هیرشمن  واکنش شا   کاهش یافته است.

داشته    Zبه این صورت بوده است که در کوتاه مدت این متغیر واکنش مثبت به شوک وارد شده از ناحیه شاخص  

ارد شده از  است اما در میان مدت و بلندمدت اثر این شوک از بین رفته است. متغیر اندازه بنگاه نیز به شوک و 

ناحیه شاخص ثبات بانکی واکنش مثبتی از خود نشان داده است که بیانگر این موضوع است که با افزایش در ثبات  

و پایداری سیستم بانکی منجر به افزایش در اندازه بنگاه اقتصادی شده است. متغیر تمرکز بانکی با شوک وارد شده  

دوره اثر آن کاهش یافته و منفی شده    4نشان داده است اما پس از    از ناحیه ثبات و پایداری ابتدا واکنش مثبتی

است و اثر آن در بلندمدت از بین رفته است در واقع با افزایش در پایداری و ثبات شاهد افزایش رقابت و کاهش  

ثبات  در درجه تمرکز بانکی هستیم. در نهایت متغیر رشد اقتصادی به شوک وارد شده از ناحیه شاخص پایداری و  

بانکی مثبت بوده است و با افزایش در ثبات بانکی شاخص رشد اقتصادی افزایش یافته است و اثر آن در بلندمدت  

 از بین رفته است.  

در ادامه به آزمون های تشخیصی در خصوص جملات اخلال مدل رگرسیونی برآورد شده پرداخته شده است که 

 ( گزارش شده است. 1نتایج آن در جدول )

 
 (: نتایج حاصل از آزمون هاي تشخیصی جملات اخلال مدل رگرسیونی 1) جدول

 سطح معنی داري آماره آزمون آزمون 

 0.198 12.45 آزمون وودریج )خودهمبستگی( 

 0.571 1.11 برا )نرمالیتی(  –جارک  

 0.824 0.039 پاگان )ناهمسانی واریانس( –آزمون براش 

 

در مدل برآورد شده نتایج آزمون وودریج بیانگر عدم وجود خودهمبستگی در جملات اخلال مدل برآورد شده  

است. آزمون نرمالیتی گزارش شده نیز بیانگر نرمال بودن توزیع جملات اخلال بوده است. همچنین نتایج حاصل  

 اخلال مدل رگرسیونی است. بیانگر عدم وجود واریانس ناهمسانی در جملات  پاگان    -از آزمون براش  
بر اساس نتایج بدست آمده می توان تخصیص بهینه بین بخش های مربوط به دارایی و بدهی در بانک ها را 

نتایج حل مدل   و  واقعی  واقعی بدست آمده و اختلاف بین مقادیر  با ترازنامه  این مقادیر متناسب  بدست آورد. 

 د بیانگر تخصیص بهینه اجزاء ترازنامه است. مشاهده می شود که هر چه این ختلاف کمتر باش
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 CLASSخروجی مدل رگرسیونی 

، پانزده معادله  )  (PPNRی شاخصه های سود خالص موقت  اجزا  یبرا  یونشامل شش معادله رگرس  CLASSمدل  

  تسهیلاتمختلف وام )به عنوان مثال،    یها( در دستهNCO)  نسبت خالص تسهیلات مشکوک الوصول بانکی  یبرا 

  ی برا   ی( و معادله ا ی با نرخ ترجیحیهاوام   ی،اعتبار   یهاکارت  ی،ساختمانتعمیرات    یهاوام   خرید مسکن زوجین،

آمار    2. جدول  خلاصه گردیده است.  2خزانه اسلامی)اخزا( می باشد که در جدول شماره  در اوراق    یانسود و ز

 شده اند.    ینیب  یشاز چارچوب کلاس پ  یکند که به عنوان بخش  یدو نسبت ارائه م  و  یستب  یرا برا  یا   لاصهخ

دهد که از نظر    یکند و نشان م  یموجود در هر معادله را خلاصه م  یکلان اقتصاد  یرهایمجموعه متغ  2جدول  

 ارائه شده است.   در ادامه  دار هستند. مشخصات کامل معادله و برآورد پارامترها  یمعن  یآمار 

  یبات ترک  یبر رو  یونمشخصات رگرس  یجستجو  یجهنت  CLASSمورد استفاده در مدل    ییمشخصات مدل نها

هر   یدهمانند وزن  یگرد یسازمدل  هایینهموارد گز  یاست. در برخ  یکلان اقتصاد یهاو کنترل  یرهامختلف متغ

مدل    هر. در برازش نمونه  یمداد  ییرتغ   یزاقتصاد کلان را ن  یرمتغ  یشکل عملکرد  یا  یونیمشاهده در نمونه رگرس

هر معادله برآورد و در نظر    یدر همه موارد، حداقل شش مشخصات مدل مختلف برا   یباً. تقریحیترج  یاقتصادسنج

،  LASSOمشخصات مدل مانند    یبرا  یکیکاملاً مکان  یکردرو  یکبر    یهتک  یگرفته شد. در انتخاب مشخصات، به جا 

 ین موضوع از ا ینگران یلبه دل یتا حدود ین. ادارد یتاهم یبا شهود اقتصاد  یو هم سازگار یهم بر تناسب آمار 

نسبتاً محدود    یزمان  یسر  یخچهاز حد تار  یشب  یقمنجر به خطر تطب  تواندی م  یصرفاً آمار  یکردرو  یکاست که  

 موجود شود. 

درآمد بهره    یعنیدرآمد خالص بهره )  شامل،  PPNRسود خالص    ی موقتاجزا   یبرا   یونیشش معادله رگرس

  است هم شامل  یمعاملات  هاییتموقع  در بازار    در ارزش  ییراتغت  شاملهم  )  ی بهره(،  درآمد معاملات  ینههز  یمنها 

بدون بهره )مانند کارمزد سپرده، درآمد  یرتجاری غ ی، درآمدها (است یتجار  یها یتفعال حاصل ازسود  و  کارمزد

بدون    یها  ینه (، و سه جزء هزیمهو ب  یبانک   یگذار   یهحاصل از سرما  یو درآمدها   ی،امان  یها  یتحاصل از فعال

هر  می باشند.  بدون بهره. یها ینههز یرثابت و سا یها ییاماکن و دارامربوط به  یها ینهغرامت، هز ینهبهره: هز

بهره، درآمد    یرغ  ی)برا  هاییاز کل دارا  یبه صورت نسبت  PPNRسود خالص    ی موقتاجزا  یهامؤلفه   یناز ا  یک

هزخسارت  ینههز  یرتجاری،غ سا  ییدارا  ینه،  و  دارا  یرغ  هایینههز  یرثابت  درآمد    ی)برا   یتجار   هایییبهره(، 

 می باشند.   درآمد خالص بهره(  یسودآور )برا   یها  ییدارا  یامعاملات(  

 یقی،تلف  یونرگرس  یکردبا استفاده از رو  یبا حداقل مربعات وزن  ی،تجار  هاییی جز بازده دارابه  PPNRهر معادله  

  یهسودآور در مورد حاش  ییمخرج مربوطه )به عنوان مثال سهم دارا  ییاز مانده دارا  بانکبر اساس سهم    یوزن ده

 . شودیزده م  ینسود خالص( تخم

ها  یقیتلف  یها  رگرسیون کنترل  نسبت    یها   ییدارا  یبترک  یبرا   ییشامل  است:  شرکت  اندازه  و  شرکت 

  ی ها  ییدارا  ی،بار کارت اعت  یوام ها   ی،و صنعت  یتجار   یوام ها  ی،املاک تجار  یوام ها  ی،املاک مسکون  تسهیلات

  ی ها   ییشده بر اساس دارا  یبند  یاسشرکت. مق   یها  ییسودآور، و دارا  یها  ییو اوراق بهادار به دارا  ی،معاملات

 می باشند.   صنعت در سه ماهه.
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 استرس  CLASSخروجی آزمون مدل  2جدول شماره  
 مدل كلاس -متغیر هاي توضیحی  معناداري ناجیز  

درصد( 10معنادار )در سطح     متغرهاي كلان اقتصادي 
متغیرهاي  

 كنترلی

 X 

گانه اجرا  22رگرسیون هاي 
 شده در مدل كلاس.

در كنترل هاي بانک گنجانده  
 x شده است

مدلمتغیر هاي وابسته   

ی سالانه )%( 
ی واقع

ص داخل
رشد تولید ناخال

 

ی )
بازه زمان

10 
ي 

سال منها
3 

ما 
 

ي 
بازده خزانه دار

3 
ماهه )%(

 

ی 
ت سه ماهه در بازده

تغییرا
10 

صد(
ي )% در

ساله خزانه دار
 

بازده بازار سهام )سه ماهه، %( 
 

صد(
ی )% در

لام
ق خزانه اس

خ اورا
ف نر

لا
ی در اخت

صل
تغییر ف

 

صفر(
ت 

صور
ن 

ن تغییر )در غیر ای
ت بود

ت مثب
صور

ق خزانه در 
ف بهره اورا

لا
تغییر سه ماهه در اخت

 

ف بهره اور
لا

تغییر سه ماهه در اخت
ن تغییر 

ت بود
ت مثب

صور
ی در 

لام
ق خزانه اس

ا
x 

ک 
س

ت ری
سب

ن
 

ي )%(
تغییر سالانه بیكار

 

ن )% سال به سال( 
سك

ت م
رشد قیم

 

صفر(
ت 

صور
ن 

ن رشد )در غیر ای
ی بود

ت منف
صور

ن در 
سك

ت م
رشد قیم

 

صد سال به سال(
ي )در

ک تجار
لا

ت ام
رشد قیم

 

صفر(
ت 

صور
ن 

ی )در غیر ای
ت منف

صور
ي در 

ک تجار
ت مل

رشد قیم
 

ی )سالانه(
كنترل روند زمان

 

ت 
كنترل ترازنامه شرك

 

دل
ی م

ها
یر

تغ
م

 

ت )
وق

ص م
خال

د 
سو

ی 
ها

ه 
ص

اخ
ش

p
re

-p
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v
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n
 n

et
 r

ev
en

u
e

) 

)درآمد بهره  درآمد خالص بهره 

تسهیلات اعطایی منهای هزینه 

 بهره سپرده گذاری ها(

              X 

 X               نسبت درآمد تجاری* 

بدون بهره یرتجاری غ یدرآمدها 

 ** 
               

نسبت هزینه های غیر مترقبه  

 جبران خسارت*** 
              X 

نسبت هزینه های غیر بهره ای  

 دارایی ثابت***
              X 

نسبت سایر هزینه های بدون 

 بهره*** 
              X 
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 مدل كلاس -متغیر هاي توضیحی  معناداري ناجیز  

درصد( 10معنادار )در سطح     متغرهاي كلان اقتصادي 
متغیرهاي  

 كنترلی

 X 

گانه اجرا  22رگرسیون هاي 
 شده در مدل كلاس.

در كنترل هاي بانک گنجانده  
 x شده است

مدلمتغیر هاي وابسته   

ی سالانه )%( 
ی واقع

ص داخل
رشد تولید ناخال
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ت بود

ت مثب
صور

ق خزانه در 
ف بهره اورا

لا
تغییر سه ماهه در اخت

 

ف بهره اور
لا

تغییر سه ماهه در اخت
ن تغییر 

ت بود
ت مثب

صور
ی در 

لام
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ا
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ت ری
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ن
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تغییر سالانه بیكار

 

ن )% سال به سال( 
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ی بود
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صور
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ی )در غیر ای
ت منف

صور
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ک تجار
ت مل

رشد قیم
 

ی )سالانه(
كنترل روند زمان

 

ت 
كنترل ترازنامه شرك

 

A
F

S
بهره اوراق خزانه اسلامی/)معادل   

 اوراق بهادار ایالات متحده امریکا(
               

ی 
طای

 اع
ت

یلا
سه

  ت
ره

 به
ت

سب
ص ن

خال
 

خالص تسهیلات مشکوک الوصول  

 رهن خانهدر 
               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 تسهیلات خرید مسکن زوجین 
               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 تسهیلات ساخت برای انبوه ساز
               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

تعمیرات  تسهیلات جعاله 

 ساختمان 

               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 تسهیلات جعاله خرید کالا
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 مدل كلاس -متغیر هاي توضیحی  معناداري ناجیز  

درصد( 10معنادار )در سطح     متغرهاي كلان اقتصادي 
متغیرهاي  

 كنترلی

 X 

گانه اجرا  22رگرسیون هاي 
 شده در مدل كلاس.

در كنترل هاي بانک گنجانده  
 x شده است

مدلمتغیر هاي وابسته   

ی سالانه )%( 
ی واقع

ص داخل
رشد تولید ناخال
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تغییرا
10 

صد(
ي )% در

ساله خزانه دار
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ف بهره اور
لا

تغییر سه ماهه در اخت
ن تغییر 

ت بود
ت مثب

صور
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مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 تسهیلات مربوط به بخش صنعت 
               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

تسهیلات مربوط به بخش  

 کشاورزی 

               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

تسهیلات مربوط به بخش اصناف 

 و پزشکان

               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 تسهیلات  بین بانکی
               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 ارائه شده به سایر موسسات
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 مدل كلاس -متغیر هاي توضیحی  معناداري ناجیز  

درصد( 10معنادار )در سطح     متغرهاي كلان اقتصادي 
متغیرهاي  

 كنترلی

 X 

گانه اجرا  22رگرسیون هاي 
 شده در مدل كلاس.

در كنترل هاي بانک گنجانده  
 x شده است

مدلمتغیر هاي وابسته   
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مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

تسهیلات تکلیفی ازجمله وام  

 های ازدواج، اشتغال و...

               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

تسهیلات غیر مسکونی و غیر  

 کشاورزی 

               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 تسهیلات دولتهای خارجی 
               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

تسهیلات مربوط به بخش ارز  

 های خارجی 

               

مشکوک الوصول   یلاتخالص تسه

 سایر وامها
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سود    و  کارمزد  است هم شامل  یمعاملات  هاییت موقع  دربازار    در ارزش  ییراتغت  شاملهم  )  یدرآمد معاملات*  

بدون بهره )مانند کارمزد سپرده، درآمد حاصل از    یرمعاملهغ  یدرآمدها**    (.است  یتجار   یها   یتفعال  حاصل از

 ینه هزجز هزینه غیر بهره ای شامل    3یمه(.***  و ب  یبانک  یگذار   یهحاصل از سرما  یو درآمدها   ی،امان  یها  یتفعال

 بدون بهره.   ی ها  ینههز  یرثابت و سا  یها  ییمربوط به اماکن و دارا  یها  ینه، هزخسارت
  یانگین هر  بانک به م  یبرا  شدهبینییش پ  PPNR  سود خالص  ی موقتاجزا   ها، نسبتکنترل   ینبا توجه به ا

برا  بلندمدت  اندازه تجار  ییهاشرکت   یمشروط  و  به جا   یبا تمرکز  غ  یانگینم  یمشابه،  همگرا    یرشرطینمونه 

استقراض و وام    هاینرخ   ینفاصله ب  یراسود خالص مهم هستند، ز   یهمدل حاش  یبرا   یژهوها به کنترل   ین. اشودیم

انواع وام   یتوجهبه طور قابل  اعتبار  یها متفاوت است. به عنوان مثال، موجود در    ی دارا   یخیاز نظر تار  یکارت 

در مشخصات    کند.    یوام ها را جبران م  ینبالاتر مرتبط با ا  یاعتبار   یسکاست که ر  ییسود خالص بالا  یهحاش

بازده    یمنحن  یبش  ینو همچن  اوراق خزانه اسلامیکوتاه مدت    سود خالص به طور مثبت با بازده  یه، حاش  یینها

  مشارکت اوراق    یندر اسپرد بازده ب  ییرحساس است )تغ  یاعتبار  تفاوت نرخ هایمرتبط است، بازده معاملات به  

  ینهنسبت به بازده سهام حساس است. هز  یتجار  یرغ  یبهره ا  یرساله. ، و درآمد غ  10با  اوراق خزانه    یشرکت

  تفاوت نرخ بدون بهره نسبت به    یها  ینههز  یرکه سا  یمثبت دارد، در حال  یجبران خسارت با بازده سهام همبستگ

به    PPNR  سود خالص  ی موقت، اکثر اجزا در ادامه  ارائه شده    یقدق  یجاعتبار حساس هستند. همانطور که در نتا

 هستند.    یونشدت خود رگرس

 

 به تفكیک براي تسهیلات پرداختی  مشكوک الوصول   یلات خالص تسهنرخ 

وجود دارند که به شرح جدول    CLASSنوع تسهیلات اصلی با نرخ های مشکوک الوصول متفاوت در مدل    15

تسهیلات مربوط به خرید و یا  در    NCO  مشكوک الوصول  یلات خالص تسهی  نرخ هاارائه گردیده اند.    2شماره  

  یک نکول وام مسکن    ی،املاک مرتبط است. از منظر نظر   یمتاملاک و مستغلات در درجه اول با کاهش ق  رهن

  Kauشود )به عنوان مثال،    یکردن وام استفاده م  یقهوث  یاست که برا  یفروش در املاک و مستغلات اساس  ینهگز

با ا1992و همکاران،   وام    ینهاملاک و مستغلات و کاهش هز  یمترشد ق  ینب  بینکته، رابطه تجر  ین(. مطابق 

بر نرخ شارژ   یشتریب یاربس یراملاک و مستغلات تأث یمتکه کاهش ق یاست، به طور یخط یرغ یارمستغلات بس

  یکملک و    یمترشد ق  ینتعامل ب  یکشامل    ییمعادلات نها  یل،دل  یناملاک دارد. به هم  یمتق  یشنسبت به افزا

 ی عبارت تعامل   ینا ی،. از نظر کمیرخ یاکمتر از صفر است   یمتدر شاخص ق یریتغ یاآ ینکها یبرا  یساختگ یرمتغ

 ها است. وام مسکن در مدل   NCO  یهانرخ   یکلان اقتصاد  کنندهیینتع  یدیعامل کل

د  یاریبس  یبرا  انواع  تغ  یگراز  ها،  ب  ییروام  نرخ  کل  یکاریدر  اقتصاد  یرمتغ  یبه طور  ب  یکلان  که    یشترینبود 

. در سراسر  هزینه میگرددنرخ    یشکه باعث افزا  یکارینرخ ب  یشوام داشت، با افزا  ریسک نکولرا با    یهمبستگ

AR (1  )  یبهستند، با ضرا  یونبه شدت خود رگرس  تسهیلات مشکوک الوصولخالص    یهاوام، نرخ   یهادسته  یفط

 .0.9و    0.5  ینب
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 (. AFSفروش )  يدر دسترس برا اوراقبازده 

ها را    ییآن دارا بانکدهد که  ی رخ م یبانک تنها زمان یک AFSاوراق بهادار  یدر پرتفو یافته تحقق  یانو ز سود

  GAAP یرا تجربه کرده است. تحت حسابدار  "از کاهش ارزش موقت یرغ"فرض شود که اوراق بهادار  یابفروشد 

که اوراق قرضه فروخته نشود،    یو تا زمان  شودین مییتع  یتنها توسط عوامل اعتبار   کاهش ارزش  یتوضع  ی،فعل

سود و    ین،. بنابرایستن  یگرعوامل د  یا  ینگینرخ بهره، نقد  یسکر  یلبازار به دل  هاییمتدر ق  ییراتبه تغ  یازین

  ی رفتار  یماتتصم  ی،اعتبار   یدادهایرو  یی،دارا  یمتق  یاز شوک ها  یبیمنعکس کننده ترک  AFS  یافته تحقق    یانز

  ی است، اما با حرکت ها   یدارکم و پا  AFSبازده    یخی،است. از نظر تار  یو قضاوت حسابدار   یی،دارا  وشدر مورد فر

 می باشد.   گاه به گاه و بزرگ  ینزول

) در ایران از نرخ اسناد  ،AFSدر اوراق بهادار    یافتهتحقق   یانسود و ز  یساز مدل   یبرا  CLASSمدل    یکردرو

ها و در طول  شرکت  یندر ب  های پرتفو   ینا  پذیرییسکدر ر  یتوجهتنوع قابل  خزانه اسلامی استفاده گردیده است(

است که   AFSسهم اوراق بهادار    ینب  یاصطلاح تعامل  یکمدل شامل    ین. به طور خاص، ادهدی م  یصزمان را تشخ

  ین همچن  AFS  . بازدهراعتبا  تفاوت نرخدر    یشدولت( و افزا  خزانه اسلامیاوراق    یبه استثنا  یعنیهستند )  "یسکیر"

 دارد.  یمنف  یهمبستگ  یدر بازده اوراق خزانه دار   ییربا تغ

  ی ها ییشود کل دارا یفرض م -کند  یترازنامه اتخاذ م ینیب یشپ یرا برا  یساده ا یکردرو CLASSمدل    

نرخ رشد به گونه    این.  کند  رشد  استرس آزمون  افق  در(  سال  در  ٪20)  ماهه سه  هر  در  %  5هر بانک با نرخ ثابت  

  ی برا   یکسانیسازگار باشد. نرخ رشد    یدر صنعت بانکدار    یبلندمدت اسم  یخیبا رشد تار  یباًانتخاب شد که تقر  یا

که   هایینسبت کل دارا  یعنی  -ترازنامه    یبکه ترک  یمعن  ینبه ا  شود،یدر نظر گرفته م  ییدارا  یهاهمه مانده 

ثابت    -شودی نشان داده م  هایی دارا  یرو سا  یمعاملات  هاییت ها، اوراق بهادار، وجوه نقد، موقعتوسط انواع مختلف وام 

  ماند،یثابت م هایبده یب که ترک شودیفرض م یننسبت به آزمون استرس همچن یخی ارزش تار ین. آخرماندیم

به اضافه   هایبرابر بده  هاییترازنامه )دارا یتکه هو  شودی م  محاسبه  یابه گونه  هایبده  یکه ارزش دفتر  یدر حال

  ی ها  یمابه التفاوت با بده  یابد،  یشها افزا  ییو دارا  یابدکاهش    یهسرما  گرحفظ شود. ا  ی( در هر مقطع زمانیهسرما

 شود.   یجبران م  ی،اضاف

  یست،ن  «ینانهباشد، »واقع ب  یکسان یوهاهمه سنار  یهمه مؤسسات و برا یبرا  هایی نرخ رشد دارا  ینکهفرض ا

  کنند یتر رشد مپرتنش آهسته   یاقتصاد  هاییطدر مح  یخیاز نظر تار  یصنعت بانکدار   هایییمعنا که دارا  ینبه ا

البته سیستم بانکداری ایران وجوه سپرده گذاری شده و تسهیلات کلان بانکی را در اختیار    تا در دوران توسعه

اگذار میکند که این شرکت ها مطابق با صورتهای مالی بانک در املاک و ساخت  شرکتهای زیرمجموعه خود و 

  یبانکدار   تصنع  هایییفرض که دارا  ینحال، با ا  ین. با امگاپروژوه های تجاری مسکونی سرمایه گذاری می کنند

  یرانهگوان سخت عنخرد و کلان به  یاطاز منظر احت   توانیم  دهند،یبه رشد خود ادامه م  یدر طول استرس اقتصاد

در چارچوب تداوم در   یصنعت بانکدار  یهقدرت سرما هاییابیکه ارز کندیم ینکلان، تضم یاط. از منظر احتیدد

  ین در سطح شرکت با ا  یهسرما  بینییش خرد، پ  یاطکه از منظر احت  یدر حال  شود،ی دسترس بودن اعتبار انجام م

 .دهدی فعال به عملکرد خود ادامه م  یشرکت مال  یککه شرکت به عنوان    شودی فرض انجام م
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.  یستسازگار ن  یخیکاملاً با تجربه تار  یزکند ن  ی نم  ییراقتصاد کلان تغ  یطترازنامه با شرا  یبترک  ینکهفرض ا

  ییرات ، تغخواهد داشت. اولاً  CLASSدر چارچوب    یدو اثر اصل  ییدارا  یبدر ترک  یو وابسته به سنار  ییراتتغ  یبترک

.  گذاردیم  یرتأث  یبیاثر ترک  یقدرآمد خالص کل از طر  بینییش پ  رب  یمنو ا  یزآممخاطره   هایییدارا  یدر سهم نسب

دهد و نرخ    یم  یشضرر وام را افزا  ینرخ کل)با نرخ نکول بالا(  پرخطر    یبه سمت انواع وام ها  ییربه عنوان مثال، تغ

در    یکنترل  یرها یبه عنوان متغ  ییدارد. دوم، سهام دارا  یشده را در هر دسته وام ثابت نگه م  ینیب  یشضرر پ

حرکت در    ین،شود. بنابرا  یاستفاده م  یندرآمد خالص قبل از تأم  یاجزا  یبرا   یژه، به و  یونیمدل رگرس  ینچند

خواهد    یربهره خالص( تأث  یهحاشمعادلات )به عنوان مثال،    ین شده در ا  ینیب  یشوابسته پ  یرهایسهام بر متغ  ینا

 داشت. 

است و خارج از محدوده مقاله حاضر    یچیدهپ  یاربس  یبیاثرات ترک  ینا  یحگنجاندن صر  یبرا  رمدل    یساز   یغن

که   می کنیمارائه    یخیتار  یهارا بر اساس داده   یاقتصادسنج  یگام، برآوردها   ینحال، به عنوان اول  یناست. با ا

.  کندیم  ییرکلان اقتصاد تغ  یطبا شرا  ییمختلف دارا  یهادر دسته  صنعت  هاییی چگونه سهم دارا  دهدی نشان م

  ی، تجار   یها  ییبهره، وام ها، دارا  یعبارتند از وجوه نقد و مانده هاگرفته شده است  که در نظر    یشش دسته ا 

است با   ممکنکلان  یرهایو متغ ییدارا یبترک ینکه رابطه ب یی. از آنجایرهو غ  ذخائرو  خزانهاوراق بهادار، وجوه 

کل و سپس به طور    یکصنعت به عنوان    یها برا   یونرگرس  ینمانند اندازه متفاوت باشد، ا  یبانک  یها  یژگیو

زده   ینتخم یهبق یشود( و برا یها در هر فصل استفاده م ییبزرگ )که بر اساس کل دارا بانک 10 یجداگانه برا

 .  شده اند

و بر اساس داده های مربوط به بانک های    DFASTپیش بینی ها تحت سناریوی اقتصاد کلان بسیار نامطلوب  

می   1398برای سال     CCARو    DFASTحاضر در بورس اوراق بهادار تهران مشمول آزمون های استرس نظارتی  

توسط    CCARو    DFASTاسترس    یهااست که در تست  یچارچوب  CLASSمدل  یبرا  یعیطب  یارمع  باشند. یک

در هر دو مجموعه از محاسبات آزمون استرس    یلیتحل  یکردرو  ی،. در سطح مفهومشودی فدرال رزرو استفاده م

  یوی سنار  افق، همانطور که در  ریسککفایت سرمایه پس از    یهادرآمد خالص و نسبت   بینییش پ  یاست: برا  یکسان

در اجرا    یمهم  یهاحال، تفاوت   ینبا ا  دهند،ی کفایت سرمایه رخ م  ینو قوان  ی تست استرس با استفاده از حسابدار 

 . خلاصه شده است  3در جدول    مقایسه بین دو مدل .  گذاردیم  یرتأث  یج،نتا  یسهمقا  یتوجود دارد که بر قابل

را در سال    DFASTو    CLASSمدل    یاه  ینیب  یشپ  3، جدول  ی مطرح شده فوقبا در نظر گرفتن تفاوت ها

اقتصاد    یویامر تحت سنار  ینکند. ا  یم   برای بانکهای فهرست شده در بورس اوراق بهادار تهران مقایسه  1398

از    یبه عنوان بخش  سازمان برنامه و بودجه برای متغیر های کلان اقتصادینامطلوب مشخص شده    یارکلان بس

گزارش شده در    یاز اطلاعات عموم  DFAST  یها  بینی  یششود. پ  یانجام م CCARو    DFASTتست استرس  

  ت. گرفته شده اس برای نظام بانکی    1398جداول پیش بینی سازمان برنامه و بودجه کشور و بانک مرکزی در سال  

  ی و اجزا   یهنسبت سرما  ییرتغی بانک ها بر اساس  را برا  ییدار داراکل وزن  هایبینییش پ  یج،نتا  اخرسه ستون  

  DFASTو    CLASS  یجاست که نتا  یمقطع  یونرگرس  یک  یجنتا  ،  دیگر. دو ستون  کنندی م  یبررس  را  درآمد  دییکل

 .دو مدل نشان می دهیم  یسهمقارا برای    یدیکل  یژگیدو ودر این بخش    کند.  یم  یسهها مقا  بانک  ینرا در ب
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 DFASTو مدل  CLASSمقایسه بین پیش بینی توسط مدل  3جدول شماره 
CLASS vs DFAST: 

(CLASS = α + β. DFAST + ε 

 CLASS DFAST Difference coefficient (β) 2R نماد متغیر درآمدي 

 PPNR/ Assets 1.94 1.55 0.39 0.837 0.859 نسبت شاخص اجزاء موقت سود خالص )به داراییها( 

 Provision Expense/ Assets 1.98 2.67 0.69- 0.726 0.645 به داراییها 1نسبت تمام ذخائر

 Other/ Assets 0.0 0.26- 0.22 0.045 - 0.007 سایر درآمدها به دارایی ها 

 PPNR/ Assets 0.06- 1.63- 1.57 0.543 0.337 سود خالص قبل از مالیات* به داراییها

درآمدهای غیر مترقبه به دارایی های موزون تغیرات در 

 شده به ریسک
Change in T1C / RWA 1.73 - 3.59 - 1.86 0.147 0.092 

 

دارند.    یمثبت معنادار  ی همبستگ  یانو ز  سود  یدیکل  یهامؤلفه   یبرا  DFASTو    CLASS  هایبینییش اول، پمدل  

  های بینییش پ  اییسه مقا  یونرگرس  -  می باشد   تری قو  PPNR  سود خالص  ی موقت حاشیه اجزای  ارتباط برا   ینا

DFAST    وCLASS  0.859( و  0.837به )  یکنزد  یبش  یبضر  یدارا=  R2  نسبت   یبرا   ینارتباط همچن  یناست. ا  

  ی (  قو R2 = 0.337ها )  ییبر دارا  یاتقبل از مال   نسبت سود  ی( و براR2 = 0.645ها )  ییبه کل دارا  یرهاذخکل  

 ٪1 خطای  در سطح  یمثبت و از نظر آمار   بینییشدو مجموعه پ  ینها، ارتباط بدسته  یناز ا  یکهر    یاست. برا

نسبت تغیرات در درآمدهای غیر مترقبه به دارایی های موزون شده  ارتباط    این تعداد بانکبا    یدار است، حتمعنی

نسبت   ی نیست.رابطه قو  ینا  (.R2 = 0.092) یستدار ن یمعن یاز نظر آمار  یگر مثبت است اگرچه د  یزن با ریسک

  یی، رشد دارا  یمنعکس کننده مفروضات مختلف برا   ی، تا حد شاخص اجزاء موقت سود خالص )به داراییها(

از    یبرخ  DFASTکه    یتواقع  ینا  یناست، و همچن  DFASTو    CLASS  زیربنایی  یها  یعتوز  یرسود سهام و سا

را    ینظارت  یهسرماکفایت  اما    یابد،  ینم  یان درآمد خالص جر  یقکند که از طر  یم  یبترک  یوعوامل را در طول سنار

شرکت    یاوراق بهادار برا  یارزش در پرتفو   یان کاهشدهند، مانند ز  یقرار م  یرتحت تأث  DFAST  ینیب  یشدر افق پ

که فقط   CLASSمدل  یها ینیب یشدر پ  ینهاقرار دارند. )ا II/IIIتحت بازل  یشرفتهپ یکردهایکه تحت رو ییها

 شوند(.   یاست منعکس نم  Iبازل    یبر اساس حسابدار 

  و  PPNR  های شاخص اجزاء موقت سود خالصینههز  یبرا   DFASTنسبت به    CLASS  هایبینییش دوم، پ

  یهدر سرما  یکاهش کمتر   ین به صورت قابل توجهکارانه هستند و همچنکمتر محافظه  هزینه های تامین مالی

و در دسترس بودن    یشناسها در روش دهنده تفاوتتفاوت نشان   ین. اکنندیم  بینییش پ  DFASTصنعت نسبت به  

  DFASTدر مدل  یانز شدهبینییشپ ی و اجزا  هایان از ز یبرخ CLASSاست که  یتواقع ینا ینها، و همچنداده 

بزرگ و ارزش منصفانه    یتجار  یبا پرتفو   ییهاشرکت   یمدت که برا کوتاه   یمانند شوک تجار   -  کندی نموارد  را  

  ی ها تفاوت   یرسا  ینفروش. همچن  یاوراق بهادار در دسترس برا   یدر پرتفو   یافتهتحقق ن  یانزشود و  ی اعمال م

 
گیرد در حال حاضر، قبل از اینكه اطلاعات دقیقي درباره مقدار دقیق مخارج داشته  اي است كه واحد تجاري تصمیم مي ذخیره: ذخیره مبلغ هزینه 1

 یرا ثبت م ی فروش و منسوخ شدن موجود ینهمعوق، کمک هز ی ها یبده یربه طور معمول ذخا ی واحد تجار یک مثال،  ی . براباشد، شناسایي كند

 .کند
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ثابت نگه    یوسنار  ینسود سهام شرکت را تحت ا  DFASTکه    یتواقع  ینمانند ا  کند،یرا منعکس م  یسازمدل 

  یزم در درآمد خالص مطابق با مکان  ییراتبا تغ  یها به آرامکه پرداخت   کندیم  فرض  CLASSکه    یدر حال  دارد،یم

عنوان شواهد  را به   DFASTو    CLASS  هایبینییش پ  ینمثبت ب  هاییهمبستگ  .شوندیم  یمتنظ  یجزئ  یلتعد

قبل از بحران    را  تریقاسترس دق  یهاچگونه آزمون  CLASS  دهد مدلیکه نشان م  می شود  یرتفس  یاکننده دلگرم 

. با  شد می تواند نتایج را دقیقتر نماید یها اعمال م از شرکت   یترگسترده   یفط  یاگر برا   نشان می دهد، یا  یمال

اندازه    یبرا   یبه عنوان ابزار خوب  یدلزوماً نبا  DFAST  ،CLASSتر آن نسبت به    ینانهها خوش ب  ینیب  یشبه پ  وجهت

است که   ینا  یرحال، تفس  یندر نظر گرفته شود. با ا  یبانک  یستمس  در  یهسطح مطلق هرگونه کمبود سرما  یریگ

CLASS  ینکها  یااست،    یافتهتحت استرس در طول زمان تکامل    یهسرما  یتچگونه کفا  ینکها  یابیاحتمالاً در ارز  

 . می باشد  یدها متفاوت است، مف چگونه در شرکت 

 با واقعیت بحران در بانک های کشور می پردازیم:   CLASSدر ادامه به مقایسه بین پیش بینی  مدل  

ریال در پایان سال    320000ریال به بیش از    32000بحران اقتصادی اخیر که نرخ ارز از    با توجه به اینکه

اده های مربوط به آن از مرکز  درسید این پژوهش بحران را در طی این سنوات مورد بررسی قرار داده است.    1399

  آمار و سایت بانک مرکزی و همچنین از صورتهای مالی بانکهای عامل موجود در کدال استخراج گردیده است 

همچنین از آنجایی که دوره های کوتاه مدت بهتر توسط مدل های پیش بینی مورد استفاده قرار خواهند گرفت  

ردیده است. این پژوهش از جامعه در دسترس استفاده گردیده و از  ماهه جهت بررسی استفاده گ  6از دوره های  

 اطلاعات تمامی بانکهای عامل موجود در بورس استفاده شده است. 

  ی در طول دوره بحران مالها    بانک  ی: را با عملکرد واقع1397در سال    CLASS  هایبینییشپدر این بخش  

  ی برا   سال  از شش فصل یشدرآمد خالص و ب  یهامؤلفه  یبرا سال  فصل  9را در    یسهمقا  ین. ما اکنیمی م  یسهمقا

سال    یان(. ما در پاQ4:  1398به    Q2:  1397از    یهنسبت سرما  ییرتغ  یعنی)  دهیمی انجام م  بانکها  یهسرما  یهانسبت

  یده صنعت به حداقل رس  یهاست که در آن سرما  ینقطه ا  ینا  یراز  یمشو  یمتوقف م  یهسرما  یسهمقا  یبرا  1398

شرکت ها با انتشار سهام و    یراز  یافت  یش به شدت افزا  1399در سال    یبخش بانک  یهسرما  ینسبت ها  -است  

یل رشد افراطی نقدینگی در کشور  به دل  یکردند که بخش قابل توجه  ددمج  یگذار  یهسرما  یمیکاهش سود تقس

و   Q2: 1397 یبانک یهارا با داده  CLASS، مدل CLASS هایبینییشمحاسبه پ یبود. برا 99و  98در سالهای 

 بررسیبه بعد،    Q3:  1397از سال    یبازار اقتصاد کلان و بازار مال   یطشرا  یافتهتحقق  یواقع  یربا استفاده از مس

از    یکهر  یبرا ین. اکردیم یسهمقا یواقع  یحسابدار  یهاحاصل را با داده  CLASS هایبینییش . سپس پنمودیم

 صورت پذیرفت. : سه ماهه دوم  1397در سال  بانکهای فهرست شده در بورس اوراق بهادار تهران  

 

 

 

 

 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  316

 . 1399لغایت  1397و عملكرد در طول بحران سالهاي  CLASSمقایسه بین پیش بینی توسط مدل  4جدول شماره 
Actual vs predicted: 

actual = α + β. predicted + ε 

 نماد متغیر درآمدي
 بدون وزن  وزن دار  داده هاي صنعت بانكداري 

CLASS 

model actual Difference coefficient (β) 2R coefficient (β) 2R 

نسبت شاخص  

اجزاء موقت سود  

خالص )به  

 ( ییهادارا

PPNR/ 

Assets 1.54 1.46 0.08 0.556 0.226 0.198 0.069 

نسبت خالص  

تسهیلات 

مشکوک الوصول  

 بانکی

Net charge  
off rate 1.93 1.99 0.06- 1.273 0.672 0.606 0.122 

 Return on بازده دارایی ها 

assets 0.14 0.06- 0.20 0.557 0.093 0.228 0.027 

تغیرات در درآمد  

ردیف اول به 

دارایی های  

موزون شده به  

 ریسک 

Change in 

T1C / 

RWA(6qtr) 

1.12- 1.76- 0.64 0.584 0.077 0.279 0.082 

 .winsorized OLSسالانه. بر اساس رگرسیون    -فصل  به صورت تجمعی 6*برای 

 

کند. همانطور که جدول نشان    یرا دنبال م  3ارائه شده است که فرمت مشابه جدول    4در جدول    یسهمقا  ینا  یجنتا

نسبت شاخص اجزاء موقت سود خالص )به   یبرا  یافتهمدل کاملاً مشابه عملکرد تحقق  یها ینیب یشدهد، پ یم

 بینییش کمتر از پ  یتا حدود   CLASS  ی هستند. مدل  مشکوک الوصول بانک  یلات، خالص تسهPPNR  (ییها دارا

  یسهاست، در مقا%    CLASS 0.14  مدل توسط   شدهبینییش سالانه پ  یتجمع  ROA  -شده صنعت  محقق   هاییانز

سالانه صنعت در دوره قبل از بحران   ROAکمتر از  یاربس یرمقاد این دو هر: توجه) ٪ -0.06 یافتهبا مقدار تحقق 

تغیرات  را در نسبت    یکاهش کمتر  ینهمچن   CLASS.  ه استبود  متغیر  ٪1.5  و  ٪1  ینب  ی به طور کل  که  هستند،

تفاوت در    یلبه دل  بخشی  کند،یم  بینییش پ  RWAدر درآمد ردیف اول به دارایی های موزون شده با ریسک  

ROA (  خزانهسهام   یدخالص )سود سهام و بازخر  سود یعکه توز یتواقع ینا یلبه دل ی نیزو بخش  شده،بینییشپ

 شدیدتر اعمال شده است.   CLASSو این کاهش توزیع سود در مدل    است  یافتهکاهش  

  ی برا   یدر طول بحران مال  یواقع  یج با نتا  یو به طور قابل توجه  CLASS  هایبینییشپ  ی،مقطع  یبا نگاه

نسبت خالص   یبرا  ها،ییاز کل دارا  یبه عنوان درصد PPNRمثبت دارند:   یهمبستگ  یدیکل ینسبت مال ینچند

که آنها    یجالب توجه است، زمان  یهدر نسبت سرما  ییرتغ  یو برا  ها،ییبازده دارا  تسهیلات مشکوک الوصول بانکی،

  CLASS  ها در مدلبینییشپ  یگر،به عبارت د  . هستند  تری قو  های، همبستگمکنی یمحاسبه م  هاییرا با وزن کل دارا

در    CLASSاست که    ینا  یافته  ینا  یردارند. تفس  یشتریب  یتر همبستگبزرگ  بانک های  یندر ب  یبا عملکرد واقع
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ساخت و ساز در مقابل اوراق بهادار    یها)به عنوان مثال، وام   هاییدر انواع مختلف دارا  یسکر  یهاتفاوت   نتخابا

 یی طبقه دارا یکدر  یسکر یهاتفاوت  ییاما با توجه به کمبود آن، در شناسا کند،یعمل م ی( به خوبیدارخزانه 

ی  فرد   یهاوام   میزانوام به    یهانسبت  یا  یازات اعتبار یامت  یا،مانند جغراف  یسکر  یق. اطلاعات دقیست ن  یدخاص مف

) مانند بانک ملی و    هایت از فعال  یعیوس  یفدر ط  یردرگ  یهابانک  یرا برا   CLASSاحتمالاً    ین موضوع. امی باشند

وام دادن    یا  یدهاز وام   یتر که ممکن است در انواع خاصکوچک   یهابانک   یبه جا  کند،یمؤثرتر میا بانک ملت(  

  ینب  یسهمقا  ا. مشابه ب)مانند بانک مسکن یا بانک توسعه صادرات(خاص متمرکزتر باشند   یاییمنطقه جغراف  یکدر  

CLASS    وDFASTهایبینییش ، پ  CLASS    یهسرما  کفایت  نسبت  یبا تحقق واقع  یه سرمادر خصوص کفایت  

دوره    ینها در ابانک   یهسرما  یاستس  دهدیدارد که نشان م  یکمتر  یدرآمد خالص همبستگ  یهانسبت به مؤلفه 

 مطابقت ندارد.    CLASSمورد استفاده در چارچوب    یجزئ  یلبا فرض تعد  یشههم

چارچوب    یککه    ی، در حال  CLASS  از مدل هستند  یاکنندهعنوان شواهد دلگرم به  یجنتا  ینا  به طور مشابه

 بینییش پ  یبرا   یبه عنوان ابزار  یبه خوب  کند،یم  استفادهبانک    یسکر  هاییژگیاز و  یاریشده است که از بسساده 

در چارچوب    یآت  ی. بهبودهاکندیاقتصاد کلان عمل م  یزااسترس   یطدر شرا  یهسرماکفایت  تکامل درآمد خالص و  

CLASS  بهبود بخشد.   یشترتحت استرس را ب  یمدل و تحقق واقع  یها  ینیب   یشپ  ینتواند تناسب ب  یم 

 

 بحث و نتیجه گیري 

ها ارائه گردیده است که استفاده از این  های اخیر رهنمودها ومعیارهایی برای ارزیابی عملکردمالی بانک در سال 

ها در ایران سبب شناسایی نقاط ضعف  های مالی مربوط به عملکرد بانکرهنمودها به منظور محاسبه دقیق شاخص 

وجود یک نظام بانکی   .پیشرفت بانکداری کمک کند  تواند تا حدی بهها شده و این مساله میو قوت عملکرد بانک 

شود بلکه اثرات  ثباتی مالی در کشور متبوع مینیافته یا در حال توسعه نه تنها باعث بی غیرکارا در یک کشور توسعه 

م  ها و انجایابی به هدف استفاده بهینه از منابع بانک المللی نیز قابل مشاهده است. لذا دست مخرب آن در سطح بین 

ها بوده که رسیدن به این هدف مستلزم سنجش کارایی عملیات به نحو کارا از دیرباز مورد توجه مسئولین بانک 

بایست سرمایه کافی برای پوشش دادن ریسک  هایی که دارند میها به واسطه ویژگیبانک هاست.  عملکرد بانک 

های وارده به سپرده  ها بایستی مراقب باشند آسیب از طرف دیگر بانک  ،ناشی از فعالیت های خود داشته باشند

گذاران منتقل نشود، و هرگونه زیان احتمالی توسط سرمایه جذب شود و به این ترتیب اعتماد عمومی به بانک  

یارهای  ای برخوردار است، و یکی از مهمترین معحفظ شود. به همین دلیل سرمایه در مؤسسات بانکی از اهمیت ویژه 

کفایت سرمایه و میزان در دسترس بودن آن، عامل اصلی و تعیین کننده در  .سنجش سلامت این مؤسسات است

ها و ناملایمات اثرگذار بر اقلام ترازنامه، به  ها و واسطه های مالی در رویارویی با نوسآنتشخیص توانمندی بانک 

رمایه که انواع مختلف مخاطرات مالی با اهمیت را در بر  های کفایت س شمار می رود. بنابراین توجه به روند نسبت

گیرد، کاملا سودمند است. در این تحقیق برای بررسی و مقایسه کفایت سرمایه از دو نسبت سرمایه به کل  می

در  دارایی  سپری  عنوان  به  سهام  صاحبان  حقوق  آنجاکه  از  کردیم.  استفاده  تسهیلات  خالص  به  سرمایه  و  ها 

ها میزان حمایت فراهم شده را برای بانک به وسیله حقوق صاحبان  کند، این نسبت ها عمل می ی داراییبرابرناکارآمد 
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کند و هر چه این نسبت بالاتر باشد، حمایت فراهم شده بیشتر خواهد بود. مطالعات مروین  گیری میسهام اندازه 

ها بوده و یافته های وی در حال حاضر نیز  بینی نسبتدر واقع اولین تجزیه و تحلیل پیچیده بررسی توانایی پیش

های قبل نیز شرکت دوپونت روشی را برای تجزیه و تحلیل مالی ارائه کرد که به آن اصطلاحا  معتبر است. در دهه

شود. هدف سیستم مزبور، تعیین معیاری برای سنجش عملکرد مدیریت از طریق محاسبه  گفته می  1سیستم دوپونت 

باشد. کمیته مقررات بانکداری و نظارت بر عملیات بانکداری)بال( نیز در راستای مسئولیت  ها میبازده سرمایه گذاری 

های مالی کلیدی برای ارزیابی عملکرد نموده  های کشورهای عضو را مکلف به محاسبه نسبت نظارتی خود، بانک 

 ت، سودآوری، نقدینگی. ها، کیفیت مدیریها عبارتند از: کفایت سرمایه، کیفیت دارایی است، این نسبت 

  ط ی در شرا  انیو ز  هیسرما  یابیکشور با ارز  یدر نظام بانک  یثبات مال  یابیمدل ارز  نییو تب  یطراحبه    این تحقیق

مالی   -. همانگونه که اشاره شد ثبات سیستم بانکداری به عنوان هسته اصلی حوزه پولی  پرداخته شده است   بحران

رقابت بانکی از الزامات توسعه بخش مالی است. توسعه مالی همواره نقش مهمی در رشد  نیاز به توجه ویژه دارد.  

اقتصادی کشورها دارد. تسهیلات سیستم مالی از کانال های مختلفی از قبیل پس انداز، تنوع سازی سبد دارایی و  

ان باشد رشد اقتصادی و  انتقالات تکنولوژی بر رشد اقتصادی اثرگذار است. چنانچه بخش مالی اقتصاد دارای نقص

توسعه کشورها دچار اختلال می شود. بنا به دیدگاه اقتصاددانان کلاسیک، بخش مالی به همراه بخش حقیقی دو  

بخش یک اقتصاد را تشکیل می دهند و رسیدن به رشد اقتصادی بالاتر در هر جامعه ای نیازمند به دو بخش  

گونه به نظر می رسد که در کشورهای کمتر توسعه یافته، ابتدا رشد  حقیقی و مالی کارا، مکمل و قدرتمند است. این

و گسترش بخش مالی باعث ایجاد رشد اقتصادی می شود و سپس با گذشت زمان از اهمیت بخش مالی در توسعۀ 

اقتصادی کاسته شده و توسعۀ بخش حقیقی حائز اهمیت بیشتر می شود. در زمینه تأثیر رقابت بر ثبات بانک ها،  

شکنندگی که رقابت را کاهنده ثبات سیستم بانکی معرفی   -طور کلی دو دیدگاه عمده وجود دارد. دیدگاه رقابت  به  

بانک  ثبات  -میکند و دیگری دیدگاه رقابت   بر ثبات  اتفاقاً رقابت را عامل مثبتی  ارزیابی میکند. علیرغم که  ها 

دارد، یک عقیده نسبتاً رایج وجود دارد و آن این است  اختلاف نظری که در زمینه ارتباط میان رقابت و ثبات وجود  

ها  ها و کنترلکه رقابت بیش از حد و بدون کنترل میتواند منجر به شکنندگی بشود. لذا اعمال برخی محدودیت

بر سر رقابت ضروری است. رقابت بانکی نقش مهمی در عملکرد کارایی و سازگاری بازار مالی داشته و قوانین و  

که با ثبات در سایر    استنتایج بدست آمده بیانگر این  ن موضوعات مهم سیاست های مالی می باشد.  مقررات آ

شرایط، رشد اقتصادی منجر به افزایش در ثبات بانکی و رقابت بانکی در بین بانک های کشور شده است. از سوی  

اشته است. در نهایت نتایج بدست  دیگر ثبات بانکی تاثیر مثبت و معنی داری بر رشد اقتصادی و رقابت بانکی د

واکنش و تجزیه واریانس بیانگر این بود که شوک وارد شده از ناحیه رقابت بانکی منجر    –آمده از نمودارهای کنش  

به واکنش مثبت رشد اقتصادی و ثبات بانکی شده است. نتایج حاکی از وجود یک ارتباط معنی داری میان رقابت  

 بت شکنندگی در صنعت بانکداری ایران است. و ثبات و تأیید دیدگاه رقا

 
 

 
1 Dupont  system 
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 و مقایسه پیش بینی آن با واقعیت   CLASSتحلیل نتایج حاصل از اجراي مدل 

در مورد ثبات    ینشیارائه ب  یاست که برا  ییناز بالا به پا  یهسرماکفایت  چارچوب تست استرس    یک  CLASSمدل  

انعطاف پذ شده است. مدل    یطراح  یو مال  یفشار اقتصاد  یطدر برابر شرا  یبانک  یستمس  یهسرماکفایت    یریو 

CLASS   ولی مدلهای در دسترس عموم است،    ینظارت  یهاداده بر اساس  ساده و    یاقتصادسنج  یهابر اساس مدل  

  ین ا هاییت از مز یکی.  استفاده می نمایند  تریقمحرمانه دق  یهاداده   از  CCARو    DFAST  یتست استرس نظارت

  یف انجام ط یبرا  CLASSچارچوب  در  و   ارائه کردبه سرعت   توانی مدل را م  هایبینییش است که پ  ینا یکردرو

مانند    -در مدل    یدیمفروضات کل  یل. به عنوان مثال، با تعدنمودآماده    "اگر  شدیچه م"  هاییلاز تحل  یعیوس

 یابیارز  یمدل برا  ینتوان از ا  یم  -حاکم است    یهسرما  یعمقدار و زمان توز  یاها    ییکه بر نرخ رشد دارا  یموارد

بانکدار  یهسرما  ییرتغ  یچگونگ شرا  یصنعت  ب  یطتحت  کرد.  استفاده  ا  ینشیمختلف  مورد    ین ا  هچگون  ینکهدر 

  یر و بانک ها تأث مدیرانشده توسط  یجادتر و خاص شرکت ا یقآزمون استرس دق یجمفروضات ممکن است بر نتا

  ییناز بالا به پا  یهامدل   یراست که سا  یدمف  یارچارچوب مع  یکبه عنوان    ینمدل همچن  نیدهد. امی  بگذارد، ارائه  

را    CLASSچارچوب    هاییژگیاز و  یاریبس  (2013)  مثال، کوواس و همکاران  یبرا   1کرد.   یسهبا آن مقا  توانی را م

اقتصاد کلان بر درآمد و    یطاثر شرا  یساز در مدلو    دهد،یم  یقتطب  OLS  ی چندک، به جا  یونرگرس  یکرداز رو

 . کندی استفاده م  یبانک  یستمس  یهسرما

 /CCARو سایر مدلهای    مقایسه و تفاوت بین چارچوب های تست استرس( نتایج حاصل از  5در جدول شماره )

DFAST    .ارائه گردیده است 

  یه در برابر کمبود سرما  در ایران  یصنعت بانکدار  پذیرییب که آس  دهدینشان م   CLASSمدل    هایبینییش پ

با    یجه نت  ین. اتحت تاثیر قرار دارد  یتوجهبه طور قابل  یبحران مال  های  زمان  در تحت فشار    یاقتصاد  یطدر شرا

کمتر    یدکه شا  یزیمطابقت دارد . چ  استرخ داده    در سنوات اخیرکه    ینظارت  یهسرماکفایت    یهانسبت  کاهش

  یهسرما  یبازار کسر  یهاشاخص   یا   ینظارت  یهسرماکفایت    یهانسبت  ینکهقبل از ا  یاراست که بس  ینآشکار باشد ا

که از    دهدیرا نشان م  ایینده فزا  یهسرما  پذیرییب آس  CLASSمدل    هایبینییشکنند پ  یشنهادرا در صنعت پ

است    ییهاداده   یبرآورد شده بر رو   CLASSبراساس مدل    یهپا  هایبینیپیشچه  ر. اگ شده استشروع    1390سال  

موجود در آن زمان    یهاها را فقط بر اساس داده اما اگر همان مدل   شود،یرا شامل م  یکه خود دوره بحران مال

   .شودی همچنان مشاهده م  یشرو به افزا  پذیرییب آس  ینا  یم،بزن  ینتخم

 

 

 

 

 

 

 
1 Covas ،Rump.Zakrajsek  ،2013  ؛Kapinos.  Mitnik 2015 
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 CCAR/ DFASTسایر مدلهاي و  CLASS( مقایسه بین چارچوب تست استرس مدل 5جدول شماره)

 CCAR/DFAST مدل هاي مدل كلاس و مدل هاي از بالا به پایین  مشرح معیار 

 رویكرد مدلسازي 
آوری شده های بالا به پایین بر اساس نتایج جمعمدل

های درآمدی  های خالص( برای دسته)مانند هزینه

 گسترده و پرتفوی اوراق بهادار وام و اوراق بهادار 

های  های ریسک وامهای پایین به بالا بر ویژگیمدل

های تجاری متمرکز می  فردی، اوراق بهادار و موقعیت

 باشند

 داده ها 
داده های گزارش تنظیمی ترازنامه و صورت سود و  

 زیان در دسترس عموم

اطلاعات نظارتی دقیق از پرونده های فردی اغلب در  

 کتیسطح تسهیلات یا اوراق بهادار فردی/شر

 پوشش 
شرکت بزرگ و بانک مستقل، به علاوه بقیه  200

 صنعت. نتایج گزارش شده در سطح کل صنعت

  2014میلیارد دلار از سال  50دارایی بیش از  30با 

شروع شده است. نتایج گزارش شده در مجموع در سطح 

 فردی ارائه می گردد

معامله و طرف 

 مقابل تجارت

سناریوی کلان اقتصادی مدل درآمد معاملاتی بر اساس 

 شده است 

شوک لحظه ای جداگانه در بازار جهانی بر موقعیت  

 بزرگهای معاملات و طرف مقابل شرکت 

 سود سهام 

مفروضات تلطیف شده ای که منجر به همگرا شدن 

سود سهام به نسبت متوسط پرداخت بلندمدت نسبت  

 به درآمد خالص می شود.

در سطوح تاریخی اخیر ثابت  که سود سهام را ی مفروضات

 نگه می دارند و هیچ خرید مجددی را فرض نمی کنند 

 رشد ترازنامه 
فرض تلطیف شده برای همه مؤسسات در همه 

 سناریوها 
 در موسسات و سناریوها متفاوت است

دارایی هاي موزون  

 شده با ریسک

تغییرات متناسب با ترازنامه، به طور ضمنی پیشبرد 

 کفایت سرمایه حاکمقوانین 

بندی تغییرات در سناریوی کلان اقتصادی، شامل مرحله

 قوانین جدید کفایت سرمایه

 مدل كفایت سرمایه
عناصر کلیدی را ضبط می کند، اما شامل تقریبی از 

 محاسبات پیچیده خاص است
 محاسبات دقیقتر و جامع تر کفایت سرمایه

 

 تحقیقپیشنهادات 

به سمت    گذشته  دهه  کیحدود    یصنعت ط  نیمشخص شد که ا  یساختار بازار صنعت بانکدار  یها یدر بررس

  ده ی کس پوش  چیبر ه  باًیتقر  یصنعت  هر  رقابت در   تیتقو  دی شدن حرکت کرده است. فوا  تریکاهش تمرکز و رقابت

نشان داد، رقابت    جیاست. نتا  دهیمنتفع گرد  اریبس  کشور  و هم اقتصاد  یهم صنعت بانکدار  هیناح  نی. لذا از استین

کننده    کنترل  و مقررات  نیو ضعف قوان  ی که با غفلت مقامات نظارت  یدارد، در صورت  یکه در پ  یمنافع  در کنار تمام

  ن یاساس اول نیگردد. بر هم یمال و یرسانده و منجر به بحران بانک  بیها آسبه ثبات بانک تواندی همراه گردد، م

  ی هاست به نحوبر عملکرد بانک قتریو دق شتریب نظارت ربط، یذ نیبه مسئول قیتحق نیا شنهادیپ نیتریو اساس

با   یخصوص   یهادر مورد بانک  یستیبا  استیس  نی. ادینما  نیرا تضم  هاشوک ها در مقابلبانک  ن یکه حفظ ثبات ا

 شود.   یر یگیپی  شتر یب  تیجد

عملکرد    شوندیها بزرگتر ممسئله است که همچنان که بانک  نیمشهود بود ا  اریبس  جیکه در نتا  یمورد بعد 

بزرگتر    یها بنگاه  تیریمد  یدشوار   از  یناش   تواندیمسئله م  نی. ادهندیدر حوزه ثبات از خود نشان م  یترفیضع

.  ردیها انجام گبانک  یتیریمد  یدر مورد ساختارها   یتوانمندساز  و  یبازنگر  کی  یستیصورت با  نیباشد که در ا
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ا  یناش  تواندیم  نیهمچن بانک  مسئله  نیاز  مباشد که  از آن هستند که    ایبزرگتر    یل یخ  کنندیها فکر  مهمتر 

  در اقتصاد   یشتریب  ت یکه از اهم  کنندیاحتمالاً احساس م  شوند،یها هر چه بزرگتر ملذا بانک  ورشکست شوند.

  ی ها سکیر  نیبنابرا  قرار خواهند گرفت.دولت    یتیچتر حما  ریو در صورت وقوع هر گونه مشکل ز  برخوردارند

 . شوندیرا متقبل م  یشتریب

متمرکز    دییتوجه خود را به سمت بخش های تول  دیبا  یبرای واسطه مال  یاصل  ها به عنوان نهادهایبانک

  ن یکه برای چن  یمانع  نیکنند، اما مهم تر  یمال  نیاقتصادی دارای ارزش افزوده را تأم  هایتیفعال  کنند، و تنها

   است.  ندهینسبت به آ  نان یعدم اطم  نیاقتصادی و همچن  هایتیوجود دارد، نوسان فعال  ایفهیوظ

  باشد،   یدر خدمت بخش واقع  یکه اگر بخش مال  یای است در حالضد چرخه  یو ثبات مال  دیتول  نیرابطه ب

  های تیفعال  که نوسان  نیای در اقتصاد وجود دارد، ابتدا ا  دهیپد  نیبرای چن  لی ارتباط مثبت باشد، دو دل  نیا  یستیبا

اما در دوره    ردیگ  بخش اقتصادی صورت  ادی منافع ز لیبه دل  یمال  نیدوره تأم  ک یاقتصادی بالا است و ممکن در  

  نیی اقتصادی پا  هایتیفعالیی  کارا  ایشود، ثان  یم  یباعث کاهش ثبات مال  نیاست و ا  انیبعدی همان بخش دارای ز

عدم تطابق با تکنولوژی    لیدل  های بعدی بهدر دوره  یبالا باشند ول  ییها در ابتدا دارای کاراست و ممکن بخشا

   دهد.  شیواردات را افزا  نهیو زم  ابدیکشورها کاهش    رینسبت به سا  ییروز کارا

ها شده،  های مالی آنشاخص تواند باعث بهبود  هایی است که میها یکی از راهایجاد محیط رقابتی برای بانک   

های دیگر برای ایجاد محیط رقابتی به داخل کشور مورد بررسی شود که امکان ورود بانک از این جهت پیشنهاد می 

کند. افزایش حجم تکلیفی، پیوسته از منابع سیستم بانکی استفاده می قرار گیرد.  دولت با به کارگیری تسهیلات

یابی بخش غیردولتی شود، باعث کاهش دستها تحمیل میهای بودجه به بانکتبصره  تسهیلات تکلیفی که در قالب

ها و مؤسسات دولتی پرداخت  ها به صورت تکلیفی به شرکت بانک   شود، زیرا بخش عمده تسهیلات مالی می  به منابع 

شود.  می ررسیدگذشتهشود که این امر به همراه پایین بودن نرخ سود بانکی، باعث افزایش مطالبات معوق و سمی

های مستمر دولت از منابع بانکی  ها معلول برداشت سرمایه بانک   همچنین یکی از علل عمده کاهش نسبت کفایت

تسهیلات  عنوان  است  تحت  منابع   .تکلیفی  از  دولت  استفاده  توقف  و  تکلیفی   کاهش  تسهیلات  قالب  در  بانکی 

های مورد نظر  طرح   در اختیار بخش غیردولتی قرار دهد )به شرط آنکه ها را بیشتر از گذشته  تواند امکانات بانک می

  ها در تنظیم ترکیب دیگر، اختیارات بانک   از توجیه کافی برخوردار باشند( یا به عبارت  از نظر فنی، مالی و اقتصادی 

   .های خویش افزایش یابددارایی 

  یرجاری غ  یهاخاص شرکت در مورد وام   با گنجاندن اطلاعاتپیشنهاد می گردد،   CLASSدر خصوص مدل  

الوصول  یهانرخ   یلتکم  یبرا  پبهبودافتاده در »عقب   تسهیلات مشکوک    کوچکتر، مؤسسات    یبرا  ها،بینییش « 

)نرخ  وام    یاننرخ ز  هایبینییش پ  گرفته شود تانظر    درها  بانک   یسکر  هاییتتا حساس  گردد  بهینه  CLASSمدل  

مختلف    یفرع  یهامؤلفه  یشترب  یکبا تفک  توانیرا م  PPNR  بینییش پ  یهامدل همچنین،  .  گردندتر  مناسب نکول(  

PPNR  کرد.    تری ها( جزئسود سپرده   هایینهها و هزجداگانه درآمد بهره در وام   بینییش )به عنوان مثال، پ 
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 براي مطالعات آتی پیشنهادات 

 ران یدر صنعت بانکداری ا  یرقابت، تمرکز و ثبات مال  نی رابطه ب  یبررسطراحی الگویی برای   ✓

 ها   بر ثبات بانک  یرقابت در صنعت بانکدار   ریتأثبررسی   ✓

  یا  یکلاس با مشکلات مال  هایبینییشپ  یاآپژوهش های آتی میتوانند این موضوع را بررسی نمایند که   ✓

  CLASS  یشآزما  یدشوار برا   چالش  یکحال،    ین. با ایرخ  یادارند    یشکست بانک در طول بحران همبستگ 

ا قابل توجه در اقتصاد کلان و   بحرانیدوره    یکاست که دوره نمونه ما فقط شامل    ینخارج از نمونه 

ا   یچاست. ما )هنوز( ه  یبانک  یستمس با    ینتخم  یمدل ها  یاآ  یدکه به ما بگو  یمندار  یداده  زده شده 

در    یعملکرد بخش بانک  ینیب  یش در پ  یعملکرد خوب  1400-1370  بلند مدت  دوره نمونه  یکاستفاده از  

 .  یرخ  یادارند    یدرکود شد  یا  یطول بحران بعد 

 

 منابع و مآخذ 

(، اصلاح ساختار نظام بانکی در راستای ساماندهی بازارهای مالی رسمی در جمهوری  1382بازمحمدی، حسین )

 اسلامی ایران. تهران: پژوهشکده پولی و بانکی. 

، پایان نامه کارشناسی تحلیل ثبات مالی بانک های ایران در سیکل های تجاری(، 1397) ژاد، محمدحسینپارسان 

 ارشد، دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران. 

(. بررسی تأثیر رقابت در صنعت بانکداری بر 1395پوستین چی,مجتبی , تحصیلی,حسن , و کریم زاده,مصطفی )

 .  145-123(,  11)23ثبات بانک ها. پژوهش های اقتصاد پولی، مالی,  

  های مالی و متغیرهای اقتصادی بنیادی موثر   (، شناسایی و اندازه گیری نسبت1384ثقفی، علی و سیف، ولی الله )

 .111-65  صص  (،17)5شماره    بر سلامت و ثبات نظام بانکی در ایران، پژوهشنامه اقتصادی،

سیاست    ،های ایران(، تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر ثبات بانک 1396جهانگرد، اسفندیار و عبدالشاه، فاطمه )

 .229-205  صص  (،18)9شماره    گذاری اقتصادی،
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Abstract 

This research aims to design and explain the financial stability assessment model in the 

country's banking system by assessing capital and losses in critical conditions. The CLASS 

model is a top-down capital adequacy stress testing framework that uses public data, simple 

econometric models and auxiliary assumptions to predict the effect of macroeconomic 

scenarios on banks.  

In this research, using the CLASS model, the financial stability of the country's banking 

system has been evaluated in critical conditions for banks. Comparisons were also made 

between CLASS and DFAST forecasting models using time series and auto-regression 

equations, and the forecasting power of the CLASS model with economic reality in critical 

conditions was also estimated. The research data has been reviewed from 2018 to 2019.  

The results showed that the total capital deficit of the banking system began to increase 

under the stressful conditions of macroeconomics in the years before the financial crisis and 

reached its peak in the last quarter of 2018. Banks are most sensitive to macroeconomic 

conditions at the pre-crisis level and have higher capital ratios, consistent with the "prudent" 

view of bank capital adequacy. This behavior is only evident during the crisis. These results 

are interpreted as evidence that the flexibility of the banking system has improved after the 

financial crisis. Also, the stress test can be used as a valuable example of a macroprudential 

policy tool. 

Keywords: prediction models, bank financial crisis, CLASS model, stability test in critical 

conditions . 
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