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 چكیده

  تی فعال  یاست که تمام  یاقتصاد  یبنگاه ها  یرو   شی پ  یاز مسائل اساس  یکی   یمال  نیتام  ،یکنون  یرقابت  یایدر دن

رو    نیدهد، از ا  یقرار م  ریتحت تأث  انیمشتر  ازیمحصولات و ارائه خدمات مورد ن  دیسازمان را به منظور تول  یها

  نی ا  یسکها یبا ر  ییارویتوان سازمان در رو  یابیرزو ا  یموجود در عرصه تجارت جهان  داتیتوجه به فرصت ها و تهد

وجود دارد، که   ییها  سکیر  یاقتصاد  تیر فعالبرخوردار است. به طور کلی در ه  یری انکارناپذ  تیعرصه از اهم

را می توان به عنوان علامتی مثبت و    یمال   نیتام  یدر بر گیرد. از طرف  زیرا ن  یمال  نیتام  یها   تیممکن است فعال

  ک یاهداف شرکت ها تلقـی نمود. بنابراین صنعت حمل و نقل با شرایط کنونی    شبردیجهت پ  ینطقم  یسازوکار

 یمبرم   ازیشرکت ها، ن  یتجار  یها  تیبر است. ازاینرو فعال   هیو سرما  یبر فناور  یصنعت حرفه ای و تخصصی مبتن

  لی و تحل ییپژوهش شناسا نیقابل توجه در هر مرحله از چرخه تجاری و توسعه خود دارد. هدف ا یمال نیبه تام

موارد و عناصر    تیبا درک اهم  یبیپژوهش ترک  نیدر صنعت حمل و نقل بود. ا  یمال  نیتام  سکیعوامل متعدد ر

در باب    یچارچوب منسجم و مشخص  نکهیصنعت حمل و نقل و با توجه به ا  یمال  نیتام  سکیموثر در ر  یدیکل

آن بر    ریو نقش انکارناپذ  یمال  نیتام  سکیر  افتیکشور وجود نداشت، با اتخاذ ره  یموضوع پژوهش در جامعه علم

طر  یمال  لکردعم از  نخست  مرحله  در  بن  لیتحل  کردیرو  قیشرکتها،  انجام    ادیداده  از  ن15پس    مهی مصاحبه 

و با    یفیدر صنعت حمل و نقل را بر اساس راهبرد پژوهش ک  یمال  نیتام  سکیر  یبا خبرگان، الگو  افتهیساختار

  نی(روابط بی)بخش کم  مکرده است، سپس در مرحله دو  یمدلساز1مکس کیودا    یاستفاده از نرم افزار کدگذار 

نفر از خبرگان و متخصصان صنعت حمل    384با مشارکت  ال اس  2اسمارت پی  با استفاده از نرم افزار    هیعناصر نظر

و    یمعرف  یبر اساس کد گذار  یمقوله اصل  10قرار گرفته است، در بخش ارائه الگو    یو نقل در معرض آزمون کم

  ن ی حاصل از پرسشنامه اثر ا  یبا استفاده از داده ها  دیگرد  یسع  تیشد و در نها  ییشناسا  یمقوله فرع  94آن    یط
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 یمال  نیتام  سکیر دیگرد خصآن مش ی که ط یموجود در صنعت حمل و نقل بررس یعوامل بر عملکرد شرکتها

 خواهد داشت.   یبر عملکرد شرکتها اثر منف

 . ی، وام های بانکی، عوامل اقتصادی و مالی عملکرد مال،  صنعت حمل و نقلی،  مال  نیتام  سکیر  هاي كلیدي:واژه 

 

 مقدمه   -1

هدف مشترک با هم  کیبه  یابیدست یاست که برا  یمختلف یاست که شامل اجزا  یستمیس یسازمان تجار  کی

شده اند.    سیتأس  یاز عملکرد مال  یبه سطح  یابیدست  یاقتصاد برا  یمشاغل در بخش خصوص  شتریکنند. ب  یکار م

شود. عملکرد   یریاندازه گ  یتواند بر حسب پول  یکسب و کار است که م  کی  تیموفق  یبرا   یار یمع  یعملکرد مال

(.  2023  ،یو عبدالله  یمالکان است )مصطف  یبرا   شتریثروت ب  جادیو ا  یبهبود سودآور  یشرکت برا   کی  ییتوانا  یمال

مال عملکرد  اول،  درجه  عموم  یدر  عملکرد  عنوان  م  یبه  گرفته  نظر  )اگب  یدر  همکاران،    میشود  (.  2023و 

  زان یتا م  کنندی م  یریگسال، اندازه   انیمنظم، عمدتاً در پا  یزمان  یهاازهوکارها معمولاً عملکرد خود را در بکسب

بهتر و توسعه کسب و    یلازمه عملکرد مال  یمنابع مال  تیریدر مد  ییکنند. کارا  نییخود را تع  یتحقق اهداف مال

آن    یالکسب و کار نشان دهنده قدرت آن از نظر عملکرد م  کی  تی(. موفق2019 ,ن1هانسن و همکارا کار است )

کند،    تیریخود را به نحو احسن مد  یکسب و کار بتواند منابع مال  کی  نکهیا  ی(. برا 2023است )محمد و همکاران،  

به حداکثر   یکند. هر کسب و کار سود محور برا  تیری و مد  ییخود را به طور موثر شناسا یها  سکیبتواند ر  دیبا

تواند مانع    یکه م  یاز عوامل مهم  یک ی(.  2018،  ن2لامیدی و همکارا کند )  یخود عمل م  یرساندن عملکرد مال

  ی ها مورد انتظار است. سازمان   جهیاز نت  یواقع  دادیاحتمال انحراف رو  سکیاست. ر  سکیشود، ر  یتحقق هدف مال

ممکن    ها،سکیر  نیا  حیصح  تیریقرار دارند که در صورت عدم مد  سکیاز ر  یدر معرض اشکال مختلف  یتجار

  ن یاست و همچن  یوجود دارد که مخصوص صنعت خاص  یرا مختل کند. خطرات خاص  اآنه   یو مال  یاست سودآور 

است که   یتجار   سکیاز ر  یجزئ  یمال  سکیوجود دارد که در همه اشکال تجارت مشترک است. ر  یگر یخطرات د

اثر    یعنیاست،    یریقابل اندازه گ  یاست که از نظر مال  یتجار  سکیر  ینوع  نیمرتبط است. همچن  یبا بازار مال

کند،    یم  ییرا شناسا  سکیر  کیکسب و کار    کیکه    یکرد. هنگام  یریاندازه گ  یتوان به صورت پول  یرا م  سکیر

 یاب یرا ارز  یاحتمال  سکیر  تیریمد  یها  یکند، استراتژ   لیو تحل  هیرا تجز  سکیکند، ر  یریرا اندازه گ  سکیر  دیبا

  ی مال  سکیاز ر  یاجرا کند. انواع مختلف  سکیاز ر  یناش  انیکاهش هر گونه ضرر و ز  یرا برا   یاستراتژ  نیکند و بهتر

را در نظر    یاهرم  سکیو ر  ینگینقد  سکی ر  ،یاعتبار   سکیمطالعه تنها سه مورد از آنها شامل ر  نیوجود دارد، اما ا

تواند باعث از    ینشود، م  تیریمد  یبه اندازه کاف  یمال  سکیدر اکثر مشاغل مشترک هستند. اگر ر  رایز  رد،یگیم

به صورت روزانه است.    سکیر  تیریآنها مد  یکه تمرکز اصل  مهیب  یشرکت ها   ژهیشرکت شود، به و  کی  نکار افتاد

  ر یپذمه یب  یهاسکیاز ر  یتعداد معقول  دیفقط با  مهیب  یها( خاطرنشان کردند که شرکت2020)3و لاکشان    راتنایآب
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 ی ناش   رمنتظرهیبار غفاجعه   یدادها یرو  ازکه ممکن است    یا مهیب  یهاتا خسارات خود را در برابر خسارت   رندیرا بپذ

 یکسب و کار کمک م  یمال تیکارآمد به موفق سکیر تیریاست که مد یبدان معن نیشود، به حداقل برسانند. ا

  ت یریحمل و نقل معاصر مد  یشرکت ها  ی رکرد اصل( معتقدند که کا2008(. ساندرز و کورنت )2003کند )اوکوتا،  

  ت ی ریمد  یهااست یبه س  تواندی م  رانیفعال در صنعت حمل و نقل در ا  یهاشرکت   فیاست. عملکرد ضع  سکیر

فعال در صنعت حمل و نقل   یهاشرکت  شتریب انیناکارآمد در م سکیر تیر یمد یهای نادرست و استراتژ سکیر

انجام    یمال  یهاسکیکه در مورد ر  یقاتیحقت  یاکثر کارها   ن،یهمچن .مرتبط باشد  رانیدر ا  دهیدب یآس  رانیدر ا

فعال در   یهاشرکت  یبر رو  یکه تنها مطالعات کم یاند، در حالرا مورد مطالعه قرار داده  یاند، بخش بانکدار شده 

طرفی یکی از عوامل مهم در فرآیند انتقال سرمایه، نرخ   از انجام شده است. رانیدر ا رانیصنعت حمل و نقل در ا

اقتصادی،    طیدر مح  نانیارز و نوسانهای مربوط به آن است به طوری که ثبات نرخ ارز می تواند با افزایش اطم

در    نانییسرمایه گذاری در یک کشور را بهبود بخشد. در مقابل، نوسان های نرخ ارز باعث ایجاد نا اطم  تیامن

سرمایه گذاری در    قی،یهای حق  تیمالی می شود و به جای سوق دادن منابع به سرمایه گذاری در فعال  رهایبازا

واسطه ای، فضای کسب و کار را    تهاییالهای مالی سوداگرانه را رونق می بخشد و در نهایت با تقویت فع  تیفعال

  ی مناسب برا   ی دولت نه تنها فرصت  رکمح  استیحمل و نقل، س  یهااکثر شرکت   یدر اقتصاد مخدوش می کند. برا

شود. اما در طول    یزمیدر صنعت حمل و نقل ن  دتریآورد، بلکه به ناچار منجر به رقابت شد  یتوسعه صنعت فراهم م

بنگاه    هیموضوع مانع توسعه کل  نیروبرو هستند و ا  یمال  نی ، عمدتا با مشکل تامحمل و نقل  یهاتوسعه شرکت 

نه تنها بر    یاقتصاد   یبنگاه ها   یمال  نیحل شدن مساله تام  نیباشد. بنابرا  یم  کلاندر سطح خرد و    یاقتصاد   یها

  یسازمان  یمال  نیتام  ، یقرار خواهد داد. به طور کل  ریتحت تاث  زیشرکت را ن  یتوسعه شرکتها اثر گذار بوده بلکه بقا 

  هی رود سرما  یکه انتظار م  ورکرد. همانط  میتقس  یخارج یمال  نیو تام  یداخل  یمال  نیتوان به دو دسته تام  یرا م

شرکت، مانند سود انباشته، استهلاک و    ی اتیعمل  یها  تیوجه نقد حاصل از فعال  قیلازم عمدتا وجوه حاصله از طر

و ضد    نهیاصالت، استقلال، کم هز  یها  یژگیو  یدارا   یداخل  یمال  نیثابت به دست خواهد آمد. تام  یها  یبده

  ی برا   یحیترج  یمال  نیروش تام  یداخل  یمال  نیتام  افته،یتوسعه    یکشورها   یاست. در واقع در بازار اقتصاد   سکیر

  هیسرما  نیوجوه و تام  یجمع آور   قتیدر حق  یخارج  یمال  نیآنهاست. تأم  یبرا  هیشرکت ها و منبع مهم سرما

 ی بده  وسهام    یمال  نیتام  یدارا  یخارج  یمال  نیاست.  تام  یخارج از بنگاه اقتصاد  یاقتصاد  ینهادها  قیلازم از طر

  یاعتبار تجار   ن،ی. علاوه بر ارهیو غ  یانتشار سهام، اوراق قرضه شرکت  ،یآنها عبارتند از: وام بانک  نیاست. که عمدتر

عوامل    ریتحت تاث  تیعدم موفق  ای  تیقرار دارند. موفق   یخارج  یمال  نیدر حوزه تام  زیشرکتها ن  نیب  یو اجاره مال

  دهی قرار خواهد گرفت. به عق  رهی گذاران و غ  هیو سرما  یمال  نی تام  یشرکت ها   نیمانند عدم تقارن اطلاعات ب  یادیز

صنعت تحت    نیکلان در ا  یگذار  هیبه سرما  ازیوجه به نکه صنعت حمل و نقل را با ت  یاز مشکلات  یکیکارشناسان  

  ه یاسرم  ایکه شرکتهای بزرگ حمل و نقل در دن  یمناسب است. در حال  یمال   نیخود قرار داده، ضعف تام  ریتاث

و به نوعی صنعت حمل و نقل به سرمایه گذاری کلان نیاز داشته   دهند  یصنعت انجام م  نیا  یبرا  یهنگفت  یگذار 

و ریسک های مالی آن هم پیچیده است بنابراین تحلیل ارائه شده می تواند به مدیران سازمان ها کمک شایانی 

مواجه هستند با توجه به    یمال  نیتام  نهیشرکتهای صنعت حمل و نقل کشورمان با مشکل در زم  نماید. از طرفی
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بزرگ صنعت    یشرکت ها  یمال  نیبر تام  یچه عوامل  میبدان  میخواه  یدر صنعت حمل و نقل ؛ م  یمال  نیل تاممشک

دهد؟ آیا تامین مالی   ی قرار م  ریشرکت ها را تحت تاث  نیا  یعملکرد مال  یمال  نیحمل و نقل موثر است؟ چگونه تام

رآورد ریسک روشهای مختلف تامین مالی خارجی برای شرکتها همراه با ریسک خواهد بود؟ آیا امکان سنجش و ب

بزرگ    یا شرکت ه  یمال  نیالگویی جهت پاسخ به سوالات مربوط به تام  یابیو اعتبار  یوجود دارد؟ فلذا به طراح

با بررسی پیشینه مشخص گردید که از طرفی به جهت نوآوری تحقیق    است.  دهیصنعت حمل و نقل اقدام گرد

ارائه نشده است. اکثر    حمل و نقل   صنعت  و تخمین ریسک آن   موثر بر تامین مالیمدلی جامع در خصوص عوامل  

تامین مالی   های  بوده و تحقیق  در حوزه بررسی متغیرهای مالی  حمل و نقلهای پیشین دربارة صنعت    پژوهش

لی جامع و  روابط بین متغیرها بوده اند و مد اندکی در این صنعت صورت پذیرفته است که آنها نیز بدنبال بررسی

را بیان کند تاکنون ارائه    حمل و نقلشرکت های بزرگ صنعت    استراتژیک که بتواند متغیرهای موثر بر تامین مالی

نیز    حمل و نقلصنعت    تخمین ریسک تامین مالی درخارجی در حوزة    نشده است. ضمن اینکه پژوهش های

همچنین از لحاظ روش نیز   .حث نپرداخته اندمورد ب  داخلی بسیار اندک بوده و به موضوع  های  همانند تحقیق

 . بکار گرفته نشده است  حمل و نقلبر تامین مالی صنعت    موثر  تاکنون روش داده بنیاد در بررسی متغیرهای

 

 ادبیات تحقیق 

 یمال  نیتأم سکیر

  ی ها نهیجهت پوشش هز  ازیمورد ن یمنابع مال  نیشرکت در تأم ییاحتمال عدم توانا  یبه معنا یمال نیتأم سکیر

در    شتریب  سکینوع ر  نیا (2020،  1)بریلی و همکاران است  یو بازپرداخت تعهدات مال  یگذار هیسرما  ،یاتیعمل

.  شودیمطرح م  کند،یاوراق قرضه استفاده م  رانتشا  ای  یبانک  یهایمثل بده  یخارج   یکه شرکت از منابع مال  یمواقع

ت و  2)فرو  قرار دارند  سکیر  نیدر معرض ا  شتریمثل حمل و نقل، ب  اد،یبا نوسانات ز  عیفعال در صنا  یهاشرکت 

 (2018همکاران ،  

 

 ی مال نی تأم سک یانواع ر

 :شودیم  میتقس  یمختلف  یهابه دسته  یمال  نیتأم  سکیر

تواناینگینقد  سکیر عدم  تأم  یی:  در  مال  نیشرکت  برا   یمنابع  و    3)کارنت  مدت خودکوتاه   یهاپرداخت   یلازم 

  (2019همکاران،  

کاهش نرخ    ای  شیدهد و باعث افزا  رییرا تغ   یمال  نیتأم  یهانهیهز  تواندینرخ بهره: نوسانات نرخ بهره م  سکیر

  (1958ومولر،    4)مودیگلیانی شود   های گذاره یبازده سرما

 
1 brealey et al 
2 froot & scharfstein 
3 cornett et al 
4 modigliani & miller 
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نوسانات نرخ ارز ممکن است    شود،یانجام م  یالمللن یاز معاملات ب  یاریارز: در صنعت حمل و نقل که بس  سکیر

 . شود  یباعث بروز مشکلات مال

که منجر به کاهش    یمال  کنندگاننیتأم  ایها  توسط شرکت   ی: احتمال عدم بازپرداخت تعهدات مالیاعتبار   سکیر

 ( 2021و همکاران،    1)بلامی  شودی اعتبار شرکت م

 

 در صنعت حمل و نقل  یمال  نیتأم سکیر

و    نیسنگ  یهای گذار هیسرما  لیها به دلشرکت  ،ییو هوا  یی ایخصوص حمل و نقل درصنعت حمل و نقل، به  در

  رات ییو تغ  یمال  یازهاین  قیدق   ینیبش ی دارند. عدم پ  ازی ن  یادیز  یمال  نیبه تأم  هارساخت یو ز  زاتیبلندمدت در تجه

 ی مال   نیتأم  سکیر  شیباعث افزا  تواندی ( میصاد نوسانات اقت  ایسوخت    نهیهز   شی)مثل افزا  هانهیدر هز  یناگهان

و    یدر تجارت جهان   راتییتغ  لیبه دل  یالملل ن یخدمات حمل و نقل ب  یدر تقاضا   دینوسانات شد  ن،یهمچن.  شود

  طی مثال، در شرا  یبرا می دهد.  قرار ریرا تحت تأث یها به منابع مالشرکت  یدسترس  تواندیم یگمرک یهااست یس

  ی سودآور   یموضوع به شدت بر رو   نیتر شده و ابهره مطلوب سخت   نرخبا    یمال   نیتأم  ،یجهان  یاقتصاد  یهابحران 

  (2020،  2رد) رودریگو و نوتبوم گذایم  ریها تأثشرکت  یبازپرداخت تعهدات مال  ییو توانا

 

 هاشركت  یبر عملكرد مال ی مال نی تأم سک یر ریتأث

  یها ی که از استراتژ  ییهاها دارد. شرکت شرکت   یبر عملکرد مال  میرمستقیو غ  م یمستق  ریتأث   یمال  ن یتأم  سکیر

  ی مال   نیتأم  یهانهیهز  شیو افزا  ینگیممکن است با مشکلات نقد  برند،یبهره نم  یمال  سکیر  تیریمناسب مد

ا باعث کاهش سودآور  نیمواجه شوند که  افزا  یامر  مآن   یگاحتمال ورشکست  شیو    گر، یاز طرف د .  شودیها 

  ن ی تأم  سکیبهتر ر  تیریقادر به مد  کنند،یمتنوع استفاده م  یو منابع مال  نهیبه   یمال  یکه از ساختارها  ییهاشرکت 

 (2009،  3.)فرانک و گویال خود خواهند بود  یو بهبود عملکرد مال  یمال

 

 ی مال  نیتأم سکیها در كاهش ردر دسترس و نقش آن  یمال  منابع

استفاده    ،یاساس  یاز راهکارها  یکیداشته باشند.    یمتنوع  یمنابع مال  دیها باشرکت  ،یمال  نیتأم  سکیکاهش ر  یبرا 

و بازده    سک یر  نیب  یتعادل مناسب  دهدی و حقوق صاحبان سهام است که به شرکت اجازه م  یبده  نه یبه  بیاز ترک

ها کمک  معامله، به شرکت   اری و اخت  یآت   یمشتقه، مانند قراردادها   یمال  یزارها استفاده از اب  ن،یکندهمچن  جادیا

 (2002،  4)باکر و واگر    را کاهش دهند  یمال  یهاسک یکرده و ر  تیریتا نوسانات نرخ بهره و ارز را مد  کندیم

 

 

 
1 blume et al 
2 notteboom & rodrigue 
3 frank & goyal 
4 baker & wurgler 
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 ی عملكرد مال

و    یبه سودآور  یابیدست  یبرا   یاز منابع مال  نهیها در استفاده بهآن   ییبه توانا  یطور کلها بهشرکت   یمال  عملکرد

سازمان   یداریو پا تیاز موفق یدیشاخص کل کیبه عنوان  یعملکرد مال. سهامداران اشاره دارد یارزش برا جادیا

و همکاران،    1)ریچارد  اعتبار و رشد شرکت دارد  شیافزا  ،ی گذاره یسرما  جذبدر    یو نقش مهم  شودیشناخته م

2009) 

 

 هاشركت  یعملكرد مال  یابیارز يارهایمع

و مدرن    یسنت  یمال  یهاکه شامل شاخص   شودیاستفاده م  یمختلف  یارهایاز مع  ،یسنجش عملکرد مال  یبرا 

 :مهم عبارتند از  یارها یاز مع  ی. برخباشدیم

سود    هی، و حاش(ROE) ، بازده حقوق صاحبان سهام(ROA) هایی مانند بازده دارا  ییها: نسبت یسودآور   یهانسبت

  (2019و هوستون،    2)بریگام  ها هستندشرکت   یسنجش عملکرد مال  یهاشاخص   نیترخالص از مهم 

مدت را نشان  شرکت در پرداخت تعهدات کوتاه   ییکه توانا  عیو نسبت سر  ی: مانند نسبت جار ینگینقد  یهانسبت

 (2015،  3)هیگینز  دهدیم

که شرکت تا چه حد    دهندینشان م  های و گردش موجود   هاییها مانند گردش دارانسبت  نی: اییکارا  یهانسبت

 ( 2019و همکاران،    4)رزکندیاستفاده م  نهیاز منابع خود به صورت به

  دهندیکه نشان م  هاییبه دارا  یبه حقوق صاحبان سهام و نسبت بده  ی: مانند نسبت بدههیساختار سرما  یهانسبت

  (198و مولر،    5)مودیگلیانی کندی استفاده م  یخارج  یشرکت چقدر از منابع مال

 :مثال  ی. برا اندافتهیتوسعه    زین  یعملکرد مال  یابیارز  نینو  یابزارها   ،یسنت  یارهایمع  نیبر ا  علاوه

اقتصاد  ارزش م  نیا :(EVA) یافزوده  هز  یواقع  یسودآور   زانیشاخص  از کسر  پس  را    هیسرما  یهانهیشرکت 

 (2001و بایرنی،    6)یانگ  .کندی م  یریگاندازه 

)یانگ   .کندی م  یریگاندازه   سکیر  یشده برا   لیتعد  یعملکرد شرکت را بر اساس سودآور  :(REVA) یاقتصاد   بازده

 ( 2001و بایرنی،  

 

 

 

 

 

 
1 richard et al 
2 brigham & houston 
3 higgins 
4 ross et al 
5 modigliani & miller 
6 young & o'byrne 
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 هاشركت یعوامل مؤثر بر عملكرد مال

 :عوامل عبارتند از   نیاز ا  یدارد که برخ  یبستگ  یها به عوامل متعددشرکت   یمال  عملکرد

 یک یو حقوق صاحبان سهام    هایاز بده  یانهیبه  بیو ترک  هیدر مورد ساختار سرما  یریگمی: تصمهیسرما  ساختار

که قادر به پرداخت    یدارند، در صورت  یشتریب  یکه بده  ییهاشرکت .  است  یعملکرد مال  نییاز عوامل مهم در تع

 (1984،  1)میرز   .شوند ی مواجه م  یمال  دعملکر  دینباشند، با کاهش شد  هایبهره و اصل بده

سرما  یمال  نیتأم  یهااست یس مد  یمال  نیتأم  یهااست ی: سیگذار ه یو  از    ،ی گذاره یسرما  تیریو  استفاده  مانند 

 (1986،    2)جنسن  دارند ریتأث  یبر عملکرد مال  ه،یسرما  شیافزا  ایانتشار اوراق قرضه    ،یبانک  یهاوام 

دارند،    یبهتر  یمعمولاً عملکرد مال  اسیمق   یهاتیمز  لیتر به دلبزرگ   یها: شرکتاتیعمل  اسیشرکت و مق  اندازه

 (2010و همکاران،    3)هال  .را کاهش دهد  ییکارا  تواندیم  ترده یچیپ  تیری موارد مد  یاما در برخ

منجر به بهبود عملکرد    تواندیم  یدر نوآور   یگذار هیسرما :(R&D) و توسعه  قیدر تحق  یگذار هیو سرما  ینوآور

 ( 2010)هال و همکاران،   مناسب است   یبندمنابع و زمان   حی صح  تیریمد  ازمندیشود، اما ن  یمال

 

 هاشركت  ی و عملكرد مال یمال ن یتأم  سکیر ن یرابطه ب

که از    ییها. شرکتگذاردیم  ریها تأثشرکت  یاست که بر عملکرد مال  یدیاز عوامل کل   یکی  یمال  نیتأم  سکیر

شاهد کاهش   ،یمال  یهانهیهز  شیبا افزا  کنند،ی استفاده م  یمال  نیتأم  یبالا  یهانه یبا هز  ای   سکیپرر یمنابع مال

در پرداخت تعهدات منجر    یو ناتوان  ینگینقد  سکیر  شیبه افزا  تواندیم  یسطح بده  شیافزا  خواهند بود  یسودآور 

 (2015و همکاران،    4)تایرول  شودی م  یباعث کاهش عملکرد مال  تیشود، که در نها

که از    ییهامنجر شود. شرکت   یبه بهبود عملکرد مال  تواندی م  یمال  نیتأم  سکیمناسب ر  تیریمد  گر،ید  یسو  از

 یو مال   یدر برابر نوسانات اقتصاد   کنند،ی و نرخ بهره استفاده م  یارز  سکیمثل پوشش ر  سکیر  تیری مد  یابزارها 

که از    ییهاشرکت   ن،یوه بر اعلا .را حفظ کنند  یتردار ی پا  یعملکرد مال  توانندیدارند و م  یشتر یب  یریپذانعطاف 

و ویزل،    5)تیتمان دارند   یمعمولاً عملکرد بهتر   برند،ی مناسب بهره م  یمال  نیتأم   یهای متنوع و استراتژ   یمنابع مال

1988)  

جدول    نی. اکنمیکردم را به صورت خلاصه ارائه م  یمرتبط که به شما معرف  قیتحق  9شامل    یدر ادامه، جدول

 . باشدیم  یاصل  یهاافتهیو    ق یروش تحق  ق،یسال انتشار، هدف تحق  سندگان،ینو  ق،یشامل عنوان تحق

 

 

 

 
1 myers 
2 jensen 
3 hall 
4 tirole 
5 titman & wessels 
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 مرتبط قاتیتحق يد یاز اطلاعات كل يا خلاصه  (1) جدول
 هاي اصلییافته روش تحقیق هدف تحقیق سال انتشار  نویسندگان عنوان تحقیق

های تأمین انتخاب روش

 بحرانیمالی در شرایط 
 2024 کانلاپورسریخلیک 

های تأمین مالی  ارزیابی روش 

های  اعتبار تجاری و وام

های کوچک بانکی در شرکت

 و متوسط تایلند

ها و  تحلیل کیفی داده 

های  مقایسه روش

 تأمین مالی

اعتبار تجاری و وام بانکی  

توانند جایگزین یکدیگر  می

باشند و در شرایط سودآوری  

در اولویت   بالا، اعتبار تجاری

 است.

ارزیابی کارایی و  

های  اثربخشی روش

تأمین مالی در 

های تولیدی  شرکت

 کشور چین 

 2024 ژانگ و یانگ 

بررسی کارایی و اثربخشی 

های تأمین مالی در  روش

 های تولیدی چینشرکت

استفاده از کارت 

امتیازی متوازن و روش  

 هاتحلیل پوششی داده 

کارایی تأمین مالی در  

های تولیدی پایین شرکت

است و در مناطق مختلف  

چین تفاوت دارد؛ نیاز به  

همگامی با تکنولوژی و اقتصاد 

 دیجیتال توصیه شد.

های تأمین مالی شرکت

 کوچک و متوسط 
 2023 رائو و کومار

های تأمین مالی تحلیل روش

وکارهای کوچک  برای کسب

 و متوسط 

های  بررسی محدودیت

مقایسه با  تأمین مالی و 

 های بزرگ شرکت

وکارهای کوچک و کسب

های  متوسط با محدودیت

شدید تأمین مالی و شرایط 

اند، در حالی  سخت وام مواجه

تر های بزرگکه شرکت

تری به منابع  دسترسی آسان 

 مالی دارند.

روش ارزیابی فازی در  

خصوص اثربخشی  

های تأمین مالی شرکت

 کوچک و متوسط 

جیچاندران و 

 ان همکار
2023 

ارزیابی تأمین مالی و اثر آن 

وکارهای کوچک و بر کسب

 متوسط

روش فازی برای 

 ها تحلیل داده 

تأمین مالی ناکافی موجب  

وکارها در  کاهش توانایی کسب

گسترش ظرفیت و نوآوری  

 شود.می

تأثیر اندازه و قدرت 

ها بر ساختار سازمان 

بدهی و تأمین مالی از  

 های بانکی طریق وام

نیکولاس و  

 همکاران 
2023 

بررسی تأثیر اندازه سازمان بر  

ساختار بدهی و استفاده از  

 های بانکی وام

 13های تحلیل داده 

  2006هزار شرکت از 

 2016تا 

تر کمتر از  های بزرگ شرکت

وام بانکی استفاده کرده و  

دهند از اعتبار  ترجیح می

 تجاری خود استفاده کنند.

تأمین مالی در بخش 

های د شرکتتولی

 کوچک و متوسط 

مارتینز و 

 همکاران 
2023 

بررسی موانع تأمین مالی  

های کوچک و برای شرکت

 متوسط در بخش تولید

تحلیل کیفی و بررسی  

 موانع تأمین مالی

موانعی نظیر اطلاعات  

های  نامتقارن، محدودیت

وثیقه، و ریسک گریزی 

دهندگان، دسترسی  وام

 وکارها به تأمیکسب

و   ییکارا یابیارز

 یروشها یاثربخش

در  یمال نیتام

کشور  یدیتول یشرکتها

 نیچ

 2024 انگ یژانگ و 

ارائه رویکردی برای انتخاب 

منابع تامین مالی با غلبه بر  

 گیریهای تصمیم محدودیت

استفاده از تکنیک  

ISM و   فازی و تجزیه

 MICMACتحلیل 

های مالی  شاخص سیاست

 دولت بیشترین تأثیر را دارد.
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 هاي اصلییافته روش تحقیق هدف تحقیق سال انتشار  نویسندگان عنوان تحقیق

الگویی جهت بهبود  

تأمین مالی معادن  

 سنگ آهن

شکن و  بت

 همکاران 
1403 

رفع مشکلات تأمین مالی 

معادن سنگ آهن با استفاده  

 از الگوی پیشنهادی 

تحلیل مضمون و  

 معادلات ساختاری 

رفع کسری بودجه و بهبود  

قوانین و مقررات تأثیرگذار  

 است.

تحلیل تأثیرپذیری 

الگوی تأمین مالی از 

ل درون و برون  عوام

 شرکتی

 1403 واعظ و همکاران 

بررسی تأثیر عوامل درون و  

برون شرکتی بر الگوی تأمین  

 مالی

روش معادلات 

 SmartPLSساختاری و 

عوامل مختلفی مانند ساختار 

مالکیت و کیفیت گزارشگری 

مالی بر تأمین مالی تأثیرگذار 

 هستند.

ارائه الگویی برای تحلیل  

مالی تولید موانع تأمین  

وکارهای در کسب

 کوچک و متوسط 

حسینی شکیب و  

 همکاران 
1403 

شناسایی موانع تأمین مالی  

وکارهای تولید در کسب

 کوچک و متوسط 

روش فراترکیب  

 سندلوسکی و بارسو 

بعد   10شناسه در قالب  57

اصلی به عنوان موانع شناسایی 

 شدند.

سازی تعیین ابزار  مدل

بهینه تأمین مالی  

 هاشرکت

نعمتی خیرآبادی  

 و همکاران 
1403 

تعیین ابزار بهینه تأمین مالی  

ها با توجه به شرایط شرکت

 طرف عرضه و تقاضا

، Delphiهای تکنیک

DEMATEL ،ANP   و
AHP 

بازده انتظاری، سطح ریسک و 

های افق زمانی از اولویت

انتخاب ابزار تأمین مالی  

 هستند.

بررسی عوامل مؤثر بر  

های مالی شرکتتأمین 

کوچک و متوسط در  

بورس اوراق بهادار  

 تهران

عباسی و 

 همکاران 
1402 

شناسایی عوامل مؤثر بر  

های تأمین مالی شرکت

 کوچک و متوسط 

رگرسیون چندگانه و  

 های تابلویی داده 

اندازه شرکت بر تأمین مالی  

 داخلی تأثیر معنادار دارد.

های مالی در  محدودیت

رابطه آن با  ها و شرکت

های تأمین استراتژی

 مالی

 1402 طاهری، ماندانا 

های  بررسی تأثیر محدودیت

های تأمین مالی بر استراتژی

 مالی

تحلیل رابطه حاکمیت 

شرکتی و  

 های مالی محدودیت

های مالی رابطه محدودیت

منفی با معامله با اشخاص  

 وابسته دارند.

 

  ق یتحق  اتیبه شما در نگارش بخش ادب  تواندیمرتبط است که م  قاتیتحق  ید یاز اطلاعات کل  یاجدول خلاصه   نیا

 .مقاله کمک کند

 

 روش شناسی تحقیق 

که از مدل توسعه ابزار بهره گرفته   یاکتشاف  کردی( با رویو کم  یفیمتد ک  کسی)م  ختهیپژوهش از روش آم  نیدر ا

 یعامل   لیتحل  کیاز تکن  یو در بخش کم  ادیداده بن  کیاز تکن  یفیاست که در بخش ک  یبه شکل  قیتحق  نیشده و ا

  ی ها از روش  یب یکه در آن از ترک  است  یپژوهش  یکردیرو  ختهیآم  قیاستفاده شده است. روش تحق  یو مدلساز 

  ختهیآم  قیبا عنوان طرح تحق  یروش در مطالعات داخل  نی. اشودی ه مبه صورت همزمان استفاد  یفیو ک  یکم

استوار است؛ از    گراینیع  کردیو رو  یاصول علوم تجرب  هیپژوهش چون بر پا  ن ی. در اشودیشناخته م  زین  یاکتشاف
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است و    یاز جزء به کل بر اساس فلسفه تجرب  دنی پژوهش رس  نیا  تیاستفاده شده است. ماه  ییفلسفه اثباتگرا

 یف یتوص قیها از نوع تحقداده   یو بر اساس روش گردآور   ییاستقرا  کردیبا رو  یپژوهش از نوع کاربرد  نیا  نیبنابرا

عامل، معاونت ها و    رانینفر از خبرگان صنعت حمل و نقل شامل مد  15در مجموع با    است.  یاز دسته اکتشاف

  ی پس از کدگذار  ینظر  یر ینمونه گ قیکه با انجام مصاحبه از طر رفتیبه صورت خواهد پذمصاح ییاجرا رانیمد

داده    هیمنظم نظر  حانجام خواهد شد. طر  یمال  نیو مقوله ها مرتبط با تام  میمتن مصاحبه ها ، استخراج مفاه  هیاول

دارد،    دیتاک  یانتخاب  یو کدگذار   یمحور   یباز، کدگذار   یکدگذار  قیداده ها از طر  لیبر استفاده از مراحل تحل  ادیبن

پردازد. لازم به ذکر است که    یم  نیدر حال تکو  هیاز نظر  یتجسم  ریتصو  ای یمنطق  میبه عرضه پارادا  نیو همچن

انجام مصاحبه    قیدر تحق از  پ  ها،حاضر، پس  از طر  ادهیمتن مصاحبه ها به طور کامل    ی منو   قیشد و سپس 

Document  ی  نهیرون آن گزو در د  documents Import   ها وارد نرم افزار   لیفاMAXQDA    ی شد. جامعه آمار  

صنعت حمل و نقل که اشراف کامل    یدی. پرسنل کل  ییاجرا  رانیعامل، معاونت ها، مد  رانیپژوهش مد  نیدوم ا

ساده است.    ی تصاف  یریبر نمونه گ  یمبتن  یریداشته اند بوده است. روش نمونه گ  یمال  نیتام  ندیرانسبت به ف

پرسشنامه    420اساس تعداد    نی. بر ادینفر محاسبه گرد  384با استفاده از فرمول کوکران    یحداقل حجم نمونه آمار

و   هیتجز یبنا داده شد و م رگشتپرسشنامه ب 391که  د،یگرد عیصنعت حمل و نقل توز یاز شرکتها یدر تعداد

 قرار گرفت.  لیتحل

 

 یافته ها 

 تحلیل گراندد تئوري 

های متعددی به  به منظور استخراج متغیرهای  مورد نیاز مدل پژوهش در حل مسائل حوزه کاری خبرگان، روش 

شود. این روش ها می توانند به طرق گوناگون دسته بندی شوند. یک طریقه رایج، دسته بندی این  کار گرفته می

روش ها بر اساس نحوه  دریافت دانش از خبره است. بر این اساس دو دسته ی استخراج مستقیم و استخراج  

غیرمستقیم دانش مطرح می گردد. روش های مستقیم، به طور مستقیم به درخواست توضیح از خبره در رابطه با 

یت دست یابند این است که خبره به  چگونگی انجام کار می پردازند. شرط لازم برای اینکه این روش ها به موفق

اندازه کافی توانایی و رضایت برای به اشتراک گذاری دانش خود داشته باشد. در این روش اطلاعات به سهولت  

توسط خبره بیان می شوند، البته به غیر از مواردی که خبره به قدری فعالیت مورد نظر را تکرار کرده است که  

های غیرمستقیم به منظور دست یابی به اطلاعاتی بره بدیهی به نظر می رسند. روش اطلاعات راجع  به آن برای خ

 به کار گرفته می شوند که به  راحتی توسط خبره قابل بیان نیستند. 

جهت ارزیابی پایایی پژوهش از دو نفر که خارج از موضوع پژوهش بودند، پس از توضیحات و آموزشهای لازم  

 ها را کدگذاری نمایند تا بتوان میزان پایایی را اندازه گیری و مقایسه نمود. صاحبه مورد از م  5درخواست شد که  

باشد که  درصد می  70مصاحبه بالاتر از    5شود، میزان توافق درونی برای  ( مشاهده می2همانطور که در جدول )

 باشد. توسط محقق میهای انجام شده و کدهای استخراجی  نشان دهنده پایایی قابل قبول برای مصاحبه
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شرکت کنندگان در پژوهش شامل مدیران عامل، معاونین، مدیران و اساتید دارای زمینه علمی مرتبط و سابقه  

فعالیت در صنعت حمل و نقل می باشند. صاحبنظران مذکور دارای تحصیلات مربوطه در حوزه مالی و صنعت  

هستند. از آن جا که در استراتژی نظریه داده بنیاد، بافت و  حمل و نقل بوده و در این زمینه دارای مقالات و کتب  

زمینه از اهمیت قابل توجه ای برخوردار است لذا در این پژوهش مدیران عامل، معاونین، مدیران و اساتید فعال در  

های جمعیت شناختی مصاحبه ویژگیحوزه مالی و صنعت حمل و نقل ، به عنوان شرکت کنندگان انتخاب شده اند.

 شوندگان شامل جنسیت، میزان تحصیلات، میزان سابقه کار  و شغل در قالب جدول زیر ارایه شده است. 

 
 ( پایایی پژوهش با روش میزان اتفاق درونی 2جدول ) 

 درصد اتفاق نظر یا پایایی آزمون  تعداد توافقات  تعداد كد استخراج شده از مصاحبه مصاحبه 

 %86.05 37 43 1مصاحبه 

 %82.4 42 51 4مصاحبه 

 %81.1 30 37 5مصاحبه 

 %73.53 25 34 9مصاحبه 

 %82.1 23 28 11مصاحبه 

 

 هاي جمعیت شناختی افراد مصاحبه شونده ( ویژگی3جدول )

 تجربه كاري سمت سازمانی  میزان تحصیلات  جنسیت  ردیف 

 سال  30 معاونت فنی ناوگان  کارشناسی ارشد  مرد 1

 سال  32 مدیرعامل کارشناس ارشد  مرد 2

 سال  25 معاونت مالی  دکتری مرد 3

 سال  29 مدیرعامل کارشناس  مرد 4

 سال  27 معاونت توسعه ناوگان  کارشناس ارشد  مرد 5

 سال  26 معاونت مالی اداری  کارشناسی ارشد  مرد 6

 سال  24 مدیر امور مجامع  دکتری مرد 7

 سال  20 مدیرعامل دکتری مرد 8

 سال  19 مدیر بازرگانی  کارشناسی ارشد  مرد 9

 سال  26 مدیر حسابرسی داخلی  کارشناس ارشد  مرد 10

 سال  25 معاونت مالی  کارشناس ارشد  مرد 11

 سال  30 مدیرعامل کارشناسی ارشد  مرد 12

 سال  26 مدیرعامل کارشناسی ارشد  مرد 13

 سال  24 مدیر مالی  کارشناسی ارشد  مرد 14

 سال  23 مدیر عامل  کارشناسی  مرد 15
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البته دسته بندی روش ها علاوه بر نحوه تعامل با خبره، بر اساس نوع اطلاعاتی که به دست می دهند نیز صورت  

می گیرد، که در این بخش به آنها اشاره خواهد شد.در این پژوهش از روش مستقیم استفاده شده است و پس از  

متغیرهای مورد نیاز پژوهش این مفاهیم ابتدا کدگذاری باز، سپس مقوله  انجام مصاحبه برای درک و استخراج  

در این بخش با توجه به  بندی شده و در نهایت کدگذاری محوری جهت استخراج الگوی پژوهش انجام شده است.  

دیگر  در این مرحله، هر یک از این مفاهیم با یکها یا ابعاد اصلی مدل تعیین گردیده است.مفاهیم کدها، مقوله

مثال، کدهای   بعنوان  اقتصادی" مقایسه شد.  بانکها" ،  "بازار سرمایه"،  "شرایط  بین  عوامل    "رقابت  بعنوان   ... و 

 ( نتایج تبدیل کدهای مفهومی به مضمون ذکر شده است.  4)  در جدولاند.   محیطی در نظر گرفته شده 

 
 كیفی  داده هاي از آمده به دست ومضمون هاي مفاهیم (4)  جدول

 مراجع  كد مفهومی یا توصیفی)مقوله هاي اصلی(  مفاهیم اولیه یا مضمون )مقوله فرعی(  ردیف

 عوامل سیاسی  1

 {M3,4 } تحریم 

 {M10,3 } ارز  نرخ

 {M5,4 } الملل  بین روابط

 عوامل اقتصاد کلان  2

 {M7,4 } تنزیل  نرخ

 {M8,1 } مرکزی  بانک سیاستهای

 {M9,15 } دولت  مالی سیاستهای

 {M3,22 } بانکی  بهره نرخ

 {M5,24 } تورم  نرخ

 {M6,14 } ریسک بازار 

 {M2,4 } نوسان بازار 

 {M9,24 } سرمایه  بازار ظرفیت

 عوامل مربوط به قوانین و مقررات  3

 {M10,34 } طلبی دولت در تساوی سیاست

 {M8,46 } دولت  حمایتی سیاستهای نبود

 {M14,48 } مالیاتی  قوانین در تغییر

 {M15,41 } مقررات  و ها تعرفه در تغییر

 {M8,44 } شرعی  محدودیتهای

 {M9,54 } مقررات  و قوانین اجرای در هماهنگی عدم

 عوامل مربوط به قرارداد و پروژه  4

 {M11,32 } بودجه پیشبینی

 {M15,71 } پروژه ماهیت

 {M3,80 } نقل  و حمل های پروژه ویژگی

 {M6,56 } تیمی مهارتهای

 {M13,39 } قرارداد طرفین نکول ریسک

 {M7,29 } وثیقه و تضامین قرارداد،
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 مراجع  كد مفهومی یا توصیفی)مقوله هاي اصلی(  مفاهیم اولیه یا مضمون )مقوله فرعی(  ردیف

 {M14,30 } مجوزها 

 {M9,27 } قرارداد  مدت

 {M10,51 } توجیهی طرح

 {M3,54 } پروژه  پذیری امکان و پروژه ارزیابی

 {M11,73 } پروژه  انجام افق در ها هزینه مدیریت و کنترل

 {M14,48 } قرارداد  و معامله شرایط

 {M15,41 } مناسب پروژه ریزی و زمانبندی برنامه عدم

 {M8,44 } پروژه تکمیل زمان مدت

 {M9,54 } منابع  صحیح تخصیص

 {M11,32 } ها  هزینه دقیق ارزیابی عدم

 {M15,71 } پروژه  مدیریت

 مدیریت ریسک در شرکت عوامل  5

 {M3,80 } ریسک  دانش

 {M14,48 } ریسک  کمیته داشتن

 {M15,41 } مجدد  مالی تامین ریسک

 {M10,65 } شناخت، تحلیل و ارزیابی ریسک 

 {M9,61 } ریسک  براورد مناسب الگوی وجود عدم

 عوامل مالی و حسابداری شرکت  6

 {M5,13 } حسابرس  گزارش

 {M8,1 } مالی  هایگزارش ارائه شیوه

 {M9,15 } مالی  گزارشهای کیفیت

 {M3,22 } ناکارامد  حسابداری

 {M5,24 } مالی  فساد و تقلب

 {M6,14 } اطلاعات  شفافیت

 {M8,1 } مطالبات  وصول دوره

 {M9,15 } ها  بدهی بازپرداخت دوره

 {M3,22 } داراییهای شرکت 

 {M3,29 } شرکت  مالی ساختار

 {M7,47 } سرمایه  بازگشت

 {M6,58 } عادی سهام ریسک

 {M8,82 } شرکت  خالص سود حاشیه

 {M10,19 } بدهی  افزایش

 {M9,61 } مالی  ثبات

 {M6,27 } سریع  نقدشوندگی عدم
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 مراجع  كد مفهومی یا توصیفی)مقوله هاي اصلی(  مفاهیم اولیه یا مضمون )مقوله فرعی(  ردیف

 {M8,36 } تجاری  ریسک

 {M5,40 } انباشته  سود

 {M9,15 } بازده شرکت 

 {M3,22 } سودآوری شرکت 

 عوامل فنی شرکت  7

 {M5,24 } عملیاتی ریسک

 {M6,14 } فیزیکی  ساختار کیفی مشکلات

 {M8,1 } نقل  و حمل نوع

 {M9,15 } تجهیزات  و ناوگان

 {M3,22 } عملیاتی  های هزینه

 {M9,15 } اطلاعات  به دسترسی قابلیت

 {M3,22 } نقل  و حمل زیرساخت شرکتهای

 عوامل مربوط به تامین مالی  8

 {M5,24 } مالی  تامین مالی نهاد نوع

 {M9,24 } اولیه  مالی تامین

 {M10,34 } زیرساخت  ای سرمایه صندوقهای

 {M8,46 } بانکی  سیستم در رقابت

 {M14,48 } اعتبارات  مدیریت

 {M15,41 } گذاری  سرمایه مدیریت

 {M8,44 } مالی  تامین میزان

 {M9,54 } بیمه تسهیلات 

9 
عوامل مربوط به ذینفعان و  

 سهامداران 

 {M11,32 } ذینغفان  به توجه عدم

 {M15,71 } واکنش سهامداران 

 {M3,80 } ذینفعان  منافع تعارض

 {M7,4 } رقیق شدن سرمایه گذاری 

 {M9,33 } سهامداران  مشارکت

 کار عوامل مربوط به کسب و  10

 {M11,50 } شرکت  سازمانی ساختار

 {M10,4 } بورس  بازار در شرکت عضویت

 {M7,23 } مالی  پذیری انعطاف

 {M9,254 } بنیانگذاران  ویژگیهای

 {M10,24 } شرکت  اندازه

 {M7,34 } دولتی( یا شرکت )خصوصی نوع

 {M8,46 } شرکت  اقتصادی جایگاه

 {M14,48 } مدیریت  مهارت
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 مراجع  كد مفهومی یا توصیفی)مقوله هاي اصلی(  مفاهیم اولیه یا مضمون )مقوله فرعی(  ردیف

 {M15,41 } داخلی کنترل

 {M8,44 } نظارتی  مسائل

 {M9,54 } شرکت  سهامداران تعداد

 {M11,32 } بازرگانی  و مالی فرایندهای مدیریت

 {M15,71 } متخصص کار نیروی

 M3,80} {1 شرکت  سرمایه ساختار

 {M6,56 } نرخ شکست و انحلال شرکت 

 

کند که محقق در داده ها به مرز اشباع برسد و مفاهیم مرتبط با   داده ها تا جایی ادامه پیدا میرایند جمع آوری  ف

ه  ف شوند تکراری شده و مطلب جدیدی به مدل اضای  تلف مطرح مخپدیده مورد نظر که توسط مصاحبه شوندگان م

 د:نشود. جدول زیر چگونگی تحقق این معیار در پژوهش حاضر را نشان می ده

 
 جدول تكرار فراوانی كدها بر اساس مصاحبه ها(  5)جدول 

 تكمیل مقولات قبلی  ظهور مقولات جدید  تكمیل مفاهیم قبلی تعداد مفاهیم فراوانی كدهاي باز مصاحبه 

A 83 45 - 11  

B 62 61 16 3 2 

C 69 67 6  1 

D 48 69 2   

E 52 74 5   

F 51 77 3   

G 49 80 3   

H 37 81 1   

I 44 83 2  1 

J 47 83 -   

K 53 85 2   

L 55 86 1   

M 43 89 3 1  

N 46 94 5  1 

O 57 94 -   
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 ( نتایج تبدیل کدهای مفهومی به مضمون که در واقع به عنوان شاخص هم در مدل  ذکر شده است.  6در جدول)

 
 ومضمون های نهایی بخش کیفی عوامل موثر بر براورد ریسک تامین مالی صنعت حمل و نقل  ( مفاهیم6جدول )

 شاخص  ردیف 

 عوامل سیاسی  1

 عوامل اقتصاد کلان  2

 مقررات عوامل قانونی و  3

 عوامل مربوط به قرارداد و پروژه  4

 مدیریت ریسک در شرکت  5

 عوامل مالی و حسابداری شرکت  6

 عوامل فنی شرکت  7

 عوامل تامین مالی  8

 عوامل مربوط به ذینفعان و سهامداران  9

 کسب و کار  10

 

-مقوله یا بعد اصلی دسته  10ها، در  مصاحبهشود، کدهای استخراج شده از  همانطور که در جدول بالا مشاهده می

اند. که یک مورد از خروجی های نرم افزار مربوط به عوامل ده گانه ارائه خواهد شد و در ادامه با توجه  ندی شدهب

 به شرایط علی، زمینه ای و مداخله گر سایر عوامل نیز ارائه می گردد.

 .باشدارائه مدل پارادایمی پژوهش میدر مرحله سوم از کدگذاری، کدگذاری گزینشی و  

شود، عوامل تامین مالی، عوامل مربوط به قرارداد و پروژه و عوامل مربوط به  همانطور که در مدل مشاهده می

گذارند.  به ذینفعان و سهامداران، بطور مستقیم بر مقوله اصلی )ریسک تامین مالی در صنعت حمل و نقل( تاثیر می

ای )عوامل سیاسی، اقتصاد کلان و عوامل قانونی و مقررات( به همراه شرایط مداخله گر  هاز طرفی، شرایط زمین

(  "عوامل فنی شرکت   "و    "مدیریت ریسک در شرکت"،  " عوامل مالی و حسابداری شرکت  "،  "عوامل کسب و کار")

 به طور غیر مستقیم بر ریسک تامین مالی تاثیر دارند. 
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 عوامل موثر بر برآورد ریسک تامین مالی در صنعت حمل و نقل ( الگوي مفهومی 1شكل )

 

 

 مدلسازي معادلات ساختاري 

پس از تعیین مدل های اندازه گیری به منظور ارزیابی مدل مفهومی تحقیق و همچنین اطمینان یافتن از وجود یا 

با مدل مفهومی تحقیق،  عدم وجود رابطه علی میان متغیرهای تحقیق و بررسی تناسب داده های مشاهده شده  

فرضیه های تحقیق با استفاده از مدل معادلات ساختاری نیز آزمون شدند. نتایج آزمون فرضیه ها در نمودار منعکس  

 شده اند. 
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 ( اندازه گیري مدل كلی و نتایج فرضیه ها در حالت استاندارد 1)نمودار  

 

 

 
 حالت معنی دار ( اندازه گیري مدل كلی و نتایج فرضیه ها در 2)نمودار  

 

استفاده    همگرا  ییروااستفاده شده و جهت سنجش روایی از    پایایی ترکیبیو    آلفای کرونباخ جهت سنجش پایایی از  

 استفاده شده است:   GOF1شده و جهت سنجش برازش مدل از شاخص  

 

 
 شاخص نکویی برازش  1



 و همکاران نژاد  ي سلطان نیحس/  موجود در صنعت حمل و نقل  ي و اثر آن بر عملکرد شرکتها  يمال  نیتام سک ي ر يارائه الگو 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  605

 ضرایب آلفاي كرونباخ (7) جدول

 CR AVE MSV *متغیر
 ماتریس فورنل و لاركر

1 2 

  0.743 0.193 0.552 0.787 ریسک تامین مالی 

 0.803 0.342 0.478 0.644 0.844 عملکرد مالی 

 

 
 . ، نشانگر پایایی قابل قبول است7/0مقدار آلفای کرونباخ بالاتر از   

 . گیری داردشود، نشان از پایداری درونی مناسب برای مدل اندازه  7/0برای هر سازه بالای    CRمقدار   

 . دهدروایی همگرای قابل قبول را نشان می  5/0بالای    AVEمقدار   

، حاصل  GOFبه عنوان مقادیر ضعیف، متوسط و قوی برای    36/0و  25/0،  01/0با توجه به سه مقدار   

 مدل دارد.نشان از برازش قوی    62/0شدن  

 جدول زیر ضریب معناداری و نتایج فرضیه های مطرح شده را به طور خلاصه نشان می دهد.

 
 ( نتایج فرضیه ها7)جدول 

 مسیر
ضرایب  

 مسیر

انحراف 

 استاندارد
 نتایج آزمون T P-VALUEمقدار 

- ریسک تامین مالی

 عملکرد مالی 
0.25- 0.084 6.312 0.000 

تامین مالی بر عملکرد  عوامل موثر بر ایجاد ریسک 

 مالی تاثیر منفی و معنادار دارد.

 

 پرداخته شده است.   ریهر سه متغ  های  مولفه  نیب  یوابستگ   بیضر  نییدر ادامه جهت تع

بزرگتر از    یمورد بررس  ریهر مس  یمحاسبه شده برا  Tگردد، مقدار آماره    ی( مشاهده م8همانطور که در جدول )

بر عدم وجود رابطه   یمبن یمعنادار هستند. لذا، فرض صفر آمار   0.01 یدر سطح خطا ریمس بیبوده و ضر 2.58

رابطه    ای  ریبر وجود تاث  یمبن  یآمار  کی  فرضرد و    ری مس  نیطرف  یرهایمتغ  ن یمعنادر ب  ریعدم وجود تاث  ایمعنادار  

بر عملکرد    یمال  نیتام  سکیر  توان گفت:  یم  نی. بنابراودشیم  رفتهیپذ  ریدر مس  نیطرف  یرها یمتغ  نیمعنادار ب

 و معنادار دارد.   یمنف  ریتاث  یمال

 
 ی و عملكرد مال یمال نیتام سکیعوامل موثر بر ر نیب یهمبستگ بیضر  (8) جدول 

 اقتصاد كلان  سیاسی  مولفه ها 
تامین  

 مالی 
 فنی ذینفعان

قانونی و  

 مقررات 

قرارداد و 

 پروژه 

مالی و  

 حسابداري 

مدیریت  

 ریسک

كسب و 

 كار

Q 0/017- 0/077- 0/018- 0/054- توبین -

0/068 -0/057 -0/048 -0/076 -0/077 -0/034 

- 0/152- 0/185- 0/123- 0/188- ارزش افزوده اقتصادی 

0/153 -0/124 -0/109 -0/090 -0/200 -0/177 

- 0/150- 0/095- 0/041- 0/127- ارزش افزوده بازار

0/116 -0/148 -0/129 -0/142 -0/099 -0/104 
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 اقتصاد كلان  سیاسی  مولفه ها 
تامین  

 مالی 
 فنی ذینفعان

قانونی و  

 مقررات 

قرارداد و 

 پروژه 

مالی و  

 حسابداري 

مدیریت  

 ریسک

كسب و 

 كار

- 0/441- 0/537- 0/494- 0/432- بازگشت سرمایه

0/466 -0/422 -0/470 -0/421 -0/506 -0/436 

- 0/058- 0/083- 0/041- 0/005 جایگاه رقابتی 

0/061 -0/012 -0/091 -0/004 -0/090 -0/055 

- 0/046- 0/141- 0/128- 0/085- حاشیه سود خالص

0/122 -0/143 -0/073 -0/056 -0/158 -0/091 

- 0/340- 0/519- 0/519- 0/432- رشد فروش و دارایی

0/462 -0/457 -0/344 -0/402 -0/477 -0/473 

- 0/011- 0/057- 0/082- 0/032- سهم بازار

0/081 -0/042 0/032 0/023 -0/088 -0/080 

- P/E -0/109 -0/196 -0/199 -0/135نسبت  

0/173 -0/212 0/003 -0/093 -0/202 -0/164 

- 0/367- 0/457- 0/371- 0/457- نسبت بدهی

0/430 -0/434 -0/427 -0/457 -0/474 -0/352 

 

 بحث و نتیجه گیري 

  ی نقد   یهاان یدر درآمدها، جر  دیشد  راتییبوده است. تغ  یثبات و چرخه ا  یتجارت ب  کی  شهیحمل و نقل هم

حمل و نقل را  یهاشرکت  یمال نیمعمول تام یابزارها  ر،ی اخ یمال یهادر طول بحران  هاییو ارزش دارا یاتیعمل

ها، صنعت  بانک   دیجد  ی نظارت  طیمح  اند،خواهد م  ی مهم باق  ندهیدر آ  یبانک  ی که بده  یبر هم زده است. در حال

مانند اوراق    ییابزارها  قیاز طر  هیبازار سرما  را از ترازنامه خود به  هاسکیر  نیحمل و نقل را مجبور کرده است که ا 

 یوجوه خارج   افتیدر  یبرا  هیسرما  یبه بازارها  یا  ندهیصنعت به طور فزا  نی ا  جه،یبهادار و وام منتقل کنند. در نت

  ی خواهد بود. شرکت ها  یمحور  دیجد  طیمح  نیونقل در احمل   یهاشرکت  یبرا  سکیر  تیری.  مدکند  ینگاه م

  ا یحمل و نقل و ناوگان    متیاستفاده از مشتقات ق  ات،یخود را با اصلاح عمل  یها  سکیتوانند ر  یحمل و نقل م

  ،یسه روش اساس   نیا  ازحداکثر کردن ارزش    بیبه ترک  دنی رس  یکنند. برا تیریخود مد  هیساختار سرما  لیتعد

 هیکنند و کدام را به بازار سرما  تیریرا تحمل کنند، کدام را در داخل مد سکیکه کدام ر رندیبگ میتصم دیآنها با

 ی اب یرا بر ارزش شرکت ارز  سکیهر ر  ری کند تا تأث  یحمل و نقل را ملزم م  یمال  رانی مد  ماتیتصم  نیمنتقل کنند. ا

حدود کردن  م  یراه را برا  نیکند، و مقرون به صرفه تر  یکل کمک م  سکیر  هب  کیکنند، بفهمند که چگونه هر  

برآورد    یبه ارائه الگو  ای  نهیزم  کردیرساله با استفاده از رو  نیکنند. در ا  نیی تع  یبه سطح قابل قبول  سکیر  نیا

  ران یمد  برگان،مصاحبه با خ  15  قیپرداخته شده است. ابتدا، از طر  رانیصنعت حمل و نقل در ا  یمال  نیتام  سکیر

  ن یبرآورد ا  یالگو برا  کیصنعت استخراج و سپس    نیدر ا  یمال  نیتام  سکیدانشگاه، عوامل موثر بر ر  دیو اسات

حمل و    ی شرکتها  یبر عملکرد مال  یمال  نیتام  سکیعوامل موثر بر ر  ریتاث  ز،ی ن  قیارائه شد. در فاز دوم تحق  سکیر

  لیبراساس تحل  یمال  نیروش تام  7  ،ی فیشد. در بخش ک  یررسب  یمعادلات ساختار   کردینقل با استفاده از رو

  ، ی فروش سهام، وام بانک  ،ییفروش دارا  ه،یسرما  شیشد که عبارتند از: افزا  ییصنعت شناسا  نای  در   ها  مصاحبه

  کد   94  ها،  متن مصاحبه  لیو تحل   یبا بررس  ن یسود انباشته و اوراق قرضه.  همچن  ،یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما

در صنعت حمل و نقل    یمال  نیتام  سکیراهبرد جهت بهبود برآورد ر  6و    یمال  نیتام  سکیموثر بر ر  لعوام  بعنوان

هستند،    یحمل و نقل که معمولا طولان  های  پروژه  ی هایژگیمانند و  یعوامل  گر، ید  یاست. از طرف  دهی استخراج گرد
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که   یگریداشته باشند. عامل مهم د  یمال   نیتام  ای  گذای  هیبه سرما  لیتما  یکمتر  یکه نهادها   ی شودباعث م

 ینیشبیپ  ه،یاول  یزری  که در برنامه  یبودجه است. زمان  ینیشبیشرکت را با خطر مواجه کند، پ  یمال  نیتام  تواندیم

در طول انجام    یمال  نیتام  سکینباشد، ر  یپروژه اصول  یزمانبند   ایآن بطور مناسب انجام نشود    صیبودجه و تخص

عمل    یو اصول  یعلم  ق،یدق  یزری  برنامه  شیپروژه و قرارداد موظف هستند در پ  رانیخواهد بود و مد  ادیپروژه ز

  یمال یپروژه، نهادها  ایهر طرح  یمال نی تام یبرا  رایاست، ز یمال نیتام یاز عوامل اصل یکی یهیکنند. طرح توج

و    یمال  ینهادها  ی تواننباشد، نم  تیفیبا ک  یهیر طرح توج. حال اگرندی گیم  میتصم  یهیبر اساس طرح توج

 یکرد. از نظر مصاحبه شوندگان عوامل هی قانع و توج هیسرما قیو تزر  یمال نی تام یبرا  یرا به راحت یگذار  هیسرما

 ، "مدت زمان قرارداد "،  " قرارداد  نینکول طرف  سکیر  "مانند  

نشده    یبررس  رانیحمل و نقل در ا  ی شرکتها  یمال  نیتام  سکیر  یمحقق، تاکنون ارائه الگو  یجستجو  براساس

و همکاران    یگذشته، محمد   قاتیتحق  یاست. در بررس  ینوآور   یبوده و دارا  دیجد  ثیحاضر از هر ح  قیو تحق

  کرد روی   از  که  اند  پرداخته  تک  نیبر ف  یمبتن  یدر کسب وکارها   یجمع  یمال  نیتام  سکیر  ی( به ارائه الگو 1402)

حاضر دارد و از منظر    ق یرا به تحق  یکینزد  نیشتریآنها ب  قتحقی.  اند  جهت ارائه الگو استفاده کرده  ای  نهیزم  یتئور

  ه یشدن سرما  قیرق"،  "تضاد منافع"،  "ع یسر  یعدم نقدشوندگ"،  " نرخ شکست )انحلال("مانند    یعوامل  ییشناسا

. اما همانطور که در  ی باشدحاضر همسو م  ق یبا تحق  "احتمال تقلب و فساد"و    "ت اطلاعا  تیعدم شفاف"،  "گذاری

 ی گروه   آپهای  استارت  یرا برا  سکیبرآورد ر  ی( مشخص است، آنها الگو 1402و همکاران )  یمحمد  قیعنوان تحق

 .  اند  ارائه کرده

نهادهای مالی مؤثر در تأمین    ی( به بررس1397)  یالماس  یمیصنعت حمل و نقل، بت شکن و رح  نهیزم  در

آنها نشان داد که تقبل    قیتحق  ج یپرداختند که نتا  رانیا  هیحمل ونقل  در بازار سرما  رساختییمالی طرح های ز

ضمانت اوراق با بانک ها،    سندیکایبرخی پرداخت های مربوط به اوراق، فراهم سازی تسهیلات اضطراری، تشکیل  

گر اتکایی، حمایت از تشکیل انجمن مشترک بیمه برای صنعت حمل ونقل و انتشار اوراق بهادار   ایفای نقش بیمه

  ی آنها از جنبه نهادها   قیتحق  جیحمل ونقل مورد اجماع خبرگان قرارگرفت. نتا  ۀبیمه ای توسط صندوق توسع

به ارائه الگویی   یق ی( در تحق1396حاضر همسو است. بت شکن و همکاران )  ق یحقت  جیبا نتا  یتا حدود   یمال  نیتام

بازار سرمایه پرداختند   تهایظرفی بر تمرکز با ایران در ای مالی طرحهای زیرساختی حمل ونقل جاده نیبرای تأم

کردند که   دیصنعت حمل و نقل تاک یمال  نیجهت تام یبانک یو وامها  هیخود بر بازار سرما قیدر تحق زیکه آنها ن

 . ی باشدحاضر همسو م   قیمنظر با تحق  نیاز ا

حمل و نقل    یشرکتها   یمال  نیتام  سک ینشان داده شد که ر  ق،یتحق  یکه مشاهده شد، در بخش کم  همانطور

شرکتها    یباشد، عملکرد مال  شتریب  یمال  نیتام  سکیر  زانیهر چه م  یدارد. بعبارت  یمنف  ریآنها تاث  یبر عملکرد مال

(  1396)  یو امکان  یعسگرنژاد نور   قیبه تحق  ی توانم  نیشیپ  قاتیبخش با تحق  نیا  جینتا  سهیاست. در مقا  تر  نییپا

شرکتها بالاتر است.    مالی  عملکرد  باشد،  تر  در سازمان اثربخش  سکیر  تیریاشاره کرد که نشان دادند هرچه مد

  ق یتحق جیآنها با نتا جیادعا کرد که نتا  توانمی اما اند، نپرداخته یمال نیتام سکیخود به ر قیهرچند آنها در تحق

 همسو است.   یکمحاضر در بخش  
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  ی میو کر یبعنوان مثال پوررمضان ی کنند،م دییتا یحاضر را در بخش کم قیتحق جینتا زین یگرید قاتیتحق

  گذاره یزاد به هر دو طرف سرماما  یهانهیهز  لیدر شرکت به تحم  سکیمؤثر ر  تیری( نشان دادند که نبود مد2010)

  سک یمؤثر ر  تیریمد  ریتأث  ینیشواهد ع  از  نیا  شودکهی و البته کاهش سطح عملکرد شرکت منجر م  ریپذه یو سرما

بنگاه به    سکیاثربخش ر  تیریمد  ستمی س  یاجرا  دهدینشان م  گریمطالعات متعدد د  نیدر عملکرد است. همچن

و همکاران،   ینی؛ حس2011،  بنبرگیو ل  تی؛ ه2009منجر خواهد شد )گوردن  و همکاران،  یبهبود عملکرد مال

2014.) 

را    یرمالیغ  یلیبرز  یهابنگاه و بهبود عملکرد شرکت   سکیاثربخش ر  تیر یمد  ۀ( رابط2012و همکاران )   سوزا

صاحبان منافع و    ۀمقررات، خواست  سکی اثربخش ر  تیریمد  ةعمد   یهاپژوهش، محرک   نیکردند. براساس ا  یبررس

دارد و بهبود عملکرد با   ینقش مهم نسازما یاصل یهات یدر فعال سکینشان داد ر جیرقابت کسب وکار بودند. نتا

ارد.  سر وکار د  سکیاثربخش ر  تیریو سطح مشارکت صاحبان منافع در مد  سکیاثربخش ر  تیریسطح بلوغ مد

و عملکرد    سک یاثربخش ر  تیریمد  ت،ی ریمد  یحسابدار   یهاستم یس  نیب  ۀ( رابط2014زاله ها  و همکاران )  یتیس

به استفاده    سک یاثربخش ر  تیریمد  یسازاده ینشان داد اجرا و پ  هاافته ی.  دکردن  یبررس  یرا در مؤسسات مال  یسازمان

اثربخش    تیریو مد  تیریمد  یحسابدار   یهاستم یدارد. س  ازین  تیریمد  یحسابدار   یهاستمیس  ةدیچیاز اطلاعات پ

  ک ی   درو کنترل    یزیربرنامه   ،یریگمیدر تصم  ریناپذیی صورت بخش جداهستند وبه  گریکدیشرکت، مکمل    سکیر

م استفاده  نتاشوندی سازمان  مد  نیهمچن  جی.  کرد  ر  تیری اثبات  ارتقا   ینقش  سک،یاثربخش  در  عملکرد    یمهم 

 دارد.   یرمالیغ

( اشاره کرد  1401و استوار ) یصالح قیبه تحق ی توانکه با پژوهش حاضر همسو هستند م گرید قاتیتحق از

  ره ی زنج  سکیرابطه دارد و رابطه ر  یو عملکرد مال  یمال  تیبا محدود  نیتأم  ره یدر زنج  سکیکه نشان دادند که ر

مال  نیتأم عملکرد  منف  یبا  معن  ی رابطه  محدود  داریو  با  معن  طهراب  یمال  تیو  و  و    داریمثبت  برزگر  دارد. 

بر عملکرد مالکسب   سکیر  تیری( نشان دادند مد1400)  ییروزجایتبترف مثبت و    ریو ارزش شرکت تأث  یوکار 

 ندارد.   ریسهام شرکت تأث  سکیوکار بر رکسب   تیریمعنادار دارد اما مد

 ي كاربرد  شنهات یپ -( الف

 قرارداد و پروژه   نیمناسب، احتمال نکول طرف  یشرکتها، با استفاده از روشها   رانیشود که مد  ی م  شنهادیپ -

شود در مطالعات    یم  شنهادیو نکول، پ  یاز ورشکستگ  یریمنظور جلوگ  به  نیکنند. علاوه بر ا  یها را بررس

انجام شود تا بتوان   سکیر  تیریو مد  یابیارز  ،یا  پروژه   یمال  نیتأم  یها  ها و پروژه  طرح  ی سنج  امکان 

 پوشش داد.   ایانتقال    ق،یتحق   نیا  جیرا با توجه به نتا  یاحتمال  یها  سکیر

اثربخش    تیریمد  یمجزا برا   ییحمل و نقل از واحدها  یهاشرکت   شودی م  شنهادیپژوهش پ  جیبراساس نتا -

استفاده کنند تا    سکیاثربخش ر  تیریمد  یتخصص  یهاتهیبه عبارت بهتر از کم  ایو    یمال  نیتام  سکیر

 خود را بتوانند بهبود دهند.    یعملکرد مال  نگونهیا

 ریاست که تأث  یگر یراهکار د  نه،یبه  یۀساختار سرما  جادیا  یها براشرکت  یمال  نیتأم  یهااست یتوجه به س -

 کند.    تیتقو  تواندی م  یرا در عملکرد مال  یمال  نیتام  سکیاثربخش ر  تیریمد
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  ۀ و توسع  جادیدانش  با ا  تیری مد  یها  ستمیس  یساز اده یو پ  یانسان  یرو ین  یهایی بهبود توانا  یتلاش برا  -

منجر    تواندیها مشرکت  یدر عملکرد مال  یمال  نیتام  سکیاثربخش ر  تیریمد  ریبه بهبود تأث  یفکر  یۀسرما

 شود.  

  ی و سازمانده  تیری مد  هیشرکت و ساختار سرما  یشود ساختار مال  یم  شنهادیپ  قیتحق  نیا  جیبا توجه به نتا -

 شرکت انتخاب گردد.  یو متناسب با ساختار اصول  یمال  نیمناسب تام   یروشها   ییگردد تا شناسا

و  ردیدر دستور کار قرار گ میمستق یگذار هیسرما یاز منابع خارج یمال نیگردد جهت تام یم شنهادیپ -

 به آنها  داده شود.   یگذار   هیو اجازه سرما  جادیمشابه ا  ی شرکتها   ریالمقدور روابط با سا  یحت

 :یآت قات یتحق ي برا  یشنهاداتیپ -(ب 

پژوهش   یبرا  - فلزات،    شودی م  شنهادیپ  نده،یآ  یهاانجام  نظیر  متغیرهای آن در صنایعی  و  این موضوع 

 خودرو و صنعت دارو صورت پذیرد و نتایج حاصل از این تحقیقات با تحقیق حاضر مقایسه گردد. 

همچنین پیشنهاد می گردد علاوه بر شناسایی عوامل موثر در ریسک تامین مالی راهکارهای عملیاتی نیز   -

موثر بر ریسک تامین مالی شناسایی و ضمن تمرکز بر آنها سعی  جهت مدیری ریسک و رتبه بندی عوامل  

 شود مطالعه تطبیق نیز در همین راستا در صنایع مشابه صورت پذیرد 

انواع ساز و    ،یتیریمد  یهایژگیمانند و  ییرهایمتغ  ریتأث  شودی م  شنهادیپ  نده،یآ  یهاانجام پژوهش   یبرا  -

 شود.    یبررس  یدر عملکرد مال  رهی و غ  تیریمد  یحسابدار   یهاستمیکنترل، س  یکارها

  ی عملکرد مال   نینو  یهادر شاخص   یمال  نیتام  سکیاثربخش ر  تیریمد  ریتأث  شودی م  شنهادیعلاوه بر آن پ -

 شود.    یبازار بررس   ةو ارزش افزود  ینقد  ةارزش افزود  ،یاقتصاد  ةمانند ارزش افزود

بطور همزمان    یرمالیو غ  یعملکرد مال  یهارا در بهبود شاخص   سکیاثربخش ر  تیرینقش مد  نیهمچن -

 کرد.  یبررس  توانیم

آن با    جیو نتا  ردیمادر صورت پذ  عیخصوصا صنا  عیصنا  ریموضوع در سا  نیگردد مشابه ا  یم  شنهادیپ -

 گردد.  سهیمقا  گریکدی

و سپس نقش    یبررس  سکیعوامل موثر بر ر  یدر شرکتها رو  یحسابرس  تهی گردد نقش کم  یم  شنهادیپ -

 گردد.   یبررس  یمال  یشرکتها با توجه به نسبت ها  یآن بر عملکرد مال
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Abstract 

In today's competitive world, financing is one of the fundamental issues facing economic enterprises 

that affects all the activities of the organization in order to produce products and provide services 

required by customers, therefore, paying attention to the opportunities and threats in the field of global 

trade and assessing the organization's ability to face the risks in this field is of undeniable importance. 

In general, there are risks in every economic activity, which may also include financing activities. On 

the other hand, financing can be considered as a positive sign and a logical mechanism for advancing 

the goals of companies. Therefore, the transportation industry is a professional and specialized industry 

based on technology and capital. Therefore, the commercial activities of companies are in urgent need 

of significant financing at every stage of their business cycle and development. The purpose of this 

research was to identify and analyze the various factors of financing risk in the transportation industry. 

This research is a combination of understanding the importance of key factors and elements affecting 

the financing risk of the transportation industry and considering that there was no coherent and specific 

framework on the research topic in the country's scientific community, adopting the financing risk 

approach and its undeniable role on the financial performance of companies. In the first stage, through 

a data-driven analysis approach after conducting 15 semi-structured interviews with experts, the 

financing risk model in the transportation industry was modeled based on a qualitative research strategy 

and using Maxquda coding software. Then, in the second stage (quantitative part), the relationships 

between the elements of the theory were subjected to a quantitative test using Smart PLS software with 

the participation of 384 experts and specialists in the transportation industry. In the model presentation 

section, 10 main categories were introduced based on coding, during which 94 subcategories were 

identified. Finally, an attempt was made to examine the effect of these factors on the performance of 

companies in the transportation industry using data from a questionnaire, which revealed that financing 

risk will have a negative effect on the performance of companies. 
Keywords: Financing risk, transportation industry, financial performance, bank loans, economic and 

financial factors 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 


