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 چكیده

و  شود   مصرف که هاییفعالیت  در منابع به صورت مطلوب ،سوک ی از که است مستلزم آن گذاری مؤثر و کاراسرمایه

توان به توسعه و گذاری می با شناسایی عوامل مؤثر بر امنیت سرمایه باشد.  می   گذاریسرمایه   امنیتسو،    گریاز د

است، در واقع    گذاریسرمایه  توسعه  ی رشد اقتصادی هر کشور،هایکی از مؤلفهرشد اقتصادی دست یافت، چرا که  

 یکسو  از گذاریسرمایه  وجود امنیت   اری به وجود خواهد آمد.گذاز طریق وجود امنیت سرمایه   گذاریسرمایه توسعه

 دیگر سوی از و گردیده  اقتصادی  مولد های بخش  به آنها  هدایت و گذارانانداز سرمایهو پس   هاسرمایه  جذب موجب

 برخوردارند کمتری  ریسک یا بیشتر  سود  از  که شد  خواهند هدایت یعیدر صنا گذارانسرمایه گیریجهت  به توجه  با

بندی عوامل مؤثر  اولویت  مهم،  راهکارهای از  یکی راستا این . درشد خواهد  منابع در بهینه تخصیص موجب امر  این و

لازم  .  است  کاربردی  قاتیاز نوع تحق  پژوهش  نیاباشد.  باشد که محور اصلی پژوهش می می   یگذار هیسرما  تیبر امن

ی بر اساس روش داده  گذار هیسرما  تیامن  کنندهنییعوامل ارتقاء دهنده عوامل تع  کنندهتعیینعوامل  به ذکر است  

گردآوری    آمده است.دست بهمقوله    18صورت پذیرفته است که در نهایت    نخبه   25بنیاد و از طریق مصاحبه از  

شامل  داده  پژوهش  این  آماری  جامعه  است.  گرفته  پرسشنامه صورت  طریق  از  مدهدانشگاه   دیاساتها  و    ران یا، 

که آمار رسمی از تعداد جامعه آماری در    آنجاباشد. از  می  1399در سال    گذاریهای سرمایهشرکت   گذارانهیسرما

شده  باشد،  لذا برای محاسبه حجم نمونه در جامعه نامشخص فرمول کوکران استفاده دسترس نیست و نامحدود می 

گذاری  کننده امنیت سرمایهنشان داد به ترتیب عوامل تعیینژوهش  پهای  یافتهباشند.  نفر می  384که تعداد نهایی  

 باشند. می  راهبردهای و  انه یزم  طیشرا،  امدهایپ،  گرعوامل مداخلهی،  عِلّ  طیشرا ی،  محور  دهیپدها مربوط به  مقوله 

 . مطمئن  یگذار ه یو سرما  یگذاره یتوسعه سرما  ،یسلسله مراتب  ندیفرآ  های كلیدی:واژه 

 1401/ 04/10تاریخ پذیرش:        1401/ 08/ 11تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

برانگیزترین مسائل عصر حاضر، خصوصاً در کشورهای در حال توسعه، بحث توسعه  ترین و چالش یکی از قابل تأمل

فعالیت  گسترش  منظور  به  کشورها  این  لذا،  است.  نیازمند  اقتصادی  اقتصادی،  توسعه  روند  تداوم  و  خود  های 

گذاری، افراد  . با ایجاد شرایط امن برای سرمایه (1391باشند )افشاری و همکاران،  های مناسب میگذاری سرمایه

آن می مزیت  از  آگاهانه توانند  تصمیمات  ریسک،  فاقد  و  سالم  کاملاً  محیط  یک  داشتن  خصوص  که  در  ای 

گذاری و عوامل مؤثر بر آن به جهت  ایجاد شرایطی مطمئن برای سرمایهطورکلی  گذاری اتخاذ کنند. بهسرمایه

توجه و بلندمدت و  گذاری، پیامدهای قابل هایی چون حجم بالایی سرمایهندمدت از مؤلفههای بلبرخورداری پروژه 

ها بر نقدینگی، تخصیص منابع، سودآوری و در مجموع،  همچنین تعهدات مالی عمده و تأثیری که هریک از آن 

 گذاران دارند، دارای اهمیت بسزایی است. تأثیری که بر ثروت و سودآوری سرمایه

جزء مهمی از    1گذاری تضمین توسعه اقتصادی پایدار کشور وظیفه اصلی مقامات دولتی است. امنیت سرمایه   

کند. فرآیندهای جهانی شدن مدرن  باشد که نقش مهمی در توسعه پایدار اقتصاد کشور ایفا می امنیت اقتصادی می 

(.  2021،  2گذاری دارند )بابروسکا و همکاران سرمایه گیری و حفاظت از امنیت  نقش مهمی در توسعه سیستم برای شکل 

رو، هر چقدر  کند، از این شده ارتباط پیدا می های انجام گذاری از آنجا که رشد و توسعه اقتصادی هر کشور به سرمایه 

شود  ی گذاری م گذاری با توجه به بازده مکتسبه امنیت بیشتری احساس نماید، این موضوع باعث افزایش سرمایه سرمایه 

گذاری طبق تعریف به فراهم بودن مجموعه عوامل حقوقی، اداری، اجتماعی،  (. امنیت سرمایه 1395)زمردیان و نریمان،  

گذاری تا پایان  برداری و ادامه دادن فعالیت سرمایه بخشی را برای شروع، بهره سیاسی و اقتصادی که شرایط اطمینان 

شود  کند، تعبیر می خاطر در طی مراحل فوق، ممانعت می زننده آرامش برهم   کند و از بروز عوامل دوره مدنظر ایجاد می 

(، نیز امنیت  2020، 4؛ خالاتور و همکاران 2005، 3های دیگر )از جمله، شیهان(. در برخی از پژوهش 1399)ریاضی، 

گذاری، شرایط  سطح سرمایه وجود ریسک، شرایط، روند یک حوزه یا سیستم، نهادهای آن،  عنوان عدم گذاری به سرمایه 

انداز، توانایی نظام اقتصادی ملی به منظور حمایت از سطح بالای خودسازی در نظر  گذاری، امکان پس فعالیت سرمایه 

  6(، رویکرد نهادی 2016، 5گذاری عبارتند از )ورلی و پاول گرفته شده است. حامیان رویکرد بازتولیدی امنیت سرمایه 

(، رویکرد  2005،  11)گادیس  10(، فعالیت2002،  9)گلوبرمن و شاپیرو   8کارکردی   -(، منبع 2006،  7)والکنهورست و دیهل

 (.2020،  13)خان و همکاران   12استراتژیک و مدیریتی

 
1- Investment Security 

2- Bobrovska et al.   
3- Sheehan 

4- Khalatur et al. 

5- Wehrly and Pohl 
6- Institutional Approach 

7- Walkenhorst and Dihel 

8- Resource-Functional 
9- Globerman and Shapiro 

10- Activity 

11- Gaddis 
12- Strategic and Managerial Approach 

13- Khan et al. 
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گذاری در  اندازها برای سرمایه توانند از مزایای تجهیز پس گذاری بالایی دارند، می کشورهایی که امنیت سرمایه 

اندازکنندگان  گذاری منجر به تمایل بیشتر پس مند شوند. زیرا بهبود امنیت سرمایه تولیدی بیشتر بهره های  فعالیت 

اندازها  ای در فرآیند تجهیز پس کننده گذاری نقش تعیین شود. همچنین، امنیت سرمایه برای مشارکت در بازار سهام می 

گذاری در بازار سهام   کنندگان به سرمایه انداز تحریک پس   ویژه های تولیدی از طریق بازار سرمایه و به به سوی فعالیت 

انداز وابسته است، اما تابع  گذاری در هر کشور اگر چه به پس (. از طرفی، سرمایه 1395آبادی و همکاران،  دارد )شاه 

که در  نگامی آید. ه شمار می ترین آنها به گذاری در زمره مهم ای از متغیرهای بیرونی است که امنیت سرمایه مجموعه 

طور عادی و بدون مشکل  های مختلف در ابعاد گوناگون، به ای که فعالیت جامعه بستری مناسب فراهم است، به گونه 

(. در شرایط اقتصادی مدرن،  1395گویند )زمردیان و نریمان، خاصی جریان پیدا کنند، آن جامعه را جامعه امن می 

احتمال  ریسک  عوامل  و  اصلی  مشکلات  امنیت  شناسایی  تضمین  فرآیند  در  دولتی  نهادهای  اصلی  وظیفه  ی، 

باشد و به نوبه خود  گذاری است که جزء مهمی از امنیت اقتصادی کشور می باشد. این امنیت سرمایه گذاری می سرمایه 

 (.2021گذارد )بابروسکا و همکاران،  عنوان یک واحد کامل تأثیر می بر وضعیت مالی و اقتصادی کشور به 

گذاری کشور باشد. از  تواند بررسی وضعیت فضای سرمایهگذاری می لی در تعیین سطح امنیت سرمایه عامل اص

سازد،  گذاری را ممکن می گذاری، تعیین کفایت تأمین اقتصاد کشور با سرمایه آنجا که ارزیابی سطح فعلی سرمایه 

بهمی سرمایه تواند  امنیت  از  شاخصی  شود  عنوان  گرفته  نظر  در  همکاران،  گذاری  و  امنیت  2021)بابروسکا   .)

شود که متغیرهای اقتصاد کلان )از جمله، نرخ رشد، نرخ بیکاری،  طور کامل برقرار میگذاری در شرایطی بهسرمایه

ها و تصمیمات اجرایی باثبات، برای  بینی باشند، قوانین و مقررات و رویهپیشنرخ تورم، نرخ ارز و ...( باثبات یا قابل

طور سهل و مؤثری اجرا شوند و در صورت ضرورت تغییر، تغییراتشان در زمان معقولی فهم و بهاف و قابلهمه شف

طور  های اقتصادی بهنفعان برسد، سلامت اداری برقرار باشد و اطلاعات مؤثر بر فعالیت پیش از اجرا، به اطلاع ذی 

گذاری  سرمایه  با توجه به اهمیت امنیت (.  1397شفاف و برابر در دسترس همه شهروندان باشد )سیاح و همکاران،  

اولویت اقتصاد هایمؤلفه  ترینمهم از یکی که و  است، شناسایی  بر  ی هر کشوری  تأثیرگذار  عوامل    توسعه بندی 

گذاری داشته و شرایط دستیابی به  سرمایه روی   پیش چالشهای  و  موانع  نقش قابل توجهی در رفع گذاری سرمایه

پایدار را فراهم می کند.   اقتصاد  این پژوهش سعی شده است عوامل  یک  این اساس در    امنیت کننده  تعیینبر 

  گذاری سرمایه تسریع یابد و در نهایت    گذاریسرمایه اولیت بندی شود تا روند تشخیص مشکلات    گذاریسرمایه

 ایمن حاصل گردد. 

 

 پژوهش  نوآوری  -2

  های مؤلفه   یو اجرا   نیتدو  ی،اقتصاد  عیرشد سر  یبسترساز  یبرا   یجد   یهایدغدغه و نگران   ندهیآ  یهاسال   ی در ط

حوزه  در به منظور توسعه  ،برنامه چهارم  یهای کلاز جمله سیاست  .گذاری وجود داردسرمایه تیجهت امن یقانون

  تی نمود و تثب  جادیا  یگذاران و فعالان اقتصادسرمایه  یرا برا   یمطمئن  یفضا  دیاست که چگونه با  نیا  یاقتصاد

مختلف    یهادر حوزه   یگذاره سرمای  تواندمیگرفته    ررا در ب  یمختلف اقتصاد  یهاحوزه  یکل  استیس  ن یکه ا،  کرد

  ، کردن رفتارها   منددر قانون  را  دولت و مجلس  گرددی راه م  یو شک در ابتدا  دیاما آنچه که باعث ترد  ندینما  هیرا توج
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و    جاد یا  یبرا   یو فقه  یحقوق  یدر مبان  ادیوجود اختلافات ز  .کشاندی کردن آنها به چالش م  نهیعملکردها و نهاد

شفاف و مورد اتفاق    یاقتصاد   یو نبوده الگو  سوک ی  ازآمده  دست آنها و سود به   تیگذاران مالکسرمایه  تیحفظ امن

بر سر    یو اجماع کل  یاعث شده با وجود توافق همگانب  گرید  یجلو از سو حرکت روبه  یبرا   تیحاکم  یو اجماع اجزا

ا امن  جادیضرورت  بانتوان مؤلفه   یسانآه  ب  ،گذاریسرمایه  تیو  و  نبا  دها یها  اجرا    یطراح  یرا به درست  دهایو  و 

به توسعه   دنی رس  یمشخص و شفاف برا  یمانند نداشتن الگو  یعواملبر اساس   (.1390)سویزی و محمدی،  نمود

 یتجارت در ابعاد خارج  یمخدوش بودن الگو ،دولت در بلندمدت فیو وظا ارات یاخت ،تیابهام در مرز فعال ،داریپا

و   ن یوانق  یو منافع مل  یها به منظور مصلحت عموماحتمال وجود دارد که دولتمردان و دولت   نیا  رهیو غ  یو داخل

داشته    را در عرصه اقتصاد مدنظر  یو انقباض  یهای انبساطو به تناسب نگاه خود سیاست .  کنند  یمقررات را دستکار

تحت شعاع اقتصاد    یو تعاون  یوصاقتصاد بخش خص  یو بودجه لازم برا  یامور مال  یرا برا  ینیقوان  نیهمچن  .باشند

تواند  یم  نیاز نبود ثبات قوان  یناش  خطرکم کردن    ربه منظو  یتیهای حماگرفتن سیاست   شیدر پ  .قرار دهند  یدولت

کشورها    یو اقتصاد  یتجار  یفضا  مطمئن در  یگذار هیسرما  به  . دستیابیباشد  یگذاره یسرما  تیکننده امننیتضم

که   یطوربه   .کندرا تجربه می  یوخمچی پرپو    دهیچیگذاران راه پهیسرما  یها از سوبودن تصمیم  رشی و مورد پذ

  ی بند ت یاولودر صورت شناسایی و  .اثر بماندیاتخاذ شده ب ریاز تداب یاریشود بسیتجربه سخت و ناهموار باعث م

امن بر  مؤثر  برا  ییراهکارها  توانمی  ی گذار هیسرما  تیعوامل  سرمایه   یرا  اجذب  کشور    انیرانیگذاران  از  خارج 

برداشته    مهم  را توسعه دهند گام  یخارج  یها یگذار هیو سرماگذاران داخلی  سرمایه و با مشارکت    نمودمشخص  

  ی طور به  .است  یتوسعه اقتصاد  شرفتهیپ  یدر کشورها  ژهیمسائل در عصر امروز به و  نیتراز مهم  یکی. چرا که  است

  ن ی بنابرا  .است  گشتهگذاری  در عرصه صنعت تجارت و سرمایه  دیسبب رقابت شد  یروابط اقتصاد  عیکه رشد سر

  ن ی همچن   هستند.موقع و مناسب  به  یهای گذاره سرمای  نیازمندخود    یرشد اقتصاد  یتوسعه برادرحال   یکشورها  نیا

با توجه به اینکه    .برخوردار باشد  یاژه یو  تیاز اهم  یگذار هیسرما  تیشده است که امنباعث  در منابع    تیمحدود

  شتر یدر آن ب  یگذاره سرمایهایی که  است که از مصرف منابع در فعالیت  نآ  ازمندینایمن    یگذار هیسرما  دستیابی به

به    شتریب  ازیکه ن  ییهاتیبه سمت فعال  منابعمصرف    گرید  یو از سو  کندمی  یر یجلوگ  ،باشندیاز حد مطلوب م

  ی الگو  توانگذاری می سرمایه ها و راهکارها چالش ، از طریق شناسایی شود تی دارند هدا نانیبا اطم یگذار هیسرما

بنابراین، به  .  گذاری مناسب و بهبود عملکرد اتخاذ نموددر راستای انتخاب سرمایه گذاری  سرمایه  تیامن  در راستای

در محیط اقتصادی    پژوهشبیات و مبانی نظری  پژوهش گامی مفید در جهت توسعه اداین    رسد که انجامنظر می 

گذاران، سهامداران،  از آن برای سرمایه  آمدهدستبهمرتبط با بازار سرمایه ایران داشته باشد و با توجه به اینکه نتایج  

پردازی داده  ها مفید خواهد بود؛ و نوآوری دیگر این پژوهش، استفاده از روش نظریه مؤسسات اعتباری و شرکت 

ی سلسله مراتب  لیتحل  ندیفرآآنها از طریق    یبندت یاولوی و  گذاره یسرما  تیامنمؤثر بر    بنیاد جهت شناسایی عوامل

 باشد. می
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 ی نظر   یمبان  -3

.  کندمی  رییتغ  تیدرک ما از امن  و  فیتعر  رییتغ  نیباشد و همراه با ایم  رییدر حال تغ  وستهیهم پ  به  جهان امروز

پس از جنگ جهانی دوم، اروپا به دو سیستم متخاصم اروپای کاپتالیست و دموکراتیک و اروپای کمونیست تفکیک  

بود و بعد    یاجنگ هسته  نیو همچن  یکشتار جمع  یهاسلاح   ،ت یعامل امن  یبرا   دیتهد  ن یتریاصل  و  ترینمهم شد.  

امن  فیتعر  برلین  وارید  یاز فروپاش ترین  از جمله مهم   ریاخ  یخود گرفته و در سال هاتر به  شکل جامع   تیاز 

   .باشد ی می کشورها  گذار هیسرما  تیامن  نیو همچن  یاقتصاد   تیامن  دهایتهد

 

 گذاری امنیت سرمایه   -1- 3

فرار  تا    ردیقرار گ  یشخص  باید در کنار امنیت  تیامن  شرفتیدر حال پ  یکه در کشورها  نمود  انیب  نی غلامحس

  ی د جدی  عصرامروز    یا یدر دن  یگذارهیسرما (.  1379)عبیری،    .جوامع نگردد  نیا  بیباعث تخرها و مغزها  هیسرما

تجربه    هندخوایم  رانیگذاران در اهیو سرما  نیستند  ادیثروت ز  یافراد دارا   دارهیسرمامنظور از  و    دینمای ه متجربرا  

  ره یو غ  یمسائل فرهنگ  ی،هستند اما قانون کار اقتصاد  تیامن  ازمندین  نیبنابرا  .را داشته باشند  یصنعت  یکشورها 

برا تا  اقبال و همکاران در حوزه سرمایه   فراهم نشودامنیت  ها  آن   یسبب شده است  گذاری طی دوره  مطالعات 

گذاری در بخش خصوصی تنها یک تأثیر حمایتی گذاری دولتی بر سرمایهدهد که سرمایهنشان می  1377-1338

فر طی  (. مطالعات بقایی1384همان زمان بوده، اما این رابطه از قوی نیست )اقبالی و همکاران،  داشته و مکمل در  

های دولت در بخش صنعت و معدن،  دهد که با وجود افزایش یافتن هزینههم نشان می  1350-1377های  سال

(. نایینی 1376نایینی و خیابانی،  گذاری کردن در این بخش با نرخ رو به کاهشی مواجه بوده است )جلالی  سرمایه

کردن حجم   دایپ  ش یافزا  ی،کردن در بخش خصوص  یگذاره یسرما  ینشان دادند که بر تقاضا(  1376)  و خیابانی

ی  گذاره یکه سرما  ندنشان داد   هاآن  نیهمچن  .است  بوده  خصوص در بخش عمران تأثیرگذاردولت به  یهانهیهز

توجه و مطالعه    وردکمتر م   ی در محیط ایمنگذاره یسرما  نهید مطالعات در زموجو   نیبا ا  .دارد  یقیحالت تشو  دولتی

وارد شدن    ،میتحر  یامدها یعبارتند از پ  یدر بخش خصوص  یگذاره یمنظور سرمابه  تأثیرگذار  عامل  .قرار گرفته است

  . باشدی با بازده بالا م  هیسرما  ینداشتن به بازارها   یدسترس  نیو همچن  یرکود اقتصاد  ی،بالاتر تکنولوژ   هایبه سطح

مطمئن باشد که آن    نکهیاول ا  .خاطر داشته باشد  نانیاز دو جهت اطم  دیباگذار    هیسرماسرمایه،    هیدر هنگام سرما

  ی گذار ه یسرما  زانیم  ایمن است.مطمئن باشد از    کهن یو دوم ا  باشدیبازده م  یگذاری سودآور بوده و داراسرمایه

  . باشدیدر آن کشور م  یسود آور  نیگذاری و همچنسرمایه  تیامن  زانیدهنده مدر هر کشور نشان  یو خارج  یداخل

زاده بحرینی،  )حسین  است  "گذاریسرمایه  تیامن"  مؤلفه  و  "ی سودآور"و مؤلفه مهم    ریدو متغ  یگذاره یدر سرما

1383.) 

 

 اقتصادی ت یامن  ترین ابعادمهم  - 2- 3

  ن ی مانند تجارت کالا خدمات و همچن  ییهاشاخص   در  بود که خود را به صورت رشد  یجینتا  یدارا   زیشدن ن  یجهان

که از    یاز جمله موارد   .است  شده  نشان داده  رهی نقل و انتقال پول و غ  ی،ارتباطات تجار  ی،خصوص  گذاریسرمایه
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مختلف با    یاز کشورها   یاریبس  در  دهیپد  نیکه ا  ی بودهانسان  یشدن ناامن  شدیدباشد تی شدن م  یجهان  جینتا

در تحولات متفاوت    دیرا با  یناامن  نیا  لیکه دل  ییممشاهده نما  میتوانی م  یو اقتصاد  یمتفاوت اجتماع  ییهاستمیس

کند اما  می   دیانسان تول  یرا برا  یناامن  طیشدن مح  یجهان  جستجو نمود.توان  می  یفرهنگی واقتصاد   ی،اسیس

  گاهیکه نهادها در جا  یزمان  ژهیوحشتناک باشد به و  اری تواند بسی افتد آثار آن می با سرعت اتفاق م  نیکه ا  یهنگام

عنوان  (. امنیت اقتصادی به 2009،  1)بنگا   د داشتنخواه  یمنفجنبه  آثار    نید انکنی م  ریختنشروع به فرو  ریگضربه

 باشد: دو بعد می یافتگی دارای  ترین شاخص توسعهاصلی

  ی اسیو س  یحقوق  ی،اجتماع  طی شرانهادینه کردن  در قالب    یگذار ه یسرما  تیامنی:  گذار هیسرما  تیامن (1

پس انداز کنندگان را به خود جلب نموده  و  گذاران  ه یامر باعث شده که اعتماد سرما  نیگردد که ای مطرح م

جامعه در   کیدر    یگذار ه یسرما  تیامن  یهاشاخص   که،زمانی   .شودیم  ضمنافراد را مت  یحقوق  تیو امن

های کلی عبارتند از  . این شاخصردندگ  یم  یتوسعه اقتصاد  سبب رشد و  ردیگی قرار م  یمطلوب  تیوضع

گذاری  مواردی چون برقراری ثبات سیاسی در پرتو ثبات دولت و عملکرد اقتصاد )ثبات سیاسی و سیاست

های مدنی، حقوقی و سیاسی؛ نظام حقوقی سالم در پرتو  پرتو آزادیصحیح اقتصادی؛ مشارکت مردمی در  

حاکمیت قانون و کاهش خطر ابطال قراردادها توسط دولت؛ نظام اداری سالم در پرتو کم کردن میزان  

های داخلی  های قومی، خطر جنگفساد مالی و کم کردن میزان خشونت سیاسی در پرتو کم کردن تنش

 باشند. می   و میزان تروریسم سیاسی

  ر ی راندن هرگونه فشار خارج از کنترل افراد در مس  یعنیاشتغال و درآمد    تیامنامنیت اشتغال و درآمد:   (2

 تیامن  نیاست که ا  یعیطب  نی بنابرا  .در جامعه  یبه سطح متوسط رفاه اقتصاد   دنیمنظور رسوکار به کسب

 باید   بوده که  یاقتصاد  تیامن  گریاز ابعاد د  زین  یاقتصاد  اتیادب  .باشدی م  ریپذامکان   یگذار هیسرما  تیبا امن

نامید، که    "امنیت اقتصادی دولت"توان  این بعد را می   داشته باشد.قرار    یهر کشور  تیدر دستور کار امن

رشد نسبی اقتصادی  "و    "دستیابی در کمترین زمان کشورها به کالاهای ضروری و راهبردی"با دو شاخص  

 (. 1395گردد )زارع و مرادی کهواده،  ارزیابی می   "کشور

 

 در ایران یگذاره یسرما تی ترین عوامل مؤثر در كاهش امنمهم   -3- 3

به    زین  گرید  یکشور دارد و بعض  استی و س  فرهنگدر    شهیر  یگذار هیسرما  تیعوامل مؤثر در کاهش امن  بعضی

نهادها   . عملکردگرددیعملکرد کارگزاران مرتبط م  نیها و همچناقتصاد دولت    ش افزای   سبب  یدولت  ینامناسب 

موارد چون موانع ایجاد شده به وسیله قوانین، مقررات، حاکمیت نظم و قانون؛ فقدان  در    نانیو عدم اطم  یناامن

  از کشور   گیری مشخص در عرصه اقتصاد و مناسب بودن شرایط خروج سرمایهاستراتژی معین و ستاد تصمیم 

گونه استدلال  توان اینمی نظم و قانون تیمقررات، حاکم ن،یقوان لهیشده به وس جادیموانع ادر رابطه به . شودیم

  . برخوردار باشد  یدار یاز ثبات و پا  دیگردد بایم  اتخاذدولت    لهیکه به وس  ییهااست یها و سی استراتژ نمود که  

  ی اقتصادامنیت  بر    ینیضربات سنگ  جادی ها سبب انامه ها و آیینبخشنامه   ،و مقررات  نیقواندر    یدرپیپ  راتییتغ

 
1- Banga 
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باشد اجرا   یگذار ه یتواند در سرمایمناسب م  نیکه قوان  زانیبه همان م  .گرددی کشور م   زین   نیقوان  یتأثیرگذار 

در رابطه با فقدان استراتژی معین  (. همچنین  1391باشد )مصطفایی و همکاران،    گذاری اثرگذاردر سرمایهتواند  می

در ارتباط با    یلاتی نهادها و تشکگونه استدلال نمود که  توان این گیری مشخص در عرصه اقتصاد می و ستاد تصمیم

که صورت    ییوردهاکنند و بر اساس برآینم  تیو منسجم فعال  کپارچهیبخش اقتصاد کشور وجود دارد که به صورت  

نبود    .اجرا مشغول هستند  و  دیتول  بر  مانند نظارت  یاقتصاد   یهات یفعال  در انجام  ینهاد دولت  50  بیشتر ازگرفته  

 (. 1396)برادری،    کشور شده است  یدر مسائل اقتصاد  معضلات  جادیا  باعث  یگذار هیمناسب در همه سرما  یاستراتژ 

 هیسرما   فرار  شرایط خروج سرمایه از کشور باید به این موضوع توجه داشت کهبعلاوه در رابطه با مناسب بودن  

  هی ماسر خروج    ،هیفرار سرما( معتقد است  1379. دوانی )وجود داشته باشد  یاقتصاد   یکه ناامن  افتدی اتفاق م  یزمان

خروجی سرمایه  گردد، به معنای کل جریان  باشد )به جز آن قسمتی که در آموزش به کشور بازمیمی   یخصوص

( فرار سرمایه جزئی از جریان خروج سرمایه است. فرار سرمایه  1385خصوصی است. از نظر رحیمی بروجردی )

جای تورم  ای نامطلوب بوده علل فرار سرمایه، عبارت است از مواردی چون افزایش یافتن تورم داخلی به پدیده 

بهره داخلی از نرخ بهره جهانی یا خارجی؛ کمتر بودن    خارجی و همچنین افزایش یافتن نرخ ارز؛ کمتر بودن نرخ

 باشد. می  مورد انتظارنرخ بهره داخلی از نرخ تورم داخلی و بیشتر بودن سودهای  

 

 پیشینه پژوهش  -4

 شود. ارائه می  گذاریسرمایهمرتبط با  امنیت  های  برخی پیشینه  در این بخش

گذاری را در بازارهای متفاوت بررسی کرده، ریسک  خود امنیت سرمایه   ( در مطالعه1394زمردیان و همکاران )

پرداختند. در این     1گذاری در چهار بازار سهام، و مسکن ایران و ارز با کمک معیار ارزش در معرض ریسک سرمایه

نه از سال  های مورد نیاز جهت انجام مطالعه به صورت ماهااستفاده گردیده است. داده   2پژوهش از روش تاپسیس 

گذاری در بازار سهام بسیار  آوری گردید. نتایج نشان داد، نسبت به سایر بازارها امنیت سرمایه جمع1392تا    1381

باشد.  گذاری بالاتری در این بازار سهام نسبت به سایر بازارها مواجه میتر بوده و بنابراین با ریسک سرمایهپایین

که در طوری تفاوت نسبت به ریسک مشابه بوده، بهگریز و بیگذاران ریسکهمچنین نتایج نشان داد رفتار سرمایه

گذاری در بازارهای موازی مانند ارز  گذاری بازار مسکن و سپس در بازار طلا را بر سرمایههر دو گروه فوق، سرمایه 

گذاری در  ، سرمایه پذیر گذاران ریسک تفاوت، سرمایهپذیر و بی دهند. برخلاف دو گروه ریسک و سهام ترجیح می

 دهند. گذاری در بازارهایی چون طلا و ارز ترجیح میگذاری در بازار مسکن را بر سرمایه بازار سهام و سپس سرمایه 

گذاری بر مجهز کردن منابع مالی  ( در پژوهش خود به بررسی تأثیر امنیت سرمایه1395آبادی و همکاران )شاه 

  پژوهش پرداختند. نتایج حاصل از این   1372-1392های فصلی طی دوره داده در بازار سرمایه ایران با استفاده از

گذاری تأثیر مثبت و معناداری بر تجهیز مالی در بازار سرمایه دارد. همچنین متغیرهای  نشان داد که امنیت سرمایه 

 
1- Var 

2- TOPSIS 
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دن منابع مالی در بازار  انداز بر مجهز کربازار سهام، اختلاف بازدهی بازار سهام نسبت به بازارهای رقیب و نرخ پس 

 مربوط به سرمایه تأثیر مثبت و معناداری دارند. 

، ارز  سهام، طلا   یگذاری در بازارها سرمایه  تیاحساس امن  یبررس( پژوهشی با عنوان  1395)  مانیو نر  انیزمرد

بر آن است، تا   یسع پژوهش نیدر اانجام دادند. ارزش در معرض خطر  یابیارز اریبا استفاده از مع رانیو مسکن ا

چهار بازار فعال کشور مانند سهام، طلا، ارز و مسکن    سکیبازده و ر  زانی با استفاده از روش ارزش در معرض خطر م

نگرش افراد    تاپسیسقرار داده و بر اساس روش    سهیارزش در معرض خطر مورد محاسبه و مقا  اریرا به کمک مع

در    ی گذاره یسرما  تیدهنده آن است که امنآمده نشان دست به  جی. نتادینما  سهیمقا  گریکدی  بابازار را    نیفعال در ا

توجهی مواجه  قابل  سک یبازار با ر  نیدر ا  گذارانه یبازارها در حد کم بوده و لذا سرما  ریبازار سهام نسبت به سا

رفتار   یدارا سکیتفاوت نسبت به رو بی زیگرسک یر گذارانه یدهد که سرماپژوهش نشان می نیا جیباشند. نتامی

در بازار    یگذاره یسرما  "که آنها ابتدا   یمعن   نیباشند، به ابازارها می   نیگذاری در ادر ارتباط با نحوه سرمایه  یکسانی

. برخلاف دو گروه فوق  دهندی م  حیارز و سهام ترج  یگذاره یدر بازار طلا را بر سرما  یگذار هیمسکن و آنگاه  سرما

در    یگذار هیدر بازار مسکن را بر سرما  یگذار هیدر سهام و آنگاه سرما  یگذارهیاسرم   ر،یپذسکیر  گذارانهیاسرم 

 .دهندیم  حیچون طلا و ارز ترج  ییبازارها

ی ارتباط ساختار تأمین مالی اقتصاد و بازار سرمایه را مورد بررسی  پژوهش( در  1398محمدی )عبادی و گل

تحلیلی با استفاده از منابع معتبر ضمن بررسی نقش و اهمیت بازار   -پژوهش به روش توصیفیقرار دادند. در این 

ها و ظرفیت بازار سرمایه از طریق راهکارهایی نظیر ابزارهای افزایش  سرمایه نشان داده شده است توجه به پتانسیل

های مختلف  ر تأمین مالی بخش نویسی، عرضه اوراق مشارکت، معاملات سلف و ... نقش اساسی دسرمایه، پذیره

ریزان  گذاران و برنامهعنوان یک توصیه سیاسی برای سیاستتواند به کند. نتایج این بررسی میاقتصاد کشور ایفا می 

 کشور مورد استفاده قرار گیرد. 

ام  انج   یبر بعُد اقتصاد   دیبا تأک  یگذار هیسرما  تیتأمین امن  یبوم  یالگو ( پژوهشی با عنوان  1399ریاضی )

 یشیمایو روش مورد استفاده در آن پ  ی فیو ک   یکم  کردیاست و رو  ایتوسعه  –  یکاربردوی    نوع پژوهشنمود.  

  وی   یهاافته یاست.    یگذاره یسرما  تیو امن  یاقتصاد  طهی ح  ی( و از لحاظ موضوعرانی)ای  است. قلمرو پژوهش مکان

نها ارائه   تیدر  امن  یبوم  یالگو   یبه  بعُ  یگذاره یسرما  تیتأمین  قالب  دارا  یاقتصاد   ددر  مؤلفه شامل؛    5  یکه 

اقتصاد، نظارت اقتصاد   تینقش حاکم  ،یاقتصاد   یهات یمتعارف، حما  یمطلوب نظام اقتصاد   یهامؤلفه  و    یدر 

ارائه    نیبه مسئول  ییالگو  ایمدل    یآن احصا و ط  یهاهیگو  ای  شاخص   21و    یطراح   ،یاقتصاد   یهافراهم بودن نهاده 

 شده است. 

  ییقضا  -یبر بعُد حقوق  دیبا تأک  یگذار ه یسرما  تیتأمین امن  یبوم  یالگو ( پژوهشی با عنوان  1399ریاضی )

نمود.   پژوهشانجام  رو  ایتوسعه   –  یکاربرد وی    نوع  آن    یفیو ک  یکم  کردیاست و  استفاده در  مورد  و روش 

 ی ( و موضوع رانی)ا  یدر پژوهش وجود ندارد(، مکان  یتی)محدود  یاست. قلمرو پژوهش به لحاظ زمان  یشیمایپ

  ت یتأمین امن  یبوم  یالگو  ارائه   تینها  پژوهش در   یهاافتهیاست.    یگذارهیسرما   تیو امن  ییقضا  -یحقوق  طهیح

  ن، یقوان  تیفیقانون، ک  یپنج مؤلفه شامل عملکرد مجر  یاست که دارا  ییقضا  -یدر قالب بعُد حقوق  یگذار هیسرما



 همکاران و  ي زاهدان ياري عباس اسفند... /  با استفاده از  ران يدر ا  يگذارهيسرما  تیعوامل مؤثر بر امن  يبندتياولو 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  51

مدل    یآن احصا و ط  یهاهیگو  ای  شاخص   15و    یگذار است، طراحو عملکرد قانون   یعملکرد نظارت  ،ییعملکرد قضا

 ارائه شده است.   نیبه مسئول  ییالگو  ای

  ت یامن  یبیکننده شاخص ترکتعیینهای  بندی مؤلفه رتبه( پژوهشی با عنوان  1400)  غفاری فرد و همکاران

باشد، توسط  شاخص می   یکه هر کدام دارا   یاصل  اری، پنج معپژوهش  نیدر اانجام دادند.    رانیگذاری در اسرمایه

طور جداگانه  به  سیو تاپس  یسلسله مراتب  ل یو توسط دو روش تحل  دهیو انتخاب گرد  ییشناسا  نیخبرگان و متخصص

ده رتبه  ی وزن  سپس  گردو  نت  دهیبندی  حاک  جهیاست.  ا  یپژوهش  تاپس  نیاز  روش  براساس  که،    س ی است 

در رتبه اول    بیبه ترت  یثبات نرخ ارز و ثبات اقتصاد  ،ی های خارجدر اثر تحریم  یشده اقتصاد  جادیهای ااختلال 

های  در رتبه  بیبه ترت  یگشتهای برچک  انت،یهای مطالبه، امانت در خهای چون تعداد پرونده سوم، و مؤلفه   یال

های مواد  ثبات قیمت  ،ی های ثبات اقتصادمؤلفه  یسلسله مراتب  لیآخر قرارگرفته اند. براساس محاسبه روش تحل

  ی تجار   یدعاو   یدگیبودن رس  یهای چون؛ تخصصسوم، و مؤلفه   یاول ال  یادر رتبه  بیو ثبات نرخ ارز به ترت  هیاول

های آخر  در رتبه  بیها و تعداد تصادفات منجر به جرح و فوت به ترتاستفاده سوء از مالکیت   ،ییدر مراجع قضا

 قرارگرفته است. 

انجام    گذاریسرمایه(، پژوهش تحت عنوان بررسی تأثیر ساختار مالکیت بر امنیت  2013آندر و نینگ )شیام 

بررسی نمود. نتایج نشان داد که   2010ا  ت  2002های  را طی سال   شرکت  97دادند. به این منظور اطلاعات مالی  

مختلف مالکیت نقش  ساختار  رابطه مثبت دارد. در واقع آنها نشان دادند  گذاری  سرمایه ساختار مالکیت با امنیت  

 ی شرکت ها دارند. گذار ه یسرما  تیامن  قابل توجهی در تأمین

مستقیم خارجی در ویتنام استان توهو هوآ    گذاری سرمایه ( به شناسایی عوامل مؤثر بر جذب  2015برهاد )   - هانگو 

های کوچک و متوسط، مدیران کسب، اتحادیه  به تحلیل پرداختند. جامعه آماری شرکت  slovinبا استفاده از فرمول 

گذاری خارجی بود است. بر مبنای نتایج در  های سرمایه ها، اتاق ویتنام تجارت، صنعت و کارشناسان شرکت تعاونی 

 های اول تا چهارم قرار دارند. امل سیاسی، اقتصادی)زیربنایی(، اجتماعی و فرهنگی به ترتیب در رتبه گذاری عو سرمایه 

گذاری شرکت در استرالیا  (، در پژوهشی با عنوان نااطمینانی سیاست اقتصادی و سرمایه 2020)  1وو و همکاران 

نتایج پژوهش نشان داد که رابطه  پرداختند.    2017تا    2002های  شرکت طی سال - مشاهده سال  2627به بررسی  

وتحلیل بیشتر نشان  گذاری شرکت وجود دارد. تجزیهمثبت معناداری بین نااطمینانی سیاست اقتصادی و سرمایه

برای شرکت  رابطه  این  ایالت داد که  واقع در  آنها  داراییهای کوچک، شرکت هایی که دفتر مرکزی  با  های  های 

های با پرداخت  اتی و نگهداشت وجه نقد بالاتر، سود و اهرم بالاتر، اما شرکت نامشهود بیشتر، جریان نقدی عملی

 باشد.  تر میسود سهام کمتر، برجسته 

ی به بررسی  تیامن داتیگذاری و تهدسرمایه یها سکیر(، در پژوهشی با عنوان 2022) 2میخائیل و همکاران 

  روسیه پرداختند. آنها معتقدند کشور    یتوسعه اقتصاد   داتی کاهش خطرات و تهدو نقش آنها در  های مدرن  واقعیت 

برا مدرن سرمایه   یایدر دن افزا  داتیرفع تهد  یگذاری به موقع  از هر زمان    شیب  یاقتصاد   تیامن  یارتقا  شیو 

 
1- Wu et al. 

2- Mikhail et al. 
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شود.   یادیگذاری توجه زسرمایه  تیامن - یاقتصاد  تیهای امناز مؤلفه  یکی به  دیبا نیدارد. بنابرا تیاهم یگرید

  د یگذاری را تهدسرمایه   تیکه امن  ردوجود دا  مختلفی در روسیهاز عوامل    یادیتا به امروز، تعداد زان دادند  آنها نش 

یافتهبهکند.  می نشان طورکلی  آنها  کههای  است  این  عمدتاً    یی دهایتهد  دهنده  خارج  برکه  عوامل  شکل    یاثر 

گذارند و ثبات  می   یتأثیر منف  یبه نوبه خود بر نظام اقتصادگذاری داشته و  ، نقش زیادی بر امنیت سرمایهگیرندمی

 کنند.سلب می گذاری کشور  از سرمایه را  

  ی اطلاعات سازمان  تیامن  در  گذاریسرمایه   یتکامل  یباز  یتئور  لیو تحل  هیتجز(، پژوهشی با عنوان  2022)  1لی

در    شرفتیپ  قیاز طر  هاشرکت اطلاعات    تیامن  دیتهد  انجام دادند.  گذاری اطلاعاتاشتراک   یبر اساس پلت فرم ها

اطلاعات،    تیگذاری امنپلت فرم اشتراک   ییکارا  شیاست. به منظور افزا  شیاطلاعات و ارتباطات در حال افزا  یفناور

کنند،  گذاری شرکت می اشتراک که در پلت فرم    ییهاشرکت   نیاطلاعات ب  تیگذاری امناشتراک   ندیلازم است فرآ

درک    یریگشکل   ی( براEGT)  یتکامل  یهای باز  هینظر  پژوهش سعی شد بر اساس  نیشود. در ا  ل یو تحل  هیزتج

در نهایت  .  گرفته شوداطلاعات به کار    یگذار اطلاعات بر اساس پلت فرم اشتراک   تیامندر    یگذار هیاز سرما  یبهتر

 . نمودندفرم ارائه  اطلاعات پلت   یگذار اشتراک   ییکارا  یارتقا   یرا برا   یشنهاداتیپ

 

 روش پژوهش  -5

گونه    جادیمدل ا  -   ی اکتشاف  یبیهای ترکروش   یحاضر در چارچوب راهبرد پژوهش  پژوهشهمانطور که عنوان شد  

از طریق روش داده    ران،یا  هیگذاری در بازار سرماسرمایه   تیامنکننده  عوامل تعیین  ابتداشده است؛  انجام   -یشناس

سلسله   لیتحل ندیفرآ گردید سپس با بهره گیری ازها استخراج ، ابعاد و مؤلفه قیمصاحبه عم ازبنیاد و با استفاده 

های نیمه  نفر مصاحبه  25در مجموع از  ها  مؤلفه . لازم به ذکر است در بخش شناسایی  ( انجام شدAHP)  یمراتب

دقیقه انجام شد. در راستای تحقق پایایی و افزایش    90تا    60های باز، بین  ساختارمند با استفاده با طرح پرسش 

کنندگان در  ها با مشارکتتلاش شد تا نتایج مصاحبه  هامصاحبه ها و انجام  داده  آوریجمع اعتبار از همان ابتدای  

باشد. همچنین هنگام    شدهانجام کنندگان  مشارکت  موردنظرها به شکل صحیح و  د تا تفسیر دادهمیان گذاشته شو

نفر از اساتید و مدیران حوزه مالی و   5طراحی پرسشنامه این روایی مورد توجه قرار گرفت و پرسشنامه در اختیار  

ها ابراز کنند، که در نهایت،  از سؤالها خواسته شد نظر خود را درباره هر یک  گذاری قرار گرفت و از آنسرمایه

ها،  دانشگاه   دیاساتهایی که دارای محتوا بودند انتخاب شدند. بعلاوه جامعه آماری نهایی این پژوهش شامل  سؤال

جا که آمار رسمی از تعداد جامعه باشد. از آن می  1399در سال    گذاریهای سرمایهشرکت   گذارانهیو سرما  رانیمد

باشد، لذا برای محاسبه حجم نمونه در جامعه نامشخص از فرمول کوکران  نیست و نامحدود می  آماری در دسترس

 عنوان نمونه نهایی در نظر گرفته شد. نفر به  384شده که تعداد نهایی  استفاده 

 

 

 

 
1- Li 
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 های پژوهش یافته  -6

از محاسبه امتیاز نهایی گذاری عوامل مؤثر اقدام شد و پس  به ارزش  AHPبه منظور تعیین ابتدا بر اساس مدل  

گزینه ها و بررسی سازگاری منطق قضاوت ها، برای هر یک از عوامل لایه های اطلاعات مکانی ایجاد شد، فرایند  

 باشد: ها شامل مراحل ذیل میبندی مؤلفه اولویت 

 

 ایجاد ساختار سلسله مراتبی  -6-1

تحلیل   فرایند قسمت ترین مهم مرحله این  گردید، مشخص موضوع به مربوط مراتبی سلسله ساختار مرحله این در

مراتبی  سلسله تحلیل فرایند  پیچیده، و  مشکل  مسائل  تجزیه با  قسمت این  در زیرا  آید می حساب به  مراتبی سلسله

سلسله  تحلیل فرایند دیگر، عبارت به کند. می تبدیل باشد،  داشته مطابقت انسان ذهن با  که ساده،  شکلی به را  آنها 

و ارتباط   بوده مرتبط هم به مراتبی سلسله صورت به که جزئی عناصر به آن تجزیه طریق از را  پیچیده مسائل مراتبی

 آورد. می در تری ساده شکل به را  است  مشخص مراتبی سلسله سطح ترین  پایین با مسئله اصلی هدف

 

 معیارها اهمیت  ضریب  تعیین -6-2

مقایسه   زوجی  صورت به  بالاتر سطح در خود مربوطه عنصر به نسبت  سطح هر عناصر  مراتبی سلسله تحلیل در

 هر گزینه نهایی وزن نسبی، های وزن  از استفاده با سپس  و  آید  می بدست  آنها  نسبی  وزن صورت بدین  که  شوندمی

 که بندیاین مقیاسشود.   می  مشخص یکدیگر بر  عناصر ارجحیت میزان هامقایسه این در اصل  در  گردد. می تعیین

 است.  آمده ( 1) جدول در  است شده ارائه ساعتی توسط

 
 . مقادیر ترجیحات برای مقایسه زوجی 1جدول 

 مقدار عددی   ترجیحات

 Extremely Preferred 9 کاملاً مرجع یا کاملاً مهم 

 Very Strongly Preferred 7 ترجیح خیلی  بیشتر 

 Strongly Preferred 5 ترجیح بیشتر 

 Moderately Preferred 3 تر کمی مرجع یا کمی مهم

 Equally Preferred 1 ترجیح یکسان 

 2و4و6و8  ترجیحات بین فواصل فوق 

  

وزن   و شد تشکیل هندسی میانگین ماتریس ها آن از هریک برای ابتدا  اصلی، پارامترهای نسبی وزن تعیین به منظور

گردید اعداد داخل پرانتز به معنای اولویت معیار نوشته شده در ستون و اعدادی که  محاسبه آنها از یک هر نسبی

 (. 2بدون پرانتز درج شده اند به معنای اولویت معیار نوشته شده در سطر هستند)جدول  
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 .  ماتریس تلفیقی مقایسات زوجی معیارهای اصلی 2جدول  

 ی عِلّ طیشرا عوامل اصلی
  دهیپد

 ی محور

عوامل 

 گرمداخله 

  طیشرا

 یانهیزم
 رتبه اوزان  امدهایپ راهبردها 

 دوم 250/0 1 3 2 3 1 - ی عِلّ طی شرا

 اول 269/0 2 3 4 2 - - ی محور ده یپد

 سوم  181/0 2 3 3 - - - گر عوامل مداخله

 پنجم 098/0 1 2 - - - - یانهیزم طی شرا

 ششم 091/0 2 - - - - - راهبردها 

 چهارم  111/0 - - - - - - امدها یپ
IR=0.09  < 0.1 

 

باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    09/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

ی با وزن  محور   دهیپداند با توجه به ماتریس بالا،  معیار اصلی که مورد مقایسه قرار گرفته  6باشد و از میان  قبول می

در رتبه سوم،    181/0با وزن    گرمداخله  عواملرتبه دوم،     در  250/0ی با وزن  عِلّ  طیشرادر رتبه اول،     269/0

  091/0با وزن    راهبردهادر رتبه پنجم و     098/0ی با وزن  انهیزم  طیشرادر رتبه چهارم،     111/0پیامدها با وزن  

 اند.در رتبه ششم اهمیت قرار گرفته

 

 محاسبه اوزان زیرمعیارها  -6-3

 هر وزن نسبی و شد تشکیل هندسی میانگین ماتریس  ها آن  از هریک برای زیرمعیارها هم ابتدابرای محاسبه وزن  

 گردید  محاسبه آنها  از یک

 ی عِلّ ط یشرا (1

گردید   محاسبه آنها از یک هر وزن نسبی و شد مقایسه زوجی استفاده ماتریس ی ازعِلّ  طیشرابرای محاسبه وزن  

 (. 3)جدول  

 
 ی عِلّ طیشراتلفیقی مقایسات زوجی . ماتریس 3جدول 

 یطیمقوله مح عوامل فرعی
مقوله 

 ییمبنا
 ی امقوله حرفه

 یهاه یمقوله رو

 گذاریسرمایه 
 رتبه اوزان 

 سوم  158/0 ( 2) ( 2) 1 - ی طیمقوله مح

 چهارم  121/0 ( 3) ( 4) - - یی مقوله مبنا

 اول 376/0 1 - - - ی امقوله حرفه

 دوم 346/0 - - - - گذاری سرمایه ی هاهی مقوله رو
IR=0.02  < 0.1 
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باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    02/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

اند با توجه به ماتریس مقایسه زوجی،  ی که مورد مقایسه قرار گرفتهعِلّ  طیشرازیرمعیار    4باشد و از میان  قبول می

در رتبه دوم،    346/0با وزن    گذاریسرمایه  یهاه یمقوله رودر رتبه اول،    0/ 376ی با وزن  امقوله حرفهزیرمعیار  

 ارد. در رتبه چهارم اهمیت قرار د  121/0یی با وزن  مقوله مبنادر رتبه سوم،    158/0ی با وزن  طی مقوله مح

 

 ی محور دهیپد( 2

گردید   محاسبه آنها از یک هر وزن نسبی و  شد مقایسه زوجی استفاده ماتریس ی ازمحور   دهیپدبرای محاسبه وزن  

 (. 4)جدول  
 ی محور دهیپد. ماتریس تلفیقی مقایسات زوجی 4جدول 

 عوامل فرعی
مقوله 

 یسامانده

مقوله 

 یی محتوا

مقوله 

 ی ندسازیفرا
 رتبه اوزان 

 دوم 268/0 3 ( 3) - ی ساماندهمقوله 

 اول 614/0 4 - - یی مقوله محتوا 

 سوم  117/0 - - - ی ندسازیمقوله فرا 
IR=0.07  < 0.1 

 

باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    07/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

اند با توجه به ماتریس مقایسه زوجی،  ی که مورد مقایسه قرار گرفتهمحور  دهیپدزیرمعیار    3باشد و از میان  قبول می

ی  ندساز یمقوله فرادر رتبه دوم،    268/0ی با وزن  مقوله ساماندهدر رتبه اول،    0/ 614یی با وزن  مقوله محتوازیرمعیار  

 در رتبه سوم اهمیت قرار دارد.   117/0با وزن  

 

 گرعوامل مداخله ( 3

گردید   محاسبه آنها  از  یک  هر وزن نسبی و شد مقایسه زوجی استفاده ماتریس  از گرعوامل مداخله برای محاسبه وزن  

 (. 5)جدول  

باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    09/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

اند با توجه به ماتریس مقایسه  گر که مورد مقایسه قرار گرفتهزیرمعیار عوامل مداخله  4باشد و از میان  قبول می 

مقوله  در رتبه دوم،    347/0ی با وزن  تیریمقوله مدول،  در رتبه ا  419/0ی با وزن  مقوله ساختار زوجی، زیرمعیار  

 در رتبه چهارم اهمیت قرار دارد.   074/0ی با وزن  مقوله نظارتدر رتبه سوم،    160/0ی با وزن  انسان
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 گر عوامل مداخله. ماتریس تلفیقی مقایسات زوجی 5جدول 

 عوامل فرعی
مقوله 

 ی تیریمد

مقوله 

 یساختار
 رتبه اوزان  ی مقوله نظارت ی مقوله انسان

 دوم 347/0 3 3 1 - ی تیریمقوله مد 

 اول 419/0 5 4 - - ی مقوله ساختار

 سوم  160/0 4 - - - ی مقوله انسان 

 چهارم  074/0 - - - - ی مقوله نظارت

 

 یانه یزم طی شرا( 4

گردید   محاسبه آنها از یک هر وزن نسبی و شد مقایسه زوجی استفاده  ماتریس  ی از انهیزم  طیشرابرای محاسبه وزن  

 (. 6)جدول  

باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    05/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

اند با توجه به ماتریس مقایسه  ی که مورد مقایسه قرار گرفتهانه یزم  طیشرازیرمعیار    3باشد و از میان  قبول می 

زیرمعیار   توانازوجی،  وزن  مقوله  با  اول،    474/0یی  رتبه  الزاماتدر  وزن    مقوله  مقوله    376/0با  دوم،  رتبه  در 

 در رتبه سوم اهمیت قرار گرفته اند.    149/0بسترسازی با وزن  

 
 ی انهیزم طیشرا. ماتریس تلفیقی مقایسات زوجی 6جدول 

 عوامل فرعی
مقوله 

 ییتوانا

مقوله 

 الزامات 

مقوله بستر 

 یساز
 رتبه اوزان 

 اول 474/0 4 1 - یی مقوله توانا

 دوم 376/0 2 - - مقوله الزامات 

 سوم  149/0 - - - ی مقوله بستر ساز
IR=0.05  < 0.1 

 

 راهبردها ( 5

گردید )جدول   محاسبه آنها  از یک هر  وزن نسبی و شد استفاده مقایسه زوجی   ماتریس  از راهبردهابرای محاسبه وزن  

7.) 
 راهبردها . ماتریس تلفیقی مقایسات زوجی 7جدول 

 رتبه اوزان  یتیمقوله حما ی امقوله توسعه  عوامل فرعی

 اول 750/0 3 - ی امقوله توسعه

 دوم 250/0 - - ی تیمقوله حما
IR=0.00  < 0.1 

 



 همکاران و  ي زاهدان ياري عباس اسفند... /  با استفاده از  ران يدر ا  يگذارهيسرما  تیعوامل مؤثر بر امن  يبندتياولو 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  57

باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    00/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

اند با توجه به ماتریس مقایسه زوجی،  که مورد مقایسه قرار گرفته  راهبردهازیرمعیار    2باشد و از میان  قبول می

در رتبه دوم  اهمیت قرار    250/0مقوله حمایتی با وزن  در رتبه اول و    750/0زیرمعیار  مقوله توسعه ای با وزن  

 گرفته اند.  

 

 امدها یپ( 6

گردید )جدول   محاسبه آنها از یک هر وزن نسبی و شد مقایسه زوجی استفاده ماتریس از  امدهایپبرای محاسبه وزن  

8.) 

باشد بنابراین روایی این ماتریس قابل  می  1/0است و این مقدار کمتر از    00/0میزان شاخص ناسازگاری ماتریس  

اند با توجه به ماتریس مقایسه زوجی،  که مورد مقایسه قرار گرفته  امدهایپزیرمعیار    2باشد و از میان  قبول می

در رتبه دوم  اهمیت   200/0ی با وزن مقوله بهسازمعیار در رتبه اول و زیر 800/0ی با وزن اد یمقوله بنزیرمعیار  

 قرار گرفته اند.  
 امدها یپ. ماتریس تلفیقی مقایسات زوجی 8جدول 

 رتبه اوزان  یمقوله بهساز ی ادیمقوله بن عوامل فرعی

 اول 800/0 4 - ی ادیمقوله بن

 دوم 200/0 - - ی مقوله بهساز
IR=0.00  < 0.1 

 

 

 هانهایی گزینهمحاسبه وزن    -6-4

ها تعیین خواهد شد که برای این کار از اصل  در این مرحله از تلفیق ضرایب مزبور، امتیاز نهایی هر یک از گزینه 

ها  شود که منجر به ایجاد یک بردار اولویت با در نظر گرفتن همه قضاوتترکیب سلسله مراتبی ساعتی استفاده می

 شود .در تمامی سطوح سلسه مراتبی می

J=∑ = ∑ = WK = WJ
m
i

n
k  گزینه نهایی امتیاز                                                                                          

  𝑊k    ضریب اهمیت معیارikw    ضریب اهمیت زیر معیارi 

Ijg  امتیاز گزینهj     در ارتباط با زیر معیارi   

 

ضرب اهمیت معیارها در زیرمعیارها به دست  سلسله مراتبی از مجموع حاصلوزن نهایی هر گزینه در فرآیند تحلیل  

. ارائه  9ها، در جدول  ها و امتیاز نهایی محاسبه شده برای گزینهآید. ضریب نسبی معیارها، زیرمعیارها، گزینهمی

 شده است. 

 

 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  58

 AHPها بر اساس مدل گزینه. ضریب نسبی معیارها، زیرمعیارها و امتیاز نهایی محاسبه شده برای 9جدول  
رتبه نهایی 
 زیرمعیارها

وزن نهایی 
 زیرمعیارها

 زیرمعیار
بندی  رتبه

 معیارها 
 معیارها 

 ی طیمقوله مح 053/0 هشتم 

 دوم ی عِلّ طی شرا
 یی مقوله مبنا 040/0 یازدهم 

 ی امقوله حرفه 125/0 دوم
 گذاری سرمایه ی هاهی مقوله رو 115/0 سوم 
 ی مقوله سامانده 059/0 ششم

  ده یپد
 ی محور

 یی مقوله محتوا  135/0 اول اول
 ی ندسازیمقوله فرا  026/0 چهاردهم 

 ی تیریمقوله مد  075/0 پنجم

عوامل 
 گر مداخله

 سوم 
 ی مقوله ساختار 090/0 چهارم 

 ی مقوله انسان  034/0 سیزدهم

 ی مقوله نظارت 016/0 پانزدهم 

 یی مقوله توانا 049/0 نهم 
  طی شرا

 یانهیزم
 مقوله الزامات  039/0 دوازدهم پنجم

 ی مقوله بستر ساز 015/0 شانزدهم

 ی امقوله توسعه 045/0 دهم
 ششم راهبردها 

 ی تیمقوله حما 015/0 هفدهم
 ی ادیمقوله بن 056/0 هفتم

 چهارم  امدها یپ
 ی مقوله بهساز 014/0 هجدهم 

 

 
 AHPها بر اساس مدل محاسبه شده برای گزینه. ضریب و امتیاز نهایی 1نمودار 
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 گیری نتیجه   -7

اندازه منظور رشد و توسعه اقتصادی و اجتماعی سرمایه به های  ای اهمیت دارد که آن را یکی از اهرمگذاری به 

نیرومند برای دستیابی به پیشرفت نموده است؛ اما باید به درنظر گرفته شود که به همان اندازه که توجه به این  

تواند سبب شود افت اقتصادی ایجاد گردد؛  توجهی به آن میتواند سبب رشد و توسعه اقتصاد شود، بی موضوع می 

گذاری  توجهی به سرمایه بی  طرفک یازعموم، در بلندمدت،    بنابراین رشد و شکوفایی اقتصادی و افزایش یافتن رفاه

های سرگردان و تورم کم شده و میزان  گذاری باعث گردد حجم نقدینگیهای مهم مرتبط با حوزه سرمایهو عامل 

گذاری  شود مدیریت بهتر گردیده و سرمایهگذاری باعث می اشتغال افزایش یابد و از طرف دیگر، توسعه سرمایه

ها مربوط  گذاری مقوله کننده امنیت سرمایه طورکلی نتایج نشان داد به ترتیب عوامل تعیینبه ایجاد شود.  مطمئن 

 باشند. می   راهبردهای و  انهیزم  طیشرا،  امدهایپ،  گرعوامل مداخلهی،  عِلّ  طیشرای،  محور  دهیپدبه  

معیار پدیده محوری است نسبت  های  ی که یکی از زیرمجموعهندساز یفرا  یی ومقوله محتواها نشان داد  یافته

امنیت سرمایه به سایر مؤلفه  این موضوع نشان ها در تعیین  بالایی داشته که  اهمیت  گذاری وزن  مباحث  دهنده 

 باشد.  گذاری می در تضمین امنیت سرمایه ی  ندساز یفرا  یی ومحتوا

  د ی ابتدا با  یگذاره یسرما  تیبه امن  دن یرس  یاست. برا ی  ندسازیفرا  یی ومحتوا   یگذاره یترین کار در سرمامهم 

داشت.    یگذار ه یسرما  هایی در فعالیتزیرو برنامه   یسامانده  مانند  یندساز یفرا  مقوله  نسبت  به  ینگرش مناسب

  ت ی عنوان حجم فعالبه  ییمحتوا  دگاهید  داشت کهتوجه    باید به این موضوع  ییمقوله محتوادر خصوص    نیهمچن

  د ی . بادقیقی انجام داد  یمال  یزیرراستا برنامه  نیتوان در امناسب است و می  یگذاره یسرما  یبرا   یگذار هیسرما

  سکیر  تواندی نمود که م  جادیتناسب ا  یگذار ه یسرما  یهات یفعال  اتیو جزئ  ییو دارا  هیسرما  یمال  نیتأم  نیبتوان ب

  گذاران هیبه سرما  یندسازیفرا  همقول  نینمود. همچن  جادیامن ا  یگذار هیسرما  تیرا کنترل و در نها  یگذار هیسرما

را به حرکت    یگذار هیسرما  یهاتیکالاها و خدمات، فعال  دیتا با گردآوری اطلاعات برای تول  دهدی امکان را م  نیا

بخش،    نیداد. ا  شیافزا  یسودآور   یدر راستا  یگذار هیسرما  تیموفق  زانیموجود، م  سکیبرآورد ر  قیدرآورند از طر

توسط    داریو پا  عی . رشد سرشودیمحسوب م  یگذار هیسرما  تیامن  نیو همچن  توسعهدر رشد و    یاساس  یضرورت

  شیامر، احتمال افزا   ن یا  جه،ی. در نتشوندیم  ترش یب  یورو بهره  ینیو به موجب آن، کارآفر  لیتسه  ،یگذار هیسرما

از    ژه یوبه   دیی جد  یهای ر و فناو  شودیم  جادیشغل ا  ند،یفرآ  نیا  ی. در طدهدی م  شیرا افزا  ندهیدر آ  یگذار هیسرما

امکان    نی. همچنشوندی م  یمعرف  یگذار ه یسرما  وندهایی( و پیالمللن یارتباطات ب  شی)افزا  یالمللنیتجارت ب  قیطر

   .شودیو امن فراهم م   یبازارهای رقابت  جادیا

  ی، تیری مد،  یمقوله ساختار   که شامل  گرمداخله   هایمقوله ،  گذاریکننده امنیت سرمایهها نشان داد تعیینیافته

نظارتیانسان و  میمی  ی  ساختاری  مقوله  خصوص  در  است.  این  باشد،  به  نمود    موضوعتوان  ایجاد  اشاره  که 

گذاری  کننده امنیت سرمایهترین عوامل تعیینی و ... از جمله مهماصلاح ساختار اقتصاد و ثبات اقتصادها،  زیرساخت 

ها بایستی در  معتقد است که تئوری روستو به این موضوع ایجاد زیرساخت   (2020)  1مودا و همکاران باشند.  می

 
1- Muda et al. 
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 خصوصی مالکیت حقوق  اصل کارا، ( قوانین2002)  1و پستره  جردنوهله اول توسط دولت انجام شود، تأکید دارد.  

 فراهم اقتصادی  رشد به  نیل برای مطلوب محیط یک  و کرده کمینه مبادلاتی را های هزینه و  کنندمی تضمین را

 جذب و  قوانین  اعتبار  بین قوی  و  مثبت رابطه یک وجود  از  تجربی حاکی  آورند. بعلاوه آنها بیان نمودند. مطالعاتمی

 ی اژه ی و اهمیت از خصوصی مالکیت حقوق و  گذاری سرمایه  قانون  قوانین، این میان در رشد است. و گذاریسرمایه

از   جلوگیری  سبب  گذاریسرمایه  قوانین  تطابق ( بیان نمود عدم1392)برخوردار است. بعلاوه اصغری و همکاران  

- و سال بارو( و  1988)  3لوکاس   (،1986)  2رومر   رشد درونزا  یاقتصاد   هینظرکه  ،  شودهای می گذاری رشد سرمایه

های دولت  قوانین و مقررات و سیاست   نقش  نیز به این موضوع اشاره دارد. بر اساس این نظریه(  1995)  4ی مارتین آ

 .دارد   اشاره  اقتصادی  رشد   در

 منوط امروزی جوامع  در  اقتصادی  پیشرفت اشاره نمود که  موضوعتوان به این در خصوص مقوله مدیریتی می 

و سایر    مالی منابع بهینه تخصیص  و جذب جهت  بازارهایی وجود  مستلزم خود که  بودهگذاری  امنیت سرمایه  وجود  به

  ی مناسب برا   یانتخاب استراتژدر    ،توانمند و کارا  مدیریت کارگیری به  و وجود رون یازا . است ت یریمدتصمیمات  

 پررقابت ه وپیچید  دنیای  در بقاء  و رشد های زمینه جادیا منظور به گذاری سرمایه  یاجرا   ندیفرا گذاری و سرمایه

مداخله  جملهمن  گفت توانمی بنابراین .باشدمی ضروری  تجاری اتخاذ  عوامل  جهت  در  مدیران  مقبولیت  گر 

 آن در که را نئوکلاسیک اقتصاد نظریه(  1984)  5ماسون  و هامبریک.  باشدمی  گذاریسرمایه به مربوط تصمیمات

 .کشیدند  چالش  به دارند، کل یک عنوانبه  کمی بسیار تأثیر که سازمان یک  تعویض قابل قطعات عنوانبه  مدیران

 نقش آنها توانایی و است مهم و تأثیرگذار بسیار شرکت عملکرد در آنها فردی  های ویژگی و مدیران داشتند بیان آنها

 شرکت دارد.   گذاریی و سرمایهاتی های عملسیاست روی بر  یفردمنحصربه  جایگاه  و

می انسانی  مقوله  در خصوص  این  همچنین  به  ایجاد    موضوعتوان  طریق  نمود که  و  سالارسته یشااشاره  ی 

انسانی زمینه  متخصص گرا نیروی  (  2006)  6پاپیانو  و گذاری را فراهم نمود. سیکونیسرمایه   توسعه و  تیامنیی 

است. نخست   مؤثر گذاریسرمایه جذب در  زیر دلایل انسانی به سرمایه به  توجه با  اقتصادی توسعه  معتقدند درجه 

 کشورهاست. توسعه درجه از نمادی عموماً اقتصاد در گذاریوجود کارآفرینان و متخصصان در حوزه سرمایه اینکه

 که نیاز بالا تکنولوژی  و داخلی هایبخش  با مشترک های گذاری سرمایه  ویژهبه  گذاری جریان سرمایه  در  مسئله این

حوزه   دارد. بیشتری اهمیت دارند، ماهر کار نیروی به در  متخصصان  و  کارآفرینان  وجود  اینکه  دوم  دلیل  و 

نیروی انسانی کارا،    گریدعبارت بهآورد.  می فراهم گذاریسرمایه جذب برای را زیربنایی بهتری منابع  گذاریسرمایه

 مطمئن ایجاد خواهند کرد.   گذاریگذاری شرایط بهتری برای سرمایه ی سرمایه هافرصت از طریق شناسایی  
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 منابع  فهرست 

های  گذاری در شرکت (. تأثیر اهرم مالی بر تصمیمات سرمایه 1391افشاری، اسداله؛ سعیدی، علی و رشادی، الهام. )

، شماره  5. دوره  شده در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری مدیریتپذیرفته 

 .17-29، ص  13

ها و مخارج مصرفی دولت بر رشد  بررسی تأثیر مالیات . (1392) .الدین محسنی زنوزیاصغری، رعنا و سید جمال  

دوره سوم،    .فصلنامه تحقیقات توسعه اقتصادی.  MENA اقتصادی در کشورهای اسلامی منتخب منطقه

 .22-1، ص  11شماره  

-(. پیامدهای سیاست مالی بر سرمایه1384گسکری، ریحانه. )اقبالی، علیرضا، حجتی، زیبا، حلافی، حمیدرضا و  

 .135، ص  22های اقتصادی ایران. شماره  ذاری بخش خصوصی. مجله پژوهشگ

های  ها در صنعت روغنگذاریبندی عوامل تأثیرگذار بر اثربخشی سرمایه(. بررسی و اولویت1396برادری، مرتضی .)

نامه کارشناسی ارشد. دانشگاه پیام نور مرکز  ن صنعت، پایانخوراکی کشور بر اساس دیدگاه مدیران ای

 دماوند. 

(. اثر متغیرهای اقتصاد کلان بر تراز تجاری ایران، پژوهشنامه  1376جلالی نایینی، احمدرضا و خیابانی، ناصر. )

 . 18بازرگانی. شماره سوم، ص  

)حسین محمدحسین.  بحرینی،  سرمایه1383زاده  امنیت  بر  مؤثر  عوامل  جستارهای  (.  مجله  ایران.  در  گذاری 

 .114اقتصادی. سال دوم، ص  

های جذب ایرانیان مقیم خارج. ماهنامه تدبیر. شماره  پیامدهای فرار سرمایه و راه  .(1379)  .دوانی، غلامحسین

  . 85و84، ص101

تجاری در کشورهای  ای نظری و کاربردی پیرامون درجه باز بودن  (. مطالعه 1385)  .رحیمی بروجردی، علیرضا

 .163-182، ص  23،  پیاپی  4، شماره  6توسعه. مجله پژوهشنامه اقتصادی. دوره  درحال 

ی. فصلنامه علمی مطالعات  بر بعُد اقتصاد  دیبا تأک  یگذاره یسرما  تیتأمین امن  یبوم  یالگو(.  1399. )دیوح  ی،اضیر

 . 59-86، ص  39، شماره  10ای دانش راهبردی. دوره  بین رشته

یی. فصلنامه علمی قضا  -یبر بعُد حقوق  دیبا تأک  یگذاره یسرما  تیتأمین امن یبوم  یالگو (.  1399. )دیوح  ی،اضیر

 .217-254، ص  38، شماره  10امنیت ملی. دوره  

( کهواده، حسین.  مرادی  و  مهدی  ملی 1395زارع،  ایران. همایش  در  آن  جایگاه  و  اهمیت  اقتصادی،  امنیت   .)

ها و نقش آن در توسعه کشور. چابهار. دانشگاه پیام کنور سیستان  ها و چالش بنیان فرصت های دانش شرکت 

 و بلوچستان. دانشگاه پیام نور مرکز چابهار. 

گذاری بازارهای  (. بررسی و مقایسه امنیت سرمایه1394الله. )زاده، مهدی و فریادرس، ولیزمردیان، غلامرضا، شعبان

گذاری. دوره  (. فصلنامه دانش سرمایهVarارزش در معرض خطر )سهام، ارز و مسکن ایران با کمک معیار  

 . 63-84، ص  13، شماره  4
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، ارز و  گذاری در بازارهای سهام، طلا بررسی احساس امنیت سرمایه(.  1395زمردیان، غلامرضا؛ نریمان، فرخنده. ) 

مهندسی مالی و مدیریت  (. مجله  VaR)  مسکن ایران با استفاده از معیار ارزیابی ارزش در معرض خطر

 .87-113، ص  27، شماره  7. دوره  اوراق بهادار

گذاری بازارهای  (، بررسی و مقایسه امنیت سرمایه1395الله )زاده، مهدی و فریادرس، ولیزمردیان، غلامرضا، شعبان

گذاری، دوره  (، فصلنامه دانش سرمایهVarسهام، ارز و مسکن ایران با کمک معیار ارزش در معرض خطر )

 . 63-84، ص  13، شماره  4

نامه  فصلنامه ره   ی.گذاره یسرما  تیدر تأمین امن  یاجتماع  هینقش سرما  .(1390)  .برزیفر  ،ی محمد  و  محسن  ،یز یسو

 .119-146، ص  1دوره دوم، شماره    ی.گذار هیسرما

گذاری در  سنجش امنیت سرمایه(.  1397سیاح، سیدامیر؛ تهرانی، ایمان؛ احمدیان، مریم؛ مرکزمالمیری، احمد. )

نماگرها و  شاخص  روش،  مفهومی،  چارچوب  اول   ایران  )مرکز  گزارش   (.)ویرایش  کارشناسی  های 

 . 1-99،  15852های مجلس شورای اسلامی(، شماره مسلسل:  پژوهش 

گذاری بر  (. تأثیر امنیت سرمایه1395، محمدنقی، مهرگان، نادر و جعفری، مهدی. )آبادی، ابوالفضل، نظرپور شاه 

-30، ص  1، شماره  12ی. دوره  های اقتصاد مطالعات و سیاست تجهیز منابع مالی در بازار سرمایه ایران،  

3. 

سرمایه. فصلنامه    (. بررسی ارتباط ساختار تأمین مالی اقتصاد و بازار1398محمدی، طیبه. )اله و گلعبادی، روح

 .27-45، ص  27اقتصاد و بانکداری اسلامی. شماره  

 .124ها و کاربردها. انتشارات ثمین، ص  ها، روش(. آزادسازی: نظریه1379غلامحسن. )  عبیری،

کننده شاخص  های تعیین بندی مؤلفه رتبه(.  1400، محمد؛ علمدار، غلام عباس و افضلی، غلامرضا. )فرد  یغفار 

 . 83-106، ص  3، شماره  1دوره  ی.  اقتصاد   تیمطالعات امن  هینشر.  رانیگذاری در اسرمایه   تیامن  یبیترک

  زمان بر اساس روش (. مدل معادله هم1391مصطفایی، حمیدرضا، فاطمی، عادل ، کرمی، بهناز و ناظمی، ف. )

های تولید  گذاری کارخانهسرمایهیافته برای مطالعه اثر عوامل مدیریتی بر عملکرد  ماکزیمم آنتزوپی تعمیم

 .  9-24، ص  19استان کرمانشاه. فصلنامه مدیریت صنعتی دانشکده علوم انسانی. سال هفتم، شماره  
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Abstract 

Effective and efficient investment requires that, on the one hand, resources are used 

optimally, and on the other hand, there is investment security. Economic development and 

growth can be achieved by identifying factors affecting investment security, because one of 

the components of economic growth of any country is investment development. In fact, 

investment development will come about through existence of investment security. The 

existence of investment security, on the one hand, attracts investors' funds and savings and 

leads them to productive economic sectors, and on the other hand, according to direction of 

investors, they will be guided in industries that have more profit or less risk and will lead to 

optimal allocation of resources. In this regard, one of important solutions is prioritization of 

factors affecting on investment security, which is main focus of the research. This research 

is applied. It should be noted that the determinants of investment security were determined 

based on the foundation's data method and through interviews with 25 elites, and finally 18 

categories were obtained. Data was collected through a questionnaire. The statistical 

population of this research includes university professors, managers and investors of 

investment companies in 2020. Since the official statistics of the number of the statistical 

population are not available and are unlimited, therefore, Cochran's formula was used to 

calculate the sample size in the unspecified population, and the final number is 384 people. 

The findings of the research showed that the determining factors of investment security are 

the categories related to the central phenomenon, causal conditions, intervening factors, 

consequences, background conditions and strategies. 

Keywords: hierarchical process, investment development and safe investment 

mailto:abbas.esfandiari86@yahoo.com
mailto:hejazi33@gmail.com
mailto:Khodadady47@gmail.com

