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 مقدمه   -1

 می  پایدار  و  مداوم  اقتصادی  توسعه  و  رشد   به  دستیابی  کشور  هر  نظر  مورد  اقتصادی  کلان  دستاوردهای  از  یکی

  کرد  تامیین را آن توان می خارجی منابع یا داخلی منابع  کانال از که اقتصادی رشد مهم های عامل از یکی. باشد

  دوگانه   کارکردی  با  بلکه  باشد  می  داخلی  انداز  پس  مکمل  تنها  نه  خارجی  مالی   منابع.  باشد  می  سرمایه  انباشت

  در . باشد  می  نیز  ارزی  منابع  شکاف  پوشش  برای  راهکاری  گذاری،  سرمایه  -انداز  پس  شکاف  پوشش  بر  اضافه

  ناشی   مالی  جریان  یافته،  توسعه  کشورهای  بلاعوض  های  کمک  شامل  خارجی  مالی  منابع  توسعه  حال  در  کشورهای

 سرمایه.  است  خارجی  مستقیم   و  مستقیم  غیر  گذاری  سرمایه  ای،  منطقه  بانکهای  جهانی،  بانک  نظیر  متعدد  منابع  از

 ملیتی  چند  های  شرکت  قالب  در  و  خصوصی  بخش  ی  وسیله   به  بیشتر  خارجی  غیرمستقیم  و  مستقیم  گذاری

 (. 1391شود )مشیری و کیان پور،    می  یاد  سرمایه  خصوصی  جریان  عنوان  به  آن  از  و  گیرد  می  صورت

  نظریه .  دارد  اقتصادی  کلان  های  برنامه   مالی  منابع  تامین  در  بیشتری  سهم  خارجی  سرمایه  فوق  منابع  بین  در

 . دارد  وجود  اقتصادی  رشد  بر  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مثبت  اثرگذاری  مبحث  در  اقتصادی  مختلف  های

  کمبود   با  گوناگون  دلایل  به  که  کشورهایی  همچنین  و  یافته  توسعه  کمتر  کشورهای   برای  معتقدند  اقتصاددانان

 Al-Imran and  2014) است  تر  مشاهد  قابل  خارجی  سرمایه  جذب  مثبت  تاثیرات  اثرگذاری  هستند  مواجه  سرمایه

Al-Imran.) 

به باور آنکتاد ، سرمایه گذاری مستقیم خارجی لازمه آن یک ارتباط بلند مدت است و نمایانگر منافع و مصالح  

مقیم کشور دیگر  با ثبات و پایدار و کنترل واحدهای اقتصادی مقیم یک کشور )بنگاه مادر( بر واحدهای اقتصادی  

 )سرمایه گذاری انجام شده در کشور میزبان به صورت شعبه فرمی بنگاه مادر( است. 

  سرمایه   تاثیرات  از...    و  بازاریابی  مدیریتی،  دانش  و  ها  مهارت  همچنین  و  فناوری  گسترش  مالی،  سرمایه  انتقال

  برای   گسترش  و  انتقال  پروسه  این  که  است  توجه  قابل.باشد  می  میزبان  کشور  اقتصاد  در  خارجی  مستقیم  گذاری

 (. 1396  شاهوردی  و  آبادی  شاه)داشت   خواهد  همراه  به  را  معایبی  و  مزایا  پروسه  این  در  حاضر  کشورهای

  کاهش   مدیریتی،  های  توانمندی  افزایش  روز،  علم  و  دانش  تکنولوژی،  و  فناوری  سرمایه،  و  مالی  منابع  جذب

 خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  فواید  از   رقابت  قدرت  افزایش  و  ها  پرداخت  تراز  بهبود  اشتغال،  افزایش  و  بیکاری

 (.1391  پور،  کیان  و  مشیری)   باشد  می

از جهتی دیگر پیامدهای نامطلوب و منفی حضور سرمایه خارجی را هم باید در نظر گرفت. نتایج بدست آمده  

قطعیت نداشته و تضمین شده نیستند. بلکه  از پژوهش ها مشخص می سازد که هیچ یک از منافع مذکور در بالا  

هرازگاه در نظر گرفتن هزینه های برآمده از حضور سرمایه گذاران خارجی برای اقتصاد میزبان ضروری می باشد،  

برهمین اساس در حالیکه کشور میزبان برای دامنه گسترده ای از اهداف و جشم اندازهای اقتصادی و غیر اقتصادی  

رکت های چند ملیتی در پی گسترش فعالیت خود، بیشینه کردن سود با فروش جهانی خود  تلاش می کند ولی ش

می باشند. لذا با درنظر گرفتن دو بینش یاد شده محتمل است که بسیاری از کشورها به اهداف و چشم اندازهای  

از دست دادن  پیش بینی شده و مورد نظر خود از  حضور و فعالیت شرکت های چندملیتی دست نیابند و حتی  

که نتیجه آن تهدید امنیت ملی   کنترل ملی در عرصه بخش های راهبردی و استراتژیک کشور محتمل می باشد
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 علی  کشورها  از  بعضی  برای  اقتصادی  های  بخش  از  بعضی  در  بزرگ  های  بنگاه  و  شرکت  فزاینده  کنترلخواهد بود.  

)شاه آبادی و شاهوردی   .باشد می ناگزیر دارند بزرگ ملیتی چند های بنگاه  و ها شرکت این که هایی مزیت رغم

1396 .) 

برپایی ساختار بازار انحصاری در بلندمدت از پیامدهای منفی سرمایه گذاری مستقیم خارجی است،  همچنین 

  جذب  ی  زمینه  نابودی صنایع با اندازه و مقیاس تولید کوچک و نیز افزایش بیکاری از پیامدهای منفی دیگر در

  جذب   ی  زمینه  غلط در  گذاری  سیاست  و  مدیریت  ضعف  است که همگی معلول  خارجی  مستقیم  گذاری  رمایهس

 است.   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه

  مستقیم   گذاری  سرمایه  مهم   و  برجسته  بسزا،  نقش  و  کارکرد  به  توجه  با  اخیر  های  دهه   در  جهان  کشورهای

  تلاش   و  ریزی  برنامه  خارجی،  مستقیم  گذاری   سرمایه  جذب  برای  شدن  جهانی  فرآیند  توسعه  و  گسترش  و  خارجی

  اندازه   بی  خارجی،  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جهانی  بازار  حقیقت  در.  اند  داده  انجام  ای  گسترده  و  زیاد  های

  کشورهای   میان  ویژه  بطور  رقابت  این  مالی  منابع  کمبود  و  توسعه  فوری  حصول  ضرورت  توجه  با  .است  شده  رقابتی

 . هستند  سرمایه  انواع  جذب  دنبال   به  مختلف  تمهیدات  با  کشورها  این.  است  گرفته  شکل  توسعه  حال  در

  کشورهای   که  طوری  به  است،  نبوده  یکسان  جهان  کشورهای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  روند

  حال  در  کشورهای  بین  در.  اند  گشته  برخوردار  بیشتری  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  از  مراتب  به  یافته  توسعه

 جهانی   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  از   وافری  سهم  اند  توانسته  چین  و  هند  کره،  مانند  کشورها  بعضی  نیز  توسعه

 (.1391نمایند )مشیری و کیان پور،    جذب  را

مخارج عمرانی دولت، مخارج  این تحقیق سعی دارد اثرگذاری تولید ناخالص داخلی، سرمایه انسانی، نرخ ارز،  

جاری دولت، فناوری اطلاعات و ارتباطات، نقدینگی و درجه باز بودن اقتصاد بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی را  

بر اساس الگوی مارکف سوئیچینگ مورد بررسی قرار دهد. فرضیه این تحقیق مناسب بودن الگوی غیر خطی در  

 اری مستقیم خارجی است. مقابل الگوی خطی برای بررسی سرمایه گذ

 

   مستقیم خارجی   گذاری سرمایه  های نظریه   -2

 تئوری های موجود را می توان در پنج دسته متمایز مورد بررسی قرار داد: 

 كامل  بازار با  مرتبط  های تئوری

 نرخ های مختلف بازدهی :  

غالبا این فرض وجود داشت که وجود تفاوت در نرخ های سود بدست آمده از جریان سرمایه در    1960تا دهه  

سطح بین الملل سرمایه گذاری مستقیم خارجی را بوجود می آورد.  بر اساس این فرض، در کشورهایی که نرخ  

علی رغم تطابق این فرضیه با الگوی    بالای سود وجود داشته باشد انتظار این است که جریان سرمایه بوجود آید.

و کسب سودهای بالا توسط شرکت های چند    19۵0اقدامات سرمایه گذاری ایالات متحده آمریکا در اروپا در دهه  

قدرت تبیین کنندگی خود را از دست داد یعنی  ملیتی آمریکا با سرمایه گذاری در اروپا، این فرضیه در دهه بعد

ودن نرخ سود حاصل از سرمایه گذاری در داخل آمریکا، حجم سرمایه گذاری مستقیم زمانی که علی رغم بالا ب 
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خارجی آمریکا در اروپا همچنان افزایش می یافت،. مشکل دیگر این فرضیه این است که با فرض وجود تفاوت نرخ  

با فرض نرخی سود در بین صنایع، سرمایه گذاری مستقیم خارجی در آن صنایع اتفاق نخواهد افتاد و همچنین  

 (.2004واحد از سود و عواید، هیچ گاه میان دو کشور سرمایه گذاری مستقیم خارجی اتفاق نخواهد افتاد )کهال  

  متأثر  تنها  خارج  در  گذاری  سرمایه  برای  ملیتی  چند  شرکت  یک  تصمیم  تئوری،  این  اساس  بر  :گذاری    سرمایه  تنوع

.  است  گذاری  سرمایه  از  ناشی  خطرات  مسئله   دارد  بیشتری  اهمیت  آنچه  بلکه  نیست،  سود  بازگشت  های  نرخ  از

  تجربی   مطالعات.  دهد  می  کاهش  را  آن  خطرات  امکان  متعدد،  بازارهای   در  شرکت  یک   گذاری  سرمایه  تنوع  بطوریکه

 مناطقی  در  گذاری  سرمایه  به   تمایل  چندملیتی  های  شرکت  که  چرا  کاهند،  می  تئوری  این  کنندگی  تبیین  قدرت  از

 (. 2004لاولر    و  دویتا)  باشند  برخوردار  عواید  بالای  همبستگی  از  که  دارند

  میزبان کشور بازار اندازه نقش بر تئوری این. دارد گذاری سرمایه نئوکلاسیک تئوری  در ریشه بازار فرضیه: اندازه 

  باشد،   بزرگتر میزبان  کشور  در  بازار  وسعت  و  حجم  اندازه  هر  فرضیه،   این  طبق.  دارد  تمرکز  آن  رشد  نرخ  نقش  و

 . (1388  ذوالقدر،)  باشد  می  کاهش  و  منابع  به  دسترسی

 

 ناقص  بازارهای با  مرتبط  های تئوری

  راه   میزبان  کشور  در  اش  تبعه  های  واحد  شرکت  یا  بنگاه  یک  که  زمانی  نظریه  این  طبق  بر:    صنعتی  سازمان  نظریه

  عدم   این.  شود  می  روبرو  میزبان  کشور  های   شرکت  و  بنگاه  با  مقابله  در  زیادی  های  مزیت  عدم  با  کند  می  اندازی

  این   وجود با اگر.  است  کشوری اختلافات  دیگر و فرهنگ زبان، قانونی، نظام در  اختلاف و تفاوت از ناشی ها مزیت

  گذاری   سرمایه  انجام  به  تمایل  شرکت  و   بنگاه  شده  مطرح  موضوع  در  میزبان  کشور  های  بنگاه  برتری  و  ها  مزیت

  مشهور   تجاری  علامت  توان  می  عوامل  این   جمله  از.  باشد   ای  ویژه عوامل  دارای  باید  باشد  داشته  خارجی  مستقیم

  سازمان  نظریه  اینکه  رغم  علی  .شده  محافظت  فناوری  امتیاز  حق  و  مدیریتی  های  مهارت  همچنین  و.  کرد  اشاره

  این   .باشد  نمی  کننده  متقاعد  نظریه  این  اما  باشد  می  دارا  را  موارد  برخی  تشریح  در  نسبی  توانایی  هایمر  صنعتی

 انواع   از  مندی  بهره  رغم   علی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  به   ها  بنگاه  و  ها  شرکت  علاقه   علت  تشریح   در  نظریه

 (. 2004  لاولر  و  دویتا)  باشد  می  ناکارآمد  شرکت  های  مزیت  فزونی  جهت  در(  صادرات  مثال  عنوان  به)  ارزان  توسعه

 درونی  تئوری  عنوان  با  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  ادبیات  از  ای  دسته  19۷0  دهه   در:    سازی  درونی  نظریه

 معاملاتی  های  هزینه  و  مخارج  نقش  که  بود(  193۷)  کوز  نظریه  سازی،  درونی  نظریه  مبنای  .گردید  مطرح  سازی

  ها   شرکت  چرا   که  بود  این  به   گویی  پاسخ  دنبال  به  کوز  نظریه  .داد  می  قرار  سنجش  مورد  را  شرکت  تشکیل  در

  این   به  گویی  پاسخ  برای  کوز  گردد؟  نمی  انجام  بازار  داخل  اقتصاد  های  ستد  و  داد  تمام  چرا  و  شوند  می  تاسیس

  به  توان  می  ها  هزینه  این  جمله  از.  دهد  می  قرار  تحلیل  و  بحث  مورد  را  معاملاتی  های  هزینه  و  مخارج  سوالات

  بر .کرد  اشاره  مذاکرات  هزسنه  بازار،  قیمت  تعیین  هزیه  ستد،  و  داد  طرفین  مابین  فی  قرارداد  اجرای  و  امضا  هزینه

  و  منابع  مدیریت  نیازمند  دادوستد  های  هزینه  و  خرج  کاهش  و  موانع  و  مشکلات  بر  برتری  کوز،  نظریه  اساس

  سود  آن  نتیجه  در  و  شد  خواهد  متولد  بنگاه  یک  بپیوندد،  بوقوع  مساله  این  که  زمانی.  است  معاملات  و  دادوستد
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  چنین   در.  آید  می  بدست  سازمان  یا  و  شرکت  بنگاه،  درون  در  بیاید  بدست  بازار  در  آنکه  بجای  اقدامات  از  ناشی

 (200۵  جونز، )  افتد  می  اتاق   بنگاه  ساختار  درون  در  فعالیت  سازی  درونی  شرایطی

  سازی   درونی  فرآیند  الملل  بین  تولید  و  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  تدوین  و  تبیین  راستای  در  آینده  در

  فعالیت   پردازان،  نظریه  این  عقیده  اساس  بر.  بودند  تئوری  این  قدم  پیش  هواداران  از  گاوسون و  باکلی   .یافت  توسعه

  و   فعالیت   بلکه  شود،  نمی  محدود خدمات  و  کالا  تولید  به(   بزرگ  های  شرکت  و بنگاه  خصوصا)  ها  شرکت و  بنگاه

  نیز  را  بازاریابی  و  آموزش  مدیریتی،  های  تکنیک  توسعه،  و  تحقیق  مالی،  بازار  در  مداخله  جمله  از  هایی  عملیات

  واسطه  محصول را  آن  توان  می  که  و  دارند  متقابل  رابطه  یکدیگر  با  با  ها  فعالیت  و عملیات  این  که  شود  می شامل

  گسترش   و  بسط   به  شایانی  کمک  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  سازی  درونی  تئورهای 19۷0  دهه   در  .نامید  ای

  سرمایه که سوال این  به گویی  پاسخ توانایی  نظریه این .کرد خارجی مستقیم گذاری سرمایه های نظریه توسعه و

  برای .  نیست   پویا  نگرس  یک  تئوری  این.نیست  دارا  را   دهد  می  روی  هایی  مکان   چه  در  خارجی  مستقیم  گذاری

  بازارو   بنگاه،   شرکت  های  سطح  در  تعادل  عدم  و  پویایی  اساس  را بر  متفاوت  های   نگرش  باید  پویا  نگرش  یک  خلق

 (. 1384  الاسلامی،  شیخ)کرد    ترکیب  را  اند  شده  متمرکز  الملل  بین  رقابت

  شود،   می  شروع  خلاقیت  از  سیکلی  مسیر   از  محصول  تولید  نظریه  این  اساس  بر:    محصول  زندگی  چرخه  نظریه

 ابداع  تولید  نظریه  این  اساس  بر.  شود  می  نابود  نهایت  در  و  شود  می  کم  محصول  رشد  یابد،  می  نهایی  رشد  محصول

باشد    می  قطعی  زندگی  چرخه  از  خاصی  دوره  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه   داری  های  بنگاه  و  ها  شرکت

 . (1388)ذوالقدر  

 تغیرپذیری نرخ ارز 

  الیبر   پرداخت  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  بر  ارز  نرخ  پذیری  تغییر  تاثیر  بررسی  به   که  شخصی  اولین

  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  به  احتمالا  دارند  پول  ضعیف   نرخ  که  کشورهایی که  داشت  باور  الیبر.  بود

 علیرغم  نظریه  این  1990  اوایل  و  1980  دهه  اواخر  ، تا(19۷0  الیبر)  نمایند  می  اقدام  خرید  قدرت  بردن  بالا  هدف

  از یکی عنوان به ارز نرخ شدن مطرح واقع  در نگرفت و قرار توجه مورد خیلی الیبر ابتدایی های استدلال و دلایل

  گردید. کیوز   مطرح  جدی  طور  به  1990  دهه  اوایل  از  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  کننده  تعیین  و  گذار  اثر  علل

  روی   بر  پژوهش  و  بررسی  به  کرد. کیوز  شروع  1989  سال  در  را  نو  پژوهش  و   طرح  این  که  بود  پژوهشگری  اولین

  این  وی  پژوهش  ماحصل.  پرداخت  بود  کرده   جذب  سرمایه  آنها  از  آمریکا  متحده  ایالات  که  مختلفی  کشور  دوازده

  آمریکا،   در  کشور  یک  خارجی  مستقیم  گذاری   سرمایه  جریان  برای  توجه  قابل  و  مهم  تبینی  متغیر  یک  که  بود

 فراوانی   و  متعدد  های  نظریه  نظریه،  این  از  (. پس1989  باشد )کیوز  می  آمریکا  دلار  برابر  در  کشور  آن  پول   تقویت

 . گردید  مطرح  ارز  نرخ  و  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  میان  ارتباط  موضوع  در

 رویكرد استراتژیک 

  اهداف  و ها انگیزه شود، می گرفته نایدیده خارجی مستقیم گذاری سرمایه بررسی در غالبا که  هایی علت از یکی

  اهمیت   19۷3  سال  در  بار  اولین  برای  پروکر  نیکر  .باشد  می  خارجی  بازارهای  به  ورود   برای  ها   بنگاه  استراتژیک

  بعد   سالها  در  گراهام  و  داد  قرار تحلیل  و   بررسی  مورد  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  تبین  در  استراتژی  جایگاه
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  اعتقاد  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  استراتژیک   نگرش  اساسی  و  اصلی  ویژگی  .داد  توسعه  را  تحلیل  این(  1998)

 ابتدایی  گام  همان  در  و  پیوندد  می  بوقوع  پویا  فرایندی  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  که  است  نکته  این  به

  تولیدکنندگان   سوی  از   هایی  العمل  عکس  و  واکنش  انتظار  باید   کشور  یک  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان

  میزبان   کشور  های  بنگاه  و  تولیدکنندگان  العمل  عکس  و  واکنش  ماهیتا  .داشت  را  میزبان  کشور  داخلی  های  بنگاه  و

  قالب  در  دفاعی  العمل  عکس  .هجومی  یا   دفاع.  شود  می  خلاصه  حالت  دو  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  به

 داخلی  های بنگاه و تولیدکنندگان ثروت و دارایی کسب یا و داخلی های بنگاه و تولیدکنندگان با ترکیب و ادغام

 پاسخ   تواند  می  ها  قیمت  جنگ  حالیکه  در  .گذارد  می  نمایش  به  را  خودش  بازار  قدرت  تقویت  منظور  به  دیگر

 مستقیم   گذاری  سرمایه  باشد. جریان  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  به  داخلی  های  بنگاه  و  تولیدکنندگان  هجومی

  انتقام   العمل  عکس  در  .باشد  می  استراتژیک  محرک  برای  تجربی  بارز  مصداق  آمریکا   در  19۷0  دهه  در  اروپا  خارجی

  سرمایه   نوع  این  اروپا  بازارهای  به  آمریکایی های  بنگاه  و ها  شرکت  ورود  به  اروپایی  های  بنگاه  و  ها  شرکت جویانه

  اقدام   به  اتکا  برای  بنگاه  یا  شرکت  یک  قدرت  نگرش،  این  محققان  باور  به  .گرفت  صورت  خارجی  مستقیم  گذاری

  نگرش   اساس  بر  .گردد  می  تفسیر  و  تعبیر  بازار  در  توانایی  و  قدرت  برآورد  برای  معیاری  عنوان  به  استراتژیک

  قادر   را  آنها  که  دارند  ای  ویژه  خصوصیات  کنند،  می  خارجی  تولید  به  اقدام  که  هایی  بنگاه  و  ها  شرکت  استراتژیک،

  تر  کاربردی  اطلاعات  دریافت  به  توان  می  اقدامات  این  جمله  از.  کند  می  استراتژیک  اقدامات  و  ها  فعالیت  به  اتکا  به

  منجر   هریک  کرد که  اشاره  گسترده  معیار  در  ابتکار  و  خلاقیت  و  بیشتر  های  قابلیت  بازارها،  چیدمان  و  نظم  از  بهتر  و

 شود.   می  میزبان  کشور  در  بازار  از  بیشتری  سهم  تصاحب  به

 دانینگ  التقاطی پارادایم 

  طیف  که کند می ارائه ای نظریه خارجی مستقیم  گذاری سرمایه به مربوط های  تئوری پیشینه بررسی با دانینگ

 اصلی   مفروضات.  دهد  پاسخ(  چرایی  و  مکان  میزان،)  به  میکرد  تلاش  وی.  گیرد  می  بر  در  را  ها  تئوری  از  ای  گسترده

  و  دوم  مورد  سازی  درونی  از  ناشی  های  مزیت  اول،  مورد  1مالکیتی  های  مزیت  هستند،  مورد  سه  دانینگ  پارادایم

  اقدام   ها  شرکت  و  ها  بنگاه  زمانی  که  دارد  می  بیان  دانینگ(.  199۷  دانینگ)  باشد   می  سوم  مورد   مکانی  های  مزیت

  های   مزیت  اینکه  با  باشد،  داشته  وجود  مفروض   اصلی  مزیت  سه  هر  که  میکنند  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  به

 . نیستند  لازم  و  اجباری  اما  باشند  می  حیاتی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  شدن  محقق  برای  گانه  سه

  کردن   منظور  هم  آن  و  دارد  اساسی  ایراد  یک  اما   دارد  زیادی  قوت  نقاط  اینکه  با  دانینگ  التقاطی  پارادایم

  های   محرک  بر  همزمان  اثرگذاری  هدف  با  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  موثر  متنوع  و  شمار  بی  متغیرهای

  توسط   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  و  جهت،  یک  از  خارجی  تولید  موضوع  به  ورود  برای  بنگاه  و  شرکت

  در   .میکند  جدی  و  عدیده  مشکلات  دچار  را  پارادایم  این  شدن  است، اجرایی  شده  انجام  دیگر  جهت  از  میزبان  کشور

  متغیرهای   اینکه  با  نمونه  عنوان  به  .نمود  مستخرج  توان  نمی  پارادایم  این  از  را  سنجش  قابل  های  بینی  پیش  حقیقت

  و   سازی  درونی  از  ناشی  متغیرهای  بین  ارتباط   بررسی  هستند،  آزمون  و  سنجش  قابل  سادگی  به  مکانی  مزیت

 (. 2004  لاولر  و  دویتا)  بود  خواهد  مشکل  بسیار  و  غامض  امری  مالکیتی  های  مزیت  متغیرهای

 
1 Ownership 
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 تجربی  مطالعات 

سرمایه گذاری   ورودی  های جریان و کار نیروی کیفیت ( در پژوهشی با عنوان دستمزدها،2021و همکاران ) 1هو

  استان   سطح  مستقیم خارجی به بررسی رابطه بین نیروی انسانی، دستمزدها و سرمایه گذاری مستقیم خارجی در

  کنند می  بینیپیش   نظریه ها  می پردازند. نتیجه این پژوهش نشان می دهد اگرچه  2018-1993  بازه  در  چین  های

  کرد اما   خواهند  جذب  را  بیشتری  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه   هایجریان   تر،کم   مزددست   با  هایموقعیت  که

  را   بالا   دستمزدهای  با  هاییمکان   پایین،  کار  کیفیت  با  مواجهه  در  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه   ها برایشرکت 

کنند. در واقع نیروی کار با کیفیت را  به نیروی کار با دستمزد  می تضمین  را بالا  کار کیفیت که  دهندمی ترجیح

 یح می دهند.و کیفیت پایین ترج

  پذیری  تاثیر خارجی مستقیم گذاری سرمایه و انسانی سرمایه عنوان با  تحقیقی  در( 201۷) همکاران  و 2دوتا 

  پژوهش   در  آنها.  دادند   قرار  پژوهش  مورد  را  فساد  و  انسانی  سرمایه  تعاملی   اثرات  از  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه

  خارجی،   مستقیم  گذاری  سرمایه  جنبه  از  کمتر  یا  و  بیشتر  فساد  از  برخوردار  کشورهای   آیا  که  میکنند  بررسی  خود

  گذاری   سرمایه  جریان  کاهش  که  است  آن  بیانگر  آنها  پژوهش  نتایج  .هستند  ناهمگون  انسانی  سرمایه  در  پیشرفت  با

  بر   انسانی  سرمایه  اثر  بودن  مشابه  بیانگر  آنها  نتایج  همچنین.  پیوندد  می  بوقوع  فساد  ازدیاد  با  خارجی  مستقیم

 . باشد  می  کم  فساد  سطح  دارای  و  زیاد  فساد  سطح  دارای  کشور  گروه  دو  هر  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه

  مستقیم   گذاری سرمایه  ورودی جریان  بر اقتصاد  بازبودن اثر عنوان با تحقیقی در( 201۵)  همکاران و 3ارسلن 

  شرکت  خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب های سیاست و  راهبردها لجستیک، رگرسیون از  استفاده با خارجی

  اقتصاد   بازبودن  درجه  تاثیرات  تحلیل  و  تجزیه  به  و  اند  داده  قرار  تحلیل  و  بررسی  مورد  را  ملیتی  چند  های  بنگاه  و  ها

 . اند  پرداخته  ها  سیاست  این  بر

  در خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر اثرگذار های عامل عنوان با تحقیقی در( 2013) همکارانش  و 4کاسترو 

  خطای تصحیح روش از  استفاده با ارز نرخ و داخلی ناخالص تولید تجاری، آزادسازی تورم، اثرات مکزیک، و برزیل

  تجاری   آزادسازی  دار  معنی   و   مثبت  تاثیر  بیانگر  پژوهش  این  از  آمده  بدست  نتایج.  اند  داده  قرار  پژوهش  مورد  برداری

 مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  تورم  دار  معنی  و  منفی  تاثیر  و  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  داخلی  ناخالص  تولید   و

  مکزیک   در   و  معنی   بی   برزیل  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  ارز  نرخ  اثر.  باشد  می   کشور  د   هر  در  خارجی

 . است  شده  گزارش  دار  معنی  و  مثبت

  کشورهای   در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  موثر  عوامل  عنوان  با  تحقیقی  در(  2013)  همکارانش  و  ۵جبری 

  پژوهش   این  نتایج.  دادند   قرار  بررسی  مورد  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  کلان  اقتصاد  متغیرهای  اثر  منا،

 
1 Lei Hou 
2 Dutta 
3 Arslan 
4 Castro 
5 Jabri 
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 معنی  و  مثبت و  مدت  بلند  اثر  همچنین و خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  ارز  نرخ  دار  معنی  و  منفی  اثر بیانگر

 . است  اقتصاد  بودن  باز  درجه  و  اقتصادی  رشد  متغیرهای  دار

 تعیین  عوامل  آفریقا،  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  موثر  عوامل  عنوان  با  پژوهشی  در(  2011)  1آنیانو 

  2008  -  1996  زمانی  بازه  در  پژوهش  این.  دهد  می  قرار  شناسایی  مورد  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  کننده

  بازار   اندازه  و اقتصاد  بودن  باز  درجه  بین  مثبت رابطه  وجود  نتایج.  است  گرفته  انجام  دیتا  پنل مدل  از استفاده  با  و

 .نماید  می  تایید  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر

  خارجی   مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  تورم   نرخ  نامتقارن  تاثیر  عنوان  با  تحقیقی  در(  1398)  خداویسی  و  صفرزاده

  از   زیادی  تعداد  شده  باعث  گذاری،   سرمایه  منظور  به  داخلی  منابع  کمبود  امروزه   کنند  می  بیان  ایران  کشور  در

  و   مختلف متعدد، عوامل  تاثیر بیانگر تجربی شواهد.  شوند خارجی  گذاری سرمایه جذب به متمایل شدیدا کشورها

 بر  تواند   می    اقتصادی  عامل  یک  عنوان  به   تورم  نرخ.  هستند  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  بر  متفاوتی

  نامتقارن   مدت  کوتاه  و  مدت  بلند  تاثیرات  آنها.  باشد  اثرگذار  مستقیم  طور  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان

 با  و   2016  -   19۷0  پژوهش  این  زمانی  بازه.اند  داده  قرار  بررسی  مورد  را  ایران  در  تورم  منفی   و  مثبت  های  شوک

  است  این  بیانگر پژوهش این نتایج. کنند می استفاده NARDL مدل از پژوهش این  در.باشد می سالانه های داده

 سرمایه  جذب روند بر مثبت تاثیر  و منفی تاثیر نوبت به منفی  و مثبت های شوک  مدت بلند و مدت کوتاه در  که

 خارجی   مستقیم  گذاری  سرمایه  کاهش  بر  تورم  نرخ  مثبت  های  شوک  تاثیرات  نیز  و.  دارند  خارجی  مستقیم  گذاری

  این  نتایج.  است  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  افزایش  بر  تورم  نرخ  منفی  های  شوک  تاثیرات  از  کمتر

  بودن   باز  درجه  متغیر  مدت  بلند  در  که  است  این  بیانگر  مدل  در  شده  استفاده  متغیرهای  سایر  مورد  در  پژوهش

  تعرفه   متغیر  و  مثبت  تاثیر  ارز  نرخ  متغیر  و  جمعیت  به  کار  نیروی  نسبت  متغیر  داخلی،  ناخالص  تولید  متغیر  اقتصاد،

 . دارند  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  روند  بر  منفی  تاثیر  دولتی  مخارج  و  گمرکی

  در   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  های  کننده  تعیین  عنوان  با  تحقیقی   در(  1398)  پیری  و  کیانپور

 می  منا  منتخب  کشورهای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  بر  موثر  عوامل   بررسی  به  منا  منطقه  کشورهای

  رشد   متغیر  که  است  این  بیانگر  پژوهش  این  نتایج.  باشد  می  201۵  -  1980  پژوهش  این  زمانی  بازه.  پردازند

  متغیر   و  سرمایه  بازگشت  نرخ  متغیر  انسانی،  سرمایه  متغیر  اقتصاد،  بودن  باز  درجه  متغیر  نقدینگی،  متغیر  اقتصادی،

  متغیر   و  فساد  متغیر  اما.  دارند  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  بر  داری  معنی  و  مثبت  تاثر  اقتصادی   رشد

 . ندارد  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  بر  معناداری  اثر  توسعه  و  تحقیق  مخارج

  گذاری   سرمایه  جذب  بر  اقتصادی  آزادی   تاثیر  عنوان  با  تحقیقی  در(  1396)  دیزج  یحیوی  و  زاده  محمدی

  آزادی  های  شاخص  تاثیرات  بررسی  به   یافته  تعمیم   گشتاورهای  رویکرد  با  منتخب  کشورهای  در  خارجی  مستقیم

 زمانی  بازه   در   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  روی  بر (  فریزر  بنیاد  شاخص  و  هریتیج  بنیاد  شاخص)  اقتصادی

 معنی  و  مثبت  اثرات  اقتصادی  آزادی  های  شاخص  که  است  این  بیانگر  پژوهش  این  نتایج.پردازد  می  2014  -  198۵

  اقتصادی،   آزادی  متغیر  از  غیر  پژوهش  این  در.  دارد  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  روند  بر  داری

 
1 Anyanwu 
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  این   نتایج  در  که  است  گرفته  قرار  بررسی  مورد  تورم  و  انسانی  سرمایه  شدن،  جهانی  شاخص  متغیرهای  تاثیرات

 جهانی شاخص متغیر و  انسانی سرمایه  متغیر دار معنی و مثبت اثرات و تورم متغیر دار معنی و منفی اثر پژوهش

 . است  گردیده  عنوان  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر  شدن

  ی خارج   میمستق  یگذار   هیسرما  یدر اثر بخش  یانسان  هیتحت عنوان نقش سرما  ی( در پژوهش1393)  ینگهدار

  ن یاز مهمتر  یکی (FDI ) یخارج  میمستق  یگذار  هیکند سرما  یم  انیفارس ب  جیحوزه خل  یبر رشد اقتصاد کشورها 

 هینوع سرما   نیا  یر یکه بکارگ  د،باش  یم   یالملل  نیدر عرصه ب  یتعاملات اقتصاد  شیافزا  نهیعوامل مطرح در زم

  ش ی افزا  ،یکار داخل  یروین  یفیارتقا توان ک  یبرا  تیریتوسعه مهارت و مد  ،ی چون ارتقا فن آور  یاهداف  یگذار 

رو    نیکند. از ا  یاقتصاد بازار را دنبال م  یو حرکت به سو  یصادرات  یتوسعه بازارها  ،یداخل  داتی استاندارد تول

)به عنوان   یخارج یجلب مشارکت شرکا یبرا  یداخل نانیو کارآفر عیصنا ییایپو ور دولت، کمک به ظهو فهیوظ

 .( است  یوراگذار با عرضه کننده فن  هیسرما

  جذب   در  مالکیت  حقوق  امنیت  و  قانونی  ساختار  نقش  تحلیل   عنوان  با  پژوهشی  در(  1393)  همکاران  و  صامتی

  سرمایه  منظور به  داخلی منابع کمبود امروزه  دارند می بیان( P-VAR) رویکرد با خارجی مستقیم گذاری سرمایه

  اقتصادی  نظام  نوع  .شوند   خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  به  متمایل  شدیدا  کشورها  از  زیادی  تعداد  شده  باعث  گذاری،

 سیاسی   های  عامل  زیرا  .است  تاثیرگذار  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  در  آنها  عملکرد  بر  کشورها  بر  حاکم

  امنیت   ها  عامل  این  از  یکی  .دارند  خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  روند  بر  زیادی  خیلی  اثر  نهادی  های  عامل  و

  بازه   و  باشد  می  نفت  کننده  صادر  کشور  پانزده  پژوهش  این  آماری  جامعه  .است   قانونی  ساختار  و  مالکیت  حقوق

  جذب  جریان  بر  پیشرفته  مالکیت  حقوق  مثبت  اثر بیانگر  پژوهش  این  نتایج.  است  2012  تا  2001  پژوهش  زمانی

 است.   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه

  بیان   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  بر  موثر  عوامل  عنوان  با  تحقیقی  در(  1391)  مشیری  و  پور  کیان

  روند   اخیر  های  دهه  در  که  میزبان  کشورهای  اقتصادی  توسعه  و  اقتصادی  رشد  در  مهم  های  عامل  از  یکی  دارند  می

  به گذاری  سرمایه  این  بر  موثر  عوامل  شناسایی  و  بررسی.  است  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  گرفته  ای  فزاینده

  حاضر   پژوهش.  کند  می  کمک  موثر  عوامل  این  از  استفاده  در  آنها  به  اند  بوده  ضعیف  زمینه  این   در  که  کشورهایی

  بازه.پردازد  می  جهان  کشور  نه  و  دویست  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب   جریان  بر  موثر  عوامل  بررسی  به

  درجه   متغیر  ها،  زیرساخت  متغیر  تاثیر  است  آن  بیانگر  پژوهش  این  نتایج.  باشد  می  200۷  -  1980  پژوهش  زمانی

  سرمایه  حجم  متغیر  و  سرمایه  بازگشت  نرخ  متغیر  انسانی،  سرمایه  متغیر  ها،  ساخت  زیر  متغیر  اقتصاد،  بودن  باز

  تورم  نرخ متغیر فساد، متغیر اما  است مثبت خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب جریان بر قبل دوره در گذاری

 . اند  نداشته  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر  تاثیری  دولت  های  هزینه  متغیر  و

  مستقیم   گذاری  سرمایه  جذب  بر  موثر  اقتصادی  عوامل  بررسی  عنوان  با  تحقیقی   در(  1390)  اکبری  و  غفاری

.  پردازند  می  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  تحلیل  و  تجزیه  و  بررسی  به   خاورمیانه  خیز  نفت  کشورهای  در  خارجی

  بر   اقتصادی  ثبات  عدم   منفی  تاثیر  بیانگر  پژوهش  این  نتایج.  باشد  می  2010  -  199۵  پژوهش   این  زمانی  بازه
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  مثبت  تاثیر اقتصاد بودن باز درجه متغیر و اقتصادی امنیت متغیر همچنین  است  خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 . دارند  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر

  " ایران  در  خارجی  مستقیم  های  گذاری  سرمایه  های  کننده  تعیین"  پژوهش  در(  1390)  محمودی  و  آبادی  شاه

  های   متغیر  تاثیر  بررسی  به  پژوهش  این در.  پردازند  می  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  موثر  عوامل  بررسی  به

  نرخ   ها،  ساخت  زیر  اقتصاد،  بودن  باز  درجه  ارز،  نرخ  طبیعی،  منابع  تورم،  انسانی،  سرمایه  داخلی،  گذاری  سرمایه

 داخلی  ناخالص  تولید  به  دولت  مخارج  نسبت  خارجی،  بدهی  دولت،  مالی  وضع  مالیات،  بازار،  اندازه  سرمایه،  بازگشت

  و  ها  زیرساخت  متغیر  انساتی،  سرمایه  متغیر   مثبت  تاثیر  بیانگر  حاضر  پژوهش  نتایج.  پردازند   می  سیاسی  حقوق  و

 نتایج همچنین. است ایران کشور در  خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب جریان  بر موجود طبیعی منابع متغیر

  سرمایه   جذب  جریان  بر  عکس  گذاری  اثر  سیاسی  حقوق  متغیر  و  اسلامی  انقلاب   مجازی  متغیر  دهد  می  نشان

  بودن   باز  درجه  متغیر  و  داخلی  ناخلص  تولید   متغیر  همچنین.  است  داشته  ایران  کشور  در  خارجی   مستقیم  گذاری

 .شد  زده  تخمین  معنا  بی  اقتصاد

  اسلامی  کنفرانس  سازمان  عضو  کشورهای  بندی  رتبه  عنوان  با  تحقیقی  در (  1383) شهری  شقاقی  و نجارزاده

  نرخ   تجاری،  آزادی  اقتصادی،  رشد  چون  عواملی   بررسی  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  موثر  عوامل  اساس  بر

  مالزی   کشور  که  است این  بیانگر  پژوهش  این  نتایج.  پردازد  می  سرمایه  خروج  و  ورود  آزادی  و  گمرکی  تعرفه  های

  مورد  کشور  سه  و  چهل  بین  در  همچنین.  است  داشته  خارجی  گذاری  سرمایه  جریان  جذب  در  را  عملکرد  بهترین

 .گرفت  قرار  3۵  رتبه  در  ایران  کشور(  اسلامی  کنفرانس  سازمان  عضو  کشورهای)    مطالعه

  خارجی   مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  بر  موثر  عوامل  بازشناسی  عنوان  با  تحقیقی(  1383)  شاهمرادی  و  داوودی

  آن   زمانی  بازه  و  جهان  کشکر  4۷  پژوهش  این  آماری  جامعه.  است  داده  انجام  جهان  کشور  46  و  ایران  اقتصاد  در

  متغیر  و  ها  ساخت  زیر  در  گذاری  سرمایه  متغیر  مثبت  تاثیرگذاری  نشانگر  پژوهش  این  نتایج .  است  2002  -   1990

 اسلامی  جمهوری  کشور  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر (  کار  نیروی  مهارت)  انسانی  نیروی

 . است  ایران

 

 مواد و روش ها  -4

 جامعه آماری  1-4

آماری    تحلیلی و توصیفی بوده و گرداوری اطلاعات به روش کتابخانه ای است. نمونه  پژوهش  نوع  از  پژوهش  این

 باشد.و به صورت فصلی می    1398-13۷0کشور ایران و در بازه زمانی  این مطالعه شامل داده های مربوط به  
 

 هاها و ابزار تجزیه و تحلیل دادهروش   2-4

افزارهای  نگیچئیسو  -  مارکفبرآورد مدل به روش   نرم  از  باشد و بدین منظور  و    Excel    ،Eviews  2010می 

OXmetrics    شده است . استفاده 
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  میگیرد   قرار  بررسی  مورد  مدل  در  که  متغیری  رفتار  که  است  این  خطی  غیر  های  مدل  بر  حاکم  فرض  کلی  حالت  در

  این   شوند،  می   تقسیم  اصلی  دسته  دو  به  خطی  غیر  های  مدل.  است  متغیر  و  نبوده  ثابت  مختلف  های  وضعیت  در

  وضعیت   تغیر  که  دارند  قرار  هایی  مدل اول گروه  در.  است  گرفته  انجام   وضعیت  تغیر  سرعت اساس بر  بندی  دسته

  مدل   و  ANN  مصنوعی  شبکه  دسته  این  مثال  پذیرد،  می  صورت  ملایم  و  آهسته  بطور  دیگر  حالت  به  حالتی  از

STAR  به   دیگر  وضعیت  به  وضعیتی  از  انتقال  و  حالت  تغیر  که  دارند  قرار  هایی  مدل  دوم   بندی  دسته  در.  باشد  می  

  1جانسو   و  اندرس)   کرد  اشاره  سوئیچینگ  -  مارکف  مدل  به  توان  می  بندی  دسته  این  در  افتد  می  اتفاق  سرعت

2004.) 

  درونزایی   جداسازی  و  تفکیک  به  توان  می  ها  مدل  دیگر  به  نسبت  سوئیچینگ  -  مارکف  مدل  های  مزیت  از

  اشاره   متغیرها  مشاهدات  مابین  فی  های  رابطه  زایی  درون  جداسازی  و  تفکیک  همچنین  و  متغیر  یک  های  مشاهده

  متغیرهای   و  ساختاری  شکست  اساس  و   پایه  بر  که  های  روش  از  سوئیچینگ  -  مارکف  مدل  جهت  این  از  و  کرد

  به  توجه  بدون  است،  ساختاری  شکست  آنها  اساس  و  پایه  که هایی  روش  در.  است   متفاوت  کاملا  باشند  می  مجازی

  می تعیین زا درون بطور یا زا برون بطور  و زمانی سری متغیرهای غالب در ساختاری شکست سالهای  ها، احتمال

  چند   یا  دو  به  متغیرها  مابین  فی  ارتباط  یا   و  زمانی  سری  متغیرهای  جداسازی  و  تفکیک  برای  حالیکه  در.  گردند

  یک   از  وضعیت  تغییر  و  انتقال  احتمال  و   شده  استفاده  احتمالات  از  سوئیچینگ  -  مارکف  روش  در  متفاوت  رژیم

  پیش   امکان  ساختاری  شکست  بر  مبتنی  های  مدل  در   که  حالیست  در  این  .شود  می  حساب  دیگر  رژیم  یک  به   رژیم

  موضوعیت   مباحث  این  و  بوده  نامشخص  دیگر  وضعیت  و  حالت  به  وضعیتی  و  حالت  از  انتقال  و  وضعیت  تغییر  بینی

  میسر  متغیرها تغییر بینی پیش امکان است   ساختاری شکست بر  آنها اساس  و پایه که هایی مدل در نیز  و. ندارند

 رژیم و وضعیت به رژیم و وضعیت یک از متغیرها تغییر بینی پیش  سوئیچینگ، - مارکف روش در اما  باشد نمی

 (. 2011  همکاران  و   اصغرپور)  باشد  می  پذیر  امکان  دیگر

 -  مارکف  تبدیل  های  مدل  در  موقت  متعدد  تغییرات  یا  و  دائمی  وضعیت  تغییر  یک  داشتن  وجود  امکان  اولا

.  پیوندند  بوقوع کوتاهی زمان مدت برای و کرات به است ممکن های وضعیت تغییر این و. دارد وجود سوئیچینگ

  درونزا   طور  به  ساختاری  های  شکست  نیز  و  ها   وضعیت  تغییر  دقیق  های  زمان  سوئیچینگ  مارکف  مدل  در   همچنین

  و   خصیصه   یک  عنوان  به  را  ها  واریانس  تفاوت  توان  می  سوئیچینگ  -  مارکف  مدل  در  دوما  .گردند  می  مشخص

 رژیم  در  متغیرها  رفتار  تشریح  و  تبین  برای  معادله  تعدادی  از  سوئیچینگ  -  مارکف  روش  واقع  در  .کرد  لحاظ  ویژگی

  متغیرهای   توزیع  بر  را  کمتری  فرضیات  سوئیچینگ  -  مارکف  روش  سوما  .میکند  استفاده  متفاوت  های  وضعیت  و

  اقتصاد  شرایط  آنکه  شرط  به  همزمان  بصورت  را  وابسته  متغیر  و  مستقل  متغیرهای  تواند  می  نیز  و  میکند  اعمل  مدل

  2همکاران   و  یونگفو)بزند    تخمین(  متفاوت  های  وضعیت  و  رژیم)  زمان  از  مختلف   مقاطع  در  باشد  درونزا  کشور

200۷). 

 

 
1 Enders & Junsoo 
2Yingfu Xie et al  
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 مدل پژوهش  -5

  نظری  مبانی ( و همچنین بررسی201۵توجه به پژوهش کلایو و همکاران )    با پژوهش  این در استفاده  مورد مدل

   .گردید  انتخاب  شده  ذکر  تجربی  مطالعات  و

FDI = f ( GDP, Student, ExR, GE1, GE2,ICT , M, O) 

FDI1   سرمایه  گذاری  مستقیم  خارجی 

GDP2  تولید  ناخالص داخلی 

Student   تعداد دانش آموزان 

ExR3  نرخ ارز 

GE1  مخارج عمرانی دولت 

GE2  مخارج جاری دولت 

ICT4 فناوری اطلاعات و ارتباطات  

M نقدینگی  

O5   درجه باز بودن اقتصاد 

 

 برآورد مدل   -6

  رهاییمتغ  ییمانا  یبررس  1-6

دیکی گیرد که بدین منظور از آزمون ریشه واحد  صورت بررسی متغیرها مانایی  مورد  در باید مدل برآورد از پیش

استفاده شده است. نتایج آزمون دیکی   ۷و آزمون ریشه واحد با شکست ساختاری لی استرازیچ  6فولر تعمیم یافته 

فولر تعمیم یافته حاکی از آن است که تمام متغیرهای مورد استفاده در پژوهش به غیر از فناوری اطلاعات و  

ریشه واحد در متغیرهای مورد بررسی ممکن است به  ارتباطات دارای ریشه واحد هستند، اما از آنجا که وجود  

( از آزمون ریشه واحد با لحاظ دو  19۷۷دلیل عدم لحاظ شکست ساختاری در روند این متغیرها بوده باشد )پرون،  

 شکست ساختاری لی استرازیچ برای بررسی مانایی متغییرها استفاده گردید. 

 آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته خودداری شده است. جهت اضافه نشدن حجم مقاله از گزارش نتایج  

 
 

 

 
1 Foreign direct investment 
2 Gross domestic product 
3 Exchange Rate 
4 Information and Communications Technology 
5 Openness 
6 Augmented Dickey Fuller 
7 Lee-Strazicich 
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 Lee-Strazicich: آزمون  1جدول 

 نتیجه
 مقادیر بحرانی

  آماره
10 % 5% 1% 

 FDI  6.738420- 6.691000-  6.152000-  5.798000- مانا 

 8.843424- 6.932000-  6.175000-  5.825000- مانا 
 

GDP 

 7.072701- 6.932000- 6.175000- 5.825000- مانا 
 

STUDENT 

 EXR 7.740243- 7.196000- 6.312000- 5.893000- مانا 

 11.50051- 6.821000- 6.166000- 5.832000- مانا 
 

GE2 

 15.20992- 6.932000-  6.175000-  5.825000- مانا 
 

GE 

 7.651213- 6.932000- 6.175000- 5.825000- مانا 
 

ICT 

 5.998000- مانا 
 

-6.288000 
 

-6.978000 -9.976110 
 

O 

 13.80740- 6.821000-  6.166000-  5.832000- مانا 
 

M 

 

 با توجه به نتایج جدول فوق همه متغییرها )با دو شکست ساختاری( مانا هستند.
 

 تخمین مدل  2-6

 الگوی مارکف سوئیچینگ و با در نظر گرفتن دو رژیم نشان می دهد.نتایج تخمین مدل با استفاده از    2جدول  

 
 تخمین مدل  -2جدول  

  ضریب انحراف معیار  احتمال 

0.000 0.03067-2.88e+005 -8849.10 Constant 

0.000 0.04111-1.53e+005 -6292.21 Constant 
0.000 7.832e-005 0.000457643 GDP 

0.000 6.208e-006 0.000213241 student 

0.000 0.002491 -0.0939998 EXR 

0.000 0.0008285-9.18e+006 -7606.38 GE2 
0.000 0.0035812.13e+006 7620.28 GE 
0.000 0.00067204.12e+007 0.831287 ICT 
0.000 1.570 125.729 O(0) 
0.000 1.618 21.3487 O(1) 

0.033 3.295e-005 -7.66892e-005 M(0) 

0.000 5.371e-005 0.00104415 M(1) 

 منبع: یافته های پژوهش 
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  بودن   باز  درجه  متفاوت  رژیم  دو  در  که  شد   مشخص  سوئیچینگ  مارکف  مدل  از  آمده  بدست  نتایج  گرفتن  نظر  در  با

 خارجی   های  شرکت  و  ها  بنگاه  اقتصاد،  بودن   باز  درجه  افزایش  با  واقع  در  دارد،  متفاوت  اندازه  با  و  مثبت  تاثیر  اقتصاد

 . میکنند  پیدا  گذاری  سرمایه  برای  بالاتری  محرک  و  انگیزه

  بر   تواند  می  مسیر  دو  از  نقدینگی.  گردید  برآورد  مثبت   یک  رژیم   در  و  منفی  صفر  رژیم  در  نقدینگی   اثر  همچنین

  کوتاه   در  نقدینگی   که  است  مثبتی  تاثیر  اول  مسیر.  باشد   تاثیرگذار  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان

  سرمایه  جذب  جریان  اقتصادی  های  فعالیت  ازدیاد  دلیل  به  تواند  می  تاثیر  این  که  گذارد  می  تولید  سطح  بر  مدت

  افتد  می  اتفاق  تورم  کانال  از  مدت  بلند  در   خصوص  به   نقدینگی  دیگر  تاثیر.  دهد  افزایش  را  خارجی  مستقیم  گذاری

 . است  منفی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر  که

  .دارد  مثبت  اثر  بازار  اندازه  شاخص  عنوان  به  داخلی  ناخالص  تولید  متغییر

 .  دارد   مثبت  اثر  انسانی  سرمایه  شاخص  عنوان  به  آموزان  دانش  تعداد  متغییر

 دارد   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  منفی  اثر  ارز  نرخ

  .دارد   خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  منفی  تاثیر  دولت  جاری  مخارج

  بزرگ   دولت  اندازه  اگر  .گرفت  نظر  در   دولت  اندازه  شاخص  برای  تقریبی   توان   می  را  دولت  جاری  مخارج  متغیر

  بزرگ   دولت  اندازه  نیز  آورد و  خواهند  بدست   را  سرمایه  از  استفاده  سو  فرصت  دولتی  کارمندهای  و  ماموران  باشد

مستقیم   گذاری  سرمایه  جریان  جذب  برای   وجه  هیچ  به  که  آورد  می  بوجود  را  سخت  و  مشکل  درهم،  ساختاری 

 .بود  نخواهد  مثبت  و  مناسب  خارجی

  توان  می  را  دولت  عمرانی  مخارج  زیرا.  دارد  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  مثبت  تاثیر  دولت  عمرانی  مخارج

  برای   شایسته  اقتصادی  محیط  آوردن  بوجود  در  میزبان  کشور  های  ساخت  زیر.  گرفت  نظر  در  زیرساخت  عنوان  به

 . دارد  بنیادی  و  مهم  نقشی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  جذب

 .دارد  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  مثبت  تاثیر  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری

 

 بررسی غیر خطی بودن الگو  6-3

باشد که الگوی داده های مورد بررسی غیرخطی سوئیچینگ در صورتی برای برآورد الگو مناسب می  -الگوی مارکف

باشد. برای اینکه از غیرخطی بودن الگوی داده ها اطمینان حاصل کرد از آزمون توسعه داده شده توسط آنگ و  

فرض وجود    (2LR( استفاده شده است. برای این منظور با استفاده از آزمون نسبت راستنمایی )1998)  1بکرت 

2لگوی غیرخطی مارکف بررسی شده است. آماره این آزمون دارای توزیع  الگوی خطی در مقابل ا ( )q    می باشد

، تعداد پارامترهای محدودیتی می باشد که تحت فرض صفر تعریف نشده اند. در صورتی که مقدار  qکه در آن  

 
1 Ang and Bekaert, 
2 Likelihood Ratio 
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توان اظهار نمود که الگوی خطی در آن سطح  آماره از مقادیر بحرانی در سطح اطمینان مورد نظر بیشتر باشد می  

 (. 2009،  1اطمینان، الگوی مناسبی نبوده و می بایست از الگوی غیر خطی استفاده شود ) کلگنی و مانرا 

 
 LRآزمون  -3جدول 

 مقدار آماره درجه آزادی  ارزش احتمال 

0.0000 5 31.320 

 منبع: یافنه های پژوهش 

 

درصد معنادار بوده و فرضیه صفر    ۵در سطح    LRهمان طور که در جدول بالا نشان می دهد مقدار آماره آزمون  

مبنی بر مناسب بودن الگو خطی، برای این الگو رد می شود. به عبارت دیگر، فرضیه مقابل رد نشده و از الگوی  

 غیرخطی برای برآورد الگوی موردنظر استفاده می نماییم. 

 

 تمال انتقال در رژیم ها اح 4-6

با توجه به ویژگی الگوی مارکف سوئیچینگ در رابطه با ماندگاری رژیم ها و احتمال انتقال از یک رژیم به رژیم 

 دیگر، احتمال تغییرات رژیم در جدول زیر گزارش شده است. 
 

 احتمال انتقال بین رژیم ها -4جدول 

Regime 1,t Regime 0,t  
0.14134 0.75176 Regime 0,t+1 
0.85866 0.24824 Regime 1,t+1 

 منبع: یافنه های پژوهش 

 

  24در همین رژیم باقی خواهیم ماند و به احتمال    t+1درصد در    ۷۵در رژیم صفر باشیم به احتمال    tاگر در زمان  

 درصد به رژیم یک خواهیم رفت.

  14ماند و به احتمال    میخواه  یباق  میرژ  نیدر هم  t+1درصد در    8۵به احتمال    میباش  یک  م یدر رژ  tاگر در زمان  

 رفت.  میخواه  صفر  میدرصد به رژ

 مورد مطالعه در هر یک از دو رژیم را نشان می دهد.نمودار زیر احتمال قرار گرفتن هر یک از سال های  

 

 

 

 

 
1 Cologni and Manera, 
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 1نمودار 

 

 خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس، نرمالیتی   5-7

 با توجه به نتایج جدول فرض صفر مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی در مدل رد نمی شود. 
 

 خودهمبستگی   -5جدول 
 معیار آماره احتمال 

0.1214 2.3996 Chi^2 

 یافنه های پژوهش منبع: 
 

 ناهمسانی واریانس -6جدول 

  آماره احتمال 

0.9078 0.013992 ARCH tset 

 منبع: یافنه های پژوهش 

 

 با توجه به نتایج جدول فرض صفر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس در مدل رد نمی شود. 
 

 نرمالیتی -7جدول 

  آماره احتمال 

0.5981 1.0280 Normality 

 منبع: یافنه های پژوهش 

 با توجه به نتایج جدول فرض صفر مبنی بر نرمال بودن پسماند ها رد نمی شود. 
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 نتیجه گیری    -7

  کشورهای   بین  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  سرمایه  بازارهای  ترکیب  ازدیاد  با  1990  دهه  از  پس

  زمینه  در  جغرافیایی  توزیغ  یکنواختی  عدم  همچنان  اما(.  2014  ،  آنکتاد)شد    تر  نمایان  و  تر  رنگ  پر  توسعه  حال  در

  این  جهانی  مالی  بحران  با.  است  مشهود  توسعه  حال  در  کشورهای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان

  در  استرس  همچنین  و  جهانی  اطمینان  عدم.  گرفت   قرار  توجه  کانون  در  باز   جغرافیایی  توزیع  یکنواختی  عدم

  گذاری   سرمایه  ورود  ،  بنابراین  و  کرد  دشوارتر  را  گذاری  سرمایه  مالی  تأمین  ،  بحران  طول  در  جهانی  مالی  بازارهای

  بر  (. 2013  ،  همکاران  و  گولد)  شد  متمرکز  توسعه  حال  در  کشورهای  و  مناطق  از  برخی  در  بیشتر  خارجی  مستقیم

  و  مشکلات    خارجی،  مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  موثر عوامل  شناسایی  ضمن میکند  تلاش  کشور  هر  اساس  همین

  اقتصادی،   موقعیت  اساس  بر  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بیشتر  هرچه  جذب  برای  و  رفع  را  گذاری  سرمایه  موانع

این پژوهش به بررسی عوامل موثر بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی   .کند  تلاش  خود  فرهنگی  و  اجتماعی  سیاسی،

 پرداخته است.    1398-1368زمانی    در ایران طی دوره

متفاوت درجه باز   دو رژیم در که شد  مشخص سوئیچینگ  مارکف  مدل از  آمده  بدست نتایج گرفتن نظر در با

  های   شرکت  و  ها  بنگاه  اقتصاد،  بودن  باز  درجه  افزایش  با  واقع  بودن اقتصاد تاثیر مثبت و با اندازه متفاوت دارد، در

  سرمایه گذاری  جریان اقتصاد، بازبودن درواقع، . میکنند پیدا گذاری سرمایه برای  بالاتری محرک و انگیزه خارجی

 . است  کرده  تقویت  را  کشور  منابع داخلی  از  استفاده  با  کالاها  تولید  برای  صادراتی  جهت  با  خارجی  مستقیم

  تواند  می مسیر دو از نقدینگیهمچنین اثر نقدینگی در رژیم صفر منفی و در رژیم یک مثبت برآورد گردید. 

  کوتاه   در  نقدینگی  که  است  مثبتی  تاثیر  اول  مسیر.  باشد  تاثیرگذار  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر

  سرمایه  جذب  جریان  اقتصادی  های  فعالیت  ازدیاد  دلیل  به  تواند  می  تاثیر  این  که  گذارد  می  تولید  سطح  بر  مدت

  افتد  می  اتفاق  تورم  کانال  از  مدت  بلند  در   خصوص  به   نقدینگی  دیگر  تاثیر.  دهد  افزایش  را  خارجی  مستقیم  گذاری

 . است  منفی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جذب  جریان  بر  که

 متغییر تولید ناخالص داخلی به عنوان شاخص اندازه بازار اثر مثبت دارد.  

  توانایی   اند  دیده  آموزش  که  متغییر تعداد دانش آموزان به عنوان شاخص سرمایه انسانی اثر مثبت دارد. مردمی

  آموزش،باعث   نیز  و  .شوند  می  سازگار  جدید  وظایف  با  سرعت  به  و  دارند  محوله  امور  و  کار  انجام  در  وافری  پتانسیل  و

 . شود  می  جدید  تکنولوژی  جذب  جهت  در  کشور  پتانسیل  افزایش

 نرخ ارز اثر منفی بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارد 

 مخارج جاری دولت تاثیر منفی بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارد.  

  بزرگ   دولت  اندازه  اگر.  گرفت  نظر  در   دولت  اندازه  شاخص  برای  تقریبی   توان   می  را  دولت  جاری  مخارج  متغیر

  بزرگ   دولت  اندازه  نیز  و  آورد  خواهند  بدست   را  سرمایه  از  استفاده  سو  فرصت  دولتی  کارمندهای  و  ماموران  باشد

 مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  جذب  برای   وجه  هیچ  به  که  آورد  می  بوجود  را  سخت  و  مشکل  درهم،  ساختاری 

 . بود  نخواهد  مثبت  و  مناسب  خارجی
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مخارج عمرانی دولت تاثیر مثبت بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارد. زیرا مخارج عمرانی دولت را می توان  

  برای   شایسته  اقتصادی  محیط  آوردن  بوجود  در  میزبان  کشور  های  ساخت  به عنوان زیرساخت در نظر گرفت. زیر

  هزینه   افزایش  باعث  ضعیف  زیرساخت  .دارد  بنیادی  و  مهم  نقشی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  جذب

  ها  بنگاه گذاران، سرمایه دلیل همین به. دارد  دنبال به را سرمایه بازده نرخ کاهش که شده اقتصادی های فعالیت

...    و آب انرژی، یافته، توسعه های جاده  ها، فرودگاه از که اقتصادهایی در دهند می ترجیح خارجی  های شرکت و

 .کنند  گذاری  سرمایه  هستند  مند  بهره

 فناوری اطلاعات و ارتباطات تاثیر مثبت بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارد.

 تدوین   همچنین  و  واردات  سازی  آزاد  حتی  و  واردات  های  تعرفه  کاهش  با  توانند  می  دولتی  گذاران  سیاست

  افزایش  را  کشورها  دیگر  با  ارتباط  اقتصاد بازبودن  درجه  افزایش جهت  در  غیرنفتی صادرات  جهت  در  هایی  مشوق

 . گرداند  فراهم  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  جذب  افزایش  برای  را  زمینه  و  دهد

افزایش بهره وری عوامل تولید، استفاده از ظرفیت های بالقوه تولید، افزایش سرمایه گذاری بخش خصوصی با  

 گذاری مستقیم خارجی را فراهم می آورد. افزایش تولید ناخالص داخلی زمینه افزایش جذب سرمایه  

همچنین افزایش زیر ساخت ها از جمله زیر ساخت های فناوری اطلاعات و ارتباطات و همچنین حمل نقل می  

 تواند تاثیر مثبتی بر جذب سرمایه گذاری مستقیم خارجی داشته باشد.  
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Abstract 

Capital accumulation is one of the main factors in the process of economic growth of 

countries that can be provided through domestic or foreign sources. External finance as a 

complement to domestic savings In addition to bridging the savings-investment gap, it is also 

a solution to the foreign exchange gap . 

Therefore, this study examines the factors affecting foreign direct investment in Iran. In 

this study, the effect of GDP variables, exchange rate, liquidity, degree of openness of the 

economy, information and communication technology, current expenditures and government 

construction expenditures on foreign direct investment in the period 1368 - 1398 quarterly 

by Markov switching method it placed . 

According to the research results, the variable of GDP, the degree of openness of the 

economy, as an indicator of market size, human capital, government construction 

expenditures, information and communication technology has a positive effect on foreign 

direct investment and exchange rate, current government expenditures have a negative effect 

on capital. It also has a direct foreign exchange. The liquidity effect was also estimated to be 

negative in the zero regime and positive in the one regime. 

Keywords: Foreign direct investment, Markov switching, directional shift models 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 


