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 چكیده

 در بانک دولتی و خصوصی  16 کارایی ریسک اعتباری و کارایی هزینه و  تنوع درآمدی  رابطه بررسی  به مطالعه این

 درآمدی  معیار تنوع عنوانبه  هیرشمن هرفیندال  شاخص  از مطالعه  این  در  پردازد.می  1390-1398 دوره زمانی  طی

ریسک اعتباری   کاراییورودی محور و نرم افزار لینگو برای محاسبه    CCRاست، و از روش ناپارامتریک   شده استفاده

 رابطه مطالعه منظور  بهو نرم افزار فرانتیر برای محاسبه کارایی هزینه استفاده شده است.    SFAو از روش پارامتری  

 شده استفاده پانل دیتا و نرم افزار ایویوز روش از استفاده های تابلویی باداده مدل درآمد و کارایی از سازیمتنوع

سازی درآمدی بر کارایی ریسک اعتباری و کارایی هزینه مسئله اصلی تحقیق حاضر هست که  است و تأثیر متنوع

سازی درآمدی سبب افزایش  دهد، افزایش متنوعدست آمده نشان مینتایج بهدر دو مدل جداگانه برآورد شده است.  

شود. علاوه برآن، تأثیر نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی تأثیر  کارایی ریسک اعتباری و کارایی هزینه می

اداری بر هردو  منفی و معناداری بر کارایی ریسک اعتباری دارد و اندازه بانک در هر دو مدل تأثیر مثبت و معن

  نسبت یی و ثابت به کل دارا هایییدارا نسبت، لاتیمعوق به تسه مطالباتیی، نسبت وام به کل داراکارایی دارد. 

 شود. متغیرهای کنترل تحقیق هستند که تأثیر آن بر هر دو کارایی سنجیده می   بانک  ییبه کل دارا  یاتیعمل  درآمد

 .CCR  ،SFAکارایی ریسک اعتباری، کارایی هزینه،   تنوع درآمدی،  های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

بانک    یریپذسکیبه ر  یادیو محققان توجه ز  نیشاغل  گذاران،استی، س2009-2008  یجهان  یپس از بحران مال

ممکن است    ی(. بحران بانک2012،  3فررو و همکاران-فررو  ؛2009،  2ی ؛ اد2018،  1اوغلو و همکاران   شی داشتند )دان

نقد ما  ینگیباعث کمبود  )برونر  بازار سهام شود  ارزش  مال  ی قبل  قاتیتحق(.  2009،  4یر و کاهش  را به    یبحران 

و    انگی   یدهد )دینسبت م  یرسنتیغ  یبانک  یها تیبه فعال  دنیها و تنوع بخشاز حد بانک  شیب  یر یپذسکیر

  تیحاکم  یها کنند که نقصیاز مطالعات استدلال م  یحال، برخ  نی(. با ا2022  ،6ی ؛ عباس و عل2013،  5تورنا 

(. در  2009،  8کی؛ کرک پاتر2011،  7و همکاران  ونیکرده باشد )کن  مک ک  ی ممکن است به بحران بانک  یشرکت

  ی ها تیرا با هدف محدود کردن دامنه فعال  یاستیدر سراسر جهان اصلاحات س  یبانک  یهاکنندهمیتنظ  جه،ینت

 (.2022،  9گایتایگ  تویندر  تر یپ)  آغاز کردند  یشرکت  تیحاکم  سمیمکان  تیو تقو  یرسنتی غ  یداربانک

 در تأثیر درخوری آن رکود و رونق و است کشور اقتصادی مسائل با وثیق ارتباط در بانکداری صنعت که آنجا از

رکود رونق افزایش میل هابخش سایر همانند  نیز کشور بانکی نظام همواره لذا دارد، کشور اقتصاد و   کارایی به 

 کمک های سیستمبازدهی ارتقاء  و رشد به طریق  این از  تا  کندمی تلاش و دانسته  نظر مورد  را خود عملکردهای 

 (. 1391نماید )سبحانی و کارجو،   ایفا ملی اقتصاد در را خویش  سهم حال عین در و نموده

های ترازنامه سود و زیان  کنند. بررسی دادهمی عمل وجوه کنندهفراهم نهادی برای  عنوانبه هابانک ایران در

که سودخالص و بازدهی مثبت دارند،  های داخلی تا زمانیاکثر بانک دهد کهها طی چند سال اخیر نشان میبانک

ها  رود که بانکها و ریسک و انتظارات مشتریان لزوم آن میتوانند به فعالیت خود ادامه دهند. با افزایش هزینهمی

گری مالی، روی ارائه خدمات متنوع درآمدزا بیشتر تمرکز کنند تا کارایی و سوددهی بالا  علاوه بر انجام واسطه

تر عمل نمایند. بر این اساس شرایط سخت  طبیعی بازار و در شرایط تحریم موفق  داشته باشند و بتوانند در چرخه

سازی درآمدها و کارایی ریسک و  ر پیچیده رقابتی، اهمیت موضوع متنوعهای کنونی و بازارکود اقتصادی و تحریم

 (. 1398کند )دهقان دهنوی و همکاران،  هزینه را دو چندان می

های  دلیل تحریمبههای اخیر  سال  باشد. می اساسی و مهم روند یک درآمدها تنوع اسلامی بانکداری نظام در

ب  شرایط  انک اقتصادی غرب،  در  دها  قرار  دیگر،  دشواری  از طرف  کوویده  بارند.  ویروس  رشد    19-دنبال شیوع 

اقتصادی کشور را تحت الشعاع خود قرار داد. در کنار شوک اقتصادی ناشی از شیوع کرونا، نظام بانکی کشور نیز  

ها در  ف بانک وظای.  درصد کاهش یافت  50تا مرز  ها مصون نماند، و فعالیت شعب نیز عملاًاز اثرات سوء این چالش

بایست با تصمیمات  ها میموسسات مالی و بانکزیرا  تر خواهد بود  تر و حساس مراتب بسیار سخت چنین شرایطی به

 
Danışoğlu et al1  
Edey 2   

Ferrero et al-Ferrero 3 

Brunnermeier 4   
DeYoung & Torna 5   

Abbas & Ali 6   

Conyon et al. 7   
Kirkpatrick 8 

Peter Nderitu Githaiga 9 



 و همکاران  فرهنگ   يرعل یام/   نهيهز يي و کارا  سک ي ر  ييبر کارا  يبانک يدرآمدها رتنوعیتأث 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  111

را فراهم کنند. برای این منظور لزوم  بانک و بهبود کارایی آوری سود و مدیریت مطلوب رشد  مناسب هاییو برنامه 

گه داشتن سرمایه، افزایش دهند و تحقق این امر در گرو افزایش تنوع  ها بازدهی خود را با ثابت ندارد که بانک

ها  ها عملکرد بانک( و افزایش تنوع درآمدی بانک1394درآمدی است که ارتباط مستقیم با سوددهی دارد )اعلمانی،  

جود پیامدهایی از  دلیل کارایی و سوددهی، درآمد غیربهره با و(. به2021،  1تال یو ا  ایهارالابخشد )را  بهبود می

ها قرارگرفته است. لذا  ها اخیرا مورد استقبال بانکها و خطر ورشکستگی برای بانکقبیل مطالبات معوقه بانک

ها امری مهم سودآوری برای بانک عنوان معیارهای مرتبط با قدرتبه کارایی ریسک و هزینه بررسی همزمان هر دو

اثر تنوع  تلقی می دولت، بانک  تواند، نتایج بسیار مفیدی در اختیار  درآمدی بر کارایی میشود. بنابراین بررسی 

تواند مفید  همراه راهکارهایی که در زیرآمده میپژوهش به دهد. این ، ناظرین و مدیران قرارمرکزی و محافل بانکی

 باشد: 

   چالش افزایش مطالبات معوقاز قبیل  های فراروی نظام بانکی کشور  مشکلات و چالش  تلاش برای حل ✓

 بانک کارایی سنجش میزان افزایش برای آن از  توان می و است  مهم برای سودآوری روند یک درآمدها تنوع ✓

 نمود.  استفاده

 نوین های سنتی کسب درآمد و حرکت به سمت بانکداری تلاش برای ایجاد بازار رقابتی و حذف روش ✓

 برای افزایش کارایی و سودآوری. 
یابی به کارایی بیشتر برای  نظارت و کاهش مطالبات معوق جهت دست جهت ابزارهایی تعریف و طراحی رو،این از

دنبال بررسی این موضوع است که بنابراین، بر اساس توضیحات فوق، این تحقیق به  های ایران الزامی است.بانک

های دولتی و خصوصی ایران  درآمدهای بانکی چه تأثیری بر کارایی ریسک و کارایی هزینه در بانکسازی  تنوع

 دارد؟  

 این تحقیق شامل دو فرضیه است:  

 ها دارد. سازی درآمدی، تأثیر مثبت و معناداری بر کارایی ریسک اعتباری بانکمتنوع (1
 ها دارد.کارایی هزینه بانکسازی درآمدی، تأثیر مثبت و معناداری بر  متنوع (2

منظور پاسخ به سوالات مذکور در قسمت دوم مبانی نظری و در بخش سوم پیشینه تحقیق مورد بررسی قرار  به

گردد. در بخش  های تابلویی و مدل تحقیق تشریح میگیرد. در ادامه در بخش چهارم با بیان روش تحقیق، دادهمی

 بندی و پیشنهادات تحقیق اختصاص یافته است. در بخش ششم به جمع  پنجم نتایج تجربی مدل ارائه شده و

  

 مبانی نظری - 2

 واسطه پایه ایجاد بر  که خود  سنتی نقش از  نیز  هابانک است شده  موجب اخیر دهه  چند طی تکنولوژی پیشرفت

 ایجاد  متنوعی  و جدید  فعالیتیفضاهای   خود برای تکنولوژی،  تغییر با  همگام  و  بگیرند  فاصله بود،  شده بنا  مالی گری

 وظیفه سایر مشتریان، به تسهیلات اعطای و با کردندمی آوریجمع را مشتریان مازاد منابع هابانک گذشته در کنند.

 مالی، گری واسطه بر انجام علاوه هابانک امروزه اما دادند.انجام می است، مالی گری واسطه همان که را خود سنتی
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 موجب و گرفته شکل جدید هایتکنولوژی پایه بر عمده طوربه که بیشتری دارند تمرکز متنوع خدمات ارائه روی

 اینکه به  هابانک بنابراین کنند. ارائه  خود مشتریان  به را  خدمات  و محصولات از  طیف وسیعی ها بانک که است  شده 

نیازدارند   کنند، ارائه خود  مشتریان به جدیدی خدمات و محصولات جدید،  هایفناوری ظهور با و همگام زمان طی

 (. 2021،  3نایآدسو    2020،  2، بویوران و اکشی2020،  1زویی و زوغلامی )

گری  شامل، واسطه وظایف این  دارند. عهده به کشوری هر اقتصاد در را وظایف مهمی ها نهادی هستند کهبانک

 کنونی عصر ها و ... است. درگذاریسرمایه اقتصاد، مختلفهای بخش به تسهیلات ها، اعطایآوری سپردهدر جمع

 قوی که مؤسساتی باقی می مانند رقابتی، شرایط در  که ثابت کرده است. تجربه شده رقابتی بسیار  داری صنعت بانک

 و رودمی شماربه صنایع  بیشتر در مثبت نیروی عنوان یکبه عموماً رقابت.  نمایند عمل مؤثر  و کارا  شکل به و بوده

است )اشیاری و   گرفته قرار مردانحمایت دولت  مورد نوآوری و تولید، کیفیت کارآییِ صنعت، بر مثبت تأثیر خاطربه

ی  عنوان بخشها، تنوع درآمد را بهبانک  ینب  یدشد  (. رقابت2022،  6و آدو  5،2020، باسوکی و ستیوان 2020،  4رخیم

بر بهره به سمت    ی مبتن  یوام ده  یهایتها از فعالبانک  یآورده است. وقت  از مدل کسب و کار آنها در  یرناپذ  ییجدا

درآمد    .دداشته باشن   یآور فن  یشرفتپ یتها، منابع و ظرف، مهارتیاسمق  یدگردند، بایم  بازیربهره  منابع درآمد غ

درآمد حاصل از ،  بهرهرآمد غیر(. د2020)دانگل،   بهره همچنان منبع درآمد غالب در ساختار درآمد صنعت است

  کمیسیونلفه معمولاً از کارمزد و  وم  ینتر بزرگ  .شوندبندی نمیهای گوناگونی است که با درآمد بهره طبقه فعالیت

اعتبار  ینههز  ،مزد دلالیوام و رهن،    یدمانند تول  یخدمات ،  ی موجود   ینهعدم تحرک، حداقل هز  ینه، هزی کارت 

بانک   ینههز مشاوره  برداشت،  بس  یگذار یهسرما  یاضافه  د  یاریو  م  یگرموارد  و    7)کارپنتر   شودیحاصل 

   (.2020همکاران،

 حائز اهمیت باشد. بسیار تواندمی جنبه دو از ها بانک برای سنتی فعالیت از گذر و درآمدها  سازیمتنوع موضوع 

 هااست، بانک  نیاز و تر شده پیچیده بسیار تکنولوژی گسترش با که است  یکدیگر با هامسئله رقابت بانک نخست

 افزایش را خود از مشتریان مندیمتنوع رضایت و جدید خدمات ارائه با و خود سهم بازاری ارتقای و حفظ منظوربه

 عنوانبه  و جذاب، جدید مالی خدمات ارائه با نیز هاتکامروزه فین داشت که توجه بایستمی خصوص این در دهند.

 دوچندان ها بانک برای را محصولات خدمات و سازی اهمیت متنوع همین موضوع که اندشده  ظاهر ها بانک رقیب

 ثبات افزایش  و کاهش ریسک موضوع  کند،تأکید می ها بانک درآمد  سازی متنوع لزوم  که بر دیگری  جنبه کند.می

)برگر و همکاران  مشتریان به خود ارائه قابل خدمات و محصولات کردن متنوع از طریق هابانک ،  2010،  8است 

 (.2022،  10گایتایگو    2010،  9الساس و همکاران 
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، استفاده  درآمد  یشافزا  یبرا  یاستراتژ   یکخود هستند،    یسودآور   یردرگ  یا یندهطور فزاها بهاز آنجا که بانک

که   یی استهایتبه سمت فعال  درآمد مانند وام گرفتنی  از منابع سنت  صورت حرکتاز فرآیند متنوع سازی به

  درآمد   ینعمده ب  تفاوت  .کندیم  یجادا  ای رایربهرهانواع درآمد غ  یرو سا  یخدمات، درآمد تجار  ینهدرآمد، هزهزینه  

در    هابانک  یرابالاتر است ز  یاتی، وجود اهرم عملیسنتیر غ  هاییتفعالافزایش  جدا از    یا بهرهیربهره و درآمد غ

  ی ها یتفعال  یراخ  یها در سال(.  2020)دانگل،  دنچرخه تجارت قرار دار  یهایبمعرض درآمد ثابت بالاتر و فراز و نش

توانند  یها مبانکمتنوع سازی فعالیت    کرده است.   بخود جلداران را بهتوجه بانک  یبهره محور در بخش بانکیرغ

)دراکر و پوری،    برخوردار شوند  یل، از محدوده اقتصادمحصو  ینچند  یثابت بر رو  یهاینهگسترش هز  یقاز طر

 (.2022،  1و لوپز و همکاران   2009

  ی هایتکه فعال  ییها، بانکیکتئور  یدگاهبهره وجود دارد. از دیردرآمد غ  یامدهایمخالف در مورد پ  یدگاهدو د

  یسک و ر  یداراحتمال سود ناپا  ینکنند، بنابرا  یجادا  یتر توانند درآمد متنوعیم  ،دهندیرا گسترش م  یابهره یرغ

 یمربوط به بهره اصل  یاصل  یتدرآمد که فقط ممکن است با فعال  مناسبداشتن خطوط    دهند.یرا کاهش م  یکل

(  2019لوپز و همکاران )  . دیدگاهباشد  ینهبه  یثابت و قو   یتقابل  یک  یتواند برا یداشته باشد، م  یفارتباط ضع

شده    یبانیصفر داشته است، پشت  یربه هشت سال نرخ ز  یککه نزد  ی ر دانمارک، کشورد  یژه و  یقاتتوسط تحق

دو سال قبل از هر کشور    یباً، تقر2012در سال    Danmarks National Bankتوسط    یمنف  یپول  یاستاست. س

  )مدیریت ریسک یکپارچه(   2ERM ثبات ارزکار، حفظ    ینانجام ا  یاصل  یلدل  است.   یمنف  یز، ارائه شد و امروز نیگرد

 (. 2020)کارپنتر و همکاران،  بزرگ به دانمارک شد  یهبود که باعث ورود سرما  یورودر منطقه    یپس از ناآرام

  ی که تعداد   یبانک  است.  یسکبازگشت ر  یامدهایپ  یدارا   یدرآمد بانک  ترکیبدر    یربهرهنسبت درآمد غ  یش افزا

و منابع درآمد خود    سبد کسب و کار  ی ها یتکند، در حال گسترش فعالیبه آن اضافه م  یا بهره  یرکانال درآمد غ

  ی هاعنوان حجم وام ینه بههز  کاراییاز طرفی اسحاق و همکاران نشان دادند که  (.  2019)اسحاق و همکاران،    است

یربهره  از درآمد غ  یر و سودآو  یجادا  برایشود،  های نقدی که توسط یک بانک نگهداری میشده و دارایی   تولید

این، درآمد غیربهرهاست  کلیدی بر  برای سودآوری    ای برخلاف درآمد بهره،. علاوه  اهمیت فراوانی که  با وجود 

لذا با توجه به اهمیت و   همراه دارد.ها را نیز بهها و خطر ورشکستگی برای بانکها دارد مطالبات معوقه بانکبانک

د و اهمیت غیرقابل انکار کارایی و سودآوری بانک با هزینه و ریسک، بررسی ضرورت تنوع درآمدی برای کسب سو 

 باشد. رابطه بین متنوع سازی درآمد و کارایی ریسک و کارایی هزینه هدف اصلی این تحقیق می

ها موجب شده است تا  های تامین مالی دیگر برای بنگاهتغییرات ساختاری در سیستم بانکی و گستردگی راه

بهبانک راهها  سایر  جستجوی  در  پیوسته  )صورت  باشند  تسهیلات  ارائه  کنار  در  سودآوری  و    ا یآگوستهای 

های مقیاس وقتی  توانند از صرفهها می(. از دیدگاه نظری، بانک2020،  4و آلارفج   ید یالرشو    2020،  3ی پرماتاسار 

توانند در کنار ارائه خدمات وام دهی به  ها میدهند، متنفع شوند. بانککه کانال درآمدزائی خود را گسترش می
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ها  گیری از اطلاعات مشتریان باعث کارآتر شدن و سودآوری بیشتر بانکمشتریان با ارائه خدمات مالی دیگر و بهره

توانند با چند کاناله کردن درآمدزائی خود و یا با انتقال  ها میگردند. منطق گویای این مطلب آن است که بانک

خود از خدمات تسهیلاتی )دارای بهره( به خدمات غیرتسهیلاتی )مانند سایر خدمات مالی دارای درآمد  درآمدزائی  

،  2یی و همکاران دالواو    2021،  1بونگو های بهره( باعث کاهش ریسک کلی بانک گردند )برای بانک و بی تاثیر از نرخ

های  صورت ناقص و معکوسی با فعالیترسد که بهمیای برای بانک به نظر  های دارای درآمد غیر بهره (. فعالیت2021

عنوان ابزاری جهت ثبات بانکی و بهبود رابطه  توانند بهای ارتباط داشته باشند و به این دلیل میدارای درآمد بهره 

 (.2021،  3هونجرا ریسک برای بانک عمل نمایند )-بازدهی

 

 پیشینه تحقیق -3

اهمیت تمرکز، در این پژوهش سعی شده تا مسئله تمرکز در شبکه بانکی مورد  با توجه به مطالب مطرح شده و  

بررسی قرار گیرد. در این زمینه مطالعاتی در داخل و خارج از کشور انجام شده که در بخش زیر به برخی از آنها  

 شود. اشاره می 

  هیکننده سرمالیبانک: نقش تعد  یریپذسکیتنوع درآمد و ر( در پژوهشی با عنوان  2022)  گایتایگ  تویندر  تریپ

ها با استفاده  پذیری بانککه ریسک  2021-2010داری آفریقای شرقی طی بازه زمانی  شرکت بانک  50ی برای  فکر

وام  Z-SCOREاز   الگوی گشتاورهای تعمیمریگاندازه(  NPLs)  یرجار یغ  یها و  و  عنوان مدل تحقیق  بهیافته  ی 

از   شیب  سکیدارند، ر  یبدون بهره بالاتر  یکه سهم درآمد  ییهاانکها حاکی از آن است که باستفاده شد. یافته

رابطه    یر یپذسک یبا ر  CEEو    VAIC  ،HCEدهد که  ی ها نشان مافتهیطور مشابه،  . بهشوندی را متحمل م  یحد 

ها  افتهیدهد. یکاهش م یقابل توجه زانیرا به م یریپذسکیر SCE گریدارند. از طرف د یدار آماریمثبت و معن

را    یریپذسکیتنوع درآمد و ر  نیرابطه ب(  CEEو    HCE  ،SCE)  بیضرا  و آن  VAICدهد که  ینشان م  نیهمچن

 کند.یم  لیتعد

به بررسی  2022)  4ی علو  عباس   بانک  یریپذسکیتنوع و ر  ییایپو( در تحقیقی   یتجرب  لیها: تحلو ثبات 

و    ی ادو مرحله   یابزار  یرهایمتغبا استفاده از    2019-2002ی ایالات متحده آمریکا طی بازه زمانی  تجار   یها بانک

  سکی)درآمد( ر  ییو تنوع دارا  یمال  نیدهد که تامیها نشان مافتهاند. یگشتاورهای تعمیم یافته پرداخته  کیتکن

بر ثبات    یداریتأثیر مخرب معن  یاز آن است که تنوع درآمد   یحاک  جیکند. نتای( مشیها را کاهش )افزابانک

 ها دارد. بر ثبات بانک  یتأثیر مثبت   هایی و دارا  یکه تنوع منابع مالیها دارد، در حالبانک 

  ی صنعت بانکدار   یمطالعه تجرب  ساختار بازار، تنوع درآمد و ثبات:( در پژوهشی به  2021)  5گانف و همکاران 

بازه زمانی  اندونز  برا  2019-2014ی طی  پانزر رز  بازار استفاده م  لیتحل  یمدل  از    یشود. برا  یساختار  تنوع، 
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 Zو    NPL  ی عنی  سک،یر  اریکه ثبات از دو معیکند در حالیهیرشمن استفاده م  ندالیمحاسبات با شاخص هرف

Scoreتحت    یصنعت بانکدار  یطور کلدهد که بهینشان م  جینتا  کند.یثبات استفاده م  یبرا   یپروکس  کیعنوان  ، به

انحصار رو  یرقابت  بر  رقابت  دارد.  بانک   یقرار  طرثبات  از  که  تأثیر    شود،ی م  یریگاندازه   NPL  سکیر  قیها 

  ی درآمد یرهایحال، متغ نی. در همکندی م یبانیپشت یشکنندگ-رقابت میاز پارادا قیتحق نیدارد و ا یتوجهقابل

 بر ثبات ندارند.   یتنوع تأثیر

نپال را    یتجار   یها در بانک  یسکو ر  یبهره، سودآور یردرآمد غ  ینرابطه ب  خود  مطالعه  در    (2020)  1دانگل 

و بازده    ییبر بازده دارا  ی تأثیر مثبت   یابهره یرد که درآمد غدانشان  و    د رک  یبررس  2017تا    2011طی دوره زمانی  

  ین است. ا یشترها ببانک یید که درآمد خالص سود، بازده داراانشان دین دارد. ا یسکشده توسط ر یلتعد ییدارا

 یتأثیر منف  HHIحال،    یندهد. با ایبهره بالاتر، خطر بانک را کاهش میراز آن است که درآمد غ  یحاک  ینامر همچن

  یسک، رHHIد که بالاتر بودن نرخ  دانشان    ینهمچن  دارد.  یسکشده توسط ر  یمتنظ  ییو بازده دارا  ییبر بازده دارا

ها دارد.  ییبر بازده دارا  یسهام تأثیر مثبت   صاحباند که نسبت حقوق  انشان د  یجه نت  ینبالاتر است. همچن  یبانک

 دارد.   یسکشده توسط ر  یلتعد  ییو بازده دارا  ییبر بازده دارا  ی، اندازه بانک تأثیر مثبتیبترت  ینهمبه

عملکرد و    را بر رویدانمارک    یبانک بخش    یربهرهدرآمد غ  ( مفهوم و پیامدهای2020)  2کاران کارپنتر و هم

-1991دوره  یدر دانمارک برا  یعموم یبانک تجار 38از  یا با استخدام نمونهطالعه م ین. اکردند یبررس یسکر

،  یبانک   یسکر  یابیارز  یعملکرد بانک همراه است، برا   یشبهره با افزایراز درآمد غ  یکه سطح بالاتر  یافت، در2018

یستماتیک معرفی شد و ارزش در معرض ریسک تاریخی س  یارمع  یکعنوان  ( بهMES)نهایی مورد انتظار    یکسر

(HVaRبه ) عنوان مولفه منحصربفرد  شد. آنان نشان دادند که درآمد تجاری بهگیری ی اندازهفرد یارمع یکعنوان

  یسک ر  اکل ب   یکعنوان  به  یربهرهدرآمد غ  ای است که با افزایش سیستماتیک ریسک مرتبط است. ربهره از درآمد غی 

  یسک ریش  دو عامل افزا  یابهره یرغ  یدرآمدها   یرو ساها  میسیونکارمزد و ک  .بالاتر بانک در ارتباط استفردی  

برای بهبود عملکرد    بهرهکه بر توانایی درآمد غیر  است  سوطور کلی با ادبیات همبانک هستند. این نتایج بهفردی  

 .کندتاکید می

سود را  یردرآمد غ  یامدهایسود و پیر کننده درآمد غیینعوامل تع  خود  مطالعه  ( در2019)  3اسحاق و همکاران 

ند.  ردک  یبررسشهر قانا    1999-2015طی دوره  مدت و تنوع سود  یانم  ی، سودآور ی بانک  یسکمعاملات بازده ر  یبرا 

های نقدی  تولید شده و دارایی یهاعنوان حجم وام ینه بههز کاراییکه  یافتنداز مشخصات، در یبا توجه به تعداد

همچنین نشان دادند    .است  یربهره کلیدیاز درآمد غ  یو سودآور   یجادا  برایشود،  که توسط یک بانک نگهداری می 

سود خود به کسب    یرسد که براینظر نمببرند اما به  سود  یزنیربهره  بزرگ ممکن است از درآمد غ  یهابانککه  

   آن اعتماد کنند.

 
Dhungel5    
Carpentery et al 1 

Isshaq et al 2 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  116

  یرا ط  یاییاز شش کشور آس  یتجار  یهابانک  یو سودآور  نهیتأثیر تنوع در هز  ای( در مطالعه2018)  1نگویین 

  ن یا یبرا نه یهز ییکارا ازاتیامت نیانگی(، مSFA) یتصادف ی. با استفاده از روش مرزپرداخت 2014-2007دوره 

مطالعه سه بعد از    نیاست. ا  0.3385تا    0.3009از    یور بهره  ازاتیامت  نیانگیو م  0.8108تا    0.7922کشورها از  

های متنوع با درآمد  دهد که بانک، بودجه و درآمد. نتایج رگرسیون نشان میییکند: دارایم  لیو تحل  هیتنوع را تجز

تر دارایی تنها کارایی هزینه پایدار کمتری دارند.  های متنوعکه بانکالیتری دارند در حبیشتر کارایی هزینه پایین

  شتر یب  ییمتنوع با دارا  یها که بانکیبرخوردار هستند، در حال  یبالاتر  یمتنوع با بودجه از سودآور   یها کبان  شتریب

از سودآور  ب  یفقط  بانک  یشتر یمداوم  اکثر  یها برخوردار هستند.  با داشتن  با بودجه  دولت،    تیمالک  تیمتنوع 

که هم بودجه و  یها دارند، در حالبانک  ر ینسبت به سا  یکمتر  یور دهند اما بهرهیرا نشان م  یبالاتر  نهیهز  ییکارا

 .کندیبرخوردار م  یکمتر  یرا از سودآور   یخارج  یها، بانکییدارا  یسازهم متنوع

و   هیبا تجزها  آن.  پرداختندتنوع درآمد بانک    بیو معا  ایمزا  هشی به بررسی( در پژو2018)  2نیسار و همکاران 

درآمد به درآمد    یکه تنوع کل  ندافتی، دریجنوب یا یآس یاز تمام کشورها  یبانک تجار  200مجموعه داده    لیتحل

بانک  یتأثیر مثبت بر سودآور  یابهره ریغ انواع   دادندهمچنین نشان  دارد.    ای جنوب آس  یتجار  یهاو ثبات  که 

  آناز    یحاک  شانجیبر عملکرد و ثبات بانک دارند. نتا  یمتفاوت  اتتأثیر  یا بهرهریدرآمدزا غ  یها تیاز فعال  یمختلف

 . مند شوند درآمدزا بدون بهره از تنوع درآمد بهره   یهاتیاز فعال  یانواع خاصبا انجام  توانند  یها ماست که بانک

( و همکاران  میزان کارایی  ( در تحق 1400طاهری  بر  بانکداری  ثبات در صنعت  تأثیر  بررسی  عنوان  با  یقی 

لگوی اقتصادسنجی تغییر رژیم مارکوف  با استفاده از ا   1397-1363سیستم بانکی اقتصاد ایران طی بازه زمانی  

ایران کاهش  های منفی نفتی، درآمدهای ارزی اقتصاد  دهد که با وقوع شوکنتایج نشان میپرداختند.    سوئیچینگ

یافته و با وجود نوسانات نرخ ارز و افزایش ریسک اعتباری و نرخ تورم، کارایی سیستم بانکی اقتصاد ایران کاهش  

یافته است که در نهایت به خاطر بالا بودن ریسک فعالیت بانکداری )ریسک اعتباری( و انتقال این ریسک به سایر  

پیچبخش  و  هزینه  افزایش  مالی،  و  پولی  سایر  های  به  هزینه  این  تحمیل  تسهیلات،  دریافت  فرآیند  شدن  یده 

تسهیلات و کاهش توان تأمین اعتبار، انحراف و عدم تحقق اهداف تسهیلات، اختلال در سیستم پولی و بانکی 

بانکی و عدم تخصیص بهینه نیاز، نقض حقوق  ی منابع مالی به بخشکشور، کاهش کارایی سیستم  های مورد 

حقوق    ن، بدبینی کارگزاران اقتصادی به سیستم پولی و بانکی و افزایش ناامیدی نسبت به آینده، تضییع گذاراسپرده 

ثباتی درآمد  های تولیدی اقتصاد منجر به بینفوذ و ممانعت از ورود این منابع به عرصهها توسط اشخاص ذی بانک 

ین مشکلات برطرف شود دیگر دلیلی برای  ها و در نهایت کاهش کارایی سیستم بانکی شده است که اگر ابانک

 .ها وجود ندارد ثباتی بانکبی

ای به بررسی سنجش تنوع پذیری درآمدهای بانکی بر کارایی عملکرد  ( در مطالعه1398صادقی و همکاران )

گی یسک نقدیندهد که رپرداختند. نتایج نشان می  1396-1390مالی بااستفاده از الگوی پانل دیتا طی بازه زمانی

با کارایی عملکرد مالی رابطه معناداری ندارد. ریسک توان پرداخت بدهی با کارایی عملکرد مالی رابطه مستقیم و  

 
Nguyen 3   

Nisar et al 4 



 و همکاران  فرهنگ   يرعل یام/   نهيهز يي و کارا  سک ي ر  ييبر کارا  يبانک يدرآمدها رتنوعیتأث 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  117

های عملیاتی با کارایی عملکرد مالی رابطه منفی و معناداری دارد. درآمد ناشی از  معناداری دارد. نسبت هزینه

اری دارد. رشد اقتصادی با کارایی عملکرد مالی رابطه معناداری  کارمزد با کارایی عملکرد مالی رابطه معکوس و معناد

ندارد. تمرکز با کارایی عملکرد مالی رابطه مستقیم و معناداری دارد و ریسک اعتباری با کارایی عملکرد مالی رابطه  

   .معکوس و معناداری دارد

کشور طی  هایبانک عملکرد بر درآمدی تنوع تأثیر بررسی( در تحقیقی به  1398دهقان دهنوی و همکاران )

نشان   بانک داخلی با استفاده از روش اقتصادسنجی پانل دیتا پرداختند. نتایج  17برای    1396-1385بازه زمانی  

از   غیرمشاع درآمدهای  سهم افزایش  این، بر افزون  دهد.می بهبود را  هادرآمد، عملکرد بانک تنوع  افزایش که دهدمی

 .دارد رابطه مستقیمی آنها عملکرد با  نیز هابانک اکتسابی درآمدهای 

 ریسک بر هابانک تسهیلات و دارایی گراییتنوع اثر  بررسیای به  ( در مطالعه 1396بزرگ اصل و همکاران )

  های ترکیبی و الگوی پانل پرداختند. با استفاده از داده  1394-1390های خصوصی طی بازه زمانی  برای بانک  بانکی

 که دارد وجود بانکی و ریسک تمرکزگرایی بین داریمعنی و مثبت داد که رابطه نشان مدل برآورد از حاصل نتایج

 سیاستی دلالت همچنین است و  گراییو تنوع ریسک زمینه در بانکداری حوزه در مرسوم نظریات یتاییدکننده

 .دارد ریسک کمتر با  مواجه برای تسهیلات ارائه و دارایی زمینه در هابانک سازیمتنوع بر مبنی

کشور برای   بانکی شبکه در سودآوری و درآمدها پذیریتنوع( در پژوهشی با عنوان  1395شاهچرا و جوزدانی )

دهد  اند. نتایج نشان می های تابلویی پرداختهبا استفاده از داده  1392-1385بانک فعال در کشور طی بازه زمانی    25

 بانکی شبکه در  .است بانکی ریسک بر منفی تأثیر و هابانک سودآوری بر مثبت ای دارای تأثیرغیربهره  درآمدهایکه  

 درآمدهای یابد.می ای اختصاصغیربهره درآمدهای  به کمتر ای و به درآمدهای بهره ها بانک درآمد  بیشتر کشور

 .کمتری هستند دارای ثبات ایغیربهره  درآمدهای به نسبت ایبهره 

ای، ریسک و سودآوری در صنعت بانکداری  ( در تحقیقی به بررسی درآمد غیر بهره1395فرهنگ و همکاران )

نشان می  1393-1384برای   نتایج  پرداختند.  یافته سیستمی  تعمیم  الگوی گشتاورهای  از  استفاده  دهد که با 

شود و رابطه شاخص  ک در نظام بانکی ایران میای موجب افزایش سودآوری و کاهش ریسافزایش درآمد غیر بهره 

ها  که افزایش شاخص تمرکز موجب افزایش ریسک بانکتمرکز و ریسک بانکی، معنادار و مثبت است، به طوری

 شود. می

شده در   پذیرفته هایبانک عملکرد  بر  درآمدی تنوع ای به بررسی تأثیر( در مطالعه1395ابراهیمی و همکاران )

پرداختند. نتایج تحقیق نشان    1392-1388هادار تهران با استفاده از الگوی پانل دیتا طی بازه زمانی  بورس اوراق ب

 دارند.  بانک  برعملکرد منفی  اثر به درآمد  هزینه نسبت و مثبت اثری هانرخ بازده دارایی و  دهد که تنوع درآمدی می

 .ندارند اثری بانک  بر عملکرد بانک اندازه نیز   نسبت مالکیت و دهد کهمی نشان نتایج همچنین

با توجه به مطالعات اشاره شده، مطالعات داخلی اغلب تنوع درآمدهای بانکی بر کارایی ریسک و کارایی هزینه 

اند، اما اثرگذاری تنوع درآمدهای بانکی بر کارایی ریسک  را در حالت مجزا با استفاده از الگوی پانل دیتا بررسی کرده

های تابلویی ، دادهSFAورودی محور،    CCRی هزینه را به صورت مکمل و با استفاده از الگوهای ناپارامتریک  و کارای
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رو، تحقیق فوق درصدد بررسی تأثیر  از ایناند.  در تحقیقات خود لحاظ ننمودهپانل و شاخص هرفیندال هیرشمن را  

 است.   تنوع درآمدهای بانکی بر کارایی ریسک و کارایی هزینه

 

 روش شناسی تحقیق -4

   SFAروش پارامتری  -1-4

 مدل .  شد ارائه 3و میوسن وون دن برگ   2و اشمیت  لاول توسط ایگنر، مستقل طور به 1تصادفی مرزی تولید تابع

 جملة جز  یک   .است جزئی  دو  5مرکب  خطای جمله یک و  4مقطعی  های داده برای  معین تولید  تابع یک شامل  اصلی

 کرد:  تشریح زیر صورتبه توانمی  مدل را این است.  فنی ناکارایی جز دیگری  و تصادفی عوامل بیانگر  خطا،
Yi = Xiβ + ei 

Yi=Xiβ+(Vi-Ui)        ,  i=1,…,n     (1                                                                                                         )  

 

 انحراف  . است ناشناخته بردار پارامترهای  βام و  iهای بنگاه ستونی نهاده  kبردار  Xiام و  iتولید بنگاه  Yiکه در آن  

  .هستند  متفاوت یکدیگر با ماهیت نظر از  کهبستگی دارد  Uو  Vبخش  دو به مرزی تولید تابع از شدهمشاهده نقاط

Vi  6توزیع  دارای و زمان طی هم، از مستقل و یکسان نرمال توزیع دارای شود،می فرض و است  متغیرتصادفی  

idd.N(0,δV
2  که این صورت به است. تولید در فنی ناکارایی بیانگر و غیرمنفی مستقل تصادفی متغیر Ui باشد.می (

 شود. فرض کمتر اش بالقوه  از مقدار شدهمشاهده ستانده است  ممکن ها،نهاده و  فنآوری  از  مشخصی  سطح  فرض  با

idd.N(0,δVنیز دارای توزیع    Uiشود  می
2  است.    (

 

 7مدل بیتیس و كولی-2-4

 ( 1992) كولی و بیتیس( 1)مدل

 است:  زیر صورت به کولی و بیتیس(  1تصادفی مدل ) مرزی تولید تابع 
Yi=Xiβ+(Vi-Ui)       

i=1,…,N 

t=1,…,T (2                                                                                                                             )                             

 پارامترهای داربر  βو    tام در زمان  iبنگاه   هاینهاده از ستونی  Kبردار    Xitام و  tام در زمان  iتولید بنگاه    Yi𝑡که در آن  

idd.N(0,δVمتغیر تصادفی با توزیع    Vitاست.   ناشناخته
2  فنی ناکارایی بیانگر  غیرمنفی،  تصادفی متغیر  Vitاست.    (

idd.N(0,δVشود که دارای توزیع  می و فرض است تولید در
2    .شود  زده تخمین باید که پارامتری است   𝑟iاست،    (

 
1 Stochastic Frontier Production Function.  
2 Lovell and Schmidt 
3 Meeusen and Van den Block. 
4 Cross–Sectional data. 
5 Compound Error 
6 Identity in Dependent Distribution. 

Battese & Coelli 7   
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Uit = Ui{EXP[−η(t − T)]} (3  )                                                                                                                       
باشد وجود مشاهده یک حداقل باید زمانی هردورة  و مقطع هر برای الگو این در  ترکیب در موضوع این .داشته 

 بکار آنها اطلاعات که  هاییبنگاه البته آورد.  بوجود نخواهد مشکلی زمانی، مقطع هایداده و  زمانی سری هایداده

 نخواهد دست به عمل  در  مناسبی های تخمین صورت  این  در  باشند، های متفاوت فناوری  دارای نباید شوند،می گرفته

 (. 1992)بیتیس و کولی،    آمد

 

 ( 1995) كولی و بیتیس( 2)مدل

 تابع صورت( را بهUiناکارایی ) جمله با مرزی توابع مدل  2استیونسون  و و ریفشنادر  1گوکین  مک و  گوش کامبهاکر،

 (. 1995)بیتیس و کولی،  پیشنهاد کردند   تصادفی خطای  جز و توضیحی مشخصی از بردارمتغیرهای

 

 ورودی محور   CCRروش -4-3

 rامین ورودی و  iکنند. همچنین خروجی را تولید می sورودی  mداریم که با مصرف  n ،DMUsفرض کنید که 

 CCR  پوششی( مدل  1978)  3دهیم. چارنز و همکاران نشان می  yrjو    xijرا ترتیب با نمادهای    DMUjامین خروجی  

   ارائه نمودند:  DMU0زیر را برای ارزیابی کارایی ورودی محور  
Min θ 

s.t.   

     ∑ λjxij≤θxio
n
j=1          i=1,…,m 

     ∑ λjyrj
≥y

o
n
j=1             r=1,…,s                                                               

(4)                                           

      λj≥0                  j=1,…,n 

 

∗θشود. اگر  مشاهده شده استفاده می  DMUsمنظور ساختن ترکیب نامنفی از  متغیر ساختاری و به  λjکه   = 1  

 گوییم.  را کارا در غیراین صورت آن را ناکارا می  DMU0( باشد،  1)جواب بهینه مدل  

یابند.  ها در راستای یک شعاع کاهش یا افزایش میهای شعاعی می گوییم. در واقع ورودی( در فوق را مدل1مدل )

های غیرشعاعی مدل ممکن است در شناسایی برخی ناکارایی ترکیبی ناتوان باشند. برای رفع این مشکل مدلاین  

(  Russell measures) های غیرشعاعی، مدل راسلترین مدلها معرفی شد. یکی از معروفدر تحلیل پوششی داده

 (:1999،  4باشد )پاستور و همکاران صورت زیر میکه به

𝑅(xo,y
o
) = min

1

𝑚
∑ 𝜃𝑖

𝑚
𝑖=1

1

𝑠
∑ 𝜙𝑟

𝑠
𝑟=1

     

𝑠. 𝑡: 
   ∑ λjxij≤θixio

n
j=1          i=1,…,m 

 
1 Kumbhakar, Ghosh and McGukin 
2 Reifshneidar and Stevenson 

Charnes et al 3 

Pastor et al 4 
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  ∑ λjyrj
≥ϕ

r
y

ro
n
j=1         r=1,…,𝑠 

                                                                                  (5 )  

  0 ≤ 𝜃𝑖 ≤ 1                   i=1,…,𝑚 

     ϕ
r
≥1                             r=1,…,𝑠   

  λj≥0                               j=1,…,𝑛 

 

های خروجی های ورودی و نسبت افزایش هر یک از مولفهطور همزمان نسبت کاهش هر یک از مولفهدر این مدل به

است. در واقع صورت و مخرج کسر تابع   non-oriented شود. در واقع یک مدل در محاسبه کارایی در نظر گرفته می

عنوان میانگین ناکارایی ورودی و میانگین ناکارایی خروجی تفسیر شوند. مقدار بهینه تواند بهترتیب میهدف به

0صورت   تابع هدف به ≤ R∗(xo,y
o
) ≤ باشد واحد تحت ارزیابی کارا و در غیر   1باشد و اگر این مقدار برابر می 1

صور )  DMU0ت  این  مدل  است.  می2ناکارا  اما  است،  کسری  مدل  یک  ورژن(  که  توان  را  آن  از  مختلفی  های 

این مدلریزی خطی میبرنامه از  نمود، یکی  استفاده  بهباشند،  و همکاران های کارآمد  است )شن  زیر  ،  1صورت 

2019  :) 

Rinput(xo,y
o
) = min

1

𝑚
∑ 𝜃𝑖

𝑚
𝑖=1      

𝑠. 𝑡: 
     ∑ 𝜆𝑗𝑥𝑖𝑗 = 𝜃𝑖𝑥𝑖𝑜

𝑛
𝑗=1          𝑖 = 1,…,𝑚 

    ∑ 𝜆𝑗𝑦𝑟𝑗 − 𝑠𝑟
+ = 𝑦𝑟𝑜

𝑛
𝑗=1    𝑟=1,…,s                                                                             

(6  )  

    0 ≤ 𝜃𝑖 ≤ 1          𝑖=1,…,𝑚 

     𝑠𝑟
+ ≥ 0                 𝑟 = 1,…,s       

    𝜆𝑗 ≥ 0                  𝑗=1,…,n 

 

کند.  ها را در تابع هدف لحاظ می( است، که فقط میانگین ناکارایی ورودی5( یک ورژن خطی از مدل )6مدل )

( مدل  بهینه  جواب  برای  داریم:  6همچنین   )0≤Rinput
* (xo,y

o
همچنین  1≥(  .DMU0  می اگر  کارا  باشد 

Rinput
* (xo,y

o
بود. در ادامه به محاسبه کارایی ریسک اعتباری با استفاده از    صورت ناکارا خواهد، در غیر این1=(

  Lingo( از نرم افزار  6ریزی خطی ) پردازیم. برای اجرای مدل برنامه( در جامعه آماری مورد مطالعه می3مدل )

   شود.  استفاده می

 

 شاخص هرفیندال -4-4

سی  2س اری را هابنگاه تعداد  معکوس و  تمرکز نسبت  هایشاخص نقایص برخی رفع ( برای HHIیندال )شاخص هرف

 ساختار نوع  و  موجود  هایبنگاه بین  بازار اندازة توزیع  چگونگی هرفیندال،  شاخص کرد.  ( پیشنهاد 1959) هرفیندال 

 شودمی توجه  تمرکز منحنی روی نقاط  تمامی  ( بهHHI. با شاخص )سازدیتمرکز مشخص م نسبت از بهتر را  بازار 

 
et al5 Shen  

2Herfindal, Orris C. 
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 از  تمرکز، شاخص برخلاف شاخص، این در در واقع،  شود، می استفاده  این، منحنی سراسر در موجود  اطلاعات از  و

محاسبه  یربا فرمول ز( HHIهرفیندال ) شود. شاخص می تمرکز استفاده  درجة محاسبة برای  هابنگاه همة اطلاعات 

      :شودیم

HI = ∑ Si
2n

i=1 (7                                                                                                                            )  

HI = ∑ (
Xi

X
)2n

i=1 (8)                                                                                                                                      

 

، تعداد  در شاخص فوقاست.    بازار  اندازة  کل  از  هابنگاه  سهم  sهای موجود در بازار و  بنگاه تعداد n در روابط فوق،

 هایاندازه با  بنگاه  شماریبی تعداد گیرد. اگرمی قرار  مدنظر محاسبه در  (Xiا ) آنه  ینسب  یهاو اندازة سهم(  xها ) بنگاه

 و بنگاه کمی تعداد اگر و بود خواهد صفر به نزدیک و کوچک بسیار هرفیندال شاخص  باشند، بازار در یکسان نسبی

 (. 1959 )هرفیندال، بود  خواهد یک به  نزدیک شاخص این باشند، داشته  وجود بازار  در نابرابر نسبی هایاندازه با

 منحنی هایشیب جمع با  دهد. او  تعمیم را آن  توانست هرفیندال شاخص روی بیشتر مطالعات با  ( 1969) 1آدلمن 

از   بنگاهni و تعداد فروش    Aها در یک صنعت  به شاخص هرفیندال دست یافت. اگر تعداد کل فروش بنگاه تمرکز،

 : شودمی محاسبه زیر صورتبه صنعت این در تمرکز  منحنی شیبباشد    aiاین صنعت  
ai
A

ni
=

ai

Ani
(9                                                                                                                     )  

 : نوشت زیر صورتبه توانمی را  بنگاه  هر  بازاری سهم برابر  وزنی با هاشیب مجموع
∑ (

𝑎𝑖

𝐴
.

1

𝑛𝑖
.

𝑎𝑖

𝐴
)𝑁

𝑖=1 (10                                                                                                                      )  

 بود:   خواهد زیر صورتبه هرفیندال شاخص باشد،  ni=1ر  واضح است که اگ

𝐻 = ∑ (
𝑎𝑖

2

𝐴2
) = ∑ (

𝑎𝑖

𝐴
)2 = ∑ 𝑆𝑖

2𝑁
𝑖=1

𝑁
𝑖=1

𝑁
𝑖=1 (11                     )                                                                

 

𝑎𝑖،  رابطه  یندر ا

𝐴
 شاخص نابرابری از استفاده با توانمی را  هرفیندال  تمرکز ( است. شاخصSiه ) هر بنگا  یسهم بازار   

  :   با است  برابر  صنعت  در هابنگاه اندازة  نوشت. میانگین نیز تغییرات ضریب نام به

𝜇 =
1

𝑁
∑ 𝑎𝑖

𝑖=𝑁
𝑖=1 (12                                                                                                                          )  

 با:  بود  خواهد برابر هابنگاه اندازة واریانس بنابراین،

𝜎2 =
1

𝑁
∑ 𝑎𝑖

2 − 𝜇2𝑖=𝑁
𝑖=1 (13                             )                                                                                  

 : نوشت زیر  صورتبه را  تغییرات ضریب مربع توانمی در نتیجه و

C2 =
σ2

μ2 =
1

N
∑ ai

2−μ2i=N
i=1

μ2 (14                                                                                                           )  

     :          آیدمی دستبه زیر رابطة آن، میانگین گذاریجای و  فوق کسر تفکیک با

𝐻 =
𝐶2+1

𝑁
  (15                                                                                                                             )    

 
Adelman 2 
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( بستگی N)  بازاردر    ها( و هم به تعداد بنگاه Cبازار )  ها دربنگاه   پس شاخص هرفیندال، هم به نابرابری در توزیع

شاخص هرفیندال برابر یک خواهد شد که   باشد،  N=1ب تغییرات )یا ضریب تغییرات( صفر و  دارد. وقتی مربع ضری

 صفر  شاخص این اندازه، هم و کوچک بنگاه  زیادی تعداد وجود صورت در در مقابل،  .مبین بازار انحصار کامل است

 بنگاه هر سهم تمرکز( به شاخص  برخلاف ) هرفیندال شاخص است. در کامل رقابت  بازار دهندةکه نشان شد  خواهد

 بیشتری اهمیت تر،بزرگ هایبنگاه که است مشخص  ترتیب، شود. بدینمی داده آن معادل مجذور وزنی بازار، در

 .(2022،  1کوالست دارد) بازار تمرکز  درجة گیریاندازه نتیجه در  و هرفیندال  شاخص ساختن در
 

 تحقیق  انجام چگونگی الگوی معرفی-5-4

 باشد. می زیر صورتبه و تحقیق فرضیه به توجه با   2(2015الحسن ) الطیف تحقیق از برگرفته تحقیق نظری مدل

 
𝐥𝐲𝐢𝐭 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐥𝐫𝐝𝐯𝐢𝐭 + 𝛃𝟐𝐥𝐞𝐭𝐚𝐢𝐭 + 𝛃𝟑𝐥𝐭𝐚𝐫𝐢𝐭 + 𝛃𝟒𝐥𝐦𝐥𝐢𝐭 + 𝛃𝟓𝐥𝐥𝐭𝐚𝐢𝐭 + 𝛃𝟔𝐥𝐦𝐭𝐚𝐢𝐭 + 𝛃𝟕𝐥𝐩𝐭𝐚𝐢𝐭 +

𝛆𝐢𝐭 (16     )        

 

 1390 زمانی دوره طی ایران هایبرکارایی بانک تنوع درآمدی اثر پژوهش حاضر ( در16رو، با توجه به الگوی )ایناز  

 از تنوع درآمدی،  و کارایی بین رابطه آزمون در حالت کلی برای  . گیردمی قرار  آزمون   مورد تجربی  طور به 1398 تا

 خواهد شد:  استفاده زیر رگرسیون خطی مدل

 

lyit = β0 + β1lrdvit + β2letait + β3ltarit + β4lmlit + β5lltait + β6lmtait + β7lptait + εit (17      )  
 

 متغیرهای تحقیق -4-5-1

باشد. در ادامه متغیرهای تک  انتخاب متغیرهای صحیح و مناسب جهت بیان و سنجش کارایی بسیار ضروری می

 کار رفته در پژوهش مختصر بیان خواهد شد. های بهتک روش

 متغیرهای كارایی هزینه-4-5-1-1

 ای انتخاب شده است. ها در بررسی کارایی هزینه بر اساس نگرش واسطه و نهاده هاستانده در این پژوهش

 

 
1 Kvalseth 
2 Abdul Latif Alhassan 
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 (. متغیرهای كارایی هزینه1جدول )

 نوع 

 متغیر
 متغیر

علامت 

 اختصاری
 نحوه محاسبه

 lc لگاریتم هزینه کل  وابسته 

-پرسنلی، هزینه سود پرداختی به سپرده های مجموع هزینه

های  های ثابت، هزینهدار، هزینه استهلاک داراییهای مدت

 اداری و ...

 حجم کل تسهیلات اعطایی غیرتکلیفی lq بازده دارایی  بردارستانده 

 

قیمت  

 نهاده 
 

متوسط دستمزد سالانه پرداختی به  

 هر نفر نیروی کار 
Lp1  پرسنل نسبت هزینه پرسنل به کل 

-متوسط سود پرداختی به سپرده

 دار گذاری مدتهای سرمایه
Lp2 

گذاری به حجم  نسبت کل سود پرداختی به سپرده سرمایه

 گذاری های سرمایهسپرده

 های ثابت نسبت کل هزینه استهلاک به ارزش کل دارایی Lp3 نرخ متوسط استهلاک دارایی ثابت 

 Lp4 های اداری نرخ هزینه
های اداری به کل تسهیلات اعطایی  هزینهنسبت کل 

 غیرتکلیفی 

 های قرض الحسنه مجموع کل سپرده ls های قرض الحسنه سپرده

 

 متغیرهای كارایی ریسک اعتباری -4-5-1-2

ای از ورودی  ورودی محور در چارچوب دیدگاه واسطه  CCRریزی خطی  در این پژوهش برای محاسبه مدل برنامه

شود.  استفاده می   Lingo( از نرم افزار  3ریزی خطی ) های زیر استفاده شده است. برای اجرای مدل برنامهو خروجی

  های مالی درآمد محور شامل: بازده (، برای سنجش کارایی ریسک اعتباری از نسبت1391طبق تحقیقات سلطانی )

عنوان  به  (eps)سهم    هر  هرکارمند، درآمد  سود  اول، میانگین  سرمایه جزء   دارایی، بازده  سهام، بازده  صاحبان  حقوق

 عنوان ورودی استفاده شده است. معوق به  هایقانونی، نسبت وام  اندوخته  دارایی، نسبت  به  وام  خروجی و از نسبت

 
 متغیرهای كارایی ریسک اعتباری(. 2جدول ) 

 نحوه محاسبه علامت اختصاری متغیر 

 خروجی 

بازده حقوق صاحبان  

 سهام 
Y1  نسبت سود بعداز مالیات به مجموع حقوق صاحبان سهام 

 نسبت سود بعداز مالیات به کل دارایی  Y2 بازده دارایی 

 نسبت سود قبل از مالیات به سرمایه جز اول Y3 بازده سرمایه جزء اول 

 نسبت سود بعداز مالیات به کل کارمندان  Y4 میانگین سود هرکارمند 

 نسبت سود بعداز مالیات به تعداد سهام دست سهامداران  Y5 (epsدرآمد هر سهم )
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 ورودی

 نسبت کل وام به کل دارایی  X1 نسبت وام به دارایی 

 ها نسبت اندوخته قانونی به کل سپرده X2 نسبت اندوخته قانونی 

 های معوق به کل تسهیلات اعطایی وامنسبت  X3 های معوق نسبت وام

 

سرمایه جزء اول یکی از موارد استفاده شده در محاسبه بازده سرمایه جز اول است. طبق نظر خبرگان بانکی این  

 سرمایه شامل موارد زیر است: 

 حساب سرمایه پرداخت شده  (1

 سود و زیان حاصل از تسعیر سرمایه از شعب خارج  (2

 ها اندوختهاندوخته قانونی و سایر   (3

 سود و زیان انباشته.  (4

 

 متغیرهای مدل پنل دیتا-4-5-1-3

کار رفته است. درآمد  سازی درآمدی، متغیر درآمدهای مشاع و درآمدهای غیرمشاع بهدر محاسبه شاخص متنوع

سرمایه درآمد  و  تسهیلات  مجموع  حاصل  درآمد  حاصل  سپردهگذاریمشاع  و  نسبتگذاریها  است.    حقوق   ها 

باشند.  های ترکیبی پانل دیتا میدارایی و اندازه بانک نیز دو متغیر اصلی دیگر برای مدل داده  کل  به  سهام  صاحبان

شوند. این پژوهش دارای دو مدل با متغیرهای وابسته مجزا  عنوان متغیر کنترلی وارد مدل میسایر متغیرها به

 هستند که باید تخمین زده شوند.

 
 متغیرهای مدل پنل دیتا (. 3جدول )

 نحوه محاسبه علامت اختصاری متغیر 

 متغیر وابسته 
 ورودی محور   CCRبه روش  leffr کارایی ریسک اعتباری 

 SFAبه روش  lefc کارایی هزینه 

 متغیر مستقل

 lrdv سازی درآمدی متنوع

رآمدهای  دنسبت شاخص هرفیندال= مجموع مجذور  

درآمدهای  آن به کل  غیرمشاع مشاع و مجذور درآمدهای 

 بانک  عملیاتی

نسبت حقوق صاحبان  

 سهام به کل دارایی 
leta  نسبت جمع حقوق صاحبان سهام به کل دارایی 

 های بانک کل دارایی ltar اندازه بانک 

 متغیر کنترل

 نسبت مطالبات معوق به کل دارایی  llta نسبت وام به کل دارایی 

مطالبات معوق به  

 تسهیلات 
lml  نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات اعطایی 
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های ثابت  نسبت دارایی

 به کل دارایی 
lmta های ثابت به کل دارایینسبت دارایی 

نسبت درآمدعملیاتی به  

 کل دارایی بانک 
lpta  نسبت درآمدعملیاتی به کل دارایی بانک 

 های تحقیق ماخذ: یافته

در این مطالعه از رابطه زیر جهت    .است درآمدی  منابع سازیمتنوع شاخص  تحقیق مستقل متغیر  تریناصلی و  اولین 

 محاسبه این متغیر استفاده شده است.

HHI = (
ایبهره درآمد  

درآمد  کل عملیاتی 
)2 + (

ای غیربهره درآمد  

درآمد  کل عملیاتی 
)2 (17                                                                                          )  

 

 ( آورده شده است. 3نحوه محاسبه بقیه متغیرها در جدول )

 

 آماری  نمونه و جامعه-4-5-1-4

آوری متغیرهای کارایی تحقیق با توجه به اینکه در جمع آماری است. جامعه  1390-1398 پژوهش زمانی محدوده

 فعال بانک 16  های فعال در بورس نیز استفاده شده است. لذا شاملریسک اعتباری از اطلاعات سهامداران بانک

 گردد: می تعیین زیر های محدودیت اعمال  از  پس نهایی نمونه که حجم باشندمی بهادار  اوراق بورس در

 .باشد دسترس در آنها برای تحقیق، متغیرهای محاسبه جهت نیاز مورد اطلاعات •

 .باشند فعال بورس در تحقیق دوره پایان تا های مورد مطالعه بایدهای منتخب طی سالبانک •

 .باشد  ماه اسفند تا آخر آنها مالی سال پایان •

 شهر، کارآفرین، تجارت، ایران، صادرات  پارسیان، پاسارگاد، ملت، انصار،های پژوهش عبارتند از: دی،  اسامی بانک

 مورد تحقیق این در که اند بوده  سینا، حکمت ایرانیان و بانک سرمایه  و سامان زمین، ایران بانک، پست گردشگری، 

 . اندگرفته قرار مطالعه

در دسترس    لیمختلف آن به دل  یبهره به اجزا   ریغ  یدرآمدها  ه یدر تجز  ییعدم توانا  های این پژوهش،  تیمحدوداز  

صورت  ها در این موارد و در بیشتر متغیرهای بانکی با جزییات جهت بررسی بهتر بهو هنوز داده  ها استنبودن داده

 شوند. منظم منتشر نمی
 

 برآورد مدل تحقیق -5

 نتایج برآورد كارایی ریسک اعتباری - 1-5

شده است.  افزار لینگو استفاده ورودی محور و نرم  CCRتحلیل پوششی    مدلبرای محاسبه کارایی ریسک اعتباری از  

 شده است. استفاده  deapنرم افزار  و    DEA  مدلها از  بندی بانکبرای محاسبه رتبه
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های مورد مطالعه،  (، متوسط کارایی طی سال4جدول )  ورودی محور در CCRبا توجه نتایج بدست آمده از روش 

و کمترین مقدار آن در سال    92برای سال    71/0های مورد تحقیق، بیشترین کارایی ریسک اعتباری،  برای بانک

 بوده است.   34/0و به میزان    1398

 

 

 

 
 . 1390-1398های (. متوسط كارایی ریسک اعتباری طی سال4جدول ) 

 روش  CCR  نتایج روش

 كارایی بانک 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

 دی 1 0.86 1 1 1 1 1 1 1

 کارآفرین  0.54 0.348 0.498 1 0.558 0.218 0.444 0.044 0.048

 تجارت  0.499 0.203 0.233 0.173 0.368 0.008 1 0.039 0.041

 پاسارگاد  1 1 1 1 1 0.337 0.091 0.22 0.23

 انصار  1 0.945 1 0.751 1 0.468 0.247 0.208 1

بانک  پست 0.217 0.25 0.027 0.244 0.024 0.151 0.058 0.105 0.026  

ایرانیان  حکمت 0.666 1 1 1 0.513 0.562 0.108 0.168 0.145  

زمین   ایران 0.666 1 1 1 1 1 1 1 1  

 ملت  1 1 1 1 1 0.244 0.166 1 1

 سامان  0.335 0.237 0.46 0.24 0.165 0.023 0.08 0.412 0.123

 سرمایه  0.051 0.462 0.357 0.018 1 1 1 1 0.084

 شهر  0.676 0.559 0.602 0.677 1 1 1 0.179 0.74

 صادرات  0.481 0.368 0.279 0.594 0.756 0.031 0.052 0.01 1

 گردشگری  0.699 0.615 1 1 0.089 0.177 0.312 0.007 0.22

 سینا 0.597 0.39 1 0.553 0.487 0.24 0.117 0.076 0.41

 پارسیان  1 1 1 0.353 0.359 0.402 0.313 0.004 0.01

 متوسط کارایی  0.65 0.64 0.71 0.66 0.64 0.43 0.41 0.34 1

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

خصوصی فعال  بانک دولتی و   16برای   1390-1398های  ( متوسط کارایی ریسک اعتباری را طی سال1نمودار )

و    98/0ترتیب با میانگین کارایی  دهد. طبق این نمودار بانک دی و ایران زمین بهدر بورس و اوراق بهادار نشان می
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بیشترین    80/0ها، بانک ملت با میانگین کارایی  باشند. پس از این بانکبیشترین میزان کارایی را دارا می  96/0

 ت.ها داراس میزان کارایی را در بین بانک

 
 . 1390-1398های (. متوسط كارایی ریسک اعتباری  طی سال1نمودار)

 های تحقیق ماخذ: یافته

ها از نظر کارایی ریسک اعتباری  بندی بانکمنظور رتبهبه  deaها  ( نتایج حاصل از تحلیل پوششی داده5در جدول )

پاسارگاد، انصار، حکمت ایرانیان، ایران زمین، ملت،  دی، کارآفرین،   های بانک آورده شده است. طبق این جدول، 

ناکارا   هایبانک گروه در هابانک بقیه شوند ومی بندیطبقه کارا کامل طوربه هایبانک عنوانشهر و پارسیان، به

 شوند. می بندیرتبه

 

 . 1390-1398های ها طی سالبندی بانک (. رتبه5جدول )

 ردیف  بانک CCRمیانگین كارایی با روش  DEAبندی با روش   رتبه

 1 دی 0.98 1

 2 کارآفرین  0.41 1

 3 تجارت  0.32 0.79

 4 پاسارگاد  0.71 1

 5 انصار  0.70 1

بانک  پست 0.13 0.49  6 

ایرانیان  حکمت 0.63 1  7 

زمین   ایران 0.96 1  8 

 9 ملت  0.80 1

 10 سامان  0.24 0.62

 11 سرمایه  0.61 0.30

 12 شهر  0.71 1

 13 صادرات  0.32 0.843

 14 گردشگری  0.49 0.842

 15 سینا 0.43 0.91

 16 پارسیان  0.55 1

 های تحقیق ماخذ: یافته

0
0.5

1
1.5
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 .1390-1398های (. كارایی ریسک اعتباری طی سال2نمودار )

 های تحقیق ماخذ: یافته

های منتخب این پژوهش روند نزولی  کارایی ریسک اعتباری بانکهای مورد مطالعه،  (، طی سال2طبق نمودار )

بالاترین کارایی ریسک اعتباری را دارد و در سال    1392که در طی دوره تحقیق در سال  طوریداشته است. به

 ها کمترین مقدار را داراست. کارایی ریسک اعتباری بانک  1398

 

 نتایج محاسبه كارایی هزینه- 2-5

نتایج کارایی هزینه حاصل از تابع هزینه ترنسلوگ آورده شده است. نتایج با استفاده از مدل دوم  (  6در جدول )

 محاسبه شده است.   1/4افزار فرانتیر  ( از طریق نرم1995بیتس و کولی )

 
 .1390-1398های (. نتایج كارایی هزینه طی سال6جدول )

كارایی مقدار 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398  

 دی 1.774 1.597 1.735 2.929 3.262 1.823 1.479 1.774 2.262

 کارآفرین  1.049 1.275 1.444 1.72 1.753 1.194 2.012 2.4 2.42

 تجارت  2.835 2.72 4.41 4.182 8.742 1.185 9.923 1.056 1.062

 پاسارگاد  1.021 1.632 1.619 2.55 4.562 3.595 5.881 5.71 5.84

 انصار  1.57 1.356 1.44 1.859 2.223 4.285 9.37 9.033 9.1

بانک  پست 2.093 2.281 3.273 3.296 3.92 3.775 4.515 5.57 5.67  

ایرانیان  حکمت 1.386 1.859 2.071 2.04 1.45 1.8 1.95 2.421 2.47  

زمین   ایران 2.256 5.38 5.837 10.279 8.211 28.072 36.078 46.606 47.02  

 ملت  4.313 3.774 4.767 5.518 3.919 4.923 6.955 5.032 5.32

 سامان  1.764 1.657 2.011 2.666 2.276 1.397 1.857 3.715 3.87

 سرمایه  2.158 2.534 4.02 6.267 7.627 11.41 14.4 21.302 22.012

 شهر  1.503 1.613 2.169 2.99 4.68 3.81 3.186 3.686 3.72

 صادرات  4.892 5.789 6.743 6.67 10.965 21.538 13.06 16.054 17.25
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 گردشگری  3.301 8.377 8.09 5.036 8.373 5 1.246 6.237 6.96

 سینا 1.243 1.236 1.419 1.67 1.41 1.49 1.815 1.98 2.514

 پارسیان  1.138 1 1.726 1.522 1.486 2.234 2.516 2.4 2.65

 متوسط کارایی  2.14 2.75 3.29 3.82 4.68 6.09 7.26 8.44 8.98

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

روند صعودی داشته  1390-1398های های مورد مطالعه در طول دوره سال (، کارایی هزینه بانک3طبق نمودار )

 است. 

 

 
 .1390-1398های (. كارایی هزینه طی سال3نمودار )

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

 درآمدی سازی متنوع- 3-5

 این متغیر از طریق شاخص هرفیندال هیرشمن محاسبه شده است.  

 

 
 سازی درآمدی (. روند شاخص متنوع4نمودار )

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

های منتخب این  بانک  1392نوسان داشته و در سال    76/0و    83/0سازی درآمدی بین  ( متنوع4طبق نمودار )

از بالاترین سطح تنوع درآمدی    92عبارتی در سال  تمرکز درآمدی قرار دارند یا بهترین سطح  تحقیق، در پایین

 اند. برخوردار بوده 
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 . 1390-1398های منتخب طی (. مقایسه درآمد مشاع و درآمدهای غیر مشاع بانک5نمودار)

 های تحقیق ماخذ: یافته

درآمد مشاع در سطح بالایی نسبت به درآمد  میزان    1390-1394های  (، گویای آن است که طی سال5نمودار )

یافته است  همان میزان درآمد غیرمشاع افزایشدرآمد مشاع کاهش و به  1395تا    1394غیر مشاع قرار دارد از سال  

 گیری داشته است. درآمد غیرمشاع افزایش چشم  1398و در سال  

 

 
 درآمدی با متغیرهای وابسته مدل سازی (. مقایسه روند تغییرات متغیر متنوع6نمودار)

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

طبق این نمودار روند تغییرات  ( روند تغییرات این متغیر با متغیرهای وابسته مدل مقایسه شده است.  6در نمودار )

مدی  میانگین هر دو متغیر وابسته کارایی ریسک اعتباری و کارایی هزینه مدل با متغیر اصلی تحقیق یعنی تنوع درآ

متنوع  متغیر  است.  از سال  سازی درآمدی طی سالمقایسه شده  مورد مطالعه  روند    1394تا سال    1390های 

روند    1396بالاترین مقدار را دارا بوده و از آن به بعد تا سال    31/17با میزان    1394صعودی داشته و در سال  

 نزولی را طی کرده است و پس از آن دوباره صعودی شده است. 

 

 ها داده توصیف-4-5
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 انحراف میانگین،  تعداد مشاهدات،  (7) جدول  شود. می  پرداخته  تحقیقمتغیرهای   توصیفی به آمار  قسمت این  در

 مورد  آماری جامعه از و دیدگاهی کلی دهدمی نشان را مدل متغیرهای از هریک  مقدار حداکثر و حداقل معیار،

 نماید. می ارائه مطالعه

 81/4و میانگین کارایی هزینه برابر    56/0با   برابر هابانک کارایی ریسک اعتباری (، شاخص 7طبق جدول )

طور  سازی درآمد بهدرصد نوسان داشته است. متنوع  29/0و    37/0طور متوسط  ترتیب بهاست که به آمده بدست

طور  دارایی بهکل   به سهام  صاحبان حقوق  درصد نوسان داشته است. نسبت  38/0طور متوسط  به  53/4متوسط  

 بوده است. کل  93/0ترین بانک  درصد نوسان داشته است و سهم بزرگ  22/0طور متوسط  به  1/0متوسط برابر با  

 سهمی هم بانک ترینبزرگ و درصد  12/ 20متوسط   طوربه مطالعه مورد دوره کل  در بانک( ها )اندازهبانک هایدارائی

 را بانکی شبکه هایکل دارائی از درصد  26/0 معادل سهمی انکب ترینکوچک است. بوده درصد   59/27حدود   در

عنوان متغیر کنترلی  است. مابقی متغیرها به بوده درصد  41/1بانک   هایدارائی سهم انحراف اند.داده اختصاص خودبه

بانک   های معوق، نسبت وام13/0با   برابر متوسط  طوربه دارایی کل به عملیاتی درآمد وارد مدل خواهند شد. نسبت

 ثابت هایدارایی نسبت و همچنین  56/8با   برابر نیز دارایی کل به بانک وام ، نسبت03/0میانگین   دارای وام کل به

 بدست آمد.   0/ 04برابر   متوسط طور دارایی به کل به
 

 ها (. آمار توصیفی داده7جدول )

 مینیمم  ماكزیمم  میانه میانگین  متغیر متغیر
انحراف  

 معیار 

 effr 0.56 0.52 1 0.004 0.37 کارایی ریسک اعتباری 

 efc 4.81 2.60 46.60 1 0.29 کارایی هزینه 

 rdv 4.53 5.008 7.62 0.031 0.38 متنوع سازی درآمدی 

 eta 0.1 0.06 0.93 1.10- 0.22 نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی

 tar 12.20 12.24 15.04 8.20 1.41 اندازه بانک 

 lta 8.56 0.58 370.9 0.008 0.33 نسبت وام به کل دارایی 

 ml 0.03 0.02 0.28 0.00001 0.04 مطالبات معوق به تسهیلات 

 mta 0.04 0.03 0.31 0.002 0.05 های ثابت به کل دارایینسبت دارایی

 pta 0.132 0.137 0.76 0.003 0.07 نسبت درآمدعملیاتی به کل دارایی بانک 

 های تحقیق یافتهماخذ:  

 

 نتایج آزمون تشخیص مدل -5-5

سازی درآمدی بر کارایی ریسک اعتباری )مدل اول( و کارایی هزینه )مدل  متنوع تأثیر بررسی دنبالبه بخش این در

در دوره   بررسی  مورد  ایرانی بانک 16 ترکیبی های داده مجموعه از مدل  برآورد برای  پژوهش این  . در است  دوم(

 نشان و آزمون هاسمن را لیمر f به آزمون   مربوط های ( یافته9( و )8) جدول است. شده استفاده 1398-1390



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  132

عنوان مدل یک و بررسی  سازی درآمدی بر کارایی ریسک اعتباری بهدر این بخش بررسی تأثیر متنوع  .دهدمی

 گرفته خواهد شد.   عنوان مدل دوم در نظرسازی درآمدی بر کارایی  هزینه بهتأثیر متنوع

 
 (. نتایج آزمون تشخیص مدل یک8جدول ) 

 نتیجه آزمون احتمال  درجه آزادی  آماره آزمون 

 پانل  هایدادهمدل 0.02 ( 15و94) 1.93 لیمر  fآزمون   

 اثرات ثابت  0.03 7 15.5 آزمون هاسمن 

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

 صفر بنابراین فرض آمده، بدست  05/0 کوچکتر از  لیمرf احتمال آزمون   (،8طبق نتایج بدست آمده در جدول )

 هایداده روش به باید رگرسیونی مدل و گردیده رد تحقیق در مدل مقطعی اثرات معناداری عدم بر مبنی آزمون این

کار  به در مدل مقطعی اثرات بودن تصادفی یا  و ثابت تعیین منظور نیز به آزمون هاسمن شود. تخمین زده تابلویی

 تابلویی هایداده روش به  تحقیق رگرسیونی مدل رو، این بدست آمد. از  05/0کوچکتر از   رود. احتمال این آزمونمی

 .گرددمی ثابت برآورد اثرات با

 
 (. نتایج آزمون تشخیص مدل دوم 9جدول ) 

 نتیجه آزمون احتمال  درجه آزادی  آماره آزمون 

 پانل  هایدادهمدل 0.00 ( 15و93) 9.21 لیمر  fآزمون   

 اثرات ثابت  0.04 7 14.10 آزمون هاسمن 

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

 تخمین مدل یک و تفسیر ضرایب -7-5

دهد. در این مدل رگرسیونی متغیرهای  ( نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیونی تحقیق را نشان می10جدول )

( و اندزه بانک  leta(، نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی )lrdvسازی درآمد )متنوع  مستقل اصلی، شاخص

(ltarاست که تأثیر آن به )شود. همراه متغیرهای کنترلی بر روی کارایی ریسک اعتباری سنجیده می 

 
 (. نتایج تخمین مدل یک 10جدول )

 متغیر منوع 
نماد 

 اختصاری

مقادیر  

 ضرایب
 احتمال  t  آماره

متغیر 

مستقل 

 اصلی 

 lrdv 0.14 2.10 0.03 متنوع سازی درآمدی 

 leta 0.17- 2.3- 0.02 نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی

 ltar 0.34 5.54 0.000 اندازه بانک 



 و همکاران  فرهنگ   يرعل یام/   نهيهز يي و کارا  سک ي ر  ييبر کارا  يبانک يدرآمدها رتنوعیتأث 

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  133

متغیر 

 کنترل

 llta 0.19- 2.28- 0.02 نسبت وام به کل دارایی 

 lml 0.07- 1.02- 0.31 مطالبات معوق به تسهیلات 

 lmta 0.10 0.94 0.35 های ثابت به کل داراییدارایینسبت 

 lpta 0.01- 0.18- 0.81 نسبت درآمدعملیاتی به کل دارایی بانک 

 C 6.11- 5.17- 0.0000 مقدار ثابت 
 F 3.0832آماره 

 F 0.0002احتمال آماره 
2R 0.660601 

 1.821799 واتسون  -دوربین

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

دهنده این است که کل مدل معنادار  است و نشان  05/0کمتر از  F ( در مدل اول میزان آماره  10نتایج جدول ) طبق

درصد از تغییرات    66دهد متغیرهای مستقل  بدست آمده است و نشان می  66/0 تعیین ضریب  همچنین است. 

 .کندبیان می مدل اول را متغیر وابسته در

 

 آزمون فرضیه مدل یک - 5- 8

به متنوع  بانک  درآمد  می سازی  بانک  عملکرد  و  سودآوری  بر  تأثیرگذار  مهم  بسیار  شاخص  ) عنوان  و    دی ابوز باشد 

مدل اول، این متغیر تأثیر مثبت و معناداری بر کارایی ریسک اعتباری   از  برآوردی  نتایج  (. بر اساس 2018،  1همکاران 

 بهبود  نیز  آنها  عملکرد  ها، بانک  درآمدی  تنوع  افزایش  با گیرد. لذا،  مورد تایید قرار می  تحقیق  اول  فرضیه  ها دارد و بانک 

 تری مطلوب  و  بهتر  عملکرد  کنند،  تمرکززدایی  خود  درآمدی  زمینه منابع  در  که بانکها  مقدار  هر  می یابد. بنابراین  یافته 

   .افزایش خواهد یافت ها  ها کارایی ریسک اعتباری بانک داشت. در نتیجه با افزایش تنوع درآمدی بانک  خواهند 

 بانک کارایی روی بر معناداری و تأثیر مثبت هابانک اندازه که شودمی (، مشاهده10به نتایج جدول ) توجه با

یرمستقیم بهتری جهت انجام تحقیق  غتوانایی، مهارت، سرمایه و ابزارهای مستقیم و    های بزرگ، معمولاکبان   .دارد

بانکی در اکانواع ریس  خصوصو توسعه در   بان ر داشته و بهختیاهای  ایجاد  با  عاتی منسجم لاهای اط کتبع آن 

یابی کیفیت اعتباری مشتریان  زصوص ارخ ری در  لاتهای بانیروهای انسانی متبحر، مهارتاز  مشتریان و با استفاده  

در و  ریس  دارند  سطح  به  کنهایت  و  دارند  کمتری  دیگراعتباری  ان   ، عبارت  افزایش  باندازبا  استانداردهای    که 

  ، طرف دیگر   زشود. ااجرا می   شیتر و کارشنا صورت دقیقافزایش یافته و فرایند اعطای اعتبار به  کاعتباردهی بان

، قدرت بیشتری در کنترل مشتریان  کدلیل توانایی در شناسایی مشتریان در حجم کوچ تر بهکهای کوچ کبان

همچنین نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی   .اعتباری را کنترل کنند کتوانند ریسود داشته و بهتر میخ

هایی هستند  ای از اشخاص و گروهذینفعان طیف گستردهتأثیر منفی و معناداری بر کارایی ریسک اعتباری دارد.  

 
Abuzayed et al 1 
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بر   بوده  هابانککه  از    تأثیرگذار  می  هابانکو  سپردهتأثیر  شامل  مالی  ذینفعان  عمدتاً  ذینفعان  گذاران،  پذیرند. 

سنجش ریسک اعتباری   .باشد تا بتوانند ثبات و سلامت مالی بانک را ارزیابی کنندسهامداران، اعتباردهندگان می

ش عدم اعتماد در ذینفعان، کارایی لذا با افزای  .باشدموقع تعهدات خود می  عنای ارزیابی توان بانک در ایفای بهمبه

از بین متغیرهای کنترلی مدل یک متغیر نسبت تسهیلات اعطایی به  یابد.ها کاهش میریسک اعتباری در بانک

همراه دارد و سایر متغیرهای کنترلی کل دارایی معنادار بوده و تأثیر معکوس بر روی کارایی ریسک اعتباری را به

 معنادار نبودند. 

 

 مین مدل دوم و تفسیر ضرایب تخ - 5- 9

باشد. در مدل دوم میزان  دهنده معناداری کل مدل رگرسیونی مینشان  Fآماره   معناداری (، سطح11طبق جدول )

مدل   تعیین ضریب همچنین دارد. تخمین مورد رگرسیونی مدل معناداری از است و نشان  05/0کمتر از    F آماره  

 کنند.بیان می متغیر وابسته را موجود تغییرات درصد از    92دهد متغیرهای مستقل  می نشان  است که  92/0
 (. نتایج تخمین مدل دوم 11جدول )

 متغیر منوع 
نماد 

 اختصاری

مقادیر  

 ضرایب
 احتمال  t  آماره

متغیر 

مستقل 

 اصلی 

 lrdv 0.017 1.96 0.05 متنوع سازی درآمدی 

 leta 0.08- 1.47- 0.14 دارایینسبت حقوق صاحبان سهام به کل 

 ltar 0.58 6.25 0.0000 اندازه بانک 

متغیر 

 کنترل

 llta 0.22- 8.05- 0.000 نسبت وام به کل دارایی 

 lml 0.06- 8.02- 0.000 مطالبات معوق به تسهیلات 

 lmta 0.16 2.37 0.02 های ثابت به کل دارایینسبت دارایی

 lpta 0.10- 12.10- 0.000 درآمدعملیاتی به کل دارایی بانک نسبت 

 C 6.30- 6.087- 0.000 مقدار ثابت 

 F 31.8451آماره 

 F 0.0000احتمال آماره 
2R 0.929465 

 2.35452 واتسون  -دوربین

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

 آزمون فرضیه مدل دوم: -10-5

 ها دارد وسازی درآمدی تأثیر مثبت و معناداری بر کارایی هزینه بانکمتنوعمدل دوم،   از برآوردی نتایج اساس بر

بنابراین هرچه میزان تمرکز منابع درآمدی افزایش یابد، عدم کارایی گیرد.  تحقیق مورد تایید قرار می دوم فرضیه

بر نوعی خاص  بالاتر  کز  ه انواع منابع درآمدی دارای ریسک متفاوت هستند و تمرکیابد، چرا  هزینه نیز افزایش می
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سازی منابع درآمدی باعث افزایش کارایی شود، بنابراین سیاست تنوعاز درآمد باعث افزایش عدم کارایی هزینه می

 . شودها میهزینه بانک

 بانکهزینه   کارایی  روی  بر  معناداری و  مثبت تأثیر ها بانک اندازه  که شود می  (، مشاهده11به نتایج جدول ) توجه  با

افزایش عدم    هو این منجر ب  هو مدیریت افزایش یافت  تنظار  هافزایش یابد، هزین  کاندازه بان  هچهرلذا،    .است  داشته

همچنین نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی در این مدل معناداری نیست. لذا افزایش  .  شودمی  هکارایی هزین

ر کارایی هزینه ندارد. از بین متغیرهای کنترلی مدل دوم  یا کاهش نسبت حقوق صاحبان به کل دارایی تأثیری د

های ثابت به کل دارایی که تأثیر مثبت بر روی  جز تأثیر نسبت داراییتمامی متغیرهای کنترلی معنادار بوده و به

 کارایی هزینه دارد، سایر متغیرهای کنترل تأثیر معکوس بر کارایی هزینه دارند. 

 

 

 

 پیشنهادها گیری و نتیجه -6

بانک    16بین   کارایی ریسک اعتباری و کارایی هزینه در سازی درآمد ومتنوع بین  رابطه بررسی به   تحقیق حاضر

 سازی درآمدی از شاخص شاخص متنوع محاسبهرو، جهت  از اینپرداخت.    1398تا   1390 زمانی  دوره طی ایران 

متداول هرفیندال  از کارایی ریسک   شد.  گرفته نظر  در  رقابت است معیار ساختاری ترین هیرشمن که  ادامه،  در 

و کارایی هزینه متنوع منظوربه اعتباری  متغیر  تأثیر  بانکسنجش  بر عملکرد  ابتدا   استفاده هاسازی درآمد  شد. 

و با استفاده از نرم افزار لینگو مورد محاسبه قرار  ورودی محور    CCRکارایی ریسک اعتباری با استفاده از روش  

گرفت. در نهایت کارایی هزینه دومین متغیر وابسته تحقیق است که برای سنجش آن از تابع هزینه ترنسلوگ و  

استفاده گردید. اندازه بانک و نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی بانک دیگر متغیرهای    1/4نرم افزار فرانتیر  

  تسهیلات، نسبت   به  معوق  دارایی، مطالبات  کل  به  موا  اصلی در هر دو مدل پانل دیتای تحقیق حاضر بودند. نسبت

عنوان متغیرهای کنترلی در هر دو بانک به  دارایی  کل  به  درآمد عملیاتی  دارایی و نسبت  کل   به  ثابت  هایدارایی

های  صورت لگاریتمی وارد مدل شدند. برای آزمون فرضیه  الگو وارد مدل شدند و تمامی متغیرهای مدل پنل دیتا به

 سبب  درآمدی منابع سازیتحقیق، از روش اقتصادسنجی پانل دیتا استفاده گردید. از نتایج تحقیق، افزایش متنوع

(،  2020شود که نتیجه فوق با مطالعات جمله کارپنتر و همکاران )می کارایی ریسک و کارایی هزینه بانک افزایش

که با نتایج مطالعات بیان و همکاران  ( سازگار بوده در حالی2017( و تارور و پراستیو )2020وران و اکشی )بوی

(  1( مطابقت ندارد. از سایر نتایج تحقیق، متغیر اندازه بانک در الگوی ) 2016( و هافیدیا و ترینوغروهو )2015)

که متغیر نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی  لیتأثیر مثبت و معنادار بر کارایی ریسک اعتباری دارد در حا

(، متغیر اندازه بانک تأثیر مثبت و  2تأثیر منفی و معنادار بر کارایی ریسک اعتباری دارد. در ادامه، در الگوی )

  که متغیر نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی بر کارایی هزینه معنادار معنادار بر کارایی هزینه دارد در حالی

به  بازده ثابت    کیکه نزد  کندیعمل م  ی ابانک با اندازه متوسط در نقطه   کیباشد. یافته بیانگر آن است که  نمی

حال  اسیمق در  بانک یاست،  صرفه کوچک   ی هاکه  با  نمونه  در  کار    یتوجهقابل   یرواقعیغ  اسی مق  یهاییجوتر 
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  ی داردر بانک  و کارایی ریسک  نهیهز  شتریب  ییکوچکتر به کارا  یها دهد که ادغام بانکینشان م  نی. اکنندیم

 کند.یکمک م

( اعم از نسبت وام به کل دارایی، مطالبات معوق به تسهیلات و  1در نهایت، اثر متغیرهای کنترلی در الگوی )

های  سبت داراییکه تأثیر ننسبت درآمد عملیاتی به کل دارایی بانک بر کارایی ریسک اعتباری منفی بوده در حالی

( متغیرهای کنترلی نسبت وام به کل  2باشد. در الگوی )ثابت به کل دارایی بر کارایی ریسک اعتباری مثبت می

دارایی، مطالبات معوق به تسهیلات و نسبت درآمد عملیاتی به کل دارایی بانک اثری منفی بر کارایی هزینه دارند  

خوب و    هیبا سرما  یهابانک کل دارایی بر کارایی هزینه مثبت است.    های ثابت بهکه اثر  نسبت داراییدر حالی

ها  ییتنوع دارا  کنند.  تیریو سود مد  نهیهز  ییکارا  شیافزا  یخود را برا   یمنابع مال  توانندیبالا م  ینگینقد  یدارا 

حال    نیدهد و در عیم  شیرا افزا  یکاف  هیمناسب و سرما  هیبا سرما  یهابانک  نهیهز  ییکارا  یقابل توجه  طوربه

ها و رکود  بر اساس مبانی تحقیق، آغاز تحریمدهد.  یرا کاهش م  ینگیو کم نقد  هیکم سرما  یها بانک  نهیهز  ییکارا

عبارتی زیان  ها، عدم توانایی در بازپرداخت تسهیلات اعطایی و افزایش مطالبات معوق و بهاقتصادی، افزایش هزینه

های ایران و کاهش درآمدهای  دنبال آن تغییر وضعیت بانکتسهیلات اعطایی و بهبانکی و در نتیجه موجب کاهش  

 همراه داشته است. اعمال تحریممشاع  بانکی شده و همین امر کاهش کارایی ریسک اعتباری و کارایی هزینه را به

های کشور شده و  در بانکگذاری  ها، موجب عدم شفافیت در برآورد درآمد و هزینه و نااطمینانی از سرمایهبر بانک

  نه یهز  ییکارا  ،آن  هیدر مراحل اولدر بحث اصلاحات بانکی و    توجه به نتایج پژوهش؛  دهد. باکارایی را کاهش می

ممکن است    نی. اابدییاصلاحات، کاهش م  شتریب  شرفتیاما پس از آن با پ  ابد، ی  یم  شی افزا  یبه طور قابل توجه

و   ت یفیتر باشد که کقیساختار عم دیها( به تجدنهیکاهش هز یعنی) یتدافع یز ها از بازساکدهنده گذار باننشان

به کل    هیبالاتر سرما  یهابا نسبت   یبانک  یهاستم یدهد. سیم  شی( را افزاینوآور  یعنی)  یارزش افزوده خدمات بانک

همراه    یبانک  یهاکمتر در بخش  یهاسکیبا ر  و  دارند  یکمتر  یهانهیهز  زیوام کمتر ن  انیبا ز  ییهاو بانک  هایی دارا

 . باشد

 شود: لذا با عنایت به نتایج تحقیق، پیشنهاد می

و ارائه خدمات   با ایجاد بازار رقابتی های بانکی،منظور کاهش شکاف و اثرات رکود و تحریمبانک مرکزی به ✓

 .گردد هامتنوع موجب بهبود کارایی بانک

مشکلات اعطای تسهیلات   نیز و وضعیت بحرانی تحریم از کشور خروج جهت شود می  به ناظرین پیشنهاد ✓

مدیریت به  معوقه،  مطالبات  کاهش  و  و   اعتبارات کنترل و  مصارف و منابع صحیح اعطایی  تخصیصى 

 وصول مطالبات روی آورند.  در موجود هایسیستم سازییکپارچه

می ✓ اجزای شودپیشنهاد  )درآمدیمتنوع تأثیر  درآمد  بر   شده تفکیک صورتبه غیرمشاع( و مشاع سازی 

 مورد بررسی و ارزیابی واقع شود.  هزینه کارایی ریسک و هایشاخص

 هاها و ارائه راهکارهای لازم در زمینه مدیریت هزینهبررسی و شناسایی رفتار هزینه ✓

 درونی  منابع از بانک هایدارایی بیشتر مالی تامین ✓
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 دهیسامان و  مطالبات و بهبود  وصول  جهت  در  غیرجاری لبات مطا قضائی و قانونی پیگیری و مستمر اقدام ✓

 غیرجاری بانک  مطالبات

 بانکی و مالی نوین خدمات ارائه در تنوع ایجاد و بازار توسعه ✓

 تخصیصى  اعتبارات کنترل و مصارف و منابع صحیح مدیریت ✓

 مطالبات  وصول در موجود هایسیستم سازییکپارچه ✓

 غیرمشاع از مجموع کل درآمدهای بانک افزایش سهم درآمدهای   ✓

 بانکی  واحدهای عملیاتی کارآیی و بازدهی افزایش منظوربه شعب عملکرد و فعالیت بر مستمر نظارت ✓

 غیربانکی(  مالی )خدمات غیربانکی بانکی و مالی خدمات انواع ارائه با خدمات سازی تنوع ✓

برای    لزوم بازنگری در حوزه وظایف بانک مرکزی  و  های پولیبانک مرکزی در حیطه اعمال سیاستحرکت   ✓

 . بر نظام بانکی و اقتصاد کشورجلوگیری از تحریم بانک مرکزی و کاهش اثرات تحریم   
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Abstract 

This study examines the relationship between income diversity and credit risk efficiency and 

cost efficiency of 16 public and private banks during the period of 2011-2019. In this study, 

the Herfindahl-Hershman index is used as a measure of income diversification, the non-

parametric CCR input-oriented method and Lingo software is used to calculate the credit risk 

efficiency, and the SFA parametric method and Frontier software are used to calculate the 

interest cost efficiency. We have searched. To study the relationship between income 

diversification and efficiency, a panel data model has been used using the panel data method 

and Eviews software, and the effect of income diversification on credit risk efficiency and 

cost efficiency is the main issue of this research, which is Two separate models are estimated. 

The obtained results show that the increase in income diversification causes the increase of 

credit risk efficiency and cost efficiency. In addition, the effect of the ratio of shareholders' 

equity to total assets has a negative and significant effect on credit risk efficiency, and bank 

size has a positive and significant effect on both efficiencies in both models. The ratio of 

loans to total assets, deferred claims to facilities, the ratio of fixed assets to total assets, and 

the ratio of operating income to total assets of the bank are the control variables of the 

research, the effect of which is measured on both efficiencies. 

Key words: Income diversification, credit risk efficiency, cost efficiency, CCR, SFA. 
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