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 چكیده

از اقتصاددانان معتقدند    استقلال بانک مرکزی و پیوند آن با تورم به بخشی از دانش متعارف تبدیل شده است. برخی

  ی مرکز   یهابانک  که  کنندی استدلال م  ن یچن  هاآن است.    یکنترل تورم، استقلال بانک مرکز   یکی از روش هایکه  

که بانک    یو اجرا کنند. وقت  میمستقل تنظ  ریغ یمرکز یهانسبت به بانک   ی ترحیصح  یها است یمستقل قادرند س

.  تواند تورم را مهار کندیبهتر م ح،یصح یپول یها است یمصون باشد با اعمال س یاسیس یاز نفوذ و فشارها یمرکز 

تونس،  )  در حال توسعه  یاز کشورها  یبر تورم گروه  یاستقلال بانک مرکز   ریتأث  یپژوهش بررس  نیهدف ا  لذا

  ک،یمکز  ،یبیل  ران،یا  اکوادور،  جان،یآذربا  ،ر الجزایاردن، ارمنستان، تایلند، آلبانی، ازبکستان، صربستان، گرجستان،  
های  و شاخص  اتیکه عمده خصوص  در حال توسعه  یاز کل کشورها   یانمونه( به عنوان  2ونزوئلا   ،ترکیه  ،لبنان

.  باشد یم 2000-2023طی سال های  با استفاده از روش اثرات ثابت 3را دارند  این گروه از کشورها توسعه انسانی
و معنادار بر    یاثر منف  و همچنین توسعه مالی  یاز آن است که استقلال بانک مرکز   یحاک  قیتحق  نیا  یهاافتهی

 گذاشته است.   یبرجا گروه از کشورها    نیتورم ا

 . ، پانل دیتادر حال توسعه، توسعه مالی  یتورم، کشورها  ،یاستقلال بانک مرکز  هاي کلیدي:واژه 

 
،  تهران   ،یاسالام  آزاد  دانشاگاه  قات،یتحق  و  علوم  واحد  اقتصااد، و  تیریدانشاکده مداین مقاله از رسااله دکتری نویسانده اول آقای روا اله شایرمرد گروه   1

 ایران« استخراج شده است.
2 Tunisia, Jordan, Armenia, Thailand, Albania, Uzbekistan, Serbia, Georgia, Algeria, Azerbaijan, Ecuador, Iran, 
Libya, Mexico, Lebanon, Turkey, Venezuela. 
3 Source: Human Development Indices and Indicators (2024) 

 1403/ 13/11تاریخ پذیرش:        1403/ 11/ 01تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

روابط    ایو    یاسیخود را مستقل از هرگونه فشار س  فیبتواند وظا  یمرکز   بانک  که   یزمان  یعنی  یمرکزبانک    استقلال

  ی بانک مرکز  عتیاستقلال در طب  ( انجام دهد. اصولاًیاسی)و نه س  یاقتصاد  ن یبراساس ضوابط و قوان  ودولت    ژهیو

مدت(  کوتاه   ژهی)به و  یهاها و برنامه است یکشور از نفوذ س  کی  یپول  تیریلزوم استقلال نظام و مد  راینهفته است. ز

  1. )کارولینا و رودریگرز است  یبانک مرکز  شیدایعلل پ  نیاز جمله مهمتر  یاسیمختلف س  یها و منافع گروههادولت 

2023  ) 

  ی هااست یبه س  یتوجه  دینبا  و  دارد  مطلق  یآزاد   یمرکز  بانک  که  ستین  یبدان معن  یاستقلال بانک مرکز 

که کشور در آن قرار    یاو مراحل توسعه  یاقتصاد   طیبا توجه به شرا  دیبا  یبلکه برعکس بانک مرکز   ؛دولت بکند

حال، بتواند    نینشود و در ع  یکاریتا ضمن کنترل تورم باعث رکود و ب  ردیبکار گ  یموثر   یپول  یهااست یدارد، س

 (2019  2)اولیویا استرانگ   لازم در اقتصاد کشور را به وجود آورد.  تحرکو    زهیانگ

کشور    یبه رشد اقتصاد  لیدر ن  ییو عقلا  یبه طور منطق  تواندی م  یاسیس  یها، مستقل از حوزه یبانک مرکز 

  ت ی با اولو  دیبایم  یبانک مرکز   کنی. لبردارد  یموثر  گاماست،    یاتوسعه   یهاگذاران برنامهاستیس  یکه رسالت اصل

دولت و تداخل    یاسیس  یهاش یدر تحقق انتظارات مردم، مصون از گرا  دیبه مهار تورم و حفظ قدرت خر  یبخش

بانک مرکز   د؛ینما  یگذاراست یس  ،یمال  یهااست یس استقلال  بر مبنا تورم  کاهش  یبرا  است  یاستیس  یلذا    ی . 

توسعه  که    ییدر کشورها  غالباً  ،یاسیس ی ثباتیاستنباط و استدلال کرد که ب  نیچن  انتویمطالعات انجام گرفته، م

  ده یپد  نی. اگرددیم  یکه منجر به کاهش استقلال بانک مرکز   دهدیرخ م  شتری؛ ببخش مالی پایین تری دارند

مداران تسلط خود را بر بانک  است یس معمولاً رایز دینمایها بروز مو تحول دولت  رییدر مواقع انتخابات و تغ شتریب

بر آن بانک    یپول  یگذاراست یس  یریگمیتصم  ندیدولت را فرا  یمال  تینموده و وضع  لیتحم  رمستقلیغ  یمرکز 

 ( 2021  3)باندوگو   .ندینمای اعمال م

  اند؛ شده   بیترغ  یشکل گرفته که کشورها به استقلال بانک مرکز   یبه نحو  یاقتصاد  طیمح  ر،ی اخ  یهاسال   در

در    یطوربه دارا  ییکشورها  درصد  ریاخ  دهه  یطکه  مرکز   یکه  بوده   یبانک  افزامستقل    ی توجه  قابل  شی اند 

 لیتحل  جامع  برنامه  کی  قالب  در  دیبا  یمرکز   بانک  به  استقلال  یاعطا   که  داشت  توجه  نکته  نیا  به  دیبا.  اندافتهی

  دیبا ندیفرآ نیا انجام در یمنته شود،یم یابیارز دیمف یاستقلال بانک مرکز  شیافزا اگرچه گری. به عبارت دشود

  ی درآمدها  بودن  مسلط  و  زابرون   ،و دولت   یمرکز   بانک  رابطه  نوع  جمله  از  کشور  یاسیس  ساختار  و  یاقتصاد   طیشرا

  ی برا   یانقش قابل ملاحظه   یفای)که به تبع به ا  دولت  به  ارزی  یدرآمدها  تعلقو    یبانک  ستمیس  بودن  یدولت  ،ارزی 

  ک یتفک کیفراتر از  یبا نگرش ی. لذا لازم است بحث استقلال بانک مرکزردی(، مدنظر قرار گگرددی دولت منجر م

 (2021  4)بامان و همکاران  .ردی انجام پذ  یسازمان

 
1 Ana Carolina Garriga & Cesar M.Rodriguez (2023) 
2 Olivia Strong, C (2019) 
3 Bandaogo, M.S (2021) 
4 Baumann, P.F.M & Schomaker, M & Rossi,E (2021) 

http://www.akairan.com/koodak/nozad1/20149152154.html
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  ن ی از اقتصاددانان معتقدند که بهتر  برخی.  شودی م  شنهادیپ  یمتعدد  یهااست یسو    هاروش   تورم،   کنترل   یبرا 

مستقل قادرند    یمرکز   یهابانک  که  کنندی استدلال م  نیچن  هاآناست.    یروش کنترل تورم، استقلال بانک مرکز

از نفوذ   یکه بانک مرکز یو اجرا کنند. وقت میمستقل تنظ ری غ یمرکز یهانسبت به بانک  یترحیصح یهااستیس

  محققان،   دهیتواند تورم را مهار کند. به عقی بهتر م  ح،یصح  یپول  یها استیون باشد با اعمال سمص   یاسی س  یو فشارها 

  آن کاملاً   راتییتورم و تغ  زانیتوام باشد در کاهش م  یچنانچه با استقلال بانک مرکز  یپول  استیوجود نظم در س

نکته  نیبه ا دیطرف و مستقل باشد. )البته با یب دیبا یپول استیگفت پول و س توانیم ی مؤثر است و به طور کل

 است(.   یبانک مرکز  یهااستیکشور فراتر از س  یتوجه داشت که عوامل مؤثر در عملکرد کلان اقتصاد

ها را  زه دولت یو انگ  شده  پرداخته  یمرکز   بانک  استقلال  مفهومموضوع به    اتیحوزه ادب  درابتدا    قیتحق  نیادر  

قسمت   در. ردیگیقرار م یمورد بررس یبانک مرکز  یبرا وجود استقلال  یهاو چالش  یتسلط بر بانک مرکز یبرا 

.  ردیقرار گ  یمورد بحث و بررس  یو خارج  یصورت گرفته اعم از داخل  مطالعاتاز    یاخلاصه   تا  است  آن  بر  یبعد سع

  ق یحاصل از تحق  شنهاداتیو پ  یریگجهینت  ن ییبه تب  زیخواهد شد و در انتها ن  حیتشر  قیتحق  یهاافتهیدر ادامه  

 پرداخته خواهد شد. 

 

 بیان مسئله - 1-1

دو سطح از استقلال برای بانک مرکزی متصور است. این دو سطح عبارتند از: سطح اول استقلال در تعیین اهداف  

تنهایی و مستقل از دولت به تعیین اهداف اقتصادی بپردازد. سطح اقتصادی است، به این معنی که بانک مرکزی به  

اول محدود  از حالت  از  دوم که  این شکل  است. در  منتخب  اقتصادی  ابزارهای  از  استفاده  استقلال در  است  تر 

شود و تعیین روش محقق ساختن اهداف انتخابی به بانک  اهداف کلان اقتصادی توسط دولت تعیین میاستقلال،  

 (.2015)  1آکینسی و ایلماز  -)آکینسید  شوی محول می مرکز 

به طور منطقی و عقلایی در نیل به رشد اقتصادی کشور  تواند  می های سیاسی  ، مستقل از حوزه مرکزی  بانک

با اولویت    بایدبانک مرکزی می  لیکنگام موثری بردارد.  ای است،  های توسعه گذاران برنامهکه رسالت اصلی سیاست

های سیاسی دولت و تداخل  هار تورم و حفظ قدرت خرید در تحقق انتظارات مردم، مصون از گرایش بخشی به م

برای کاهش تورم.  گذاری نمایدسیاست   ،های مالیسیاست  بانک مرکزی سیاستی است  استقلال  لذا  بر مبنای  ؛ 

لباً در کشورهای در حال  غا  ،ثباتی سیاسیتوان چنین استنباط و استدلال کرد که بیمطالعات انجام گرفته، می

گردد. این پدیده بیشتر در مواقع انتخابات  دهد که منجر به کاهش استقلال بانک مرکزی می توسعه بیشتر رخ می 

مداران تسلط خود را بر بانک مرکزی غیرمستقل تحمیل  سیاست   نماید زیرا معمولاًها بروز می و تغییر و تحول دولت 

. )جعفری  نمایندگذاری پولی بر آن بانک اعمال میگیری سیاست ایند تصمیمنموده و وضعیت مالی دولت را فر

  (1380صمیمی

  خ نر آوردن  پایین  بانک مرکزی، لستقلاا به پولی تمقاماآوردن  یرو صلیا لایلاز د  یکی یدقتصاا تبیادر اد

 میر تو  رشتو  ،دشو  ارگذوا  مستقل  مرکزی  بانک  به  پولی  سیاست  گرا  که  ندادادهنشان    تمطالعااز    برخی.  ستا  رمتو

 
1 Merter Akıncı, Gönül Yüce Akıncı, and Ömer Yılmaz 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  752

 پولی   سیاست  لعماا  اچر  که  هشد  ئهارا  لیلد  سه  ید قتصاا   نمتو  در  کلی  ر طو  به.  یابدمی   کاهش  پولی  سیاست

بین آنها به    از  لیلآورد. دو دتورم را پایین می  خثابت بودن سایر عوامل( نر   ض مستقل )با فر  مرکزی  بانک  توسط

(.  2003  1. )گوتیرزددگرمی   مانیز  یرگاز ناسا  مباحث  به  مسو   دلیل  که  حالیدر    ستا   طمربو   لتدو   مالی  ضعیتو

  پولی،  تمقاما  بر  سیاسی  هایرفشا  لعماا  طریقاز    ها مایلنددولت  که  گفت  انتومی  لت،اول دو  لیلد  ردمودر  

را از    لتدو  مالی  ضعیتوانقباضی،    پولی  سیاست  یراز  نمایند؛  تسهیل  راتعتباا   عطایا  جهترا در    پولی  سیاست

در    یدقتصاا  موقت  دکور   لیلد  به   مالیاتی  کاهشهایو    بدهی  هبهر  یشافزا  ب، لضراحق    مدهایدرآ  کاهش  طریق

  بر ابر در    نداتومی  باشد  رداربرخو  سیاسی  لستقلا ، از امرکزی  بانک  که  یطیاشر . در  هددمی   ارقر  نامناسبی  یطاشر

 مالی  مین  برای تا  پولی  تمقاما  قتیو  نکه. دوم آ کند  یرپافشا  لپو  نبساطیا  سیاست  جهتدر    لتود   هایرفشا

 قتیو  لیو.  دشومی  انز درو  لپو   عرضه،  نمایند  تامین  لپو  خلق  طریقو آن را از    گیرند  ارقر  رفشا  تحت  لتدو  کسری

  م سو  لیل. دتا کسری خود را کاهش دهد  کند  رمجبو  را  لتدو  ندامیتو  باشد  شتهدا  ید قتصاا  لستقلا ا   مرکزی  بانک

  ، لتدو  لبرای مثا دارد.    یرگازناسا  تمد  بلند   افهدا  با  میکنند که  لنبا را د  تمد   هکوتا  افهدا  دولتها  که  ستآن ا

  ه ینددر آ  قیمتها  یشافزاهزینه    با  و  هندد  یشافزا  لپو  عرضه  یشافزا  طریقرا از    یدقتصاا  شدر  که  میکنند  شتلا

 ( «.1983)  3بارو   و  ردونگو(   1977)  2کیدلند و    ت پرسکا.  ببرند  هبهر  تمد  هکوتا  ها درقیمت  چسبندگیاز  

به عبارت دیگر، استقلال بانک  .  اعطای استقلال به بانک مرکزی باید در قالب یک برنامه جامع تحلیل شود

های  سازی شبکه بانکی، اجازه تاسیس شعبههای دیگری نظیر خصوصی است که برنامه   توسعه مالیی از  ئمرکزی جز

شود و اعطای استقلال به بانک مرکزی به تنهایی را شامل می  سازی حساب سرمایههای خارجی در داخل، آزاد بانک 

شود، منتهی  ارزیابی میتواند حلال مشکلات موجود باشد. بنابراین، اگرچه افزایش استقلال بانک مرکزی مفید  نمی

زا و مسلط  در انجام این فرآیند باید شرایط اقتصادی و ساختار سیاسی کشور از جمله نوع رابطه بانک و دولت، برون 

به دولت )که به تبع به ایفای نقش قابل    ارزی، دولتی بودن سیستم بانکی و تعلق درآمدهای  ارزیبودن درآمدهای  

گردد(، مدنظر قرار گیرد. لذا لازم است بحث استقلال بانک مرکزی با نگرشی فراتر  ای برای دولت منجر میملاحظه 

 (.2015  آکینسی و ایلماز  -)آکینسی  از یک تفکیک سازمانی انجام پذیرد
باشد و به میزان توسعه یافتگی و از آنجایی که شدت استقلال بانک مرکزی در کشورهای مختلف متفاوت می

ی بازار آزاد آنها بستگی دارد، بنابراین استقلال و بالا بردن درجه اعتبار بانک مرکزی به  به ویژه به میزان گستردگ

خواست و اراده مردم و اصولا به فرهنگ سیاسی و اجتماعی جامعه و جایگاه سیاسی هر کشور در جامعه جهانی و  

و صف مردم  بر  حکومت  استیلای  دارد بندی میزان  بستگی  سیاسی  اسپیهای  تینتزوس)پاپادامو،  و    4رومیتروس 

بانک مرکزی    این تحقیق. در  (2017 استقلال  اجتماعی و سیاسی  اقتصادی،  اثرات  و  به بررسی چگونگی، علل 

عوامل تعیین کننده استقلال بانک مرکزی به عنوان یکی از مقولات مهم این بررسی   شود و متعاقباًپرداخته می 

 . تاثیرات این استقلال بر تورم مورد بررسی قرار خواهد گرفت  گرفته و در آخر هم  مورد تجزیه و تحلیل قرار

 
1 Gutierrez (2003) 
2 Kydland and Prescott (1977) 
3 Barro and Gordon (1983) 
4 Stephanos Papadamou, Eleftherios Spyromitros, Panagiotis Tsintzos (2017) 

http://www.emeraldinsight.com/author/Papadamou%2C+Stephanos
http://www.emeraldinsight.com/author/Spyromitros%2C+Eleftherios
http://www.emeraldinsight.com/author/Tsintzos%2C+Panagiotis
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 مبانی نظري و پیشینه پژوهش - 2

 مبانی نظري  - 2-1

  به  یابیبه منظور دست  یپول  یهااست یثبات در س   جادیا  ،در بلندمدت   ژهیو  به   یمهم بانک مرکز   فیاز وظا  یکی

  طلا،   هیپا  نظام  افول  با  یول  اند؛بوده   پول  صادرکننده  تنها  ،یمرکز   یهابانک  ابتدا  در.  هاستمتیق  تیتثب  هدف

اجرا   یترفعال   نقش  یمرکز   یهابانک  انجام عمل  هامتیق  تیو به منظور تثب  یپول  استیس  یرا در   ی پول   اتیو 

 (2020  1)انور و نیکلاس   بر عهده گرفتند.  یاسیس  یمستقل از نفوذها 

  ی باشد. ب( دارا  یاتیاستقلال کامل عمل  ی: الف( دارا یمستلزم آن است که بانک مرکز  یاستقلال بانک مرکز 

  ثبات   از  تیهماهنگ باشد. د( مسئول حما  یاقتصاد   یهااست یس  یمؤثر باشد. ج( دارا   یگذاراست یقوه س  کی

 (1992  2)کوکرمن، وب و نیاپتی  .باشد  هامتیق

  ریذخا  تیریدم  و  یکنون  ستم یس  ثبات  از  حفاظت  مستلزم  هامتیق  ثبات   از  تیحما  تیمسئول  یعنی  آخر،  فهیوظ

روزانه در بازار ارز   اتیعمل  دیبا  ینرخ ارز، بانک مرکز  استیو س  یارز  ریذخا  تی ریمد  یشد. برا بایو نرخ ارز م  یارز

 داشته باشد.   یپول  استی بر عرضه پول و س  میممکن است که اثر مستق  اتیعمل  نی. چون اردیرا بر عهده گ

  اول خوانند. گروه  ی م  کیدمکرات  ضد  را  آن  گرید  یرا نشانه رشد و توسعه و برخ  یاستقلال بانک مرکز   یبرخ

  و   کندی م  بنا  یکی تکن  یهااس ی مق  و  اهداف  اساس  بر  را  یپول  استیس  ماتیتصم  یمرکز   بانک  استقلال  که  معتقدند

 مسئولان   از   یگروه  اگر  که   هستند  دهیعق  نی. گروه دوم بر اسازدیم  ممکن  یاس یس  یهای باز  از  جدا  را  پول  کنترل

و   بردی سؤال م  ریرا ز یکراسدمو نیا بگذارد، اثر ملت کی سرنوشت بر که رندیبگ یماتیتصم بانک در یانتخاب ریغ

شود. مطالعات انجام شده   یمردم طراح  ندگانیتوسط نما یمال استیمانند س دیبا زین یپول استیکه س ندیگویم

دارا  ییکشورها  دهدی م  نشان مرکز   ی که  بوده   یبانک  دارا مستقل  ب  یاند،    . اند بوده   یکمتر   تورم  و  شتریرشد 

 (1992  3)کوکرمن، وب و نیاپتی 

 

 ي استقلال بانک مرکز يهاحوزه  - 2- 2

و نفوذ دولت حاکم   اریاخت  هانهیزم  نیشد. اصولاً در ابایم  یدر سه حوزه قابل بررس  یموضوع استقلال بانک مرکز 

که مشمول حصول    یی هانهی. زم4(1990د )هاسه  دگر  محدود  یاملاحظه   قابل  طور  به   ای  شده  ضیتفو  ستیبایم

  اتیپرسنل، استقلال در عمل  زشی انگ  ختنیو برانگ  یانسان  یرو ی ن  نشیعبارتند از انتخاب و گز  رندیگی استقلال قرار م

  سه مؤلفه فوق یاجمال فی. تعرهای ریگم یها و تصماست ی س یو بالاخره استقلال مربوط به اجرا  یبانک مرکز  یمال

 شد: بایم  ریبه شرا ز  از زبان هاسه

 نهی در زم  یبانک مرکز  یاصل فیوظا  یو اجرا   نیاشاره دارد که در تدو  یازاتی: به امتیگذار است یالف( استقلال س

 .گرددیم  ضی تفو  یبه بانک مرکز   یراهبرد  یهاکیو انتخاب تاکت  یپول  یگذار است یس

 
1 Jandi Anwar, Cept & Okot Nicholas (2020) 
2 Cukeirman, A., Webb, S. B. & B. Neyapti (1992), 
3 Cukeirman, A., Webb, S. B. & B. Neyapti (1992) 
4 Hasse 1990 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 تابستان   / 58پیاپي  / 15دوره  754

عمل در  استقلال  میمال  اتیب(  تأم  یقدرت  زانی:  با  رابطه  در  دولت  به  مستق  شیهانهیهز  نیکه   ا ی  م ی)به طور 

 .گرددی م  ضیتفو  یمرکز   بانک  از   اعتبارات  اخذ  قی طر  از(  میرمستقیغ

  ن یمسئول  و  رانیمد  کارکنان،  نشیگز  ،یاستخدام  ،یادار  یهاهیرو  نییتع  در  دخالت  زانی: بر میپ( استقلال پرسنل

 . دارد  اشاره  یمرکز  بانک

 

 ي مرکز بانک و هادولت  ان یم ارتباط  - 2-3

و    ردیگیها صورت مآن   ین اساسیمهم و مؤثر در اداره هر کشور، معمولاً توسط قوان  ین نهادهایم روابط بینظت

ان قوه  یم  ارتباط  یچگونگ.  ردیگیکشور شکل م  هن ارکان مختلف نظام اداریب  یاسیق، تعادل سین طریعملاً از ا

اند. شواهد موجود در مورد  ن جملهیه و نحوه عزل و نصب مقامات مهم از این دو و قوه قضائین ایه و مقننه و بیمجر

ها،  و دولت  یمرکز یهابانک   نیب  هم رابطیاز آن است که تنظ یشرفته، حاکی پ  یژه کشورها یمختلف بو  یکشورها 

 ی انتخابات  یهانظام   یکه دارا   ییکشورها  ین قوا برخوردار است. برایشتر از روابط بیا بیمعادل و    یتیبعضاً از اهم

ن سطح یبالاتر  از  یدولت  مقامات  و  دیآیرون م یب  مجلس  دل  از  دولت  هستند،(  ی است جمهوری)در مقابل ر  یپارلمان

ه و مقننه یان دو قوه مجریم  یک مشخصی چگونه تفکینده مجلس هم هستند و لذا هینما  یهمگ  ،یانی تا سطوا م

ار  ین کشورها با دقت بسیدر ا  ین دولت و بانک مرکزیارات بیف و اختیک حدود وظایوجود ندارد. حال آنکه تفک

  ی ا ده یپد  ،یمرکز   یهادن به بانکیش به سمت استقلال بخشیاست. گرا  یز جد یبه آن ن  یبندیپا  و  ردیگیصورت م

  ی م کشوریتوانستیم  ندرت  به  ،یلادیهشتاد م  هپس از آن است. در ده  یهاو سال   یلادیمنود    هعمدتاً مربوط به ده

 ی رقم   سه  یو حت  یتورم دو رقم  یهانرخ   یدارا  یار یبس  یشد. کشورهابایک رقمینرخ تورم    یم که دارایدا کنیرا پ

اردها  یلیآن، رفاه م  هجیشود که در نتیعلم اقتصاد محسوب م  یار بزرگ برا یبس  ین دستاورد یمواجه بودند. مسلماً ا

ها را آزرده است. مطالعات انجام شده در  ار محدودتر انسآن یبس  یاسیدر مق  یمار یدا کرده و فقر و بینفر بهبود پ

  ی زان استقلال بانک مرکزیان نرخ تورم و میم  یمنف  ی ک همبستگیانگر آن است که  یمختلف، ب  یمورد کشورها 

شتر باشد نرخ تورم بطور معمول کمتر است. لذا  یب  یکه هر چه استقلال بانک مرکز   ین معنیبرقرار است. به ا

  ی ها تر شدن بانک کاهش قابل توجه نرخ تورم در سطح جهان را مستقل   هح دهندیک عامل مهم توضی  توانیم

 (1394)رحمانی و ابونوری    دانست.  یمرکز 

 

 بر نوسانات تورم  ي استقلال بانک مرکز ر یتأث -2-4

صورت  که به  یطیخصوص در شرامستقل، به  یبانک مرکز   کیکه وجود    ه استاستنباط شد  نیچن  هایدر بررس

انتخابات )س  ژهیوکارانه اداره شود، به محافظه  از اعمال نفوذ در س  یاسیدر هنگام   یپول   یهااست یشدن جامعه( 

  ی گر ید   لیشود. دلا یو نوسانات تورم کمتر م  دهیگرد  حفظ  یپول  هیپا  رشد  ثبات  حالت  نیا  در.  دینمایم  یر یجلوگ

مداران  استیو کاهش نوسانات نرخ تورم وجود دارند. س  یاستقلال بانک مرکز   نیب  میاثبات رابطه مستق  یبرا  زین

دهند    شی تا حد امکان و در حدود قانون افزا  یاسیس  یهات ی خود را در مسئول  یکه دوره تصد   ندینمایم  یغالباً سع
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  به  تورم  -یکاری(. شواهد موجود دال بر آن است که نسبت ب1977  1بسیدارند )ه  یاسی س  یریگو عموماً جهت 

شود که یم  تصور  نیچن.  دارد  میمستق  رابطه  یدولت  انتصابات  در   رییتغ  و  ی اسیس  یهای بندصف   با  منظم  طور

که   یدر حال  شوندیقائل م  هامتیکاهش تورم و ثبات ق  یرا برا   یشتریب  تیمعمولاً اولو  «ی دست راست  یهادولت 

 .دهندی از خود نشان م  یکار یدر جهت رفع مشکل ب  یشتریب   شیگرا« معمولاً گرا چپ   یهادولت 

را بر آن داشته   یاسیس  انیگراچپ  یحت  ی ا ره یزنج  یزاتورم   یهااز آن است که واکنش  یموجود حاک  یشواهد تجرب

 یانقباض   یهااست یس  یرا به استفاده از ابزارها   یاسی س  انیگراآورده و راست   ی رو   یانبساط  یهااست یس  یتا به سو

  ریکه تأث  کنندیاستدلال م  نی( چن1991)  ینیماشاندرو و تابل  ،یلی(، گر1989)  نای. آلسدینما  زیمهار تورم تجه  یبرا 

  ل یدل  نیاست و به هم  ی« بانک مزبور و ارزش پول مل2همانا  بالا بردن درجه اعتبار   یعمده استقلال بانک مرکز

  ی به صورت خود مختار  در اذهان، بعضاً  یاستقلال بانک مرکز ها،متیبه ثبات ق شتریهر چه ب یابیبه منظور دست

  ش یشود به افزا  هامتیثبات ق  یریگیتوان پ  شیکه موجب افزا  زین  یگرید  نینهاد  ی ژگی. هر نوع وگرددیم  یتلق

 .دینمای کمک م  یاستقلال بانک مرکز

 

 هامت یق ثبات  و ي مرکز بانک  استقلال با  ارتباط در هیدو نظر - 2-5

  دو   از  یکی.  است  شده  پرداخته  آن  به  کمتر  که  دارند  وجود  زین  گرید  هینظر  دو   ،یزمان  رتینظر از مساله مغاصرف 

  و   سارجنت  توسط  بارن یاول  یبرا   د،ینمای م  بحث  وارد  را  هامت یق  ثبات  و  یمرکز   بانک  استقلال  ارتباط  که  هینظر

 قرار گرفته است.   ی( مورد بررس1981)  3والاس 

تفاوت قائل   یپول  یگذاراست یو ب( س یمال  یگذاراست یالف( س نیخود ب یاصل قاتیمذکور در تحق نیمحقق

بر    ای  یمال  یهااست یبر س  یپول  یهااستیممکن است س  یطیشرا  در  که  ندینمای م  مطرا  را  احتمال  نیشده و ا

تسلط   سابدیعکس  چنانچه  مثال  عنوان  به  س  یمال  یهااست ی.  مراجع    یبرتر   یپول  یهااستیبر  باشد  داشته 

سارجنت و    لینباشند. لذا در تحل  رگذاریبودجه دولت و بروز تورم تاث  یکسر  زان یممکن است بر م  یپول  سازمیتصم

  ی شتر یب  ونی. اگر بازارها قادر به جذب دگرددیم  نییتع  ینظام اقتصاد  4ی زاوالاس عرضه پول بر حسب عوامل درون

 معضل مجبور به انتشار پول خواهند شد.   نیبه منظور رفع ا  یف دولت نباشند، مراجع پولاز طر

تر  منضبط   یداشته باشد، مراجع مال  یبرتر   یمال  یهااست یبر س  یپول  یها استیس  کهیدر صورت  گریاز طرف د

 یبخشودگ   مشمول  را  معوقه  ون ید  از  یبخش   که  شوندیم  مجبور  ای  ساخته  فراهم  را  ونیشده، لذا موجبات کاهش د

انتشار خواهد    یپول کمتر   جتاًینت  و  افتهی  کاهش  بودجه  یکسر  دینما  عمل  ترمستقل  یمرکز  بانک  هرچه  لذا.  ندینما

کارآمدتر و در بلندمدت اشتغال    یتر و نظام اقتصادسالم   یاهیمستقل بازار سرما  یوجود بانک مرکز   هذای. علافتی

 را به ارمغان خواهد داشت.  یترمناسب 

 
1 Hibbs 1977 
2 Credibility 
3 Sargent and Wallace 
4 Endogenous 
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انتخاب عموم بانک مرکز   یمباحث  انتخاب  با سلسله مراتب س  یدر    انتخاب   یهاهینظر  طبق  یاسیمستقل 

  ی آور الزام  یاسی س یتحت فشارها  یگذاران پولاست یس ؛1شود ی م دهینام یاسیس مراتب سلسله که آنچه  ای یعموم

 .ندینما  عمل  یدولت  یهاش یگرا  طبق  تا  رندیگی م  قرار

.  د ینمایم  دای پ  یدسترس  شیهای کسر  جبران  یبرا   ازی ن  مورد  یمال  منابع  به  سهولت   به  دولت  طیشرا  نیدر ا

حاصله    یو درآمدها  هاات یکاهش مال  ،ی موجب رکود اقتصاد   2بالا   بهره  یهانرخ   با  یاستقراض  یهاوام   هیته  نیبنابرا

استدلال    نیچن  توانیبوجود خواهد آورد. البته م  یانبساط  یپول  استیدر مقابل س  یعیمقاومت طب  یشده و لذا نوع

به  ی مدل برگشت قیاز طر یمال تیریمد یآسان به منابع مال یابیچارچوب و در صورت دست نیدر ا ی کرد که حت

  که طبعاً  دیخواهد د یو عمران یجار  یها در طرا  شتریب نهیتوام با نرخ تورم بالاتر و هز یطیخود را در مح یزود

جدا باشد،   یاسیمستقل که از نظام س ی بانک مرکز  نیخواهد شد. بنابرا  یریگموجب وادار ساختن دولت به کناره 

 -ی اقتصاد یالگو چهار نایسالم خواهد بود. آلس یو نظام اقتصاد هامتیثبات ق یدر برقرار  یمتعدد  یا یمزا یدارا 

 :است  نموده  انیب  ریز  شرا  به  را  یکار یب  و  تورم  نیب  توازن  با  رابطه  در  یاسیس

  نظر تنگ  دهندگانی را  و(  یدئولوژ یا )بدون    گراآرمان   ریمداران غاستیوجود س  طیبر شرا  یاول مبتن  یالف( الگو 

  درست   یاقتصاد  ییشکوفا  و  هادولت   یتصد  دوره  آغاز  در  یاقتصاد   رکود  وجود  از  یحاک  مزبور  هینظر  یژگی و.  است

 . است  آنان  مجدد  انتخابات  از  قبل

کند. اثرات  یم  قلمداد  یمنطق  را  دهندگانی را   کنی ل  پنداردی م  گراآرمان   ری مداران را غاستیدوم، س  یب( الگو 

اول است    یهمانند الگو   یگذاراست یس  یاز ابزارها   یبرخ  یبرا  خصوصاً  یاقتصاد  یهاچرخه   در  یاسیس  یالگو   نیا

 . ستیکل و اشتغال کاملاً روشن ن  دی مزبور بر تول  یتفاوت که در بلندمدت اثر الگو   نیبا ا

  ی ها است یو برنامه مشخص بوده و س  یدئولوژ ی ا  یاست که دارا   یمداراناستی بر نظرات س  یسوم مبتن  یج( الگو 

  ی کار یب  کاهش(  چپ  شیگرا)با    گراچپ   یهادولت   یبرا  یعبارت  به.  است  منطبق  پسی لیف یآنان با منحن  یاقتصاد

 . دینمای م  انیب  را  یکار یب  شیافزا  فرض  به  تورم  کاهش  یراست  دست  یهادولت   یبرا  و  بالا  تورم  و

  ی برا   جتاًینت.  است  خردگرا  دهندگانی را  و(  ی دئولوژیگرا )صاحب امداران آرماناست یچهارم شامل س  ید( الگو 

رکود    یدست راست  یهادولت   یو برعکس برا   یرا در آغاز دوره تصد   یاقتصاد  یهات یدولت چپگرا گسترش فعال

که،  در قسمت    داردی خود اظهار م  لیتحل  نیدر آخر  نای. آلسدینمایم  ینیبش ی پ  یدوره تصد   یرا در ابتدا  یاقتصاد

 یتوجه   قابل  زیشد. )تماباینم  صیتفاوت قابل تشخ  یکاریکل و ب  دیتول  نیمختلف، ب   یهادولت   ی آخر دوره تصد

 .رد«یگ  قرار  یبالاتر  سطح  در  تورم  یچپ  دست  یهاحکومت   یط  در  است  ممکن  که  یحال  در(  خوردینم  چشم  به

شند.  بای م  یقابل توجه  3یهمبستگ  یدارا  یاسیو ثبات س  یکند که ثبات اقتصادی م  یریگجهینت  نیچن  نایآلس

را از   یبرتر  یهستند، عملکرد اقتصاد  یبوده و فاقد چند دستگ   یتربا ثبات  یاس یچارچوب س  یکه دارا  ییکشورها

رجحان دارد،    یگریبر د  کیکدام    یاقتصاد  ای  یاسیکه ثبات س  ستی. هر چند که، کاملاً واضح ندهندی خود نشان م

  ان ی نکته شا  نیخواهد شد. ذکر ا  یمنجر به ثبات اقتصاد  یاسیاز آن است که ثبات س  یحاک  ینیشواهد ع  کنیل

 
1 Political Hierarchy 
2 Tight Money 
3 Correlation 
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  ر یی احتمال تغ  ،یاسیس  یهایی جا( معتقدند که در دوران تحولات و جابه 1995و وب )  رمنیتوجه است که کوک

  نی چن  یاسیرسیغ  دوران  در  کنیل.  است  ری امکانپذ  یه پس از هر تحولهما  ۶دوره    کیدر    یکل بانک مرکز   استیر

 . گرددیم  محدودتر  یراتییتغ

 

 1ي زاستقلال بانک مرک يهاچالش  -6-2

رسد که منتفع  ی به استقلال م  یوقت  یاست. بانک مرکز  یچالش  ی، حرکتیمرکز  مستقل  یحرکت به سمت بانکدار 

 یک بوروکراس یدر کنار    یش از متضرر شوندگان از آن شوند. رشد دانش عمومیب  یشوندگان از آن صاحب قدرت

گر  ید  ین تعارض منافع در کشورهایفائق آمدن بر ا  یلازم را برا  یاسیتورم، فشار س  یعموم  یامدهایبالغ و درک پ

 جاد کرده است. یا

  عنوان   به  مردم  نظر  در. چالش اول آنکه دولت  دارد  وجود  یمرکز   بانک  استقلال  برابر  در  یچهار چالش جد 

ن  یاس نامحدود است. در ایاز جامعه در مقیمورد ن  یعرضه خدمات و کالاها  یف شده است که متولیتعر  ینهاد 

ف  یار ارزان به جامعه عرضه کند. طیا بسیگان و  ین خدمات و کالاها را رایاست که ا  یدولت خوب، دولت  ف،یتعر

است    ی. کافاندفین تعریگرفته تا آموزش و بهداشت و درمان، مشمول ا  یاز کالاها و خدمات از نان و انرژ  یمتنوع

ف  ی ن در ذات تعری. بنابرااست  آن  یدرآمدها   از  شیب  دولت  یهانهیهزم که در آن یندازیها ببه بودجه دولت   ینگاه

مواقع دولت اگر    نیست. در ایر نی، امکان پذیدولت بدون بانک مرکز  یبودجه نهفته و لذا گذران مال  یدولت، کسر

شود و مسلماً مردم از  ی ده میفروش نامافت کند، گران یدر یاقتصاد  یارهاینرخ کالا و خدمات خود را بر اساس مع

است که نه تنها به    یز به آن علاقمندند، دولتیخواهند کرد. دولت مهربان که مردم ن  یدادن به آن خوددار   یرأ

را روا    یچ سستیز هیداشته باشد بلکه علاوه بر آن در خلق پول ن  یکشور دسترس  ینگیهمه نقد  یبه بزرگ  یقلک

است که بر    «نامطلوب  یاسیتعادل س ک  یاز    ی، ناشها سالانه در کشور  یهادر بودجه  یخیتار  «عدم تعادل ندارد.  

 ست از همه طرف مرتبط با دولت باشد. یبای شت مردم میاساس آن رفاه و مع

. هر چند در اکثر کشورها، استقراض  ینفت  یها از درآمدهادولت   یت است از برخورداراما چالش دوم، عبار

خالص    ، یبانک مرکز   یارز حاصل از صادرات نفت از سو   ید اجبار یاما خر  است؛  هممنوع شد  یدولت از بانک مرکز

ل کرده است.  یتبد  هادر کشور  ینگیمحرکه رشد نقد  یهان موتوریترمهماز    یکیرا به    یبانک مرکز   یخارج  ییدارا

نکه دولت  یز از اید. مردم نن شویشتر میها علاقمند به خرج کردن ب ، دولت کندی دا میش پیمت نفت افزایق  یوقت

نخواهند داشت. لذا هر گونه بحث راجع به استقلال بانک    یتیره کرده و خرج نکند رضایرا ذخ  یارز  یدرآمدها

 خواهد بود.   ییدولت و بانک را مشخص کند، بدون کارا  یکه رابطه ارز   یبدون در نظر گرفتن ساز و کار  یمرکز 

شود.  ی مربوط م  هادر کشور  یتجار  یبانکدار  یبودن بخش اصل  یبه دولت  ین چالش استقلال بانک مرکزی سوم

ات  یب ه یرا منوط به تصو  یو اعتبار  یاست پول یکه هرگونه س  یات بانکیها در کنار قانون عملنک با  یت دولتیمالک

به صورت   که یفیلات تکلیتسه یریگ. شکلشودی م یتجار  یهابر منابع بانک  هاتسلط دولت باعث، کندی ران میوز

 از آن است.   یانمونه   استها قرار گرفته  ار دولت یمنعطف دراخت  یابزار

 
 شيرمرد، روح اله )1397(؛ بانک و بانکداری )2( 1
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( است  ی)و نه اعتبار  یاست پولیمختلف جهان در درجه اول اعمال س  یدر کشورها   یبانک مرکز   یاصل  فهیوظ

ز بر  یرا ن  یبازار بانک  «1م مقرراتیتنظ ا در اصطلاا  یتسامح، اعمال نظارت و    ی، با کمیو پس از آن، بانک مرکز 

ج است. اما  یرا  یحال، امر   هر  بهقرار ندارد اما    یمرکز  یهابانک ف  یفه دوم، ضرورتاً در حوزه وظایعهده دارد. وظ

باشد در تعارض با نقش    یتجار   یهات بانکیریر امر مدیدرگ  ین نظارت، خود به نوعی، در عی نکه بانک مرکزیا

 قرار دارد.   یبانک مرکز   یاصل

شکل دهنده    یل اصلاز عوام  ی، سطح درک عمومیچالش مربوط به استقلال بانک مرکز   نیبالاخره، چهارم

عنوان گرانکرده  یها سعاست. همواره دولت هتورم در کشور به  را  تورم  ن  یمعرف  یاند،  را  آن  و  ز حاصل  یکرده 

  ی ار ین، بلکه بسی از مسئول  یارید از نگاه نه تنها عامه مردم و بسیپنهان بدانند. شا  یت دستها یا فعالیو    «ییسودجو 

، بودجه و تورم وجود ندارد.  یبانک مرکز  انی اول، م  ها حداقل درجیمعنادار و  یارتباطز  یلکرده نیتحص یاز قشرها 

و منتفع شوندگان از آن درک    یاسیس  ی قدرت بالا  یدارا  یکه متضرر شوندگان از استقلال بانک مرکز   یمادام

خواهد    یاسی پشتوانه سفاقد    یارات دولت در ارتباط با بانک مرکز یکاهش اخت  ن موضوع نداشته باشند، یاز ا  یدرست

 . دبو

 

 پیشینه پژوهش  - 2-7

(  19۶2)  دمنیفر  لتونی. مگرددی( باز م19۶2)  2دمنیفر  لتونیم  دگاهید  به  یمرکز   بانک  استقلال  یهابحث  نهیشیپ

را    ی سه گانه ا  یو اصلاحات نهاد  باتیترت   نهیسه گز  "مستقل باشد؟  دیبا  یبانک مرکز   ایآ"با عنوان    یادر مقاله 

 توسط دولت مورد بحث قرار داده است.   یپول   یهااست یسمسئولانه    یاجرا  یبرا 

دلند و  یک  جمله  از  دیجد  یهاکیابتدا توسط کلاس   درهستند    3ا ی پو  یناسازگار  یتورم که بر مبنا   یهاه ینظر

ن  ی( توسعه داده شد. ا1985) ۶لیفیکوس و دری(، ب1983) 5( مطرا شد و توسط بارو و گوردون 1977) 4پرسکات 

به بررسی   (1992)  یاپتی ن  و  وب  کوکرمن،کنند.  یم  دییمستقل را تأ  یمرکز   یهاجاد بانک یا  یا بطور جد هه ینظر

  7برای   تورم  عملکرد با  یمرکز  بانک  استقلال  درجه  نیب  رابطه  یبررس  و  یمرکز  بانک  استقلال  درجه  یریگاندازه 

دیتا    1950-1989  یهاسال   ن یب  یصنعت  یکشورها   از  یگروه  و  توسعه  درحال  کشور پانل  روش  استفاده  با 

  داشته   تورم  با  یمنف  ارتباط  یمرکز   بانک  یقانون  استقلال  ،یصنعت  یکشورها   در  پرداختند. نتایج حاکی از آن است

  بانک   سیرئ  ییجاجابه   نرخ  توسعه  حال  در  یکشورها   در  یول.  است  نداشته  را   ریتأث  نیا  ییجاجابه   نرخ  یول  است

 . ندارد  یارتباط  گونه  چیه  یقانون  استقلال  شاخص  و  دارد  تورم  با  یمنف  ارتباط  یمرکز 

 
1 Regulation 
2 Milton Fridman 
3 Dynamic Inconsistency 
4 Kydland and Prescott (1977) 
5 Robert J. Barro, David B. Gordon (1983) 
6 David Backus and John Driffill (1985) 
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  اعتبار :  قایآفر  در  ی مرکز  بانک   استقلال  یتورم  نهیهز"به بررسی موضوع    (2019)  1استرانگ   اولیویا  نایستیکر

  ی ها سال   یط  CFA  ری غ  از منطقه  کشور  18( و  یارز   هی)اتحاد  CFA  منطقه  از  کشور  12برای    "؟یپول  یآزاد  ای  یپول

تدوین شده است که   (CBI)پرداختند. در این مقاله، اقدامات جدیدی برای استقلال بانک مرکزی  2009-1980

(، همراه با اقدامات اتحاد  2011براساس نرخ گردش مالی استانداران بانک مرکزی معرفی شده توسط ولتین و زو )

نشان    ج ینتابانک مرکزی با دولت وابستگی حزب سیاسی و با استفاده از روش پانل دیتا صورت پذیرفته است.  

  ی نهادها   نییپا  تیف یک  لیدل  بهدر حال توسعه    یدر کشورها  یمرکز   یهاحد و حصر بانک  یاقدامات ب  دهدیم

  ی باعث کاهش تورم در کشورها  یاستقلال بانک مرکز  دهدی منشان    قیتحق  جینتا  نی. همچنستیمناسب ن  هاآن

 . شودی ممورد مطالعه  

نیکلاس  و  انور  بررسی  2020)  2جاندی  به  تورم:  "(  و  بانک مرکزی  اصلاحات  بین  علیت  از  رابطه  شواهدی 

از آزمون شکست ساختاری  ساله    40کشور در حال توسعه دو دوره    37در نمونه ای از    "کشورهای در حال توسعه

نتایج حاکی از تأثیر مثبت استقلال بانک مرکزی بر تثبیت   .  پرداختند.  های غیر علیت گرنجرپانل دیتا و آزمون 

لاحات بانک مرکزی و تورم علیت دوطرفه وجود دارد. این  تورم است. علاوه بر این، نتایج نشان می دهد بین اص

یافته ها نشان می دهد که استقلال بانک مرکزی از نظر ثبات پایدار اقتصاد کلان سودمند است. به ویژه، اصلاحات  

باید طوری طراحی شوند که به بانک های مرکزی استقلال بیشتری در اجرای سیاست های پولی و مقررات بخش  

 .ند مالی بده

داستان قدیمی دوباره    -استقلال بانک مرکزی و تورم"( به بررسی  2020)  3کوکوزینسکی و مکی ویزلیزیاک 

 - 2012اقتصاد غیر قابل تغییر( طی سالهای  27اقتصاد پیشرفته و  24کشور ) 51برای هیئت مدیره  "گفته شده

ق شاخص کوکرمن، وب و نیاپتی پرداختند.  با استفاده از دو روش تخمین پانل دیتا و روش آرلانو واز طری  1995

می نشان  برای  نتایج  آن  غالب  نتیجه  و  دارد  تورم  بر  توجهی  قابل  منفی  تأثیر  مرکزی  بانک  استقلال  که  دهد 

 اقتصادهای غیرپیشرفته است و این رابطه در بحران اقتصادی اخیر تغییر نکرده است. 

  " استقلال بانک مرکزی و تورم: علیت ضعیف در بهترین حالت"( به بررسی  2021)  4فیلیپ باومان و همکاران 

الگوریتم یادگیری    1998-2010کشور در مراحل محتلف توسعه طی سال های    ۶0شامل   از روش  استفاده  با 

اند. آنها برای شاخص  5ماشین    ۶از شاخصی که توسط دینسر و ایچنگرین استقلال بانک مرکزی استفاده نموده 

متغیر اندازه گیری شده، شامل عرضه پول، قیمت انرژی،    17( ارائه شده بود استفاده کردند. علاوه بر این، از  2014)

متغیرهای   و  پولی  استراتژی های سیاست  و  بانک مرکزی  مانند شفافیت  نهادی  متغیرهای  اقتصادی،  بودن  باز 

مجموع فقط یک پیوند علیّ ضعیف بین استقلال    سیاسی در تحقیق استفاده نمودند. نتایج نشان می دهد که در 

 بانک مرکزی و تورم وجود دارد. 

 
1 Cristina Olivia Strong (2019) 
2 ep Jandi Anwar, Okot Nicholas (2020) 
3 Kokoszczyński, R &  Mackiewicz‐Łyziak, J (2020) 
4 Philipp F. M. Baumann, Enzo Rossi, Michael Schomaker (2021) 
5 Machine learning algorithms 
6 Dincer and Eichengreen (2014) 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Kokoszczy%C5%84ski%2C+Ryszard
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به بررسی استقلال بانک مرکزی و نوسانات تورم در کشورهای در حال    1( 2023کارولینا گاریگا و رودریگرز )

مهار کند. تجزیه توسعه پرداختند. در این مقاله بحث شده است که چرا استقلال بانک مرکزی باید نوسانات تورم را  

نشان می دهد که    1980-2014کشور در حال توسعه بین سال های    9۶و تحلیل های تجربی در نمونه ای از  

استقلال بانک مرکزی به طور مستقیم و بدون قید و شرط با نوسانات کمتر تورم مرتبط است. بزرگی این اثر در  

 تقلال بانک مرکزی و تورم بیشتر است. کشورهای دموکراتیک تر حتی پس از محاسبه درون زایی اس

در ادامه به  است که    رفتهی در داخل صورت پذ  یدر خصوص استقلال بانک مرکز   یمطالعات متعدد همچنین  

 برخی از آنها اشاره می شود. 

و   دی و نوسانات تول یاستقلال بانک مرکز  ریتأث به بررسی (1397) انیطهرانچ و یمیصم یجعفر  اقبال، نیزر

 ج ینتاپرداختند.    (VAR)با استفاده از روش خودرگرسیون برداری    1340  -1393  یهاسال   یط  رانیا  در    تورم

و تورم داشت.    دیتول  یهاانس یبر وار  یو معنادار استقلال بانک مرکز   ی منفاز وجود اثر    تیحکا  قیتحقحاصل از  

 . است  شده  افزوده  کلان  اقتصاد  ثبات  بر  و  شده  کاسته  تورم  و  دیتول  نوسانات  از  استقلال  زانیم  شیافزا  یازا  به  ی عنی

در     بررسی تاثیر استقلال بانک مرکزی بر ثبات مالی جامعه( به  1398رضایت، امینی میلانی و ابولحسنی )

  دهد مینتایج نشان    پرداختند.    (VAR)با استفاده از  روش خودرگرسیون برداری    1370-139۶ایران طی سالهای  

ها به عنوان ثبات مالی جامعه تاثیر دارد. همچنین افزایش میزان  نک مرکزی بر سودآوری انباشته بانک استقلال با

تسهیلات، نرخ ارزی و مدت ریاست رئیس بانک مرکزی به عنوان شاخص های استقلال بانک مرکزی باعث افزایش  

افزایش نرخ سود بانکی و تورم به عنوان  بازده دارایی ها شده و در نتیجه باعث افزایش ثبات مالی جامعه می شود و  

شاخص های استقلال بانک مرکزی باعث کاهش بازده دارایی ها شده و در نتیجه باعث کاهش ثبات مالی جامعه  

 .می شود

در  کشورهای منتخب در   بانک مرکزی، کسری بودجه و تورم استقلال ( به بررسی 1398کهندل و خردمند )

  و با استفاده از باند    -آزمون سارگان آرلانو  از طریق مدل پانل دیتا و از    1999-2017حال توسعه طی سالهای  

دارد و همچنین استقلال بانک    ستقلال بانک مرکزی بر تورم اثر منفیدهد اپرداختند. نتایج نشان می  GMM  روش

اقتصاد بر نرخ تورم    بودنمرکزی در کشورهای در حال توسعه، اثر خود را باتوجه به متغیرهای نرخ ارز و درجه باز  

همچون    گذارد که این نرخ با توجه به مباحث توسعه یافتگی و در حال توسعگی کشورها و مباحثی  جای میه  ب

 تورم وارداتی ناشی از تجارت خارجی و تورم وارداتی ناشی از کسری یا مازاد تراز پرداختها کاملا مطابق با مبانی

 .باشدنظری موضوع می 

( به بررسی تاثیر استقلال بانک مرکزی و هدف گذاری سیاستی بر کنترل 1400و پور قبادی )  غلامی، احمدی

از طریق داده های تابلویی پرداختند. نتایج   2010  -2019تورم در اقتصاد کشورهای در حال توسعه طی سال های  

اری و پایه پولی تاثیر مثبت  مطالعه حاکی از آن است در میان متغیرهای مورد بررسی تورم دوره گذشته، آزادی تج

و معناداری بر تورم دوره جاری دارند. در مقابل استقلال بانک مرکزی، تعادل اولیه، توسعه مالی و رژیم نرخ ارز  

 کشور آسیایی دارند.   22تاثیر منفی و معناداری بر متغیر وابسته یعنی تورم دوره جاری اقتصاد  

 
1 Ana Carolina Garriga & Cesar M.Rodriguez (2023) 
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مطالعه را    58بررسی فراتحلیل تاثیر بانک مرکزی بر تورم در    ( به1401نوراحمدی، علیزاده و شیرمهنجی )

بررسی کردند. نتیجه ترکیب و برآیندگیری مطالعات، تاثیر منفی و معنادار استقلال بانک مرکزی بر تورم را تاکید  

اندازه  کرد. با توجه به اندازه اثر کل حاصل شده و معیار تفسیر کوهن، شدت اثر استقلال بانک مرکزی بر تورم،  

کوچکی را نشان داد.نتیج همچنین نشان داد که نوع شاخص استفاده شدهه برای محاسبه میزان استقلال بر رابطه  

مدنظر فراتحلیل اثر می گذارد. علاوه بر این اثر منفی استقلال بانک مرکزی بر تورم در کشورهای پیشرفته تر 

 نسبت به سایر کشورها بیشتر است. 

( به ارزیابی استقلال بانک مرکزی بر کنترل تورم در کشورهای  1403مدی و شاکری )محمد زاده اصل، گلمح

در حال توسعه با روش داده های تابلویی پرداختند. یافته ها نشان می دهد که استقلال بانک مرکزی می تواند  

واند بر میزان اثر  نقش موثری در کنترل تورم داشته باشد. اما عوامل اقتصادی و سیاسی موجود در هر کشور می ت

 بخشی آن تاثیرگذار باشد. 

  

 ق یساختن پشتوانه معتبر تحق  يبرا ی و عمل ي نظر  یاز مبان يبندجمع  -2-8

  ی غالباً در کشورها   ،یاسیس  ی ثباتیب  که  کرد  استدلال  و  استنباط  نیچن  توانیمطالعات انجام گرفته، م  یبر مبنا

  مواقع   در  شتریب  دهیپد  نیا.  گرددی م  یکه منجر به کاهش استقلال بانک مرکز   دهدی رخ م  شتریدر حال توسعه ب

  رمستقل یغ  یمداران تسلط خود را بر بانک مرکزاست یس  معمولاً  رایز  دینمایم  بروز  هادولت   تحول  و  رییتغ  و  انتخابات

م  یپول  یگذار است یس  یریگمیتصم  ندیفرا  را  دولت   یمال  تیوضع  و  نموده  لیتحم اعمال  بانک  آن  .  ندینمای بر 

 (.1380  یمیصم  ی)جعفر 
  است یس  یتورم  تورش  شود،  گذاروا  مستقل  یمرکز   بانک  به  یپول  استیس  گرا  که  ندانشان داده   مطالعاتاز    یبرخ

  بانک  توسط یپول استیس عمالا چرا که شده ئهارا لیلد سه یقتصادا متوندر   ی کل طور به. ابدیی م کاهش یپول

 ی مال  تیضعبه و  هاآن  نیاز ب  لیلآورد. دو دی م  نییپاتورم را    نرخعوامل(    ریبودن سا  ثابت  فرض)با    مستقل  یمرکز 

  ل ی لد  مورد(. در  2003  1رز ی)گوت  گرددیم   یمانز   یناسازگار  مباحث  به  سوم  لیدل  که  یحالدر    ستا  مربوط  لتدو

را در    یپول  استیس  ،ی پول  مقامات  بر  یاس یس  یفشارها   عمالا   قیطراز    لندیما  هادولت  که  گفت  توانی م  لت،اول دو

  ی مدها درآ  کاهش  قیطررا از    لتدو  یمال  تیضعو  ،یانقباض  یپول  استیس  رایز  ند؛ینما  لیتسه  عتباراتا  یعطاا   جهت

.  هددی م  قرار  ینامناسب  طیشرادر    یقتصادا  موقت  کودر   لیلد  به  یاتی مال  یکاهشها و    یبده  بهره  شیفزاا  لضرب،ا  حق

  است ی س  جهتدر    لتود  یفشارها   برابردر    تواندی م  باشد  برخوردار  یاسی س  ستقلالاز ا  ،یمرکز   بانک  که  یطیشرادر  

و    رندیگ قرار فشار  تحت لتدو یکسر یمال نیتأم یبرا  یپول مقامات ی قتو نکه . دوم آکند یپافشار  پول ینبساطا

  شتهدا  یقتصاد ا  ستقلالا  یمرکز   بانک  ی قتو  یل. وشودیم  نزادرو  پول  عرضه،  ندینما  نیتأم  پول  خلق  قیطرآن را از  

  هداف معمولاً ا  دولتها  که  ستآن ا   سوم  لیل. ددهد  کاهش  را  خود  یکسر  تا  کند  مجبوررا    لتدو  تواندیم  باشد

  شد ر  که  کنندی م  تلاش  لتدو  مثال،  یبرا دارد.    یناسازگار   بلندمدت  هدافا   با  که  کنندی م  نبالرا د  مدتکوتاه 

 
1 Gutierrez (2003) 
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  ها متیق  یچسبندگاز    ندهیدر آ  متهایق  شیفزاا  نهیهزو با    هندد  شیفزاا  پول  عرضه  شیفزاا  قیطررا از    یقتصادا

 .1(«1983و بارو )  گوردون(  1977)  دلندیکو     پرسکات.  ببرند  بهره  مدت  کوتاه  در

و    شود  لیتحل  جامع  برنامه  کی  قالب  در  دی با  یمرکز   بانک  به  استقلال  یاعطا   که  داشت  توجه  نکته  نیا  به  دیبا

  استقلال   شیافزا  اگرچه  ن،یبنابرا.  باشد  موجود   مشکلات  حلال  تواندینم  ییبه تنها  یاستقلال به بانک مرکز  یاعطا 

 از  کشور   یاسیس  ساختار  و  یاقتصاد  طیشرا  دیبا  ندیفرآ  نیدر انجام ا  یشود، منتهیم  یابیارز  دیمف  یمرکز   بانک

 ستم یس  بودن  یدولت  ،ینفت  یزا و مسلط بودن درآمدهابرون  ،یتوسعه بخش مال  دولت،  و  بانک  رابطه  نوع  جمله

(،  گرددی دولت م  یبرا   یانقش قابل ملاحظه   یفایآن منجر به ا  تبع  به)که    دولت  به  ینفت  یدرآمدها   تعلق  و  یبانک

 .رد یپذ  صورت  یسازمان  کیتفک  کیفراتر از    یبا نگرش  ی. لذا لازم است بحث استقلال بانک مرکزردیمدنظر قرار گ

 

 فرضیه هاي تحقیق 

 ( استقلال بانک مرکزی اثر منفی و معنادار بر تورم کشورهای منتخب در حال توسعه دارد. 1فرضیه  

 ( توسعه مالی اثر منفی و معنادار بر تورم کشورهای منتخب در حال توسعه دارد. 2فرضیه  

 

 تحقیق شناسی  روش- 3

تونس، اردن،  )  در حال توسعه  یاز کشورها   یگروه  تورم  بر  یمرکز   بانک  استقلال  ریتأث  یبه بررس  ق یتحق  نیا  در

  ، لبنان  ک،یمکز  ،یبیل  ران،ی ا  اکوادور،  جان،یآذربا  ،الجزایرارمنستان، تایلند، آلبانی، ازبکستان، صربستان، گرجستان،  
و شاخص های توسعه    اتیکه عمده خصوص  در حال توسعه  یاز کل کشورها  یانمونه( به عنوان  2ونزوئلا   ،ترکیه
در حال توسعه بوده  که    اندشده انتخاب    یاگونه   به  گروه  نیا.  شودیمپرداخته    3کشورها را دارند این گروه از    انسانی

استقلال بانک    ریتأث  یبررس  یبرا  قیتحق  نیا  درو از نظر شاخص توسعه انسانی در سطح متوسط به بالا می باشند.  

و    شودیم  استفاده  (2020)  4کوکوزینسکی و مکی ویزلیزیاک از مقاله    در حال توسعه  یبر تورم در کشورها  یمرکز 

 :گرددیم  ح یتصر  لیذ  صورت  به
INFit=α+β1CBIit+β2TOit+β3GDPPERit+β4FDit+ β5EXit + β6Rit +Uit 

 : آن  در  که

INF  :(. وابسته   ری)متغ  است  شده  استفاده  کننده  مصرف  متیق  شاخص  از  ریمتغ  نیا  یبرا   که  است  انهی سال  تورم  نرخ 

CBIاستفاده    5( 1992)  یاپتین  و  وب  کوکرمن،  شاخصاز    قیتحق  نیا  در  که  باشد؛یم   ی: شاخص استقلال بانک مرکز

 شده است.  

 
1 Barro and Gordon (1983), Kydland and Prescott (1977) 
2 Tunisia, Jordan, Armenia, Thailand, Albania, Uzbekistan, Serbia, Georgia, Algeria, Azerbaijan, Ecuador, Iran, 
Libya, Mexico, Lebanon, Turkey, Venezuela. 
3 Source: Human Development Indices and Indicators (2024) 
4 Kokoszczyński, R & Mackiewicz‐Łyziak, J (2020), “Central bank independence and inflation-Old story told 
anew” International Journal of Finace and economics, Volume25, Issue1, January 2020, PP 72-89. 
5 Cukierman, Webb and Niapti (1992) 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Kokoszczy%C5%84ski%2C+Ryszard
https://onlinelibrary.wiley.com/toc/10991158/2020/25/1
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TOاز شاخص حجم تجارت استفاده شده که از نسبت مجموع صادرات    ریمتغ  نیا   ی. براباشدیم  یتجار   ی: آزادساز

  ی ها و به عنوان شاخص شوک   افتهی  لی( تشکیناخالص داخل  دیاز تول  ی)درصد  یناخالص داخل  دیو واردات بر تول

 . باشدی م  ،یخارج

GDPPERسرانه   یداخل  ناخالص  دیتول  رشد  درصد  شاخص  از  ریمتغ  نیا  یبرا .  باشدیمسرانه    یناخالص داخل  دی: تول  

 . است  شده  استفاده  سالانه  صورت  به

FDرتبه   کی یمال توسعهکه به عنوان شاخص اثر گذار بر مدل انتخاب شده است.  باشدی م ی: شاخص توسعه مال

از   یمجموع   کهاست.    یمال  یو بازارها  یمؤسسات مال   ییو کارا  یاز کشورها در مورد عمق، دسترس  ینسب  یبند

 . باشدی م  (FM)  یو شاخص بازار مال  (FI)  یشاخص مؤسسات مال

 ، متشکل است از: (FI)شاخص موسسات مالی  

یافته به بخش خصوصی از اطلاعات مربوط به اعتبار بانکی تخصیص  : متشکل  (FID)شاخص عمق موسسات مالی  

به تولید ناخالص داخلی، بازده صندوق بازنشستگی به تولید ناخالص داخلی، دارایی های سرمایه گذاری مشترک  

 باشد. به تولید ناخالص داخلی و حقوق بیمه، زندگی و غیر زندگی به تولید ناخالص داخلی، می 

وط به شعب بانک و خودپردازهای بانکی را  : این شاخص اطلاعات مرب(FIA)شاخص دسترسی به موسسات مالی  

 تا جمع آوری می کند.  100.0000در هر  

که اطلاعات را در بخش بانکی منجمله حاشیه سود خالص از مابه التفاوت   :(FIE)شاخص بهره وری موسسات مالی  

ها، بازده دارایی ها    بین سپرده گیری و وام دهی، درآمد غیر انتفاعی به درآمد کل، هزینه های سربار به کل دارایی

 و بازده حقوق صاحبان سهام را جمع آوری می کند.

 مجموعی است از:   (FM)شاخص بازارهای مالی  

: شاخصی است که اطلاعات مربوط به سرمایه گذاری در بازار سهام به تولید  (FMD)شاخص عمق بازارهای مالی  

بهادار بین المللی بخش دولتی به تولید ناخالص داخلی ناخالص داخلی، مبادله سهام به تولید ناخالص داخلی، اوراق  

 و کل اوراق بهادار شرکت های مالی و غیر مالی را به تولید ناخالص داخلی جمع آوری می کند. 

: شاخص است که اطلاعات مربوط به درصدی از سرمایه گذاری در  (FMA)شاخص دسترسی به بازارهای مالی  

کل بدهی های شرکتها( را اعم از شرکت های داخلی، خارجی، مالی و غیر مالی  شرکت بزرگ و    10بازار، )خارج از  

 تا جمع آوری می کند.  100.000را در هر  

: شاخصی است که اطلاعات مربوط به حجم معاملات بازار سهام را جمع  (FME)شاخص بهره وری بازارهای مالی 

 آوری می کند.

EXموزون    نیانگیدر واقع م  1ینرخ ارز مؤثر واقع.  باشدیم(  2020  کایثابت دلار آمر  مت ی)به ق  ی: نرخ ارز مؤثر واقع

  ی ارز   یهاو پرداخت   هاافتیو در  یمعاملات و مبادلات ارز  ه یکل  یشد. اگر کشوربایکشور م  کی  یارز واقع  یهانرخ 

 ز یمزبور عملاً نرخ ارز مؤثر ن  یصورت نرخ ارز واقع  نیارز داشته باشد، در ا  کیرا بر حسب    شیخو  یارز  ریو ذخا

  ی دیارز و عمدتاً پنج ارز کل  نیعموماً از چند  شیخو  یکشورها در معاملات خارج  یواقع  یایشد. اما در دنبایم

 
1 Real Effective Exchange Rate 
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با   یاساس نرخ ارز مؤثر بهتر از نرخ ارز رسم   نیشد. بر ابای مزبور متفاوت م  ی. هر چند سهم ارزها کنندیاستفاده م

در دو کشور دخالت    هامتیق  یفقط نرخ ارز و سطح عموم  یدر محاسبه نرخ ارز واقع  رایانطباق دارد. ز  اتیاقعو

 .دخالت دارند  یدیکل  یارز و عمدتاً ارزها   نیهر کشور چند  یدر تجارت خارج  یواقع  یا یحال آنکه در دن  ؛دارند

Rعبارت است   یبهره واقع نرخ. است  شده  انتخاب  مدل بر گذار اثر  شاخص عنوان به که باشدیم ی: نرخ بهره واقع

 جهیمورد استفاده باشد و در نت  یکوچک رات ییتغ یبرا  تواندی تنها م بیتقر نی اتورم.  یمنها   یاز نرخ بهره وام بانک

 .ردیمورد استفاده قرار گ  یمعادله اصل  یبه جا

  ت یکه در سا  هاسال از    یبرخ  یو برا   (WDI 2024)  تیبرگرفته از سا  انهی ذکر است شاخص تورم سال  انیشا

شاخص استقلال    یاست. برا   استفاده شده  (Global Economy)  تیو سا  (IMF 2024)  تیمذکور موجود نبود از سا

استفاده شده    باشدیم  1( 201۶)  گایگار  مقاله  از  برگرفته  که(  1992)  یاپتین  و  وب  کوکرمن،  شاخصاز    یبانک مرکز 

  هابخش پیوست که در    یاپرسشنامه   قیاز طر   ستیموجود ن  گایدر مقاله گار  هاآن   یهاداده  که  ییهاسال   یبرا است.  

قانون  یبرا  استقلال  ن  یشاخص  و  وب  کوکرمن،  توسط  گرد1992)  یاپتیکه  ارائه  ن  دهی(   یازده یامت  یبرا   زیو 

استفاده    یو اخبار مربوط به اصلاحات بانک مرکز   نیقوان  زین  وکشورها    یمرکز   یهابانک   تیجدول، از سا  یرهایمتغ

استفاده شده    (WDI 2024)  تیاز سا  یو باز بودن تجار   سرانه  یداخل  ناخالص   دیتول  یهاشاخص   یشده است. برا

  ت یبرگرفته از سا  (R)و    (EX)  شاخص.  باشدیم  (IMF 2024)  تیبرگرفته از سا  یشاخص توسعه مال  یهااست. داده 

(WDI 2024)   تیمذکور موجود نبود از سا  تیکه در سا  هاسال از    یبرخ  یو برا  (IMF 2024)  تیو سا  (Global 

Economy)  است.   استفاده شده 

 

 یی ایپا آزمون- 3-1

 رها یمتغ یی ایپا-3-1-1

بررسی خواهد شد. در   رهایمتغ ی و نرمالیتیفیتوص یآمارها  قسمت نیدر بخش قبل، در ا رهایمتغ یاز معرف پس

 : داردی م  انیرا به اختصار ب  رهایمتغ  حی توض  (2( و )1)پرداخته خواهد شد. جدول    متغیرها  ییایپا  تبیینبه    ادامه

 
 رهایمتغ یفیتوص يهاآماره -1 جدول

 منبع ریمتغ
 واحد 

 يریگاندازه
 مم یماکز مم ینیم ن یانگیم

  تعداد

 مشاهدات 

INF 
(WDI 2024) 

(IMF 2024) (Global 

Economy) 
(Annual %) 9/22 -1/41 339/0۶ 408 

CBI 
Ana Carolina Garriga 

(2016) and Central 

Bank’s Website 

Cukierman, Webb and 

Niapti (1992), Between 

(0-1) 
0/48 0/27 0/78 408 

TO (WDI 2024) % OF GDP ۶8/12 22/۶4 171/۶1 408 

 
1 Ana Carolina Garriga (2016) 
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 منبع ریمتغ
 واحد 

 يریگاندازه
 مم یماکز مم ینیم ن یانگیم

  تعداد

 مشاهدات 

GDP per (WDI 2024) (Annual %) 1/85 -12/41 98/02 408 

FD (IMF 2024) Between (0-1) 0/34 0/11 0/۶1 408 

EX 
(WDI 2024) 
(IMF 2024) 

(Global Economy) 

(2020= 100) 112/01 52/08 940/12 408 

R 
(WDI 2024) 
(IMF 2024) 

(Global Economy) 

(Annual %) 5/51 -2/81 48/0۶ 408 

 پژوهشگر  ی هاافتهی: منبع

 

 آماره هاي نرمالیتی متغیرها -2جدول  

 احتمال  آماره جارک برا کشیدگی  چولگی

0.0500 2.5124 0.7450 0.8015 

 پژوهشگر  ی هاافتهی: منبع

 

  ق یتحق  نیمطمئن شد. در ا  هاآن  ییایاز پا  دیبا  ون،یرگرس  نیاطلاعات مربوطه به منظور تخم  یآور جمع   از  بعد

  هیفرضاستفاده شده است.    1(2002)  چو  و  نیل  ن،یاز آزمون لومتوازن بودن پانل    ، به دلیلمدل  ییایپا  یبررس  یبرا 

(0H برا )شودیم  فیتعر  ریآزمون به شکل ز  نیا  ی : 

(Prob>0.05)  0=  دارد  واحد  ریشه H 

از مراتب    ای  I (1)  های مرسوم اتکا کرد و اگر سر  ونیبه رگرس  توانی است و م  ای پا  ریرد شود متغ  (H0)  هیاگر فرض  که

هم انباشته بودند، آن رابطه معتبر است، وگرنه    های اگر سر  که را انجام داد    2ی هم انباشتگ لیتحل  دیبالاتر باشند با

  ن، یلواست برای انجام ریشه واحد از آزمون    3با عنایت به اینکه پانل متوازن و به صورت چسبیده به هم است.    یجعل

 یبه خوب  تواندیشده است که م نییتع شیاز پ یهاو چو از روش  نیل ن،یلو آزموناستفاده شده است. و چو  نیل

از آزمون    هیفرض  نیواحد ندارد. در ا  شهیباشد، ر  (prob<0.05)کار اگر    نیا  ی واحد را انجام دهد. برا   شهیآزمون ر

را    رهایواحد متغ  شهی( ر3شده است. جدول )  استفاده(  %99)  سطح  در  رهایمتغ  کل  یبرا (  2002)  چو  و  نیل  ن،یلو

 :دهدی منشان  

مشاهده    (3)و چو انجام شده است. همان طور که در جدول    نیل  ن،یواحد با استفاده از آزمون لو  شهیر  آزمون
  ا یپا   یریبار تفاضل گ  کیپس از    زین  (CBI)  ریهستند و متغ  ایسطح پا  در  (CBI)به جز    رهایمتغ  یتمام  شودیم
 . شودیم
 

 
1 Levin, Lin and Chv, 2002 
2 Cointegration 
3 Stacked 
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 چو  و نیل ن، یلو آزمون : واحد شهیر آزمون -3 جدول

 احتمال  آماره رهایمتغ
INF 51240/4 - 0051/0 

D(CBI) 51241/2 - 0022/0 
TO 98125/4 - 0082/0 

GDP per 10541/1 - 0057/0 
FD 91254/3 - 0192/0 
EX 8125۶/۶ - 00181/0 
R 81254/3 - 0003/0 

 Eviews ی: خروجمنبع

 
 )پسماندها(   مدل ییایپا - 3-1-2

منظور از پایایی مدل، پایایی جمله اخلال یا پسماند یا  .  رسدیمدل م  ییاینوبت به پا  رها،یمتغ  ییای از آزمون پا  پس

بررسی مانایی متغیرهای پرداخته شد و با عنایت به  باشد. در این تحقیق ابتدا به  گرنجر می   -همان آزمون انگل

)به جز متغیر استقلال بانک مرکزی که آن هم پس از یکبار    مانا هستند  اینکه تمام متغیرهای موجود در مدل

گیرد که متغیرها  تفاضل گیری مانا شد( و با امعان نظر به اینکه آزمون هم انباشتگی بین متغیرها زمانی انجام می

انباشتگی بین    باشند و با توجه به اینکه پس از تخمین، مدل نیز معنادار شد لذامی نامانا   نیازی به آزمون هم 

حاصل    جینتا(  4). جدول  گرددیو چات استفاده م  نیل  ن،یاز آزمون لو  آزمون پایایی پسماندها  ی. برا متغیرها نیست
 .دهدی مآزمون را نشان    نیاز ا
 

 پایایی مدل )پسماندها(  يبرا واحد شهیر آزمون -4 جدول

 روش  t آماره احتمال  مقاطع تعداد

17 0/0000 -5/10215 Levin,Lin & chut 

 Eviews ی: خروجمنبع

 
آزمون در سطح  نیا  یمدل دال بر معنادار یواحد برا  شهیآزمون ر شود،یممشاهده  (4)طور که در جدول   همان

 . باشدیم
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 2ی و اثرات تصادف 1ثابت  اثرات  آزمون - 2-3

 مر یل (F)آزمون - 3-2-1

  LR  ای(  ɛ  ینرمال برا   عی)در صورت توز  مریل  (F)از آزمون    ثابت  اثراتو    3داده های ترکیبی  مدل  نیب  زیتما  یبرا 

 است:   ریبه صورت ز  H)0(  هیآزمون فرض  نیا  یبرا   شود،ی م( استفاده  ɛ  ینرمال برا   ریغ  عی)در صورت توز

 =H0است    کسانیعرض از مبدأ تمام مقاطع    

 ایبزرگ باشد و    Fو    χ2ی عدد   مقدار  اگر  پس  است،  قبول ثابت  اثرات  صورت  به  مدل  آنگاه  شود،  رد   هیفرض  نیا  اگر

(prob<0.05)  هیرد شدن فرض  انگریباشد، ب  (H0)  نی ( ا5. جدول )باشدی مو لذا مدل به صورت اثرات ثابت    باشدی م  

 : دهدی مفرض را نشان  

 
 مریل Fآزمون  -5 جدول

Prob Statistic Fixed Effect Test 

0/0000 410221047 Cross-section Chi-Square 

 Eviews ی: خروجمنبع

 

اثرات ترک  دهدی م  نشان(  5)جدول  که  طور  همان   آزمون   سراغ  حال.  باشدیمن  یبیمدل برآورد شده، به صورت 

 ر؟ یخ  ایاست    ثابت  اثرات  صورت  به  واقعاً  مدل  ایآ  شود  مشخص  تا  رفته   یتصادف  و  ثابت  اثرات  اثبات  یبرا  هاسمن

 

 4هاسمن  آزمون - 2-2-3

مدل اثرات ثابت از اثرات    کیاز منطق بالا در مورد تفک  یکه جدا   شودیمسؤال مطرا    نیدر مطالعات ا  همواره

  ن یباشد تخم  یمدل به صورت تصادف  تی اگر ماه  ست؟یمدل چ  تیمطمئن شد که ماه  توانی چگونه م  ،یتصادف

  باشد؛  ثابت اثرات صورت به مدل تیماه اگر. دهدیم بیسازگار و ناار یبرآوردها ،یبیترک  ایمدل به صورت ثابت 

  برآوردها   هیکل  یمجاز   عناصر  مهم  ریمتغ  حذف  لیدل  به   یتصادف  اثرات  ای  یبیترک  اثرات  مثل  نادرست  نیتخم  روش

  ثابت   اثرات  آزمون  از  اشتباه  به  و  باشد  یتصادف  اثرات  صورت  به  مدل  تیماه  اگر  و  شوندی م  ناسازگار  و  دار  بیار

 دهد.( نتایج آزمون هاسمن را نشان می ۶جدول ).  بود  خواهد  ناکارا  و  بیناار  برآوردها  هیکل  شود؛  استفاده

 
 هاسمن آزمون  -6 جدول

Prob Statistic Fixed Effect Test 

0000/0 2224151/81 Cross-section Chi-Square 

 Eviews ی: خروجمنبع

 
1 Fixed Effects 
2 Random Effects 
3 Pooled 
4 Husman Test 
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بزرگ، به    Fو    χ2ی عدد   مقدارو   (prob<0.05)  لیمدل برآورد شده، به دل  دهدی م  نشان(  ۶)  جدول  که  طور  همان

 . باشدی م  صورت اثرات ثابت

 

 آزمون همبستگی بین مقاطع   -3-3

گاهی . صورت گیرد  مقاطع  همبستگیبرای اطمینان از عدم    مقاطع  همبستگیآزمون    بایدمی پیش از برآورد مدل  

ممکن کشورهای بزرگ در کنار کشورهای کوچک در نمونه قرار گرفته باشند و علاوه بر آن نیز به دلیل تأثیر  

پذیری از عنصر مشترک مثل رونق و رکود، بین مقاطع همبستگی شدیدی وجود داشته باشد، که برای رفع این  

 است:  ریبه صورت ز  H)0(  هیآزمون فرض  نیا  یبرا آزمون همبستگی بین مقاطع استفاده می شود  موضوع از  

 =H0  همبستگی بین مقاطع وجود ندارد

 :دهدیمرا نشان    یهفرض  نیانتایج    (7). جدول  بین مقاطع همبستگی وجود دارد  شود،  رد  هیفرض  نیا  اگر
 

 همبستگی بین مقاطع آزمون -7 جدول
Prob Statistic Residual Cross-Section Dependence Test 

0/0000 7.۶50014 Pesaran CD 

 Eviews ی: خروجمنبع

 

  Cross Section Surکه برای رفع این همبستگی از گزینه  با عنایت به نتایج بالا، بین مقاطع همبستگی وجود دارد  

 باشد: ( می 8استفاده شده است. که نتایج آن به شرا جدول )

 
 Cross Section Surهمبستگی بین مقاطع پس از استفاده از گزینه   آزمون -8 جدول
Prob Statistic Residual Cross-Section Dependence Test 

0/8154 0.0915121 Pesaran CD 

 Eviews ی: خروجمنبع

 

 فوق آزمون گردید، همبستگی بین مقاطع رفع گردید. همانگونه که در جدول  

 

 یافته هاي پژوهش 
(  % 99و از روش اثرات ثابت در سطح )  یتابلوئ  یهارا با استفاده از آزمون داده   یحاصل از بررس  جینتا  (9)  جدول

 .دهدی منشان  
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 مدل  برآورد -9  جدول

 احتمال  t آماره ار یمع انحراف بیضر ریمتغ

C -21/510241 0/590011 -18/112045 0/0012 

D(CBI) -2/590012 1/178124 -2/951237 0/0009 

TO 0/219510 0/125852 8/800154 0/0000 

GDPPER -0/130210 0/123810 -7/511102 0/0000 

FDD -0/021110 0/8451۶2 -5/512487 0/0250 

EX 0/415000 0/800415 51/02154 0/0000 

R -0/310599 512548/0 -۶0/33215 0/0001 

DU1 2/021470 0/159448 5/215470 0/0000 

AR(1) 0/511421 0/014700 8/10052 0/0000 

 پژوهشگر  یافته های: منبع

R2= 0.92                                           Mean Dependent Var = 2.۶11 

S.D Dependent Var = 41.02             F-Statistic = 21001.50   Prob = 0.0000 

Durbin-Watson = 1.94 

 

 نتایج فرضیه ها -4-1

گروه از کشورها    نیو معنادار بر تورم ا  یاثر منف  یاستقلال بانک مرکز  دهد،یمنشان  (  9)  طور که جدول  همان

از جنبه نظری و .  شودیمدرصد در تورم    2.59باعث کاهش    یدر استقلال بانک مرکز   شی( درصد افزا1دارد و )

 ییرااج   تی، اخراج و مدت زمان مسئولاستخدام   روابط،)شامل    یپرسنل  یهادر حوزه  یهرچه بانک مرکز   چرایی نیز

و نقش   یپول استیدر س یینها یریگمیو تصم ی)شامل فرمول بند  یگذار استی(، حوزه سیبانک مرکز  تیریمد

وام به بخش    ی)شامل اعطا  یبانک مرکز   یهات یحوزه محدود  زیدر روند بودجه(، حوزه اهداف و ن  یبانک مرکز

  عمل نماید؛ در راستای آن مدیریت  مستقل ترافته دولت  یش  یبشدت افزا  یهانهیهز  ین پولیدر تأم  و نیز(  یعموم

با    جهینت  نی. او برعکس  کمتر می شودآن تورم  ی  و در راستا  ینگیو نقد  یه پول یرشد پا  ،تری مطلوب منابع ارز 

  توسط   آمده  بدست  ج ینتا  با  جهینت  نیا  نیهمچن.  است  سازگار  یکیتئور  انتظارات   نیهمچن  و  یقبل  یهاافتهی

  (،2012)   همکاران  و  3ی انیزروو  ،(2019)  2استرانگ   اولیویا  نایستیکر(،  2020)  1کوکوزینسکی و مکی ویزلیزیاک 

 .افتند ی  دست  تورم  و  یمرکز   بانک  استقلال  نیب  یمنف  رابطه  به  آنان.  است  سازگار(،  1992)  یاپتین  و  وبکوکرمن،  

گروه از کشورها دارد و   نیاثر مثبت و معنادار بر تورم ا  یتجار یآزادساز  دهد،ی منشان ( 9) طور که جدول همان

  صادرات مجموع هرچه یعنی. شودیمدرصد در تورم  0.21 شیباعث افزا ،یتجار یدر آزادساز  شی( درصد افزا1)

 
1 Kokoszczyński, R &  Mackiewicz‐Łyziak, J (2020) 
2 Cristina Olivia Strong (2019) 
3 Zervoyianni 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Kokoszczy%C5%84ski%2C+Ryszard
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گروه    نیدر تورم ا  شی باشد، باعث افزا  شتریب  شود،یم  انیب  یناخالص داخل  دیاز تول  یکه به صورت درصد  واردات  و

اگر سهم    یاو حذف موانع تعرفه   یتجار  ی آزادساز  استیس  یبا اجرا   از جنبه نظری و چرایی نیز.  شودی ماز کشورها  

بالا    زین  یداخل  یهامتیق  یجهان  یهامتیسطح ق  شیعرضه بازار داخل قابل توجه باشد، با افزا  نیواردات در تأم

  ش یوجود داشته باشد آنگاه در صورت مواجهه با افزا  یدر بازار جهان  یداخل  یکالا   یاگر تقاضا برا   نی. همچنروندیم

و به دنبال آن از    افتهی  شیافزا  یصادرات یکالاها   یتقاضا برا   ،یداخل  یهامتینسبت به ق  یجهان  یهامت یسطح ق

اگرچه    نی. بنابراابندیی م  شی افزا  یداخل  ی هامتیق  جهیکاسته شده و در نت  یعرضه محصولات در بازار داخل  زانیم

  ی ریرپذیتأث زانیاست اما م رگذاریتأث یداخل  یاقتصاد یرها یبر متغ یخارج ی رهایمتغ راتییاقتصاد باز تغ کیدر 

دارد    یصادرات، بستگ  یتقاضا برا   زانیبه واردات و م  یوابستگ  زانیبه درجه باز بودن اقتصاد، م  یداخل  یرهایمتغ

ا20101  یفولاد  و  این  بیط)   ا ی  انجامدی نرخ تورم م  شیبه افزا  یتجار  یآزادساز   یسؤال که اجرا   نی(. پاسخ به 

مبادلات   شی. آنچه مسلمّ است با افزااندافته یدست  یمتفاوت جیو محققان به نتا ستین ینیبش یکاهش آن، قابل پ

درآمد    و  شودی م  یصادرات باعث بالا رفتن درآمد ملّ  شیصادرات کشور افزوده خواهد شد. افزا  زانیبر م  یتجار

  جاد یتداوم داشته و محسوس باشند، تورم ا  راتییتغ  نیخواهد داد. اگر ا  شیرا افزا  هامتیق  جهیتقاضا و در نت  ،یملّ

تورم    جادیدر ا  زین  یواردات  یاه یسرما  یکالاها و خدمات مصرف   یهامتیق  رییتغ  ای. البته کاهش واردات و  شودیم

  سازگار(  1395)   همکاران  و  یمیکر  و(  1388)  هیزند  و  این  بیط  توسطبدست آمده    جیبا نتا  جهینت  نیمؤثر هستند. ا

 .افتندی  دست  تورم  و  یتجار  یآزادساز  نیب  مثبت  رابطه  به  آنان.  است

و اثر گذار بر تورم    یحیتوض  ریسالانه به عنوان متغ  یهامت یسرانه به ق  یناخالص داخل  دیشاخص رشد تول  از

  تورم   بر  معنادار  و  یمنف  اثر  سرانه  یداخل  ناخالص  دیتول  دهد،ی منشان    (9)  طور که جدول  هماناستفاده شده است.  

درصد در تورم    0.13باعث کاهش    سرانه،  یداخل  ناخالص  دیتول  در  شیافزا  درصد(  1)  و  دارد  کشورها  از  گروه  نیا

دارد.    میرفاه افراد ارتباط مستق  شیسرانه با افزا  یناخالص داخل  دیتول  شیافزا  نیزاز جنبه نظری و چرایی  .  شودیم

افزا  یوقت افراد    ش ی افزا  زیآن تورم ن  یکه در راستا  رودیکار بالاتر نم  یرویدستمزد ن  یتقاضا  ابد،یی م  شیرفاه 

  سازگار (  1391)  همکاران  و  هیتو  سلطان  و(  2012)  دانگ  و  آرجا  توسط  آمده  بدست  جینتا  با  جهینت  نیا.  ابدیینم

 . افتندی  دست  تورم  و  سرانه  درآمد  نیب  یمنف  رابطه  به  آنان.  است

طور که   هماناثر گذار بر تورم استفاده شده است.    یحیتوض  ریبه عنوان متغ  زین  یشاخص توسعه بخش مال  از

(  1گروه از کشورها دارد و )   نیو معنادار بر تورم ا  ی اثر منف  یشاخص توسعه بخش مال  دهد،یمنشان    (9)  جدول

از جنبه نظری و  . شودیم یدرصد در توسعه مال 0.02باعث کاهش  ،یدر شاخص توسعه بخش مال شیدرصد افزا

  و  آگوبا توسط آمده بدست ج ینتا با جهی نت نیاشود. مالی سبب کاهش تورم می ینهادها بالای تیف یکچرایی نیز، 

  نیب  یسازگار است. آنان به رابطه منف  3( 2001( و بود و همکاران )2015)  نهیباتا  و  یالمالک  ،(2017)  2همکاران

 .افتندیو تورم دست    یتوسعه مال

 
1 Tayebnia and Fuladi, 2010 
2 Abel MawukoAgoba, JoshuaAbor, Kofi A.Osei, JarjisuSa-Aadu (2017) 
3 Boyd et all (2001) 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1303070117300550#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1303070117300550#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1303070117300550#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1303070117300550#!
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  1-4  طور که جدول  همانگروه از کشورها دارد.    نیاثر مثبت و معنادار بر تورم ا  ینرخ ارز مؤثر واقع  شاخص

گروه از کشورها    نی( درصد در تورم ا0.41)  شیباعث افزا  یدر نرخ ارز مؤثر واقع  شی ( درصد افزا1)  دهد،یمنشان  

از جنبه نظری و چرایی نیز هرچه نرخ ارز افزایش پیدا کند به دنبال آن صادرات افزایش و ورادات  شده است.  

ها نیز  منتقل و در نتیجه قیمتشود منحنی تقاضا به سمت راست و بالا  یابد که این موضوع سبب میکاهش می 

(، سازگار است.  1381)  دهیو پسند  ییرای ( و پ2000)  لیبدست آمده توسط کند  جی با نتا  جهینت  نیاافزایش یابد.  

 .افتندیو تورم دست    ینرخ ارز مؤثر واقع  نیآنان به رابطه مثبت ب

  طور که جدول   همانصادر کننده نفت دارد.    یو معنادار بر تورم کشورها   یاثر منف  ینرخ بهره واقع  شاخص

  کشورها   از  گروه  نیا  تورم  در  درصد(  0.31)  کاهش  باعث  یواقع  بهره  نرخ  در  ش یافزا  درصد(  1)  دهد،ی منشان    (9)

یابد  هش می گذاری کااز جنبه نظری و چرایی نیز هرچه نرخ بهره افزایش پیدا کند به دنبال آن سرمایه .  است  شده

  ن یاها نیز کاهش یابد.  شود منحنی تقاضا به سمت چپ و پایین منتقل و در نتیجه قیمتکه این موضوع سبب می

.  است   سازگار(،  1384)  آباد  دیب  و(  1393)  نکو  میابراه  ،  1(1991)  دریر  و  بالاک  توسط  آمده  بدست  ج ینتا  با  جهینت

 .افتندی  دست  تورم  و  یواقع   بهره  نرخ  نیب  یمنف  رابطه  به  آنان

در    یدچار شکست ساختار  در حال توسعه به علت شاخص توسعه مالی پایین  یکشورها شایان ذکر است  

  لیکه به دل  شودیمدار بودن مدل    بیکه باعث ار  باشندیبهره، نرخ ارز و ... م  نرختورم،    رینظ  یاقتصاد   یرهایمتغ

موقت و   یهاشوک  نیبردن ا  نیاز ب  یمنظور برا   نیرا لحاظ کرد. بد  یشکست ساختار   نیا  دیبا  یدار  بیار  نیا

  ریمتغ   نیا  حینشان دهنده استفاده صح  یدام  ریمتغ  یمدل استفاده شده است. معنادار   یبرا   یدام  ریگذرا از متغ

از    یرفع خودهمبستگ  یبرا  نیهمچن.  باشدی مدر مدل     ر یمتغ   یمعنادار استفاده شده است و    AR(1)در مدل 

 . باشدی مدر مدل    ریمتغ  نیا  حیر، نشان دهنده استفاده صحمذکو
 

 نتیجه گیري و بحث -5

 نتیجه گیري  - 5-1

  ی مرکز  بانک استقلال گفت توانیم یعبارت به. است یمال نظام استحکام یبرا  تلاش یمرکز  بانک یاساس فهیوظ
  از  یعوامل به یمرکز  بانک ستقلالادر نظر داشت  دیبا. است یاساس اصل کی خوب یمال ستمیس کی جادیا یبرا 

  بودجه  یکسر   یمال  نیتأم  نحوهو    کشورها  یمد درآ   ساختار  ،یمال  بخش  توسعه  ساختار  ی،افتگی  توسعه  جهدر  لیقب

 (2023  2)کارولینا و رودریگرز   دارد.  یبستگدولتها  

  به   یابیبه منظور دست  یپول  یهااستیثبات در س  جادیا  ،در بلندمدت  ژهیو  به  یمهم بانک مرکز   فیاز وظا  یکی

ی به  اعتبار  و  یپول  یهااست یس  یاجرا   با  که  است  آن  بر.ا.ا  ج  یمرکز  بانک  یاصل  رسالت.  هاستمتیق  تیتثب  هدف

مختلف اعم از   یهابرنامه  یا اجر در و سازد فراهم را کشور یاقتصاد شرفتیپ  یبرا  مساعد طیشرا ،صورت مستقل

اقتصادیتثب  یهابرنامه  توسعه  و  در  باشد  دولت  بانیپشت  ی ت    موازنه   تعادل   و  پول  ارزش  ثبات  حفظ  راه  نیا. 

 
1 Bullock and Rider (1991) 
2 Ana Carolina Garriga & Cesar M.Rodriguez (2023) 
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.  رود ی م  شمار  به  آن  مهم  اهداف  از  یپول   یهااست یس  یاجرا  قیطر  از  یاقتصاد  مداوم  رشد  همراه  به  هاپرداخت 

ارز    یارز  ری ذخا  تیریدم  و  یکنون  ستمیس  ثبات  از  حفاظت  مستلزم  هامتیق  ثبات  از  تیحما  تیمسئول نرخ  و 

روزانه در بازار ارز را بر عهده    اتیعمل  د یبا  ینرخ ارز، بانک مرکز  استیو س  یارز   ریذخا  تیریمد  یشد. برابایم

و در راستای آن افزایش تورم    یپول  استیبر عرضه پول و س  م یممکن است که اثر مستق  اتیعمل  نی. چون اردیگ

 ( 1401نوراحمدی، علیزاده و شیرمهنجی  . )داشته باشد

گروه از    نیو معنادار بر تورم ا  یاثر منف  یاز آن است که استقلال بانک مرکز   یحاک  قیتحق  نیا  یهاافتهی

  تی مدت زمان مسئول، اخراج و  استخدام  روابط،)شامل    یپرسنل  یهادر حوزه   یهرچه بانک مرکز   یعنیکشورها دارد.  

و    یپول  استیدر س  یینها  یریگمیو تصم  یبند)شامل فرمول   یگذار  استی(، حوزه سیبانک مرکز   تیریمد  ییاجرا

وام به    ی)شامل اعطا   یبانک مرکز  یهات یحوزه محدود  زیدر روند بودجه(، حوزه اهداف و ن  ینقش بانک مرکز 

برعکس( مستقل یبخش عموم و  است  تورم کمتر  باشد؛    انتظارات  نیهمچن  و  ی قبل  یهاافتهیبا    جهینت  نیا  .تر 

(،  2020)  1کوکوزینسکی و مکی ویزلیزیاک   توسط  آمده  بدست  جینتا  با  جهینت  نیا  نیهمچن.  است  سازگار  یکیتئور

.  است  سازگار(،  1992)  یاپتین  و  وبکوکرمن،    (،2012)  همکاران  و  3ی انیزروو  ،(2019)  2استرانگ   اولیویا  نایستیکر

اثر مثبت و معنادار    یتجار یشاخص آزادساز .افتندی دست تورم و یمرکز  بانک استقلال نیب یمنف رابطه به آنان

 یناخالص داخل   دیاز تول  یگروه از کشورها دارد و هرچه مجموع صادرات و ورادات که به صورت درصد  نیبر تورم ا

  ی با اجرا   از جنبه نظری و چرایی نیز  .شودیمکشورها    گروه از  نیدر تورم ا  شیباشد، باعث افزا  شتریب  شود،یم  انیب

عرضه بازار داخل قابل توجه باشد، با   نی اگر سهم واردات در تأم یاو حذف موانع تعرفه یتجار یآزادساز  استیس

در بازار    یداخل  یکالا  یاگر تقاضا برا   نی. همچنروندیبالا م  زین  یداخل  یهامتیق  یجهان  یهامتیسطح ق  شیافزا

  ، یداخل   یهامت ینسبت به ق  یجهان یهامتیسطح ق  شیوجود داشته باشد آنگاه در صورت مواجهه با افزا  یجهان

کاسته شده و   یعرضه محصولات در بازار داخل زانیو به دنبال آن از م افتهی شیافزا یصادرات یکالاها  یتقاضا برا 

نت تغ  کیاگرچه در    ن یبنابرا.  ابندییم  شیافزا  یداخل  یهامتیق  جهیدر  باز  بر    یخارج  یرها یمتغ  راتییاقتصاد 

  زانیبه درجه باز بودن اقتصاد، م  یداخل  یرها یمتغ  یریرپذیتأث  زانیاست اما م  رگذاریتأث  یداخل  یاقتصاد   یرهایمتغ

به   ی تجار  یآزادساز   یسؤال که اجرا   نیپاسخ به ا.  دارد  یصادرات، بستگ  یتقاضا برا   زانیبه واردات و م  یوابستگ

. آنچه  اندافته یدست    یمتفاوت  جیو محققان به نتا  ستین  ینیبش ی کاهش آن، قابل پ  ای  انجامدی نرخ تورم م  شیافزا

صادرات باعث بالا رفتن   شیصادرات کشور افزوده خواهد شد. افزا زانیبر م ی مبادلات تجار شیمسلمّ است با افزا

تداوم داشته و    راتییتغ  نیخواهد داد. اگر ا  شیرا افزا  هامتیق  جهیقاضا و در نتت  ،یو درآمد ملّ  شودی م  یدرآمد ملّ

  ی اه یسرما  یکالاها و خدمات مصرف  یهامتیق  رییتغ  ای. البته کاهش واردات و  شودیم  جادیمحسوس باشند، تورم ا

  نیا  تورم  بر  معنادار  و  یمنف  اثر  سرانه  یداخل   ناخالص  دیتول  رشد  شاخصتورم مؤثر هستند.    جادیدر ا  زین  یواردات

رفاه افراد ارتباط    شیسرانه با افزا  یناخالص داخل  دیتول  شیافزا  از جنبه نظری و چرایی نیز  .دارد   کشورها  از  گروه

آن تورم    یکه در راستا   رودیکار بالاتر نم  یرو یدستمزد ن  یتقاضا   ابد،ییم  ش یرفاه افراد افزا  یدارد. وقت  میمستق

 
1 Kokoszczyński, R &  Mackiewicz‐Łyziak, J (2020) 
2 Cristina Olivia Strong (2019) 
3 Zervoyianni 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Kokoszczy%C5%84ski%2C+Ryszard
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 یعنی  .دارد  کشورها  از  گروه  نیا  تورم  بر   معنادار  و  یمنف  اثر  ی نیزمال  بخش  توسعه  شاخص.  ابدیی نم  شیافزا  زین

بهتر باشد؛ تورم    یمال  یو بازارها   یمؤسسات مال  ییو کارا  یکشورها در مورد عمق، دسترس  ینسب  ی هرچه رتبه بند

برجای گذاشته گروه از کشورها    نیاثر مثبت و معنادار بر تورم ا  یشاخص نرخ ارز مؤثر واقعکمتر است و برعکس.  

از جنبه نظری    دارد.  در حال توسعه  یو معنادار بر تورم کشورها  یاثر منف  یشاخص نرخ بهره واقعدر آخر نیز  .  است

ین موضوع  یابد که او چرایی نیز هرچه نرخ ارز افزایش پیدا کند به دنبال آن صادرات افزایش و ورادات کاهش می

های  ها نیز افزایش یابد. با عنایت به یافتهشود منحنی تقاضا به سمت راست و بالا منتقل و در نتیجه قیمتسبب می 

بر عرضه   میکه اثر مستقهای پولی  های مرکزی در اعمال سیاستشود؛ که بانک تحقیق اینگونه نتیجه گیری می

 . تر عمل نمایندتورم دارد؛ بهتر است مستقل و در راستای آن افزایش    یپول  استیپول و س

 

 شنهادات یپ-5-2

 :ردیگ  قرار  تیاولو  در  مساله  چند  ابتدا  است  یضرور   کرد  یر یجلوگ  اوضاع  شدنتر  آنکه بتوان از نابسامان   یبرا 

محتمل    یوهاینده، سناریانداز آمسئول و مرتبط با چشم  یست نهادهاا  یضرور   یگرید   زمان  هر  از  شیب  امروزاول:  

انداز  م چشمیقرار دهند. برآوردها و محاسبات انجام شده در ترس  یممکن مورد بررس  یامدها ینده را به همراه پیآ

 چشم   میترس  دوران  به  نسبت  یداخل  طیشرا  هم  و  یجهان  طیشرااست که    یبلندمدت کشورها در صورت  یهابرنامه 

  و   شده  انجام  دیجد  یهات یواقع  اساس  بر  ساله  همه  دیبای نده، میآ  یرساز ی ر کرده است. اساساً تصوییتغ  اندازها

  ی ر یپذرقابت   و  تورم  کننده  نگران  ریمتغ  ن یمهمتر  ریتصو  نیا  در.  کنند  رییتغ  هااست یس  و  های نگرنده یآ  آن  با  متناسب

نده و در  یآ  یهاسال   یط  یت بودجه عمومیعوض  از  یر یتصو  داشتن.  است  یجهان   و  یامنطقه   یهاعرصه   در  اقتصاد

 جاد کند.یرا ا  یذهن  ییمناسب همگرا  یهانهیزم  تواندی مختلف م  یوهای قالب سنار

  بانک   اریاخت  لحاظ  به  نهاد  دو  نیا  نی ب  رابطه  میتنظ  ،یمرکز   بانک  و  دولت  رابطه  تیکل  به  پرداختن  از  قبلدوم:  

ک از سه قلم یهر    یاست بر رو   ین رابطه ضرور یار است. در ابرخورد   اریبس  تیاهم  از  یپول  هیپا  کنترل  در  یمرکز 

  ن یا.  دیدرآ  قانون  صورت  به  ر،ییتغ  تیقابل  از  یدرصد  نییتع  با  همراه  اهداف  نیا  و  شده  یگذارهدف   یه پولیپا  یاصل

  به   هابانک   یبده  و  یمرکز  بانک  به  دولت  یبده  خالص  ،یمرکز   بانک  یخارج  ییدارا  خالص  راتییتغ   را  قلم  سه

  جمله  از  مهم  یرها یمتغ  از  یاریبس  فیتکل  قلم،  سه  نیا  مجاز  محدوده  چارچوب  در.  دهندی ل میتشک  یرکزم  بانک

  ی ا مرحله  بصورت  را  یاراتیاخت  ،یپول  هیپا   اقلام  رشد  مجاز  محدوده  کردن  قانونمند.  شد  خواهد  روشن  یعموم  بودجه

خواهد بود. ممکن    یشتر بانک مرکز یب  استقلال  سمت  به  حرکت  یبرا  یامقدمه  که  داد  خواهد  یمرکز   بانک  به

ان  هاست ب   نی ا  طرا  لذا  و  بوده  نانهیبخوش   اریبس  هاکشور  یریگمیموجود تصم  یشنهاد در فضاین پیظر برسد 

  به  یتوجهی ب  یو در راستا   یانحراف  یر یدر مس  یپول  یهااست ی روند س  اگر  اما .  باشد   داشته  تعجب  یجا  شنهادیپ

 . کرد  خطر  احساس  ندهیآ  به  نسبت  دیبا  واقع  به  آنگاه  شود،  میتنظ  ینگینقد  حجم  یبالا   رشد
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Abstract 

Central bank independence and its link with inflation has become part of conventional 

knowledge. Some economists believe that one of the ways to control inflation is the 

independence of the central bank. They argue that independent central banks are able to set 

and implement more correct policies than non-independent central banks. When the central 

bank is immune from political influence and pressure, it can better control inflation by 

applying correct monetary policies. Therefore, the purpose of this research is to investigate 

the effect of central bank independence on inflation in a group of developing countries 

(Tunisia, Jordan, Armenia, Thailand, Albania, Uzbekistan, Serbia, Georgia, Algeria, 

Azerbaijan, Ecuador, Iran, Libya, Mexico, Lebanon, Turkey, Venezuela) as an example of 

all developing countries that have the main characteristics and indicators of human 

development of this group of countries using the fixed effects method over the years It is 

2000-2023. The findings of this research indicate that the independence of the central bank 

as well as financial development has a negative and significant effect on the inflation of this 

group of countries. 

Keywords: Central Bank independence, inflation, Developing countries, financial 

development, panel data 
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