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 چكیده

را    داریپا  یتوسعه اقتصاد   ریمس  توانديتهران م بهادار اوراق در بورس   يخارج  ه یتوجه به عوامل مؤثر بر جذب سرما

مدل عوامل موثر بر جذب  ارائه به  ،  بنیادداده گیری از روش با بهره   کیفيابتدا در بخشدر این پژوهش   هموار کند.

  خبرگانبا انجام مصاحبه با چهارده نفر از  شد.    اقدام داریتهران جهت توسعه پابهادار اوراق در بورس   يخارج  هیسرما

 يدر قالب شش بعد ساختارده   و  یيشناسا  يمیبراساس مدل پارادا  يله اصلمقو  13تهران، تعداد  بهادار اوراق در بورس 

  «،يعلّطیمناسب به عنوان »شرا  رساختیمناسب و ز  ياسیسارتباطات   ،يتی احمی گذار استیسون یشده است: قوان

و دانش روز،   یورود فناور  «،یانهیزمطیبه عنوان »شرا م یگر«، تحرمداخله طیبه عنوان »شرا يتورم و اقتصاد دولت

جذب    «،يتعامل  عدبه عنوان »ب  يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یو جلوگ  دیتول   یبهره ور   شیصادرات، افزا  شیافزا

. «ی امدیکشور به عنوان »بعد پ  يالمللنیب  گاهیو بهبود جا  داریو توسعه پا  «یمحور ده یبه عنوان »پد  يخارج  هیسرما

کم بخش  مدل در  بوسیله  مدل  گرفت  ساختاری  معادلات سازی ي  قرار  آزمون  نشان    کهمورد  دادند  نتایج 

ز  ياسیسارتباطات   ،يتیحمای گذار است یسو ن یقوان و  سرما  رساخت یمناسب  جذب  بر    ي خارج  هیمناسب 

افزاوی بر ورود فناور   يخارجه یدارد. جذب سرمامعناداری تاثیر افزا  شی دانش روز،  و    د ی تول  یوربهره   شیصادرات، 

دانش  و ی بر ورود فناور  ياقتصاد دولت  نطوریدارد. تورم و هممعناداری تاثیر  يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یجلوگ

 م یدارند. تحرمعناداری تاثیر  يو مال  یفکر   هیاز خروج سرما  یر یو جلوگ  دیتول  ی وربهره   شیصادرات، افزاش یروز، افزا

فناور ورود  افزا  یبر  روز،  دانش  افزا  شی و  ور   شی صادرات،  جلوگ  یبهره  سرما  یریو  مال  یفکر   هیاز خروج    ي و 
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 ه یاز خروج سرما   یر یو جلوگ  دیتول  یبهره ور  شیصادرات، افزا  شیو دانش روز، افزا  یدارد. ورود فناور معناداری تاثیر

 دارند. ی معنادار ریتاث  کشور  يالمللن یب  گاهیبر بهبود جا  نیو همچن  داریبر توسعه پا  يو مال  یفکر

 . بورس اوراق بهادار تهران،  داریتوسعه پاي،  خارج  هیجذب سرما  های كلیدی:واژه 

 

 مقدمه 

تصاحب و کنترل منابع    جهت  یيروش ها  ،يالملل  نیرقابت ب  یها  یریمنجر جهت گ  یشدن روابط اقتصاد   يجهان

 ي در مورد عملکرد اقتصاد جهان   يو عمل  یدانش نظر   یمستلزم بازنگر  يشدن مال  ينشود. جها  يم  یگذار   هیو سرما

 رفتهیپذ  يطور کل  به (Ochilov Bobur, 2023).است   یگذار  هیدر قالب سرما  هی سرما  يالملل  نیاز نقطه نظر حرکت ب

در    ياسیس-يتواند حفظ ثبات اجتماع  يم  بالا  و درآمد سرانهی  اقتصاد  یرشد بالا  یشده است که تنها نرخ ها

  ی گذار   هیتوان با جذب سرما  يو درآمد سرانه را م  يناخالص داخل  دیحال رشد تول نیکند. در ع  نیکشور را تضم

  ی گذار   هیسرما  یبرنامه ها   ها  منظور دولت  ن یکرد. به هم  حققاقتصاد کشور م  یساختار  لیتعد  با  يخارج  میمستق

  بسیاری از کشورهای توسعه نیافته.  (Collis, Berkeley, & Noon, 2024)کند  يرا اتخاذ و اجرا م  يمناسب  يو صنعت

  ی ها ده یا  یجرا موجب عدم جذب سرمایه خارجي و در نتیجه عدم توان امنسوخ در اقتصاد،    تیریمد  ستمیس  کیبا  

  ی برا  نیلازم و تضم  یگذاره یسرما  یفضا  جادیا  ،يخارج  یگذاره یسرما  جذب . (Gurbanov, 2023)شده اندنوآورانه  

رشد صادرات    د،یتول  یاقتصاد و نوساز   یاز تحولات ساختار   نانیاطم  یبرا  طی شرا  نیترمهم   ،يخارج  گذارانهیسرما

  شرو یپ  یهاش به سمت بخ  دیدر درجه اول با  يو داخل  يخارج  یهای گذار هیواردات است. سرما  ينیگزیجا  نیو تضم

به   که  شود  داده  سوق  پیشراناقتصاد  پا  يروزرسانبه   یبرا  موتور  رشد  و  اقتصاد  تبد  داریکل    لی منابع 

ی  توسعه اقتصاد   یبرا   يخارج  یگذار  هیجذب سرما   تیاهم . (Marjanović, Domazet, & Vukmirović, 2022) شود

  ه ی است. روحائز اهمیت    یيندهایفرآ  نیچن  یبرا  يمال  تیبه حما  ازیو ن  یاقتصاد  ی گذارندها یفرآ  لیامروزه به دل

 هیسرما   يعنی  ،يخارج  يمال  عاصلاح اقتصاد و ساختار آن بدون مناب  ،مدرن  طیدهد که در شرا  ينشان م  يجهان

  ت ی دارد. جذاب  يمیعظ  یگذار   هیسرما  ل یپتانس  ایران.  (Clark & Kentor, 2022)است  رممکنیغ  ،يخارج  یگذار 

کار(، بازار    یروین  ،يعی)برق، گاز طب  دیعوامل تول  نیینسبتا پا  یها  نه یاز هز  يناش  ایران  عیصنا  یگذار  هیسرما

در اقتصاد کشور و    يخارج  میمستق  یگذار  هیجذب و استفاده از سرما  افتهیتوسعه    مفهومست.  اقابل توجه    يداخل

کشور ایجاد  در توسعه    يکل  یدهد که روندها   يامکان را م  نیا  کشور ایرانبه    ي داخل  یگذار   هیمنابع سرما  نیهمچن

  طی در شرا  ن،یقابل توجه است. علاوه بر ا  اری بس  مواردانباشته شده و هنوز استفاده نشده در کشور از    لیپتانسشوند.  

شده است که   جادیدر کشور ا  ياختراعات و دانش فن  ها،ی در فناور   يخلأ قابل توجه  ،دولت  يناکاف  يمال  نیتام

  ی رو ین  ک،یتکنولوژ  لیو پتانس  دیتول  می بع عظبا دارا بودن مناکشور  در توسعه داشته باشد.    یيبسزا  ر یتأث  توانديم

 ي گذاران خارج   هیسرما  با تدوین قوانین و ایجاد زیرساخت های مناسب مي تواند  کار ارزان، بازار فروش گسترده،

تواند به    ينم  ایران با توجه به کمبود منابع مالي  کند.   يدر اقتصاد هستند، جذب م  یگذار  هیرا که آماده سرما

سرمایه گذاران  کند. حضور    نیاز خارج تضم  هیسرما  یرشد شتابان اقتصاد خود را بدون جمع آور  ياندازه کاف

کشاورز  ن ییتع  يعامل  خارجي صنعت،  رشد  در  سا  یکننده  ها  ریو  بود  یبخش  خواهد   ,Heydarian)اقتصاد 
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Pahlavani, Mirjalili, & Economy, 2022). مدرن گذار به روابط بازار،   طیانجام شده، در شرا قاتیاساس تحق بر

  ی ا   ژهی و  تیاز اهم  کشورها  یبرا   داریپا   یرشد اقتصاد   نیتضم  یبرا  يخارج  یگذار   هیجذب و استفاده از سرما

به    يابیدست  :عبارتند از  يخارج  هیجذب سرما  یمهم برا   طیشرابر طبق تحقیقات صورت گرفته   .برخوردار است

 يتوسعه اجتماع   یبرا   کیاستراتژ  یها و برنامه ها  یریوجود جهت گ  در جامعه؛  یو اقتصاد  ياسیس  -   يثبات اجتماع

اصلاح    یهاجهت   نیترمهم   یيو شناسا  یچند ساختار   ياقتصاد انتقال  یهاه یپا  یریگشکل ؛  در دراز مدت  یو اقتصاد

 يبه عنوان عامل اصل  یگذار   هینقش سرما  شی افزا  ؛یاصلاحات اقتصاد   قیو تعم  یآزادساز   یندها یفرآ  ی اجرا؛  آن

اقتصاد رشد  سرما  کیتحر  یاستراتژ .(Avazov & Turakulov, 2020)یدر  حل    دیبا  يخارج  یگذار  هیجذب 

روش    زیو ن  ياتیمال  یاهرم ها و مشوق ها   ،ی و اعتبار  يمال  یکند. بهبود روش ها   نیرا تضم  مشکلات  زی آم  تیموفق

بازار است که عملکرد    یها  رساختیموارد شامل ز  نیبرخوردار است. ا  یيبالا  ت یاز اهم  ي در این مسیررمالیغ  یها

با توجه به موارد مذکور در این پژوهش بوسیله روش  .  (Bakhtiyarovich, 2023)کند.  يم  نیرا تضم  يخارج  هیسرما

در بورس اوراق بهادار تهران جهت    يخارج  هیمدل عوامل موثر بر جذب سرما  ياعتبارسنج  تحقیق آمیخته به ارائه و

مدل عوامل موثر بر  پرداخته مي شود؛ فلذا سوال اصلي پژوهش به این صورت مطرح مي گردد که آیا    داریتوسعه پا

 معتبر است؟   داری در بورس اوراق بهادار تهران جهت توسعه پا  يخارج  هیجذب سرما
 

   ینظر   یمبان  -2

 م یرمستقیغ  ا ی  م یبه طور مستق  يخارج  ی گذار  هیاشاره دارد. سرما  سرمایه گذاری خارجي  تیبه اهم  يجهان  یوندهار

  ی ها ی از استراتژ   يکی  يخارج  هی. جذب سرما(Ochilov Bobur, 2023)گذارد  يم  ر یتأث  عیصنا  ریبر اقتصاد و سا

  ی از بازارها   يکیعنوان    بورس به  ان،یم  نی است. در ا  داریبه اهداف توسعه پا  دنیو رس  یتوسعه اقتصاد  یبرا   ياساس

  ی هاپروژه   نیجهت تام  يمنابع مال  شیو افزا   يخارج  یهاهیجذب سرما  یبرا   يبه عنوان درگاه  توانديم  ،يمهم مال

 ي خارج   ی گذار  هی. سرما(Eldor & Mamlakat, 2024)عمل کند  یاقتصاد  ی هارساخت یز  یارتقا و    داری توسعه پا

به طور    يخارج  هیو ورود سرما  يخارج  ی گذار  هیسرما  و نامشهود دارد.  یاقتصاد  یدر توسعه ارزش ها   یيبسزا  ریتاث

مدت و کمبود مزمن    ياست. با توجه به بحران طولان  يالملل  نیب  یروابط اقتصاد  یبخش ها   نیاز مهم تر  يکی  يکل

. ورود  ستین  فیقابل تعر  يخارج  هیسرما  ری چشمگ  تیبدون حما  ندهیآ  يمل  یاستراتژ  ،يدر گردش داخل  هیسرما

در    اقتصاد کشورادغام کارآمد    نیاز به  و  جهاني  اقتصاد  عیساختار سر  دیتجد  ل یاول به دل  رجهدر د  يخارج  هیسرما

ن  يجهان  ید اقتصا  یروندها ا( Rudresha, Chandrashekarappa, & Studies, 2023)است  از یمورد  با  تنها    جاد ی. 

  ، یرا داشت. آزادساز   يخارج  هیتوجه سرما  توان انتظار ورود قابل  يم  يمطلوب در اقتصاد داخل  ینهاد   یچارچوب ها

کارکرد    جهیامر در نت  نیمنجر شود. ا  يالمللن یب  هیسرما  یاز بازارها  هیورود سرما  به  یسازي خصوص  ،یيمقررات زدا

  ی بازار و ارتقا   یکارکرد آزادساز   دربازار که    یاقتصاد بازار، نهادها و سازوکارها  دییبا هدف تأ  ینظام اقتصاد مناسب  

است.    یتوسعه اقتصاد   ياصل  یاز اهرم ها  يکی  يخارج  میمستق  یگذار  هیرقابت هستند، رخ خواهد داد. جذب سرما

  ی گر یبا عوامل د  يخارج  میمستق  یگذار   هیسرما  یورود  انیبحران کاهش جر  ریدر حال گذار، تأث  یدر کشورها

. نوسانات  ه استاز اقتصادها همراه شد  ي برخ  یر و ضعف ساختا  یساز   يتمام شده در خصوص  یمانند فرصت ها



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 پائیز / 59پیاپي  / 15دوره  336

  ه یسرما  مت،یتورم ق  ،يبه اشکال مختلف از نوسانات در نرخ رشد واقع  کشورهای در حال گذاردر    یکلان اقتصاد

 ,Bakhtiyarovich)کند  يبروز م  يسرانه دولت تا نوسانات از نظر تجارت و نرخ ارز واقع  یسرانه و درآمدها   یگذار 

  ی هاطرح   ی لازم برا  ی هاهیسرما  تواننديم   يمال  نیکارآمد در تام  یبه عنوان ابزارها   هی. بورس و بازار سرما(2023

  ستیز  طیدوستدار مح  یهای حمل و نقل سبز و فناور  یهارساخت یز  ر،یدپذیتجد   یهای انرژ   یهامانند پروژه   دار،یپا

  ن یکه ا  شودي تر مپررنگ   يزمان  يخارج  یهاه یجذب سرما  قیاز طر  داریکنند. نقش بورس در توسعه پا  نیرا تام

  در ایران  نکهیبا توجه به ا  .(Tulaganova, 2024)شوند  تیمحور هداو توسعه  داریپا  یهابه سمت بخش  هاهیسرما

ي  مال  استیشود، س  يم  نیکنترل شده از بخش نفت تام  یتوسط درآمدها   يعموم  یها  نه یاز هز  يبخش بزرگ

 ل یرا تشک  ایراناقتصاد کلان در    یها  استیمحور سمیبایست    تلاش برای جذب سرمایه گذاری خارجي،و    مناسب

 و مدل مطرح شده است:   هینظر  نیچند. در خصوص جذب سرمایه خارجي،  (Heydarian et al., 2022)دهد  يم

  ی انتقال فناور   یواسطه برا   کیبه عنوان    تواندي م  يخارج  هیمعتقد است که سرما  هینظر  نیا  :یانتقال فناور  هینظر

بهتر به    تیریو مد  يدانش فن  ها،ی تکنولوژ   ،يخارج  هیعمل کند. با ورود سرما  زبانیم  یبه کشورها  يو دانش فن

 . (Collis et al., 2024) کند  عیرا تسر  یادتوسعه و رشد اقتص  ندیفرا  تواندي و م  شودي کشور وارد م

عامل    کیبه عنوان    تواندي م  يخارج  هیدارد که سرما   دیاصل تأک  نیبر ا  هینظر  نیا  فراتر از مرز:  یهابازده   هینظر

اقتصاد   یبرا   ياساس ورود سرما   ک ی  ی بهبود عملکرد  با    ، ی تکنولوژ  ،یگذار هیسرما  ،يخارج  هیکشور عمل کند. 

نوآور  و  م  یتخصص  جذب  کشور  م  شوديبه  ز  توانديو  و    دی تول  شیافزا  ها،رساخت یبهبود  صادرات  اشتغال،  و 

 . (Tollievna, 2024) کشور را به همراه داشته باشد  یریپذرقابت 

  ی ها به کشورها کمک کند تا به دامنه  توانديم  يخارج  هیمعتقد است که سرما  هینظر  نیا  بازار:  یهادامنه   هینظر

ها امکان  شود و به شرکت  يداخل یباعث گسترش بازارها تواندي م يخارج هی. ورود سرماابندیدست  یشتر یبازار ب

 . (Norkulov, 2024)را بدهد  يخارج  یصادرات و توسعه بازارها 

کشورها    ينگیدر توازن نقد  توانديم  يخارج  هیدارد که سرما  دیاصل تأک  نیبر ا  هینظر  نیا  :ینگ یتوازن نقد  هینظر

  ی ها يشود و کشور قادر به پرداخت بده  داریپا  یکمک کند تا نرخ تحول ارز  توانديم  يخارج  هیوارد شود. ورود سرما

 . ( Hernández Soto, 2024)خود باشد   يخارج

و    یبه رشد اقتصاد توانديبه کشورها م يخارج هیاست که ورود سرما استواراصل  نیبر ا هینظر نیارشد:  هینظر

  تواند ي م  نیو ا  ابدیي م  شیدر کشور افزا  دیو تول  یگذار هیسرما  ،يخارج  هیکمک کند. با ورود سرما  یتوسعه اقتصاد 

دارد که    دیتأک  یو ساختار   يبر عوامل درون. این نظریه  اشتغال و درآمد مردم را به همراه داشته باشد  طیبهبود شرا

و سطح   يانسان  هیسرما  ،ی نوآور  ،ی مانند فناور  يعوامل درون  ه،ینظر  نی. بر اساس اشونديم  یموجب رشد اقتصاد 

  ک ی به عنوان    توانديم  زین  يخارج  یگذار ه یهستند و سرما  یرشد اقتصاد  يکشور، عوامل اصل  کیدانش در اقتصاد  

  ه ینظر  نیا  دار،یبورس و توسعه پا  یبرا   يخارج  هیجذب سرما  در  عوامل عمل کند.  نیا  تیتقو  یمنبع مهم برا

  ی هاو تخصص  يتیریدانش مد  ها،ی به انتقال فناور   تواندي به بورس م  يخارج  ه یورود سرما  رایدارد؛ ز  یاژه یو  تیاهم

 . (Shukurova & science, 2024)  کمک کند  يفن
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دارد. بر    دیتأک  يخارج  هیگذشته کشورها در جذب سرما  اتیبر اساس تجرب  هینظر  نیاسابق:    ات یتجرب  هینظر

  ی ها اند، با استفاده از دانش و تجربهبوده   يخارج  هیکه در گذشته موفق به جذب سرما  یيکشورها  ه،ینظر  نیاساس ا

 . (Khakimovna, 2024)کنند  نیتدو  يخارج  هیاجذب سرم   یرا برا   هااست ی راهبردها و س  نیبهتر  توانندي خود م

نقش    توانديم  يدولت  یهااست یدارد که س  دیاصل تأک   نیبر ا  هینظر  نیا: یدولت یهااست یمؤثر بودن س هینظر

که توسط دولت    یگذاره یو سرما  یتجار  ،ياتی مال  ،يمال  یهااست یکند. س  فا یا  يخارج  هیدر جذب سرما  يمهم

در کشور داشته   یگذار هیسرما یبرا يخارج گذارانه یسرما م یبر تصم يقابل توجه ریتأث توانديم شود،يانتخاب م

 . ( Farooq et al., 2023)باشد

کسب    طیمح  ،يخارج  هیجذب سرما  یبرا   دیمعتقد است که کشورها با  هینظر  ن یا:  یو توانمندساز  رش یپذ  ه ینظر

و   ي مال  لاتیارائه تسه  ک،یروکراتیب  یندهایفرآ  یساز ساده   ها،ت یو دوستانه سازند. کاهش محدود  رایو کار را پذ

 . (Grandes & Yeo, 2023)استمعنادار    تی از حقوق مالک  تیکار و حما  نیبهبود قوان  ،ياتی مال

و توسعه    يخارج  هیدر جذب سرما  نیو قوان  هااست ینقش نهادها، س  تیبه اهم  یينهادگرا  هینظریی:  نهادگرا  هینظر

 ي تیشفاف، کارآمد و حما  يقانون  یهانهادها و چارچوب   دیکه کشورها با  کنديم  انیب  هینظر  نیاشاره دارد. ا  یاقتصاد

کاسته شود. در جذب    ياسی و س  یشود و از نوسانات اقتصاد  لیتسه  يخارج  یگذار هیکنند تا جذب سرما  جادیا

  گذاران هیسرما  یبه اعتمادساز  تواننديقدرتمند م  یو مقررات شفاف و نهادها   نیقوان  ز،یبه بورس ن  يخارج  هیسرما

کنند. نهادها   کنديم  دیتاک  نیهمچن  هینظر  نیا  کمک  بورس   يمال  یکه  باو  گونه   دیها  که    یابه  کنند  عمل 

با ارائه    توانندي شوند. نهادها م  تیهدا  ستیز  طیو دوستدار مح  داریپا  یهاجذب شده به سمت پروژه  یهاهیسرما

  ی هاه یسرما  شتریدار، به جذب بی سبز و پا  یهای گذار هیسرما  یبرا   ياتیمال  یها ت یمشوق مانند معاف  یهااست یس

 . (Eldor & Mamlakat, 2024)کنند  عیتسر  زبانیرا در کشور م  داریکمک کنند و توسعه پا  يخارج

 ي نسب  تیمز  یها دارا حوزه   يکه در برخ  یيکشورها  ،ينسب  یهات یمز  هیاساس نظر: بر  ینسب  یهات ی مز  هینظر

دست   شتریب یورو بهره  هارساخت یکشورها، به توسعه ز ری از سا يخارج هیجذب سرما قیاز طر  تواننديهستند، م

اابندی با تقو  کنديم  هیبه کشورها توص  هینظر  نی.  برا  طیه و کاهش موانع، شرایبازار سرما  تیکه  جذب    یلازم 

 . (Collis et al., 2024)را فراهم کنند  يخارج  یهاهیسرما

 
 عوامل موثر بر سرمایه گذاری خارجی با مرور مقالات  -1جدول 

 مرور مقالات برتر 

(Faruq, 2023) 

  در  را طبیعي منابع و تورم  تجارت،  بودن باز  بازار،  اندازه   مانند اقتصادی عوامل مطالعه  این 

  حاکمیت   و سیاسي ثبات تنها که حالي  در است، هکرد  شناسایي   مهم خارجي سرمایه جذب 

 .ندارد توجهي  قابل تأثیر دولت  اثربخشي و هستند مرتبط نهادی عوامل قانون

(Hussain, Anwer, Ghani, 

Umar, & Studies, 2023) 

  ناخالص تولید سرانه تأثیر تحت CEMAC در (FDI) خارجي مستقیم گذاری سرمایه  جذابیت

  همانطور است، ملي ناخالص  هزینه و خصوصي   بخش به   داخلي اعتبار انساني،   سرمایه داخلي،

 .است شده مشخص  2019 تا 1985 سال از تجربي تحلیل و تجزیه طریق از که
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 مرور مقالات برتر 

(Tam & Development, 

2023) 

  از کند، مي شناسایي را خارجي  گذاری سرمایه  جذب بر تأثیرگذار کلیدی عوامل مطالعه  این 

  توسعه  برای که  ترجیحي،  های سیاست و دقیق  ریگی جهت  اقتصادی، کلان ثبات جمله 

  موثر سرمایه   جریان از  اطمینان و COVID-19 گیری همه  از  پس ویژه  به   اجتماعي، و اجتماعي

 .هستند مهم بسیار   اقتصاد،  به

(Paes & Fabris, 2024) 

  واردات  بهره، نرخ   فساد، کنترل ارز، نرخ تجارت،  بودن  باز داخلي،  ناخالص  تولید مطالعه  این 

  جذب بر  موثر توجهي قابل  کننده تعیین عوامل  عنوان به را  کشور ریسک  و خدمات  و کالاها 

  بر  توجهي قابل   طور به   متغیرها این  است. کرده شناسایي  عمده کشورهای در  خارجي سرمایه 

 .گذارد مي تأثیر خارجي مستقیم های ورودی

(Kothari, Singhal, 

Hoang, & Research, 

2023) 

  عوامل  از پذیر انعطاف کار قوانین  و بهتر های  زیرساخت  مطلوب، نظارتي محیط  سیاسي،  ثبات

  سرمایه   اعتماد  زیرا گذارند،  مي تأثیر هند در خارجي  سرمایه جذب  بر  که هستند مهمي

  حمایتي  گذاری سرمایه  فضای و دهند مي  کاهش  را  ها  ریسک دهند، مي افزایش  را  گذاران

 .کنند مي ایجاد

(Kim & Lee, 2022) 

  کشورهای  در کند: مي  شناسایي  را  خارجي سرمایه   جذب بر  موثر  کلیدی عوامل مطالعه  این 

 ورودی  بر توجهي  قابل  طور به   داخلي ناخالص تولید و عوامل کل  وری بهره  یافته،  توسعه

 و انساني   سرمایه  توسعه، حال در  کشورهای در که حالي در گذارد،  مي تأثیر خارجي مستقیم

 TFPهستند مهم بسیار  دولت های هزینه و  صادرات   کار، نیروی  جبران کنار در. 

(Hoa, Thu, & Duc, 2021) 

 اقتصادی، بودن   باز  بازار،  اندازه از  عبارتند خارجي سرمایه  جذب بر تأثیرگذار  اصلي  لعوام

  و انساني  منابع  توسعه این، بر  علاوه  دولت. های  سیاست  و ها زیرساخت   کار، نیروی کیفیت

  شمال مانند مناطقي  در خارجي  مستقیم گذاری سرمایه  افزایش برای  ساده  اداری  های رویه 

 .است مهم  ربسیا  ویتنام  غربي

(Dao, Van Luan, & 

Journal, 2019) 

  کار، نیروی  ها، زیرساخت   بازار،  اندازه از  عبارتند خارجي سرمایه جذب  بر موثر کلیدی عوامل

  تحقیق در  که همانطور  نهادی،   کیفیت و  تجارت بودن  باز  بازار،  بودن باز  انساني،  منابع  کیفیت

 .است شده  مشخص  جنوبي  کلید  اقتصادی منطقه در

(Alharthi, Islam, 

Alamoudi, & Murad, 

2024) 

  را  بیکاری و  شهرنشیني کربن،  اکسید  دی انتشار  تورم، داخلي، ناخالص  تولید رشد مطالعه  این 

  کشورهای  در (FDI) خارجي مستقیم گذاری سرمایه   ورودی بر  تأثیرگذار مهم عوامل  عنوان به

  زیرساخت  و اقتصادی های مشوق اهمیت بر و کرده شناسایي   فارس خلیج  همکاری  شورای

 .کند مي تأکید خارجي   سرمایه  جذب برای   مناسب تجاری های

 

   قیتحق  نهیش یپ -3

 م یمستق   یگذار   هیاطلاعات و ارتباطات و سرما  یفناور  ریتاث  ي( تحقیقي با عنوان بررس1400)  مشایخي و همکاران

 يخارج   میمستق  یگذار   هیاطلاعات و ارتباطات و سرما  یفناور  ریتاثانجام دادند.    رانیسبز در ا  یبر بهره ور   يخارج
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مورد    1359-1392  يدر بازه زمان  لوسیجوس-جوهانسون  يبا استفاده از آزمون همجمع  رانیسبز در ا  یبر بهره ور 

  ریو تاث   تباطاتاطلاعات و ار  یدار شاخص فناور  يمثبت و معن  ریها نشان دهنده تاث  افتهیقرار گرفته است.    يبررس

 حیتصح  یالگو   نیاست. همچن  رانیسبز در ا  یبر شاخص بهره ور   يخارج  میمستق  یگذار   هیدار سرما  يو معن  يمنف

پژوهش    نیحاصل از ا  ج یبه سمت تعادل است. با توجه به نتا  لینشان دهنده آهسته بودن روند تعد  یبردار  یخطا

تواند در اثر    يم  ریتاث  نیسبز که ا  یبر بهره ور  يخارج  میمستق  یگذار  هیدار سرما  يو معن  يمنف  ریو با توجه به تاث

پ  يآلودگ  شیافزا اتخاذ س  يم  شنهادیباشد،  با  برا   یها  استیشود  اثرات مخرب سرما  یلازم    ی گذار   هیکاهش 

  ن ی. همچنختسبز را فراهم سا   یبهره ور   شیافزا  نهیسبز، زم  یها   یکردن انرژ   نیگزیاز جمله جا  يخارج  میمستق

با    يخارج  میتقمس  یها  یگذار   هیورود سرما  يطیمح  ستیز  یو استانداردها   نیشود با وضع قوان  يم  شنهادیپ

سبز    یاطلاعات و ارتباطات بر شاخص بهره ور  یشاخص فناور  ری. تاثردیکمتر صورت پذ  يطیمح  ستیز  يآلودگ

بهبود مستمر و موثر بهره    ندیفرآ  یاجرا   جهتتوان گفت    يم  نیقیمثبت و معنادار بوده، لذا به    رانیدر کشور ا

  ی سبز ضرور   یکردن بهره ور  نهیجهت نهاد  یاطلاعات و ارتباطات به عنوان راهکار  یسبز، استفاده از فناور  یور

مشخص شوند    یيارهایسبز مع  یکردن مفهوم بهره ور   یيشود جهت ساخت و اجرا  يم  شنهادیپ  نیباشد. همچن  يم

 . رندیرا به طور کامل در برگ  یاقتصاد  وسعهرشد و ت  يفیک  یکه الگوها 

با عنوان1400)  ینظر و  نژاد    یمرتضو  اولو  یيشناسا  ( تحقیقي    ق یاز طر  ی موانع »انتقال فناور  یبند   تیو 

از لحاظ    ،یپژوهش از لحاظ هدف کاربرد   نیاي صورت دادند.  میدر صنعت پتروش  «يخارج  میمستق  یگذار   هیسرما

 ي و دانشگاه  يتیریپژوهش حاضر، خبرگان مد  یباشد. جامعه آمار   يم  يو از نوع مطالعات اکتشاف  يشیمایپ  کردیرو

استفاده شد. بر    "يقضاوت  ینمونه بردار" گروه خبره، از روش    نیانتخاب ا  ندیبودند در فرا  يمیدر صنعت پتروش

داده    یجمع آور   يمشارکت داده شدند. ابزار اصل  قینفره از خبرگان انتخاب و در تحق  35  يگروه  ز،یاساس ن  نیهم

مورد نظر   یجامعه آمار  انیودر م دیگرد يبود که بنا به اهداف مختلف طراح یيپژوهش، پرسشنامه ها نیها در ا

د، پرسشنامه دوم با  یگرد  يموانع و بصورت باز طراح  یياست پرسشنامه اول با هدف شناسا  يشد. گفتن  عیتوز

شد، و    میتنظ  کرتی ل  یا  نهیزپنج گ  فیشده به صورت بسته و بر اساس ط   یيموانع شناسا  یو دسته بند   یغربالگر

. بعد از  دیگرد  يطراح  يزوج  ساتیاز موانع و بصورت مقا  کیاوزان و رتبه هر    نییپرسشنامه سوم با هدف تع  تاینها

. اس. اس، متلب و  ياس. پ  ینرم افزار ها   قیلازمه از طر  یها  لیتحل  و  هیداده ها، انجام تجز  یو جمع آور   عیتوز

  رنوف، یاسم-(، آزمون کولموگرافt)  يهمچون آزمون ت  یيزهای آنال  ند،یفرا  نی گرفت. در ااکسل در دستور کار قرار  

 3  یيساپژوهش منجر به شنا  جی. نتادیبه انجام رس   یفاز  يسلسله مراتب  لیتحل   ندیو فرا  ،ياکتشاف  يعامل  لیتحل

مانع    20( و  یبه فناور  موانع مربوط  همان،یموانع مربوط به کشور م  زبان،ی)موانع مربوطه به کشور م  يمانع اصل

 شد.  نییو رتبه آنها تع  دیگرد  يفرع

  ی گذار  هیسرما  ،یهمزمان رشد اقتصاد   راتیتاث  يبررس( تحقیقي با عنوان  1400)منصف    و  يآران  يعبداله

معادلات   ستمیس  کردیبر رو  يمقاله مبتن  نیا  انجام دادند.  رانیدولت در اقتصاد ا  یها  استی و س  يخارج  میمستق

مهم   یرها یمتغ  ریدولت در کنار سا  یها   استیو س  FDI  ،ی رشد اقتصاد  انیروابط متقابل م  يهمزمان، به بررس

م نتا  ياقتصادکلان  م  جیپردازد.  معنادار  ينشان  و  مثبت  متقابل  ارتباط  و رشد    FDI  راتییتغ  انیم  یدهد که 
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مخارج    شی دولت در قالب افزا  يانبساط  يمال  استیوجود دارد. س  1350-96دوره    يط  رانیدر اقتصاد ا  یاقتصاد

 هیمعنادار مثبت داشته است. شاخص سرما   ریتاث  FDIو    GDP  راتییبر تغ  ي اتیمال  یو کاهش درآمدها  یيربنایز

 FDIورود   شباعث کاه  ينرخ ارز اسم  ش یافزا  يگذارد ول  يم  FDI  راتییبر تغ  یمثبت و معنادار   ریتاث  زی ن  يانسان

معنادار    ریتاث  FDIو    GDP  راتییبر تغ  1391سال    یها  میتحر  یمجاز  ریمتغ  تیبه اقتصاد کشور شده است. در نها

 گذاشته است.   يمنف

 لیتحل )  يدر اقتصاد مل  يخارج  میمستق   یگذار  هینقش سرما( تحقیقي با عنوان  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریس

  ه یاست. آمار سرما  يخارج  میمستق  یگذار   هیسرما  ریتأث  يبررس  يکار علم  يهدف اصلجام دادند.  ي( انهمبستگ

دهد تا سرعت توسعه    يها به ما امکان م  يدر جهان و گرجستان، مطالعات و همبستگ  يخارج  میمستق  یگذار 

  ی گذار هیسرما  نیب  نشان دادند  هاافتهی.  میکن  لیو تحل  ه یآن را تجز  بیو معا  ای گرجستان، مزا  یگذار   هیسرما  طیمح

  هی سرما  نیب  يوجود دارد. همبستگ  يو صادرات و واردات همبستگ  يناخالص داخل  دیو اشتغال، تول  يخارج  میمستق

ارتباط با    نیتر  فیاست. ضع  يبر اشتغال منطق  یقو  ریتأث   لیاست که به دل  یو اشتغال قو  يخارج  میمستق  یگذار 

  شیمنجر به افزا  يخارج  میمستق  یگذار   هیسرما  شیکه افزا  دیراستا جالب است بدان  نیواردات و صادرات است. در ا

. تجربه و  میرا مطالعه کرده ا  يخارج  یگذار   هیتجارت گرجستان و سرما  یشود. ما سازگار   يم  زیسطح اشتغال ن

ب م  يالمللن یروند  نشان  سرما  دهديدر گرجستان  حل    ياصل  یهااز محرک   يکی  يخارج  میمستق  یگذاره یکه 

با تمام بخش ها و جهات مهم کشور در ارتباط است. با    یگذار   هیسرما  طیاست. مح یاقتصاد-يمشکلات اجتماع

  ق ی مقررات مهم، بهبود اقتصاد از طر  یاجرا   جهیگرجستان، در نت  یسخت اقتصاد   طیو شرا  يجهان  یریوجود همه گ

 . (Tsinaridze & Makharadze, 2023)خواهد بود  ریامکان پذ  يخارج  میمستق  یگذار   هیسرما

بر    يخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  ت یاثرات عدم قطع( تحقیقي با عنوان  2022)  , سولانگمیسامبوفاروق ابراه

کند.    يم  يرا بررس  یو رشد اقتصاد   يشمول مالانجام دادند. این پژوهش    روش نامقارن  کی:  هیجریدر ن  يتوسعه مال

  کی . با استفاده از تکنکردنداستفاده    2018تا    1970  یسالها   نیب   هیجریسالانه ن  يزمان  یسر   یاز داده ها  محققین

  یاصل برا   که در-شده را  افتهی  یرهایمتغ  انیم  هیو ادغام دوسو  یيستایابتدا سطح ا  ،ياقتصادسنج  شرفتهیپ  یها

آر    ی(، ا1996و هانسن )  یگوریگر  هی. سپس آزمون ادغام دوسو دیمشخص گرد-ردیگ  ي م  تصور  ایپا  یها  افتهی

  ی ها  افتهی( اجرا شد.  2006و پانچنکو )  کسید  تیکننده کشش، و آزمون عل  ينیب  شیبه عنوان پ  يرخطیال غ  ید

  نی مچنه  محققین کند.    يم  دییتا  يرا بر توسعه مال  يخارج  یگذار  هیسرما  ت ینامتقارن عدم قطع  تیماه  يتجرب

 ي خارج   میمستق  یگذار   هیسرما  تیعدم قطع  ،يو توسعه مال  یرشد اقتصاد  نیب  هیتک سو  يرخطیغ  يرابطه عل  کی

به منظور    یگذار   استیچند راهکار مربوط به س  ت،ی. در نهاندافتی  يو توسعه مال  يو شمول مال  ،يو توسعه مال

 . شد   هیارا  هیجرین  يبخش مال  تیتقو

ناخالص    دی آن بر تول  ریو تاث  يخارج  میمستق  یگذار   هیمطالعه سرما( تحقیقي با عنوان  2023گویال و همکاران )

در هند    يخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  انیجر  يمطالعه حاضر به بررسصورت دادند.    در هند  یارز   ریو ذخا  يداخل

مطالعه صرفا بر اساس داده    نیپردازد. ا  يم  يارز خارج  ریو ذخا  يناخالص داخل  دیو ارتباط قابل توجه آن با تول

  لی روند و تحل  ل یتحل  يعنی  یآمار  یاست. داده ها با استفاده از ابزارها  21-2020تا    2011-12از سال    هیثانو  یها
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-2020تا    2011-12روند روند مثبت را از سال    لید که تحلمشخص ش   نیشدند. بنابرا   لیو تحل  هیتجز  ونیرگرس

  یگذار   هیسرما  یورود  انیجر  نیب  یدار  يدهد که ارتباط معن  ينشان م  يون یرگرس  لیدهد و تحل  ينشان م  21

اما با ذخا  يناخالص داخل  دیو تول  يخارج  میمستق  ,Goyal)وجود ندارد  یدار  يارتباط معن  یز ار  ریوجود دارد 

Kannojia, & Kumar, 2023 ) 

صورت    شرفتهیپ  یبه فناور  يابیدر دست  يخارج  هینقش استفاده از سرما  ( تحقیقي با عنوان2023قربانوف )

شدن است که در    يجهان  ندیفرآ  گر،یعوامل د  انیاز عوامل مهم در توسعه اقتصاد مدرن جهان، در م  يکدادند. ی

 م ی مستق  یگذار  هیشود. سرما  يم  انیب  یفناور  يالملل  نیو رشد تبادل ب  میمستق  یگذار  هیسرما  يالملل  نیجنبش ب

است. با    يمل  یموفق اقتصادها   عهکشورها دارد و در خدمت توس  یو فناور  يبر توسعه علم  یادیز  ریتاث  يخارج

  ی گذار   هیسرما  ریتاث  يبررس  ،یتحولات فناور  يالملل  نیب  ندیمشارکت در فرآ  ت یدر مورد اهم  يتوجه به دانش کنون

 . (Gurbanov, 2023)امروز است  ياصل  یها  تیاز اولو  يکیکشورها در سراسر جهان    عیو توز  رشیبر پذ  يخارج

  ی گذار   هیدر جذب سرما  یمنطقه ا   یگذار   هیسرما  طیمح  تینقش و اهم  ( تحقیقي با عنوان 2023بختیاروویچ )

  ی است که در معنا  ي( مفهومیگذار  هیسرما   طیمح  ای)  یگذار  هیسرما  طیمحصورت دادند.    در اقتصاد  يخارج  یها

 يگذار مورد توجه قرار م هیاست که توسط سرما يمشکلات و مسائل ه یرود که شامل کل ي به کار م يعیوس اریبس

ها   هی. سرماردیگ جنبه  نامطلوب سرما  یگذار  و  و همچن  کی در    یگذار  هیمطلوب    ، ی دئولوژ یا  نیکشور خاص 

کشور  است،یس فرهنگ  و  م  یاقتصاد  که  سرما  يرا  سرما  هیخواهد  آن  در  را  ارز  یگذار  هیخود   يم   يابیکند، 

 . (Bakhtiyarovich, 2023)کند

در توسعه اقتصاد    يخارج  یها   یگذار  هیسرما  تیاهم( تحقیقي با عنوان  2022)  گولوم جوونوناموکسیدینوف و  

 ي نقش مهم   ،يخارج  یهای گذار هیاز جمله سرما  های گذار هیسرماصورت دادند. آنها به این نتیجه رسیدند که    کشور

  ی رشد اقتصاد  یو نرخ بالا یگذار ه یثبات سرما نیتضم زیو ن دیدر تول های نوآور ياقتصاد و معرف عیدر توسعه سر

  در  یگذار  هیسرما یها  تیموجب توسعه فعال یگذار  هی. توجه روزافزون به سرماکننديم  فایدر اقتصاد کشورمان ا

 . (Muxitdinov & G‘ulomjonovna, 2022)کشور شده است 

در    يخارج  هیمدل عوامل موثر بر جذب سرما  با بررسي پیشینه تحقیق مشخص شد تاکنون به اعتبارسنجي

پابور بهادار تهران جهت توسعه  اوراق  پرداخته نشده است.    داریس  او به روش آمیخته  پژوهش بسترها،    نیدر 

نظر، پژوهش    نیشده است. از ا  و اعتبارسنجي  ارائه  يخارج  هیمدل عوامل موثر بر جذب سرما  یامدها یراهبردها و پ

 . رسدیحوزه جامع به نظر م  این  ارائه شده در

 

 شناسی پژوهش روش  -4

در بورس اوراق بهادار تهران جهت توسعه    يخارج  هیارائه مدل عوامل موثر بر جذب سرماجهت پژوهش حاضر از  

روش    کحاصل شده؛ جزء پژوهشهای کیفي و بنیادی است. روش داده بنیاد ی که بوسیله نظریه داده بنیاد  داریپا

  ،میشودروش کشف    نیبر اساس ا  دیجد  یها   هیو نظر  ندمیکرا مطالعه    يخاص   ندیفرآ  ا ی  دهیاست که پد  يفیک

این پژوهش   .هستند  ي و بنابراین قابل اجراواقع یا یدن  یداده ها   لیو تحل  هیبر تجز  يها مبتن  هینظر  نیا  کهی بطور



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  
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از جهت بررسي روابط بین متغیرها و آزمون الگوی حاصل از مرحله اول و به لحاظ امکان بکارگیری نتایج تحقیق  

 گیرد.  قرار مي  1پس از آزمون ارتباط بین متغیرها، در میان تحقیقات کمي و کاربردی 

کمي پیمایشي است.  این پژوهش  همچنین استراتژی پژوهش از لحاظ بعد کیفي، داده بنیاد و از لحاظ بعد،  

  ق یتحق از لحاظ پارادایمي؛ از بعد کیفي برساخت گرایي )تفسیری( و از بعد کمي، اثبات گرایي است. همچنین  

اکتشافي و از جهت تعیین روابط بین متغیرها و کاربرد    قاتیاز نوع تحقاز جهت تعیین ویژگي های موثر،  حاضر  

 بوده است.   2ها نیز، این کار، پژوهشي تلفیقي از نظر نوع داده است.     آن در حوزه اجرایي، توصیفي

  ه ی و سرما   ران ی مد   د، ی اسات   يف ی جامعه آماری پژوهش در بخش ک میباشد و    1403دوره زماني پژوهش تابستان  

و   بودن موضوع    ي ارشد به بالا در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به تخصص   ي مدرک کارشناس   ی گذاران کلان دارا 

که با    ي در مطالعات بودند. حجم نمونه گذاران بورس اوراق بهادار تهران  ه ی پژوهش سرما  ی جامعه آمار  يدر بخش کم 

  ن ی(. همچن 1399،  شفیعي و تات شده است )   ه ینفر توص   25تا    5  ن ی معمولًا ب   شوند ي و مصاحبه انجام م   ي ف ی روش ک 

  شده است  استفاده  3نظری  گیری نمونه  فرآیند  از و و هدفمند  ي راحتمال ی غ  ی ها از روش  بخش کیفي  ی ر ی گ نمونه  ی برا 

نفر   14کرد. براین اساس    دا ی ادامه پ   ی به اشباع نظر   دنی تا رس  يف ی ک  ل یمصاحبه در تحل   ند ی فرا و   ( 1392محمدپور،  ) 

توجه  ، با  که نامحدود در نظر گرفته شد   ی با توجه به تعداد جامعه آماردر بخش کیفي شرکت کردند. در بخش کمي  

در بخش    پژوهش   های داده   ی گردآور   ی راب   . نمونه انتخاب شدند   ی نفر به عنوان اعضا   384جدول مورگان تعداد    به 

   شوند ي الگو انجام م   ي و طراح   ي که با هدف اکتشاف   يف ی مطالعات ک   ی آنجا که برا از  .  است   شده استفاده    از مصاحبه   کیفي

با خبرگان صورت گرفت.    ساختارمند م ی مصاحبه ن  ز ی ن  ق ی تحق  نی تر هستند، در ا مناسب   افتهی ساختار مه ی ن   ی ها مصاحبه 

  ی جمع آور   ات ی آزمون فرض   ی اطلاعات لازم برا   ، ي ف ی پرسشنامه محقق ساخته حاصل از بخش ک   له ی بوس   در بخش کمي 

و در بخش کمي    MaxQDAبرای تجزیه و تحلیل داده ها در بخش کیفي از روش گراندد تئوری بوسیله نرم افزار  .  شد 

 استفاده شد.    PLSاز مدلسازی معادلات ساختاری بوسیله نرم افزار  

 

 هش های پژویافته -5

  3نفر مرد و   11نفر از خبرگان انجام شده است. از نظر جنسیت  14در بخش کیفي، این مطالعه براساس دیدگاه 

  45نفر نیز بالای   7سال سن و  45تا  41نفر بین  6سال سن ،  40نفر کمتر از  1نفر نیز زن بودند. از نظر سني 

  3نفر دکتری داشتند. در نهایت    10شناسي ارشد و  نفر از خبرگان تحصیلات کار  4سال بودند. از نظر تحصیلات  

 سال سال تجربه کاری داشتند.   20نفر نیز بالای    11کاری و  سال تجربه   20تا    10نفر بین  

های  مصاحبه  ،داریدر بورس اوراق بهادار تهران جهت توسعه پا  يخارج  هیارائه مدل عوامل موثر بر جذب سرمابرای  

یافته با خبرگان صورت گرفته است. در این مرحله پیش از شروع مصاحبه نه سوال باز در نظر  ساخت تخصصي نیم

بیني در نظر گرفته شده است که سوالات جدیدی نیز مطرح  گرفته شده است و در طول فرایند مصاحبه این پیش 

 
1 Applied  
2  Mix method 
3 Theoretical  sampling 
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ها و خواندن  مکرر داده   يبه بازخوان  اقدامشود    ها آشناداده   یيبا عمق و گستره محتوا  پژوهشگر  نکهیا  یبرا شود.  

 گردیده است.  و الگوها(    يمعان  یها به صورت فعال )جستجو داده 

ها چندین  وتحلیل قرار گرفت. برای این منظور متن مصاحبه ها با روش داده بنیاد مورد تجزیهنتایج مصاحبه 

  ن ی نظام مند« که به نام اثر استراوس و کورب  افتیره»از    ادداده بنیانجام پژوهش    یبرا بار مطالعه و مرور شد.  

   ، استفاده شده است.شودیشناخته م( 1998)

از طریق نمونه گیری نظری   انجام مصاحبه  اولیبا  مفاهیم و  استخراج  متن مصاحبه ها،    هپس از کدگذاری 

کاراکتر بوده است. با انجام    3  حداقل  با  کلمه   7188کلمه و    36303ها ،م شده است. متن مصاحبهجا انها  مقوله 

مفهوم    110  به  اولیه  کدهای  غربالگری  کد شناسایي گردید. که با  1546کدگذاری اولیه در کدگذاری باز در مجموع  

به اشباع   يابیدست  ای  "ینظر  تیکفا"به    يابیروند مصاحبه دست  متوقف کردن  اری، مع  ي فیک   قاتیدر تحقرسیدیم.  

  ق یدر طول تحق  افتهیظهور    یمقوله ها   ای  میدر مفاه  رییمنجر به تغ  قاتیشدن تحق  ي، طولان  گریاست. به عبارت د

شکل گرفته در طول    یو مقوله ها  میدر مفاه  یریی، تغ  چهاردهممصاحبه    انیتا پا  سیزدهماواخر    از  شود.  ينم

باز با   یکدها  است.  "ینظر  تیکفا"  اریتحقق مع   ینشده است، که به معنا  جادیاصلاح( ا  ا ی  جادی)از جمله ا  قیتحق

  متمرکز  یدر کدگذار  يمقوله اصل  13در قالب    میشدند. مفاه  نیتدو  متمرکز  ی شدند و سپس کدها   یهم گروه بند

 1جدول    ها به روش داده بنیاد در  ي الگوی مستخرج از مصاحبهاصل  یهاو مقوله  میکه مفاه  شدند  یطبقه بند

 است:   ارائه شده  

 
 ی خارج هیمدل عوامل موثر بر جذب سرمای  اصل یهاو مقوله میمفاه -2جدول  

 مقوله  مفهوم 

برای جذب سرمایه   حی صح  یاستگذاریس  ،در جهت تسهیل سرمایه گذاری و مقررات  ن یاصلاح قوان 

  لاتیتسه ، حاکمیت قانون ،  FATFپذیرش  ،حمایت از سرمایه گذارانراهبرد مناسب   ، گذار

الحاق به قراردادهای بین المللي، قوانین در جهت تامین امنیت  ، برای سرمایه گذاری  مناسب

سرمایه گذاری، الحاق به سازمان تجارت جهاني، کاهش محدودیت اینترنتي، حمایت مالیاتي و  

تعرفه ای از سرمایه گذاری، سیاست بازرگاني، مشوق های مالیات بردرآمد، مناطق آزاد تجاری،  

 ن صادرات و واردات، رفع موانع اداری و اجرایي، ثبات قوانین، تسهیلات بانکي بهبود قوانی

  است یو س ن یقوان 

 ي تیحما ی گذار

زیرساخت حمل و نقل، زیرساخت بیمه ای، منابع طبیعي، نیروی کار ارزان، نیروی کار متخصص  

کشور، زیرساخت  و منعطف، دسترسي آسان و وجود دریا، توسعه صنایع زیرساختي، اندازه بازار  

 اقتصادی مناسب، انرژی ارزان، ظرفیت ژئوپولتیک

 مناسب  رساختیز

ي، قراردادهای  اسیس  قیمناسبات عم ،ياسیکشورها، مراودات س ریبا سا  ارتباطریسک سیاسي، 

دوجانبه، بي ثباتي نظامي و سیاسي، خطر جنگ، امنیت سیاسي، افزایش سطح دیپلماسي، تعامل  

 المللي، دیپلماسي تجاری، تنش سیاسي با سیاست های بین 

ارتباطات سیاسي  

 مناسب 

 تورم  بي ثباتي، نوسان زیاد مالي، ثبات نرخ ارز   ،ياقتصاد تورمي،  شدن پول مل ارزشيب 

 ياقتصاد دولت ،ياقتصاد دولت ه،ی سرما  یکار، آزاد یروین   یکسب و کار، آزاد ی، آزاد 44اقتصاد، اصل  ی آزادساز
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 مقوله  مفهوم 

و   بکس ،يفعال شدن بخش خصوص  ن،ییپا  متیمجبور کردن صادر کننده به فروش دلار به ق

 ، خصوصي سازی، دخالت بي رویه دولت در اقتصادکوچک، بزرگ بودن دولت ی کارها

  ، وجه عدم امکان انتقال ر،یفراگ م یتحر ،يمال تیمحدود ، يالملل نیب   های تی محدود برجام،

ي، امکان خروج سود سرمایه  مال میتحر ، ها میتحر  ن یدتریشد محدودیت های بین المللي بانکي،  

 گذاری، بسته بودن اقنصاد ایران 

 م یتحر

موتور محرکه رشد اقتصادی، شرکای مناسب داخلي، نیاز کشور به منابع مالي، افزایش منابع  

سرمایه، نرخ بازگشت سرمایه گذاری،  مالي، کاهش ریسک سرمایه گذاری، میزان مناسب جذب 

 حجم سرمایه گذاری، موتور پویایي صنایع

 يخارج هی سرما جذب 

 

 ورود تکنولوژی، ورود دانش مدیریتي، دانش روز، ارتقای مهارت 
و دانش   یفناور ورود

 روز

افزایش توان صادراتي، گسترش بازارهای صادراتي از طریق توسعه ظرفیت تولید، صادرات محور  

 ، حضور در بازار جهاني، تراز تجاری بهتر شدن

 صادرات   شیافزا 

 

بهبود تولید کالاها، ایجاد مزیت تولیدی، ارزش افزوده تولید، هزینه    ،یورو بهره یي کارا  شیافزا 

 پایین تر تولید، حجم بالای تولید 

  ی بهره ور  شیافزا 

 دیتول

حفظ سرمایه های فکری، تمایل به ماندن در کشور، بکارگیری سرمایه فکری در کشور، حفظ  

 سرمایه های مالي 

از خروج   یریجلوگ

 ی و مالي فکر ه یسرما 

  ،يرفاه اجتماع ، مردمو اقتصاد  شتیسطح مع یارتقا  ،یياشتغال زا ،یرشد و توسعه اقتصاد

 درآمدزایي پایدار، کاهش فقر، شکوفایي اقتصاد  ،یاقتصاد، کاهش نابرابر میتنظ ، اشتغال زایي
 توسعه پایدار 

بالا بردن شاخص سرمایه گذاری ایران، ارتقای جایگاه بین المللي ایران، مقبولیت بین المللي،  

 کشور  ی رتبه بندارتقا  

  گاهیبهبود جا

 ي کشور المللنیب 

 

  ی ر یتفس-یساختار   ی مدلسازو ارتباط آنها با یکدیگر  بوسیله روش    شدند  میبا هم تنظ  یمحور   یسپس کدها 

 . مشخص شد

. اطلاعات حاصله بر اساس متد مدلسازی  شداین ماتریس توسط خبرگان و متخصصین فرآیند محوری تکمیل  

ها  مقوله   بررسي  از  پس  ساختاری تفسیری جمع بندی و ماتریس خودتعاملي ساختاری نهایي تشکیل گردیده است.

  محوری   کدگذاری  مرحلۀ  شرطي،  يمسیریاب  و  مختلف  سطوح  در  هامقوله   بین  ارتباط  تعیین  و  مختلف،  هایجنبه  از

  کدگذاری   در.  شود  انجام  نهایي  مدل  و  نظریه  خلق  و  گزینشي  کدگذاری  تحلیل،  نهایي  گام  در  تا  رسیده  پایان  به

 شد.    داده  تشخیص  يخارج  هیجذب سرما  تحقیق  هسته  مقوله  گزینشي

 . زیرآورده شده استحاصل از یافته های کیفي تحقیق در    پارادایمي  همچنین شکل الگو

در بخش کمي به اعتبارسنجي مدل پارادایمي حاصل از بخش کیفي پرداخته شد. ویژگي های جمعیت شناختي 

 قابل مشاهده است:   3نمونه آماری در بخش کمي در جدول  
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 پارادایمی  یالگو -1شكل 

 
 شناختی در بخش كمی های جمعیتویژگی -3جدول

 درصد فراوانی  شناختی های جمعیتویژگی

 جنسیت
 88.5 340 مرد

 11.5 44 زن 

 سن 

 13.0 50 سال  30زیر 

40-31 233 60.7 

50-41 64 16.7 

 9.6 37 سال  50بالای 

 تحصیلات 

 8.3 32 فوق دیپلم 

 34.1 131 لیسانس 

 28.6 110 فوق لیسانس 
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 درصد فراوانی  شناختی های جمعیتویژگی

 28.9 111 دانشجوی دکترا و بالاتر 

 کاری سابقه

 67.7 260 سال  10زیر 

20-11 102 26.6 

30-21 18 4.7 

 1.0 4 سال  30بالای 

 %100 384 کل

 

که حاصل از مصاحبه با خبرگان در بخش کیفي بود و از مفاهیم بیان شده در   برای ارزیابي پایایي پرسشنامه

استفاده شده که  و ضریب پایایي ترکیبي  از ضریب آلفای کرونباخ  (  1خصوص هر متغیر استخراج گردیده )جدول

 ایي یآلفای کرونباخ و پا  یزهمچنین برای تک تک متغیرها ن؛  بدست آمده   923/0  یب برای کل پرسشنامهضر  ینا

سوالات هر عامل    یایي( و نشان از پا3)جدول  باشندي م  7/0بالاتر از    يمحاسبه شده است که مقدار همگ  یبيترک

سنجش    زاز خبرگان توزیع و سپس با استفاده ا  نفر  15دارد. جهت تخمین اعتبار؛ پرسشنامه تحقیق در میان  

   .1ایید قرار گرفتو تمورد بررسي    CVRمحتوا    یيو نسبت روا  CVIمحتوا    یيشاخص روا

از    یشبا سازه مربوطه ب  یرارتباط هر متغ  یزاناس اس م  ياس پ  نرم افزار  یلهبوس  ياکتشاف  يعامل  یل در تحل

  KMOیب شاخص  ضر  یندارد. همچن   2واگرا   یيها بوده است که نشان از وجود رواسازه   یگربا د  یرارتباط آن متغ

همگرا     یيسنجش روا  ی. برا یستعامل  یلتحل  یبودن تعداد نمونه برا   يبدست آمده که نشان از کاف  822/0  میزان

  ی بارها   یه(. مقدار کل1399،  شفیعي و تات)یداستفاده گرد  PLSنرم افزار  در    يعامل  یلاز تحل   ي نیزتشخص  یيو روا

آمده است بزرگتر     3  استخراج شده هر مفهوم همانطور که در جدول  یانسوار   ینطورمیانگینسوالات و هم  عاملي

 .  است  3همگرا   یيبوده که نشان از وجود روا  5/0از  

 
 یایی و پا ییو روا یقتحق یاصل یرهایمتغ -4جدول 

 Cronbach's  

Alpha 
rho_A 

Composite  

Reliability 

Average 

Variance  

Extracted (AVE) 

R Square 

 - 0.51 0.80 0.89 0.81 اقتصاد دولتي

 0.80 0.84 0.95 0.94 0.93 جلوگیری از خروج سرمایه فکری و مالي 

 0.76 0.71 0.94 0.93 0.93 جذب سرمایه خارجي

 0.88 0.83 0.97 0.96 0.96 توسعه پایدار 

 0.79 0.79 0.94 0.91 0.91 افزایش صادرات 

 
تمام   یبرا  CVRمي باشد که مقدار  79/0 یآ  یو  یو س 49/0با اين تعداد ارزياب بر اساس جدول لاوشه حداقل مقدار قابل قبول سي وي آر  1

 بوده است   79/0 یبالا CVIو مقدار    49/0 یبالا رهایمتغ
2 Divergent Validity 
3 Convergent  Validity 
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 Cronbach's  

Alpha 
rho_A 

Composite  

Reliability 

Average 

Variance  

Extracted (AVE) 

R Square 

 - 0.62 0.86 0.89 0.80 تورم 

 - 0.51 0.72 0.72 0.72 زیرساخت مناسب 

 0.78 0.86 0.96 0.94 0.94 المللي کشور بهبود جایگاه بین

 - 0.65 0.94 0.93 0.93 قوانین و سیاست گذاری حمایتي

 - 0.74 0.94 0.93 0.93 ارتباطات سیاسي مناسب 

 0.80 0.79 0.95 0.93 0.93 افزایش بهره وری تولید 

 - 0.52 0.84 0.80 0.84 تحریم 

 0.71 0.79 0.94 0.91 0.91 ورود فناوری و دانش روز 

 

ها بوده که نشان از  سازه   یانم  ياز همبستگ  یشتراستاندارد  ب  ینهر سازه در حالت تخم  AVEجذر    یزانم  ینطوره

 (. 4جدول  دارد)  1يتشخص  یيروا  ودوج 

 

 تشخصي مدل بررسي روایي    -5جدول  

 

ی 
صاد دولت

اقت
 

ی از 
جلوگیر

ج سرمایه 
خرو

 

ی 
ب سرمایه خارج

جذ
 

توسعه پایدار
ت 

صادرا
ش 

افزای
 

تورم
 

ب
ت مناس

زیرساخ
 

ن
بهبود جایگاه بی

شور
ی ك

الملل
ی 

ی حمایت
ت گذار

ن و سیاس
قوانی

 

ب
ی مناس

ت سیاس
ارتباطا

 

ی تولید 
ش بهره ور

افزای
 

تحریم 
 

ش روز 
ی و دان

ورود فناور
 

             0.71 اقتصاد دولتي

سرمایه  جلوگیری از خروج 

 فکری و مالي 
-0.26 0.91            

           0.84 0.83 0.21- جذب سرمایه خارجي

          0.91 0.73 0.63 0.33- توسعه پایدار 

         0.89 0.85 0.73 0.67 0.23- افزایش صادرات 

        0.79 0.14 0.09 0.12 0.08 0.36 تورم 

       0.71 0.19- 0.63 0.59 0.66 0.61 0.28- زیرساخت مناسب 

      0.92 0.58 0.08- 0.82 0.88 0.73 0.64 0.23- المللي کشور بهبود جایگاه بین

 
1 Discriminant Validity 
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ی 
صاد دولت

اقت
 

ی از 
جلوگیر

ج سرمایه 
خرو

 

ی 
ب سرمایه خارج

جذ
 

توسعه پایدار
ت 

صادرا
ش 

افزای
 

تورم
 

ب
ت مناس

زیرساخ
 

ن
بهبود جایگاه بی

شور
ی ك

الملل
ی 

ی حمایت
ت گذار

ن و سیاس
قوانی

 

ب
ی مناس

ت سیاس
ارتباطا

 

ی تولید 
ش بهره ور

افزای
 

تحریم 
 

ش روز 
ی و دان

ورود فناور
 

قوانین و سیاست گذاری  

 حمایتي
0.06 0.71 0.72 0.71 0.75 -0.12 0.61 0.73 0.81     

    0.86 0.73 0.70 0.52 0.04- 0.74 0.70 0.61 0.72 0.16- ارتباطات سیاسي مناسب 

   0.89 0.74 0.73 0.84 0.61 0.14- 0.67 0.86 0.64 0.83 0.23- افزایش بهره وری تولید 

  0.72 0.23- 0.34- 0.27- 0.30- 0.21- 0.36 0.24- 0.30- 0.29- 0.27- 0.07 تحریم 

 0.89 0.19- 0.77 0.65 0.70 0.78 0.51 0.14- 0.64 0.74 0.78 0.74 0.20- ورود فناوری و دانش روز 

 

به منظور بررسي پاسخ سوالات تحقیق از نظر معناداری آماری، نخست توزیع نمرات به لحاظ نرمال بودن مورد  

اسمیرنف استفاده شد که با توجه به    -ها از آزمون کولموگروفآزمون قرار گرفت . برای بررسي نرمال بودن توزیع 

. برای بررسي متغیرها  از توزیع نرمال برخوردارند   یه که کل  یدمشخص گرد  اداریبودن سطح معن  05/0  یبالا

ای استفاده شد. با توجه به  یک نمونه   tاز آزمون  یرهامتغ یعبا توجه به نرمال بودن توز  یقتحق  یرهایمتغ  یتوضع

تحقیق مشخص شد   متغیرهای  وضعنتایج  ارتباطات    رساختیز  ،يتیحما  یگذار   استیو س  نیقوانیت  مناسب، 

سرما  ياسیس جذب  فناور   ،يخارج  هیمناسب،  افزا   یورود  روز،  دانش  افزا  شیو  ور   شیصادرات،    د، ی تول  یبهره 

پا  ،يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یجلوگ پا  يالمللنیب  گاهیو بهبود جا  داریتوسعه    و   است  نییکشور در حد 

 بالا است. در حد    میو تحر  يتورم، اقتصاد دولت  یرهایمتغ  تیوضع

  مدل   برازندگي  تعیین  برای  PLSافزار    نرم  از  استفاده  با  ساختاری  معادلات  سازی  مدل  روش  در این پژوهش از

 شده است.     استفاده  پژوهش  های  فرضیه  آزمون  و  ساختاری

  شده ارائههای زیر  شکل در ساختاری نیز در دو حالت معناداری ضرایب و تخمین استاندارد معادلات نهایي مدل

 است. 
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 : مدل تحقیق در حالت معناداری ضرایب  2شكل

 
 : مدل تحقیق در حالت تخمین استاندارد  3شكل
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 : مي توان گفت که مدل پژوهش از برازش مناسبي برخوردار است  5با توجه به شاخص های ارائه شده در جدول  

 
 شاخص های برازش مدل  -6جدول 

 مقدار بدست آمده  شاخص 

Redundancy 0.42 

 GoF 0.67 شاخص برازش کلي

 

 یافته های تحقیق 

 گردد: ارائه مي  7نتایج حاصل از آزمون فرضیات پژوهش در جدول  

 
 بررسی رد یا تائید شدن فرضیات تحقیق  -7جدول 

 فرضیات 
ضریب 

 مسیر
 تائید یا رد  معناداری 

 تائید  8.77 0.42 تاثیر معناداری دارد.ي خارج  هی جذب سرماي بر تیحما  یگذار است یو س ن یقوان 

 تائید  5.14 0.40 دارد. یمعنادار ریتاث يخارج ه ی مناسب بر جذب سرما ياسی سارتباطات

 تائید  3.95 0.27 دارد. یمعنادار ریتاث يخارج  ه یمناسب بر جذب سرما  رساختیز

 تائید  2.56 0.25 دارد. ی معنادار ریو دانش روز تاث یورود فناوربر  يخارج هی جذب سرما

 د یتائ  2.00 0.20 دارد. ی معنادار ریصادرات تاث ش یافزا بر  يخارج هی جذب سرما

 تایید  17.70 0.41 دارد. یمعنادار ریافزایش بهره وری تولید تاثبر  يخارج هی جذب سرما

 تایید  10.27 0.20 دارد.  یمعنادار ریتاث يو مال ی فکر هی از خروج سرما یریجلوگبر  يخارج هی جذب سرما

 تائید  2.24 -0.22 دارد.  یمعنادار ریو دانش روز تاث یورود فناوربر  تورم

 تائید  2.32 -0.23 دارد. یمعنادار ریصادرات تاث ش یافزا بر  تورم

 تائید  2.01 -0.24 دارد.  یمعنادار ریافزایش بهره وری تولید تاثبر  تورم

 تائید  2.72 -0.22 دارد.  ی معنادار ریتاث ي و مال ی فکر ه یاز خروج سرما   یریجلوگبر  تورم

 تائید  2.19 -0.22 دارد.  یمعنادار ریو دانش روز تاث ی ورود فناوري بر اقتصاد دولت

 د یتائ  2.43 -0.24 دارد.  یمعنادار ریصادرات تاث  شی افزاي بر اقتصاد دولت

 تائید  2.56 -0.25 دارد. یمعنادار ریتاثافزایش بهره وری تولید  ي بر اقتصاد دولت

 تائید  2.89 -0.20 دارد. ی معنادار ریتاث يو مال یفکر  هیاز خروج سرما  یریجلوگي بر اقتصاد دولت

 -0.39 10.29 -0.22 دارد.  یمعنادار  ریو دانش روز تاث یورود فناوربر   میتحر

 -0.31 2.26 -0.21 دارد. ی معنادار ریصادرات تاث  شی افزابر   میتحر

 -0.30 2.09 -0.20 دارد.  یمعنادار ریافزایش بهره وری تولید تاثبر   میتحر

 -0.39 2.30 -0.22 دارد.  ی معنادار ریتاث ي و مال یفکر  هی از خروج سرما ی ریجلوگبر   میتحر

 د یتائ  2.32 0.21 دارد. ی معنادار ریتاثبر توسعه پایدار و دانش روز   یورود فناور
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 فرضیات 
ضریب 

 مسیر
 تائید یا رد  معناداری 

 تائید  2.08 0.20 دارد. یمعنادار ریتاث دار ی صادرات بر توسعه پا  شیافزا 

 د یتائ  2.74 0.27 دارد. ی معنادار ریتاث داریافزایش بهره وری تولید بر توسعه پا 

 تائید  7.85 0.69 دارد.  یمعنادار ریتاث داری بر توسعه پا  ي و مال یفکر ه یاز خروج سرما  یریجلوگ

 د یتائ  2.38 0.26 دارد.  یمعنادار ریکشور تاث ي المللنیب  گاه یبهبود جا بر و دانش روز   یورود فناور

 تائید  2.37 0.25 دارد. ی معنادار ریکشور تاث يالملل نیب   گاهیصادرات بر بهبود جا  شیافزا 

 د یتائ  2.61 0.34 دارد.  یمعنادار ریکشور تاث يالمللنیب  گاهیبر بهبود جا   دیتول ی بهره ور  شیافزا 

  ریکشور تاث يالمللنیب  گاه ی بر بهبود جا  ي و مال یفکر ه یاز خروج سرما  یریجلوگ

 دارد.  یمعنادار
 تائید  3.41 0.40

 

با توجه به    دارد.   یمعنادار  ریتاث  یخارج  ه یبر جذب سرما  ی تیحما  یگذار  استیو س  نیقوان  فرضیه اول:

  ن یقوان  میباشند؛ عامل »   8.77و    0.42ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  نتایج بدست آمده از تحلیل داده

 « تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته  يخارج  هیجذب سرما  « بر »  يتیحما  یگذار  استیو س

(  2023کیان و همکاران )و  (  2022, سولانگ )میسامبوفاروق ابراهو  (  1400و همکاران )  يخیمشا  هاییافته  با  نتایج

 باشد. مي  همسو

بر جذب سرما  یاسیسارتباطات فرضیه دوم:   نتایج   دارد.   یمعنادار  ریتاث   یخارج  هیمناسب  با توجه به 

 ي اس یسارتباطات  میباشند؛ عامل »  5.14و    0.40ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیببدست آمده از تحلیل داده

و    کدلین هاییافته با نتایج « تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری دارد. البته ي خارج هیجذب سرما « بر »مناسب 

 باشد.  مي  همسو (  2023قربانوف )و  (  1400)  یر یو سام دل  يعاقل  و(  1400همکاران )

با توجه به نتایج بدست    دارد.   یمعنادار  ری تاث  یخارج  هیمناسب بر جذب سرما   رساختی ز  فرضیه سوم:  

« مناسب  رساختیز  میباشند؛ عامل » 3.95و    0.27ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیبآمده از تحلیل داده 

 چیاروو یبختهای با یافته نتایج « تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته يخارج هیجذب سرما بر »

  همسو   ( نیز2022ارکائیوا و همکاران )و  (  2023کیان و همکاران ) و    (2023)  ماخارادزهو    دزهی ناریسو    (2023)

 باشد.  مي

با توجه به نتایج    دارد.  یمعنادار ریو دانش روز تاث یبر ورود فناور یخارج هیجذب سرما فرضیه چهارم:

 ه یجذب سرما   میباشند؛ عامل »  2.56و    0.25ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  بدست آمده از تحلیل داده 

های  با یافته  نتایج  « تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البتهو دانش روز    یورود فناور  « بر »   يخارج

ابراه   همسو   (  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریس( و  2023گویال و همکاران )و    (2022, سولانگ )میسامبوفاروق 

 باشد.  مي
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با توجه به نتایج بدست آمده      دارد.   ی معنادار  ر یصادرات تاث  ش یبر افزا  یخارج   ه یجذب سرما  فرضیه پنجم: 

« بر    يخارج  هیجذب سرما  میباشند؛ عامل »  2.00و    0.20ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  از تحلیل داده

,  میسامبوفاروق ابراههای با یافته نتایج تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته  صادرات « شیافزا »

 باشد.  مي  همسو  (2023)  ماخارادزهو    دزهیناریس( و  2023همکاران )  گویال وو    (2022سولانگ )

با توجه به نتایج   دارد.   یمعنادار  ریبر افزایش بهره وری تولید تاث  یخارج  هیجذب سرمافرضیه ششم:  

 هیجذب سرما   میباشند؛ عامل »  17.70و    0.41ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  بدست آمده از تحلیل داده

  های با یافته نتایج تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته « دی تول یبهره ور  شیافزا « بر » يخارج

 باشد.  مي  همسو(  2023گویال و همکاران )و  (  2022, سولانگ )میسامبوفاروق ابراهو  (  1400و همکاران )  يخیمشا

با    دارد.   ی معنادار  ریتاث  یو مال  یفكر  هیاز خروج سرما  یریبر جلوگ  یخارج   ه یجذب سرما  فرضیه هفتم:

میباشند؛ عامل     10.27و    0.20ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل داده 

تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری    «  يو مال  یفکر   هیاز خروج سرما  یریجلوگ  « بر »  يخارج  هیجذب سرما  »

 باشد. مي  همسو  (  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو    (2023قربانوف )های  با یافته  نتایج  داشته است. البته

با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل   دارد.   یمعنادار  ریو دانش روز تاث  یتورم بر ورود فناور فرضیه هشتم:  

و دانش    یورود فناور  « بر » تورم   میباشند؛ عامل »   2.24و    -0.22ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  داده 

و  (  1400و منصف ) يآران  يعبداله  هایبا یافته   نتایج  تاثیر مستقیم، منفي و معني داری داشته است. البته  روز «

 باشد.  مي  همسو  نیز(   2023و ماخارادزه )  دزهی ناریسو  (  1400و همکاران )  کدلین

ها که  با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل داده دارد.  ی معنادار  ریصادرات تاث شی تورم بر افزافرضیه نهم: 

« تاثیر مستقیم،  صادرات    شیافزا  « بر » تورم    میباشند؛ عامل »  2.32و    -0.23ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  

(  1400و همکاران )  کدلینو  (  1400و منصف )  يآران  يعبداله  هایافتهی  با  منفي و معني داری داشته است. نتایج

 باشد.  مي  همسو  زی( ن2023و ماخارادزه )  دزهیناریس  و

با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل    دارد.   یمعنادار  ر یتاث  دیتول  ی بهره ور  ش یتورم بر افزا  فرضیه دهم:

  د یتول   یبهره ور  شیافزا  « بر »تورم    میباشند؛ عامل »  2.01و    - 0.24ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  داده 

و    کدل ین  و(  1400و منصف )  يآران  يعبداله  هایافتهی  تاثیر مستقیم، منفي و معني داری داشته است. نتایج با  «

 باشد.  مي   همسو(  2023و ماخارادزه )  دزهیناریس  و(  1400همکاران )

با توجه به نتایج   دارد.   یمعنادار   ریتاث  یو مال  ی فكر  ه یاز خروج سرما  ی ر یتورم بر جلوگ  فرضیه یازدهم:

 « بر »تورم    میباشند؛ عامل »   2.72و    - 0.22ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیببدست آمده از تحلیل داده

  های با یافته  تاثیر مستقیم، منفي و معني داری داشته است. نتایج  «  يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یجلوگ

 باشد.  مي   همسو(  2023و ماخارادزه )  دزهی ناریسو  (  1400و همکاران )  کدلی ن  و(  1400و منصف )  يآران  يعبداله

با توجه به نتایج بدست   دارد.   ی معنادار  ر یو دانش روز تاث  ی بر ورود فناور  ی دولتاقتصاد   فرضیه دوازدهم:

« بر    ياقتصاد دولت  میباشند؛ عامل »   2.19و    -0.22ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  آمده از تحلیل داده

و    کدل ین  هایبا یافته  نتایج  تاثیر مستقیم، منفي و معني داری داشته است. البته  و دانش روز «  یورود فناور   »
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  همسو (  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو  (  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینژاد و نظر   یمرتضوو  (  1400همکاران )

 باشد.  مي

با توجه به نتایج بدست آمده از    دارد.   یمعنادار   ریصادرات تاث  شیبر افزا  یاقتصاد دولت  فرضیه سیزدهم:

  ش ی افزا  « بر »  ياقتصاد دولت  میباشند؛ عامل »  2.43و    -0.24ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  تحلیل داده

و  (  1400و همکاران )  کدلی ن  هایبا یافته  نتایج  و معني داری داشته است. البته  يمنفتاثیر مستقیم،    صادرات «

 باشد.  مي   همسو(  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو  (  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینژاد و نظر  یمرتضو 

با توجه به نتایج بدست   دارد.   یمعنادار  ریبر افزایش بهره وری تولید تاث  یاقتصاد دولت  فرضیه چهاردهم:

« بر    ياقتصاد دولت  میباشند؛ عامل »   2.56و    -0.25ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  آمده از تحلیل داده

و همکاران   کدلین هایبا یافته و معني داری داشته است. نتایج ي منفتاثیر مستقیم،  « دیتول یبهره ور شیافزا »

 باشد.  مي   همسو(  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو  (  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینژاد و نظر  یمرتضوو   (  1400)

با توجه    دارد.   یمعنادار  ریتاث  یو مال  یفكر  هیاز خروج سرما  یریبر جلوگ  یاقتصاد دولتفرضیه پانزدهم:  

 میباشند؛ عامل »    2.89و    - 0.20ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  به نتایج بدست آمده از تحلیل داده

و معني داری داشته است.    يمنفتاثیر مستقیم،    «  يو مال یفکر  هیاز خروج سرما  یر یجلوگ  بر »  «  ياقتصاد دولت

  همسو (  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینژاد و نظر   یمرتضو و  (  1400و همکاران )  کدلین  هایبا یافته  نتایج  البته

 باشد  مي

با توجه به نتایج بدست آمده از   دارد.  ی معنادار  ریو دانش روز تاث یبر ورود فناور  میتحر فرضیه شانزدهم:

  ی ورود فناور   « بر »   میتحر  میباشند؛ عامل »  10.29و    -0.22ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  تحلیل داده

و منصف    يآران  يعبداله  هایبا یافته  نتایج  و معني داری داشته است. البته  يمنفتاثیر مستقیم،    و دانش روز «

 باشد.  مي  همسو(  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینظر نژاد و    یمرتضوو  (  1400)

افزا   میتحر  فرضیه هفدهم: تاث  شی بر  از تحلیل   دارد.   یمعنادار   ری صادرات  نتایج بدست آمده  با توجه به 

 صادرات «   شیافزا  بر »  «  میتحر  میباشند؛ عامل »  2.26و    -0.21ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  داده 

  ی مرتضو   و(  1400و منصف )  يآران  يعبداله  هایبا یافته  نتایج  و معني داری داشته است. البته  يمنفتاثیر مستقیم،  

 باشد.  مي  همسو(  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینژاد و نظر 

با توجه به نتایج بدست آمده از    دارد.   یمعنادار   ری بر افزایش بهره وری تولید تاث  م یتحر  فرضیه هجدهم:

بهره    شیافزا  بر »  «  میتحر  میباشند؛ عامل »   2.09و    -0.20ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  تحلیل داده

  و(  1400و منصف )  يآران  يعبداله  هایبا یافته  و معني داری داشته است. نتایج  ي منفتاثیر مستقیم،    «  دی تول  یور

 باشد.  مي   همسو(  2023)  چیاروویبختو    (1400)  ینژاد و نظر  یمرتضو 

با توجه به نتایج   دارد.   یمعنادار  ریتاث  یو مال  یفكر  هیاز خروج سرما  یر ی بر جلوگ  میتحر  فرضیه نوزدهم:

بر    « میتحر میباشند؛ عامل » 2.30و  -0.22ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب بدست آمده از تحلیل داده

  های یافته  با  نتایج  و معني داری داشته است. البته  يمنف« تاثیر مستقیم،    يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یریجلوگ  »

 میباشد.    همسو  (2023)  چیاروویبخت  و  (1400)  ینژاد و نظر  یمرتضو  و(  1400و منصف )  يآران  يعبداله
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با توجه به نتایج بدست    دارد.   یمعنادار  ریتاث  داریو دانش روز بر توسعه پا  یورود فناور فرضیه بیستم:  

و دانش    یورود فناور  میباشند؛ عامل »  2.32و    0.21ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  آمده از تحلیل داده 

نژاد و    یمرتضو  هایبا یافته  « تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. نتایج  داریتوسعه پا  بر »  روز «

( و موکسیدینوف و  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو    (2023قربانوف )و    (2023و همکاران )  الیگو،  ( 1400)ینظر 

 باشد.  مي  همسو(  2022)  گولوم جوونونا

با توجه به نتایج بدست آمده    دارد.   یمعنادار  ر یتاث  داریصادرات بر توسعه پا  شی افزافرضیه بیست ویكم:  

 بر »  صادرات «  شیافزا  میباشند؛ عامل »  2.08و    0.20ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  از تحلیل داده

  ( 2023و همکاران )  الی گوهای  با یافته  نتایج  تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته  «  داریتوسعه پا

 باشد.  مي  همسو(  2022)  گولوم جوونونا( و موکسیدینوف و  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو  

با توجه به نتایج بدست    دارد.   یمعنادار  ر یتاث  دار یافزایش بهره وری تولید بر توسعه پا  فرضیه بیست ودوم: 

  ی بهره ور  شیافزا  میباشند؛ عامل »  2.74و    0.27ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  آمده از تحلیل داده

و   يخیمشا  هایبا یافته  نتایج  تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته  «  داریتوسعه پا  « بر »   دیتول

  گولوم جوونونا ( و موکسیدینوف و  2023)  ماخارادزهو    دزهیناریسو    (2023و همکاران )  الی گوو  (  1400همکاران )

 باشد.  مي   همسو  (2022)

با    دارد.   ی معنادار  ر یتاث  دار یبر توسعه پا  ی و مال  ی فكر  هیاز خروج سرما  ی ری جلوگفرضیه بیست وسوم:  

 میباشند؛ عامل »   7.85و    0.69ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل داده 

تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است.    «  داریتوسعه پا  بر »  «  يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یجلوگ

 باشد.  مي   همسو(2022)  گولوم جوونوناو    موکسیدینوفو  (  2023قربانوف )های  با یافته  نتایج  البته

 دارد.   یمعنادار  ری كشور تاث  یالمللنی ب  گاهیو دانش روز بر بهبود جا  یورود فناور   فرضیه بیست وچهارم:

میباشند؛ عامل    2.38و    0.26ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل داده

  تاثیر مثبت و معني داری نداشته است. البته   کشور «  يالمللن یب  گاهیبهبود جا  بر »  و دانش روز « یورود فناور   »

  ( 2022)  گولوم جوونوناموکسیدینوف و  و    (2023قربانوف )  و  (1400)  ینژاد و نظر  یمرتضو   هاییافته  با  نتایج

 باشد.  مي  همسو

با توجه    دارد.   یمعنادار  ریكشور تاث  یالمللن یب  گاهیصادرات بر بهبود جا  شی افزافرضیه بیست وپنجم:  

  ش یافزا  میباشند؛ عامل »  2.37و    0.25ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  به نتایج بدست آمده از تحلیل داده

  با   نتایج  تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته  کشور «   يالمللن یب  گاهیبهبود جا  بر »   صادرات «

 باشد.  مي  همسو  (2022)  گولوم جوونوناموکسیدینوف و  و    (2023های قربانوف )یافته

 دارد.   یمعنادار  ر یكشور تاث یالمللن یب  گاهیبر بهبود جا  دیتول یبهره ور  شی افزا  فرضیه بیست وششم:

میباشند؛ عامل    2.61و    0.34ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل داده

تاثیر مستقیم، مثبت و معني داری داشته است.    کشور «  يالمللن یب  گاهیبهبود جا  بر »  «  دیتول  یبهره ور   شیافزا  »
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  همسو   (2022)  گولوم جوونوناموکسیدینوف و  و    (2023قربانوف )و  (  1400و همکاران )  يخیمشا  هایبا یافته  نتایج

 باشد.  مي

  ر یكشور تاث  یالمللنیب گاهیبر بهبود جا یو مال یفكر  هیاز خروج سرما یریجلوگ فرضیه بیست وهفتم:

و    0.40ها که ضریب مسیر و معناداری به ترتیب  با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل داده   دارد.   یمعنادار

تاثیر    کشور «  يالمللن یب  گاهیبهبود جا  بر »  «  يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یجلوگ  میباشند؛ عامل »  3.41

  گولوم جوونونا موکسیدینوف و  و    (2023قربانوف ) های  با یافته  نتایج  مستقیم، مثبت و معني داری داشته است. البته

 باشد. مي   همسو  (2022)

 

 گیری و بحث   نتیجه -6

  ي خارج  هیبه ارائه مدل عوامل موثر بر جذب سرما  اد،یبنداده  ي فیک  قیاز روش تحق  یریگبا بهره   حاضردر پژوهش  

  د، یاساس، با انجام مصاحبه با چهارده نفر از اسات  نیاقدام شد. بر ا  داریدر بورس اوراق بهادار تهران جهت توسعه پا

  مقوله  13ارشد به بالا در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد    يکارشناس  مدرک  یگذاران کلان دارا   هیو سرما  رانیمد

  ی گذار  استیو س  نیشده است: قوان  يشده که در قالب شش بعد ساختارده  یيشناسا  يمیبراساس مدل پارادا  ياصل

به عنوان    يتورم و اقتصاد دولت  «،يعلّ  طیمناسب به عنوان »شرا  رساختیمناسب و ز  ياسیسارتباطات   ،يتیحما

بهره    شیصادرات، افزا  شی و دانش روز، افزا  یورود فناور   «،یانهیزم  طیبه عنوان »شرا  میمداخله گر«، تحر  طی»شرا

به عنوان    يخارج  هیجذب سرما  «،يبه عنوان »بعد تعامل  يو مال  یفکر  هیاز خروج سرما  یر یو جلوگ  دی تول  یور

مدل    ي. در بخش کم«یامد یکشور به عنوان »بعد پ  يالمللن یب  گاهیو بهبود جا  داریو توسعه پا  «یمحور  دهی»پد

  است یو س  نینشان دادند قوان  ج یمورد آزمون قرار گرفت که نتا  یمعادلات ساختار   یمدلساز  لهیبدست آمده بوس

دارد. جذب    یمعنادار   ریتاث  يخارج  هیمناسب بر جذب سرما  رساخت ی مناسب و ز  ياسیسارتباطات   ،يتیحما  یگذار 

 هیاز خروج سرما   یر یو جلوگ  دیتول  یبهره ور  شیاصادرات، افز   شیو دانش روز، افزا  یبر ورود فناور   يخارج  هیسرما

صادرات،    شیو دانش روز، افزا  یبر ورود فناور  ياقتصاد دولت  نطوریدارد. تورم و هم  یمعنادار   ریتاث  يو مال  یفکر

و   ی بر ورود فناور میدارند. تحر یعنادارم   ریتاث يو مال  یفکر هیاز خروج سرما ی ریو جلوگ  دیتول یبهره ور ش یافزا

دارد. ورود    یمعنادار   ریتاث  يو مال  یفکر   هیاز خروج سرما  یر یو جلوگ  یبهره ور   شیصادرات، افزا  شیدانش روز، افزا

بر توسعه    يو مال  یفکر   هیاز خروج سرما  یری و جلوگ  دیتول  یبهره ور   شیصادرات، افزا  شی و دانش روز، افزا  یفناور

   دارند.  یمعنادار   ریکشور تاث  يالمللنی ب  گاهیبر بهبود جا  نینو همچ  داریپا

عوامل مؤثر بر جذب    يمیدر مدل پارادا  شدهیي شناسا  هایریاز متغ   کیپیشنهادهای کاربردی ذیل برای بهبود هر  

 : شوديارائه م  داریدر بورس اوراق بهادار تهران جهت توسعه پا  يخارج  هیسرما

 ی تیحما یگذار است یو س ن یقوان

 : زیر برای این متغیر به شرح زیر مي باشند  شنهاداتیپ

و   يمال  یهااست یو ثبات در س  تیشفاف  ن،یقوان  يروزرسانو به   جادیبا ا   دیبا یگذارقانون   یدولت و نهادها  -

 کنند.  نیرا تضم  یگذار هیسرما
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در کشور    یگذاره یسرما  تیجذاب  توانديم  يخارج  گذارانه یسرما  یبرا  يو قانون  ياتی مال  یهامشوق   شیافزا -

 را بالا ببرد. 

 کند.   لیرا تسه  يخارج  هی روند ورود سرما  تواندي م  يو کاهش بوروکراس  ریدست و پاگ  نیاصلاح قوان -

سرما  نیتضم  ستمیس  کی  جادیا - ر  يخارج  گذارانه یسرما  یبرا   هیبازگشت  کاهش    ی ها سک یجهت 

 . یگذار هیسرما

 مناسب  یاسیارتباطات س

  گذاران هیاعتماد سرما  توانديم  يالمللن ی ب  یهای و بهبود همکار  گرید  یبا کشورها   کیپلماتیروابط د  تیتقو -

 را جلب کند.   يخارج

تبادل    یبرا   يو مقامات دولت  يخارج  گذارانه یبا حضور سرما  يالمللنیب  یهاها و کنفرانس نشست   یبرگزار  -

 .ياسیارتباطات س  تیاطلاعات و تقو

سرما  ایدو    یهانامه توافق   یامضا - کشورها  یگذاره یچندجانبه  حمابه  گر ید  یبا  تضم  تیمنظور    ن یو 

 .های گذار هیسرما

  ي خارج   هیبر جذب سرما  يمثبت  ریتأث  توانديکه م  يالمللن یب  یهاو رفع تنش   يخارج یهااست ی بهبود س -

 داشته باشد. 

 مناسب  رساخت یز

انرژ حمل   یهارساخت یز  يروزرسانتوسعه و به - برا  یو فناور   ،یونقل،  مناسب    يطی مح  جادیا  یاطلاعات 

 .يخارج  گذارانه یجهت جذب سرما

را به کشور    يخارج  گذارانهیسرما  توانديکلان که م  يرساختیز  یهادولت در پروژه   یگذاره یسرما  شیافزا -

 جذب کند. 

در مناطق    ژهیوبه   يرساختیز  یهاپروژه   یو اجرا  يمال  نیتأم  یبرا   يالمللن ی و ب  يمشارکت با بخش خصوص -

 محروم. 

 . يخارج  گذارانهیجذب سرما  یمناسب برا  یهارساخت یبا ز  یمناطق آزاد تجار  جادیا -

 تورم 

مناسب و کنترل عرضه پول، نرخ تورم را کاهش داده و در سطح    ي پول  یهااست یبا اتخاذ س  دی دولت با -

 مطلوب نگه دارد. 

 را کاهش دهد.  يخارج   گذارانه یکه اثرات تورم بر سرما  ياتیمال  یهااست یس  یو اجرا   نیتدو -

 از تورم بالا.  يناش  یهاسک یکاهش ر  یبرا   ينگینقد  تیرینرخ ارز و مد  تیتثب -

  ی ها تورم و برنامه  تیدر مورد وضع  يخارج  گذارانهیروز به سرماشفاف و به  یاقتصاد  یهاارائه گزارش  -

 کنترل آن. 

 ی اقتصاد دولت

رقابت و جلب اعتماد    شیبا هدف افزا  يدولت  یهاشرکت   یسازيکاهش نقش دولت در اقتصاد و خصوص -
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 . يخارج  گذارانهیسرما

 . يرساختیو ز  یاقتصاد   یهار پروژهمشارکت د  یبرا  يبه بخش خصوص  شتریب  یهاو مشوق   لاتی ارائه تسه -

 آنها.   یو کارآمد   یوربهره   شی منظور افزابه  يدولت  یهادر شرکت  يتیری مد  یاصلاح ساختارها  -

 . يخارج  یهاه یجذب سرما  یوکار برا کسب  طیدر بازارها و بهبود مح  يکاهش مداخلات دولت -

 م یتحر

 .ستندین  هامیتحر  ریکه تحت تأث  یيبا کشورها  یتمرکز بر توسعه روابط اقتصاد -

  ه یو جذب سرما  هامیدور زدن تحر  یدوجانبه برا  يپول  یهامان یمانند پ  يمال  دی جد  یاز راهکارها   یریگبهره  -

 . يخارج

را   يخارج گذارانهیسرما تواننديقرار دارند و م  هامیتحر  ریکه کمتر تحت تأث یاقتصاد  یهابخش تیتقو -

 جذب کنند. 

اند  که توانسته   یيکشورها  اتیاز تجرب  یریگو بهره   يالمللن یب  یبا نهادها  یاقتصاد   یهای گسترش همکار  -

 جذب کنند.  هیسرما  میتحر  طیدر شرا

 و دانش روز  یورود فناور

نوآور   جادیا - پارک   یمراکز  فناور  یهاو  و  تسه  یعلم  فناور  لگریکه  طر  نینو  یهایانتقال    ق ی از 

 باشند.   يخارج  یهای گذار هیسرما

فناور   يخارج  یهاشرکت   قیتشو - و  دانش  انتقال  طر  یبه  از  کشور  ارائه    ياتی مال  یهات یمعاف  قی به  و 

 خاص.   لاتیتسه

 .شرفتهیپ  یبر فناور  يمبتن  ی هاجذب شرکت   یبرا  یفکر   تیثبت و حفاظت از مالک  یندهایفرآ  لیتسه -

 .يداخل  یور سطح فنا  یارتقا  یبرا   يخارج  یها( مشترک با شرکت R&Dو توسعه )  قاتیاز تحق  تیحما -

 صادرات  شی افزا

تجارت و   لیدو و چندجانبه که به تسه  یتجار  یهانامه توافق   جادی با ا  يصادرات  دیجد  یتوسعه بازارها  -

 صادرات کمک کند.

مشوق  - سرما  یيهابه شرکت  يصادرات  یهاارائه  از    ي محصولات صادرات  دیتول  یبرا   يخارج  یگذار هیکه 

 .کنندياستفاده م

 .يخارج  یو فناور  هیورود سرما  قیاز طر  دیتول  یهانهیو کاهش هز  ید یمحصولات تول  تیفیبهبود ک -

بازارها   يالمللن یب  یهاشگاه ینما  یبرگزار  - فعال در  از محصولات    يآگاه  شیافزا  یبرا   يجهان  یو حضور 

 کشور.   يصادرات

 د یتول یوربهره   شی افزا

  ی د یمختلف تول  یهادر بخش  یوربهره   شیکه منجر به افزا  يخارج  یگذاره یسرما  یهااز پروژه   تیحما -

 . شونديکشور م

  شوند ي وارد م  يخارج  گذارانهیکه توسط سرما  نینو  يتیریمد  یهاو روش   شرفتهیپ  یهای استفاده از فناور -
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 . ی وربهبود بهره   یبرا 

و کاهش    ید یتول  یندها یجهت بهبود فرآ  يخارج  گذارانه یبا سرما  یبه همکار  يداخل  یهاشرکت   قیتشو -

 .عاتیضا

 . یوربهره   شیو افزا  يواردات  یهای استفاده مؤثر از فناور   یبرا   يکار داخل  یرویآموزش و توسعه ن -

 ی و مال ی فكر  هیاز خروج سرما یریجلوگ

از مهاجرت آنها به خارج از    یریکار متخصص و جلوگ  یرو یحفظ ن  یبرا   يرمالی و غ  يمال  یهامشوق   جادیا -

 کشور. 

 . يو خارج  يداخل  گذارانه یسرما  یهات ی فعال  یوکار و ارائه امکانات مناسب براکسب  طیبهبود مح -

 . يو نخبگان داخل  يخارج  گذارانهیسرما  نیو انتقال دانش ب  یهمکار   یهابرنامه   جادیا -

 در کشور.   یفکر   هیمنظور حفظ سرماکار ماهر به  یرو ین  یایحقوق و مزا  شیافزا -

 ی خارج هیجذب سرما

 .يالمللنیب  يغاتی تبل  ی هان یکمپ  قیجذاب از طر  یگذار هیمقصد سرما  کیکشور به عنوان    جیترو -

بسته - سرما  یهاارائه  معاف  ی گذاره یمشوق  تعرفه  يبانک  لاتیتسه  ،ياتیمال  یهاتیشامل  کاهش    ی هاو 

 .يواردات

 . يخارج  یگذار ه یاز سرما  تیو حما  لیتسه  یبرا  يدولت  یدر نهادها  ژهی و  یواحدها  جادیا -

  ی ها سکیو کاهش ر  يخارج  ی هاه یورود و خروج سرما  لیتسه  یبرا   يو مال  يبانک  یهاستم یاصلاح س -

 مرتبط.

 دار یتوسعه پا

 کشور.   یگذار هیو سرما  یاقتصاد   یهااست یس   يدر تمام  داریادغام اصول توسعه پا -

 . ياجتماع  تیو مسئول  ستیز  طیسازگار با مح  یهابه انجام پروژه   يخارج  گذارانه یسرما  قیتشو -

 کشور شود.   یبرا  داریمنجر به توسعه بلندمدت و پا  يخارج  یگذاره یسرما  یهاپروژه   نکهیا  نیتضم -

به اهداف توسعه    يابیاز دست  نانیجهت اطم  يخارج  یگذار هیسرما  یهامستمر پروژه   يابینظارت و ارز -

 . داریاپ

 كشور  یالمللن یب گاهیبهبود جا

 .يدر اقتصاد جهان  رگذاریبزرگ و تأث  یبا کشورها   تری قو  کیپلماتیو د  یتوسعه روابط اقتصاد  -

 کشور.   يالمللنیب  تیموقع  تیو تقو  يخارج  یهاه یجذب سرما  یبرا   یاقتصاد  يپلماسیاستفاده از د -

 و نفوذ کشور.   یرگذاریتأث  شیافزا  یبرا  یاقتصاد   يالمللنیب  یهامشارکت فعال در نهادها و سازمان  -

  ، یاقتصاد یهانهیدر زم يالمللن یب یاستانداردها تیرعا قیاز طر يالملل نیکشور در سطح ب ریبهبود تصو -

 . يو حقوق  يمال

 

 



 و همکاران  ياب يحسن گلباز جور... /  در بورس اوراق بهادار تهران  ي خارج هي مدل عوامل موثر بر جذب سرما  ي اعتبارسنج 

 1405پائیز  / 59پیاپي  / 15دوره  359

 پژوهش  علمی سهم

محققي    داری در بورس اوراق بهادار تهران جهت توسعه پا  يخارج  هیعوامل موثر بر جذب سرما  يیشناسا  در (1

  شرایط  مداخله گر،  شرایط  علّي،  شرایط  در این پژوهش.  است  نکرده  استفاده  بنیادداده   روش  از  در ایران

  نظر،   این  از  ارائه شده است.  جذب سرمایه خارجي  پیامدهای  و  اقدامات  و  راهبردها  اصلي،  پدیده  زمینه ای،

 .  میرسد  نظر  به  جامع  خارجي  یگذار   هیسرما  جذب  حوزه  در  شده  ارائه  پژوهش

ا (2   از .  است  شده  ارائه  شرایط  این  به  توجه  با  مدل  و  شده  لحاظ  نیز  ایران  بومي  شرایطپژوهش،    یندر 

  ي خارج  هیجذب سرمابر عوامل مالي    تمرکز جامع  میدهد،  پوشش  را  پژوهش آن  این  های اصلي که ضعف

 بیشتر در حوزه ارتباط متغیرها مطرح شده و یا جامع نیستند.    های موجودپژوهش   درحالیکه  است،  کشور

مدیریت عالي    تجربیات  که  بازار سرمایه ایران  در  مجرب  افراد بسیار  تجربیات  از  شده  سعي  پژوهش،  این  در (3

  ارائه   و  کدگذاری  تجربیات امکان  این  با مصاحبه صورت گرفته با این افراد،  .شود  گرفته  بهره  داشته و دارند

 .  کردند  پیدا  را  پژوهش  این  در  شدن

  ی گذار  استیو س  نیقوانعوامل ساختاری از جمله  با توجه به مدل حاصل از پژوهش مشخص شد که   (4

 دارند.   ه خارجيتاثیر بسزایي بر جذب سرمای  مناسب  رساختیز و    مناسب  ياسیسارتباطات ي،  تیحما

  اقتصاد و    ختهیو تورم افسار گس  میوجود تحر  لیبه دل  رانیخاص اعام و    طیشرا  همچنین مشخص شد (5

 را مختل کرده است.   دولتي جذب سرمایه خارجي
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Abstract 

Paying attention to factors affecting the attraction of foreign capital in the Tehran Stock Exchange can 

pave the way for sustainable economic development. In this research, firstly, in the qualitative section, 

using the database method, a model of factors affecting the attraction of foreign capital in the Tehran 

Stock Exchange for sustainable development was presented. By conducting interviews with fourteen 

experts in the Tehran Stock Exchange, 13 main categories have been identified based on the paradigm 

model and structured in six dimensions: supportive laws and policies, appropriate political 

communication and appropriate infrastructure as "causal conditions", inflation and state economy as 

"intervening conditions". sanctions as "ground conditions", the introduction of modern technology and 

knowledge, increasing exports, increasing production productivity and preventing the departure of 

intellectual and financial capital as "interactive dimension", attracting foreign capital as "phenomenon-

oriented" and sustainable development and improving the position Internationalization of the country 

as "consequence dimension". In the quantitative part, the model was tested by structural equation 

modeling, and the results showed that supportive laws and policies, appropriate political 

communication, and appropriate infrastructure have a significant effect on attracting foreign capital. 

Attracting foreign capital has a significant impact on the entry of modern technology and knowledge, 

increasing exports, increasing production efficiency and preventing the outflow of intellectual and 

financial capital. Inflation as well as the state economy have a significant impact on the introduction of 

modern technology and knowledge, increasing exports, increasing production efficiency and preventing 

the outflow of intellectual and financial capital. Sanctions have a significant impact on the entry of 

modern technology and knowledge, increasing exports, increasing productivity, and preventing the 

departure of intellectual and financial capital. The introduction of modern technology and knowledge, 

increasing exports, increasing production productivity and preventing the outflow of intellectual and 

financial capital have a significant impact on sustainable development and also on improving the 

international status of the country. 
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