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 چکیده

شاخص شناسایی  دنبال  به  پژوهش  این  این  اصلاح  و  تغییر  مستلزم  معادن  مالی  تأمین  بهبود  که  است  هایی 

پژوهشهاستشاخص  پیشینه  می .  نشان  موضوع  این  در  انجام شده  برخی   رغمیعلدهد که  های  تاکنون  اینکه 

آمار موجود و   بر اساسطرف دیگر  راهکارهای موردی، ارائه شده اما از طرفی هنوز راهکاری جامع ارائه نشده و از

ی  اکتابخانه همچنان مشکل تأمین مالی معادن پابرجاست.برای رسیدن به این هدف، مطالعات    نظرانصاحب نظر  

برای شناخت مسائل معادن کشور و نیز بررسی تجربیات جهانی انجام شد. این مطالعات از طریق تحلیل مضمون  

و پایه شناسایی و مدل مفهومی   دهندهسازمان کدگذاری و مضامین فراگیر،    MAXQDA  افزارنرم و با استفاده از  

اولیه از طریق مصاحبه با خبرگان، تکمیل گردید. جامعه خبرگان شامل   اولیه استخراج گردید و مدل مفهومی 

ر  متخصصین حوزه تأمین مالی و معادن هستند که از طریق نمونه گیری هدفمند و گلوله برفی انتخاب شدند. د 

دهد که هر راهکار جامعی برای بهبود تأمین مالی معادن، باید در سه  نهایت مدل مفهومی حاصل شده نشان می

شامل    مجموعاًهای این پژوهش این ابعاد  بعد اقتصاد کلان، مالی و عملیاتی راهکارهای خود را ارائه دهد.طبق یافته

این مؤلفه و  الگوی تأمین مالی معادن را  ده مؤلفه  ها مجموعاً شامل چهل و هشت شاخص است که مختصات 

 . کندیممشخص  

 . ، ایران1تأمین مالی، معدن، تحلیل تم   های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

از منابع معدنی    یهاترین بخشصنایع مربوط به معدن جزء مهمو    حوزه معادن اقتصادی کشورهایی که غنی 

. به عنوان روابط  دی افزای باشد. این بخش دارای روابط پیشین و پسین زیادی است که به اهمیت آن مهستند، می

بخش  ی  دستن ییپا  یهات یروابط پسین شامل فعالو  خرید کالا و خدماتی که این بخش نیاز دارد    شاملپیشین  

های اثرگذار  عنوان یکی از بخش  تواند به باشد. بنابراین رشد این بخش میمی  یش و فراورمعدن مانند ذوب، پالای

اقتصادی، نقش بسزایی در پیشرفت اقتصادی کشورهای مذکور به ویژه ایران داشته باشد. )بهبودی، برقی اسکویی 

 ( 1396و محمدی خانقاهی،  

تن،    اردیلیم  43ای بالغ بر  با ذخیره   یرنفتی واد معدنی غگونه از م  68ایران در حال حاضر با دارا بودن افزون بر  

مندی از این  (. بهره1395های فلزی و غیرفلزی است )دهقانی و مقصودی، کشور نخست دنیا در کانه 15در زمره 

انرژی نیز در دسترس بودن  نیروی کار مطلوب، موقعیت خاص منطقهمنابع بزرگ و  با قیمت کم و  ای و  هایی 

منظور مشارکت این بخش در تجارت و بایست بهو نیز دنیا، می  ی محصولات آن در بازارهای منطقهپذیررقابت

 ، اقدامات لازم انجام و امکانات کافی در اختیار آن قرار گیرد.  یالمللن یبازارهای ب

ر چنانچه ملاحظه شد، از طرفی صنعت معدن صنعت بسیار مهمی است و از طرفی کشور ما ظرفیت بالایی د

رغم سرمایه  علیبایست جایگاهی رفیع در صنعت کشور داشته باشد. اما  این صنعت دارد. بنابراین این صنعت می

  خود را در اقتصاد کشور نیافتهی متناسب با ظرفیت  های انجام شده در بخش معدن، این بخش هنوز جایگاهگذاری

به فقدان    توانیذاری در این بخش شده است، مگاز جمله تنگناهای بخش معدن که منجر به کاهش سرمایه    است.

برداری در بخش معدن به زیربناهای فیزیکی، کمبود منابع برای تحقیق و توسعه، ریسک بالای اکتشاف و بهره

اتکا، زمان  پایه زمین شناسی قابل  نبود اطلاعات  بازگشت سرمایه،  دلیل  بر بودن اکتشافات معدنی و کند بودن 

استاند  بودن  بهرهناکافی  در  معدنی، ضعف  مواد  مصرف  و  تولید  فناوریاردهای  از  افزایش  گیری  پیشرفته،  های 

آن بر دریافت دانش فنی و تجهیزات تولیدی از خارج از کشور، پایین بودن عمر   ریو تأث یالمللن یب یهات یمحدود

ونقل، پایین بودن  حمل   یهارساخت یمفید تجهیزات معدنی، نبود نظام جامع آماری و اطلاعات معدنی، ضعف در ز

و توسعه معادن تنها از طریق    تنگناهارفع این    (1394تکنولوژی اکتشاف و استخراج در ایران اشاره کرد. )صفرزاده،  

به شکلی که آن    شود  جادیمشخص ا  الگوی  کی  یمال  نیتأم  یبرا  دیباتأمین مالی مناسب قابل حل خواهد بود.  

 ( 1396الگو تمام مقتضیات صنعت و کشور را در نظر بگیرد. )چراغی،  

الگوی مناسب تأمین مالی است. بنابراین این پژوهش در    شنهادیپاولین گام    ،مسئله  ابعادشناخت صحیح از  

شور را با  صورت دقیق تأمین مالی در صنعت معدن در کهای پیشین،  به گیری از پژوهش نظر دارد ضمن بهره 

ها، عوامل اثرگذار بر تأمین مالی این صنعت  نگاهی جامع مورد بررسی قرار دهد و به عنوان اولین گام در رفع کاستی

اند این  های پیشین که تنها به پیشنهاد ابزار برای تأمین مالی معادن پرداختهرا شناسایی کند. برخلاف پژوهش 

باشند، به واند زمینه تکند که میپژوهش عواملی را شناسایی می الگوی تأمین مالی معادن  ارتقای  که  نحوی ساز 

صورت  هایی بهها، الگوی تأمین مالی معادن را بهبود خواهد بخشید. تا کنون پژوهش کردن این شاخص بهبود و بهینه 

پرداخته معادن  مالی  تأمین  به  انجام  جزئی  پیشینه مطالعات  بررسی  عنوان  با  بعدی  به    ،شدهاند که  در بخش 
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شود. اما تاکنون پژوهشی که به طور خاص و دقیق مسئله تأمین مالی معادن  ها پرداخته میترین این پژوهش مرتبط

را بررسی کند و راهکار جامعی ارائه دهد و یا حتی ابعاد این مسئله را روشن کند، انجام نشده است.پس از پیشینه 

های تأمین مالی، وضعیت موجود  ها، روش جمله فرایند، ریسک پژوهش، ادبیات موضوع و موضوعات مهم معادن از 

گردد و  های این پژوهش بیان می شود. پس از بیان روش انجام پژوهش، یافتهتأمین مالی معادن کشور بررسی می 

 شود. بندی ارائه می در پایان جمع 

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

 های تأمین مالی معادن روش

ادامه فعالیت  تأمین مالی، یعنی ته برای  ایجاد و راه  سازمانیه منابع مالی و وجوه  و  اندازی طرح و  های توسعه 

تأمین مالی عمدتاً از طریق انتشار سهام، فروش اوراق قرضه و وام و اعتبار صورت    .درآمدزای واحدهای اقتصادی

های  شود. در حال حاضر روش های تأمین مالی معادن ذکر می ( در ابتدا روش 2001،  2و بلیکلی  1. )گیلس گیردمی

تفاده از منابع داخلی و  از: »اس انداستفاده در صنعت معدن وجود دارد که عبارتمختلفی برای تأمین مالی قابل 

برداری  »قراردادهای ساخت، بهره  ،ی مستقیم غیردولتی«گذاره یسرماهزینه مستقیم دولت«، »تأمین مالی دولت«، »

«، »مشارکت مدنی و قراردادهای مهندسی«، »تأمین کالا و تجهیزات«، »ساخت و  BOTو انتقال همچون قرارداد  

 (  1389الدینی،  و سیف   شکنبت تأمین مالی«. )

گیری از منابع داخلی و بودجه دولت عملاً استفاده دولت از بودجه عمرانی سالانه و نیز درآمدهای عمومی  بهره

قادر    قانون  شود. دولت بر اساسهای زیربنایی صرف میدولت یا درآمدهای حاصل از صادرات است که در پروژه

دولت این    همچنین  .بهره بگیرد  زیرساختی  هایپروژه  الیم  تأمین  منظورکشور به  خارج  مالی داخل یا  منابع  است از

  استقراض   یا اوراق مشارکت و  استفاده از مثل داخل کشور منابع از مستقیم امکان را دارد که به روش تأمین مالی 

  تأمین   مبادرت به  داخلی  به روش فاینانس  ولی چنانچه  مالی کند.  تأمین  های مدنظر خود را  پروژه  مرکزی،  بانک  از

مالی  نماید،  مالی است.  را  داخلی  غیرمستقیم   تأمین  داده    از  اعتبار  یا  دولتی  بین  تسهیلات  از  دولت  اگر  انجام 

)فاینانس خارجی،  مؤسسات اوراق  مالی  از    صورتدراین  کند،  مالی  تأمین  ها راپروژه   ارزی  مشارکت  یوزانس( یا 

 ( 1397شکن و رحیمی الماسی،  نموده است. )بت تأمین مالی    خارجی  غیرمستقیم  تأمین مالی  طریق

  خصوصی  هایو شرکت حقیقی حقوقی یا افراد هرگاه .است خارجی فاینانس خارجی، مالی تأمین دیگر روش

  در که سازوکارهایی از یکی .گویندمی خارجی  گذاریکنند، سرمایه گذاریسرمایه کشور به هر شکلی در خارجی،

های اخیر با اقبال مواجه  در سال   توسعهکشورهای درحال   زیرساخت  هایپروژه  مالی  تأمین  هایراستای رفع کاستی

  (1397  ،است. )فتحی، ملکی، مقدم    3BOTمالی از طریق    تأمین  است،شده 

 
1 Giles 
2 Blakely 
3  Build, Operate, Transfer 
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ای که با کسری  های تأمین مالی، استفاده از منابع بانک هاست. در ایران برای انجام هر پروژهیکی دیگر از روش

رسد سیستم بانکی کشور است. کل نقدینگی کشور نزد  واجه است، اولین منبع تأمین مالی که به ذهن میمنابع م 

سیستم بانکی سپرده شده است؛ بنابراین بانک ها منابع زیادی در اختیار دارند که این منابع را در قالب عقود  

اختیار صاحبان صنایع قرار می بانکی است. در  دهند. عقد مشارکت یکی از عقمختلفی در  ود پرکاربرد سیستم 

صورت بلندمدت و کوتاه  تواند به استفاده از این عقد از جهت نوع شرکت و نوع فعالیت محدودیتی وجود ندارد و می 

توانند از مشارکت مدنی، فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک،  مدت مورد استفاده قرار گیرد. صاحبان صنایع می

 ( 1390های اقتصادی خود بهره بگیرند.  )موسویان،  سترش فعالیتمضاربه برای تأسیس و گ

-farmاست. عبارت »  farm-inشود، روش  های تأمین مالی معادن که در دنیا به کار برده مییکی دیگر از روش

inشود که به وسیله توافقی بین طرف های مختلف در رابطه با « در مورد مجموعه فعالیت هایی به کار برده می

  متفاوت   بسیار  تواندمی   این قرارداد  شکل  حال،  این  شوند. بالکیت، اکتشاف و استخراج یک پهنه معدنی اداره می ما

-farmیک تأمین مالی    از  رایج  مثال  یک  .است  متفاوت  مورد  هر  در  طرفین  هایمحرک   و  هاانگیزه   نیازها،  زیرا  باشد،

in  که  کندمی   منعقد  را  قراردادی نفعذی   های  طرف  سایر  یا  اکتشافی  شرکت  یک  با  این است که مالک پهنه معدن 

  های معدنی گذاری برای اکتشاف یا سایر فعالیتسرمایه  یا  و اکتشاف که  کندمی موافقت دوم شرکت آن اساس بر

 ( 2000،  1)میکیتا   .دهد  انجام  را

  امتیاز   حق  و  جریان  هستند. قراردادهای  2یکی دیگر از روش ها، قراردادهای تأمین مالی جریان و حق امتیاز 

  نقدی   پرداخت  ازای  در  را  آتی  درآمدهای  یا  تولیدات  معدنی  هایشرکت   آن  اساس   بر  که  هستند  معاملاتی  فلزات،

  کالاهای   روی  بر  معمولاً  جریانی  معاملات.  دارد  وجود  نوع  دو  این  بین  مشخصی  های  تفاوت.  فروشند  می  اولیه

  یک  از بهاگران  فلزات فرعی محصولات مانند شوند،می  متمرکز شوند،می تولید خاص پروژه یک توسط که خاصی

  شده تنزیل قیمت با را آتی تولید از سهمی معدنی، شرکت  اولیه، نقدی پرداخت این  ازای در. اساسی  فلزات پروژه

  بنابراین .  باشد  محصول  روز  قیمت  از  شناور  درصدی  عوض  در  یا  ثابت  است  ممکنکه    کندمی  تضمین  شده  توافق

 معمولاً   ازیحق امت  معاملات  مقابل،  در.  است   آینده  در  معدنی  محصول  تحویل  مقابل  در  معدنی  هایشرکت  دریافتی

  امتیاز  حق  خریدار  شرکت. هستند  پروژه کلی درآمدهای اساس  بر و نیستند مرتبط  مشخصی معدنی محصولات با

  دریافت را( امتیاز حق) شده  تولید درآمد از  سهمی  فقط بلکه بیند،نمی کند،می  تولید معدن که را کالاهایی هرگز

  نقد   پول  با  امتیاز  حق  معاملات  کهدرحالی   شودمی  تسویه   فلز  فیزیکی  انتقال  با  جریان  معاملات  واقع،  در.  کندمی

 (2019،  3)سیگر .  شودمی  تسویه

 

 فرایند توسعه معدن 

های خاص صنعت است.  گردید، بخشی از تنگناهای صنعت معدن ناشی از ویژگیطور که در مقدمه ذکر  همان

بایست شناخت کاملی از این صنعت داشته باشیم.  های اثرگذار بر تأمین مالی معادن میبنابراین برای شناخت مؤلفه

 
1 Mykyta 
2 streaming-and-royalty financing 
3 Seeger 
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پروژه معدنی   گردد. هرهای مرتبط با معادن ذکر میصورت خلاصه فرایند توسعه معدن و نیز ریسکدر ادامه به

 صورت زیر است:دارای مراحل توسعه به

 فاز اول:       اکتشاف

 ی اقتصادی سنجامکان فاز دوم:        

 فاز سوم:      طراحی معدن 

 اندازی فاز چهارم:    ساخت و راه

 فاز پنجم:     عملیات معدن

 فاز ششم:     استخراج 

  محدود  طبیعی  منبع  یک  معدنی  ذخایر.  کشد  می  طول  لسا  10  تا  2  بین  معدن   توسعه  عملیات،  اندازه  به  بسته

معدنی   ماده  و  می یابد  توسعه  شد،  ثابت  آن  بودن  اقتصادی  و  گرفت  قرار  اکتشاف  مورد  که  هنگامی  معدن  یک.  است

 ( 2019،  1)سیگر  شود.  احیا  باید  معدن  منطقه  رسید،  پایان  به  معدنی  منابع  وقتی.  شودمی   استخراج  آن

 

 مرتبط با معادن های  ریسک

های مرتبط است. صنعت معدن  گذاری و تأمین مالی، ریسکترین مؤلفه های اثرگذار بر تصمیمات سرمایه از مهم 

برای    کمتر  ریسک  با  گذاریسرمایه  های  فرصت  با  باید  جدید  معدنی  یهاپروژههای ویژه خود را دارد.  هم ریسک

اکتشاف به    .کنند  تر خود ارائهبه عنوان پاداش ریسک اضافه   را  تریبالا  بازدهی  باید  آنها.  کنند  رقابت  سرمایه  جذب

گذاری اولیه عنوان مراحل ابتدایی فرایند توسعه معدن ریسک زیادی به همراه دارد. بدین صورت که ممکن سرمایه 

توجه به نیاز  گذاری در معدن این است که با  لزوماً به کشف پهنه معدنی نیانجامد. یکی دیگر از مسائل سرمایه

دارند و امکان تأمین مبالغ هنگفت از عهده سرمایه گذاران    بزرگی نیاز  سرمایه  های  هزینه  معدنی  هایمعادن، پروژه 

 آید. کمتری بر می

ها افق  گذاری در آناز آنجاکه زمان زیادی طول می کشد تا پروژه معدنی به جریان نقدی مثبت برسد، افق سرمایه

 های بیشتر و بزرگتری قرار می گیرد. گذاری در معرض ریسکلانی شدن مدت زمان، سرمایهبلندمدتی است. با طو

استفاده معادن  استخراج  فناوری   . دارد  وجود  پیشرفته  فناوری  از  روزافزون  در  این  با  نبودن  ها  منطبق 

  سختگیرانه یمنیا  و محیطی زیست الزامات با معدنی هایشود. پروژه گذاری در معادن با ریسک مواجه می سرمایه

بایست الزامات قانونی بیشتری رعایت کنند تا مجوز فعالیت  وکارها می درگیر هستند، بنابراین نسبت با دیگر کسب

  و   آب   شناسی،  زمین:  هستند؛ مانند  وابسته  زیادی  متغیرهای  به  معدنی  هایبگیرند و ادامه دهند. همچنین پروژه 

برخی از این متغیرها، تحت کنترل توسعه  .غیره و  ها،مهارت  تأمین مالی، میزبان،  کشور پویایی فناوری، بازار، هوا،

 (2019،  2دهند معدن است درحالی که برخی تحت کنترل نیستند. )سیگر 
 

 
1 Seeger 
2 Seeger 
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 وضعیت كلی معدن در ایران 

مالی معادن  های اثرگذار بر تأمین مالی معادن را برای ارائه الگوی جهت تأمین  اگر قصد این را داشته باشیم شاخص

مهم بخش،  این  در  کنیم.  بررسی  خوبی  به  را  کشور  در  معادن  فعلی  وضعیت  باید  الزاماً  کنیم،  ترین  شناسایی 

  آمارهای   آخرین  شود. بر اساسی بررسی وضعیت معادن کشور و تأمین مالی در این پژوهش، ارائه میهاجهینت

  معدن   6861  تعداد،  این  از  که  است  شده  شناسایی  کشور  در  معدن  1017  ایران   آمار  مرکز  سوی   از  شده  منتشر

 (  1400)محسنی،  .  هستند  فعال  غیر  معدن  3309  و  فعال

متوسط    با  معدنی  صنایع  و  بخش معدن به طور  ارزش 22حدود  سال،  در  دلاری  میلیارد  9صادرات    درصد 

  مس   ارزش  دو زنجیرهمربوطه    بخش  این  در  صادرات  عمده.  است  داده  اختصاص  خود  به   را  کشور  غیرنفتی  صادرات

  برای   توجهی  قابل  تلاش  دهد کهمی  نشان  معدنی  صنایع  و  معادن  بخش  در  واردات  ثابت   نسبتاً  روند.  است  فولاد  و

  دولت   توسط  شده  ایجاد  هایتحریم، محدودیت   شرایط.  است  نشده  انجام  حوزه  این  وارداتی  نیازهای  داخلی  تولید

  صادرات  روند  تا  است  شده  موجب  کرونا بیماری  وعی از ش  ناشی  جدید  شرایط  همچنین  و  داخلی  بازار  تنظیم  برای

  تقویت   برای  دولت  ازسوی  جدی  تلاش.  باشد  نزولی  اخیر روندی  هایسال   در   معدنی  صنایع  و  معدن  محصولات

  انجام  معدنی  صنایع  و  معدن  محصولات  تجارت  توسعه  هدف  با  کشورهای منطقه  اقتصادی به ویژه در  دیپلماسی

  ترینمهم   جمله  از  .گیرند  قرار  اختیار  در  ایران  رقبای  توسط  است  ممکن  کشورهای منطقه  بازارهای   و  است  نشده

  اطلاعات  جامع  پایگاه  فقدان  اکتشاف،  حوزه  سیاستگذاران  تعدد  به  توانمی  معدنی  مواد  اکتشاف  هایچالش   و  موانع

  نیز،   معادن  از  برداریبهره   حوزه  در.  کرد  اشاره   کشور  در  بزرگ  اکتشافی  هایطرح   مالی  تأمین  عدم  و  شناسی  زمین

  و   معادن  دولتی  حقوق  محاسبه  نظام  در   ابهام  معدن،  بخش  به  دولتی  حقوق  از  حاصل  درآمدهای  بازگشت  عدم

  منابع   و  زیست  محیط  معدنی،   های فعالیت  میان  جدی  تداخلات  و  تعارض  معدنکاران،  بر  اضافی  های  هزینه  تحمیل

  استانی،   معادن  شوراهای  نامتوازن  ترکیب  معادن،  عالی  شورای  هایگیری  تصمیم  در  چابکی  و  شفافیت  عدم  طبیعی،

  عنوان   به  معادن  برداریبهره   پروانه  شدن  پذیرفته  عدم  و  معدنی  هایفعالیت   گذاریسرمایه   بیمه  صندوق  تقویت  عدم

 (1398  اسلامی،  شورای  مجلس  هایپژوهش   مرکز. )کرد  اشاره  بانکی  وثیقه

.  معادن است  شدن  غیرفعال  یا  تعطیلی  عوامل  از  دیگر  یکی  اقتصادی  هایفعالیت   بر  المللیبین  هایتحریم  وضع

  حفظ   نظر  از  ژهیو  بهی  داخل  مشاغلی  اتیعملیی  کارا  درکاهشی  خارجی  ها  می تحر  ریتأث   ،یفعلی  اقتصاد   طیشرا  رد

فعالیت   در را تولید هزینه های می تواند ( تحریم ها1401)علیزاده و همکاران،  .است مهم کشوری اقتصاد  تیامن

 (1396)نیلی،  .  شود  تجارت  و  تولید   به  مربوط  کامل فرایندهای  توقف  به  منجر  یا  و  برده  بالا  اقتصادی  های

 

 وضعیت تأمین مالی معادن در ایران

 تقسیم  "  ایپروژه   هایروش "  و  "قرضی  هایروش "  دسته  دو  به  توان  می  را   سرمایه  جذب  هایراه  کلی  طور  به

  و   کندمی  دریافت  دهنده  وام  مؤسسه  یا   بانک  از  را  تسهیلاتی  واقع  در  کارفرما  قرضی،  هایروش   در.  نمود  بندی

 (1390)مزینی،  .  نماید  پرداخت  باز  را  اقساط  مقرر  سررسیدهای  در  است  موظف
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  ای، پروژه   مالی  تأمین  هایروش   واقع  در.  هستند  ایپروژه   مالی  تأمین  هایروش   مالی،  تأمین  هایروش  دیگر  نوع  

  مشارکت پروژه اجرای  در گذاریمالی سرمایه منابع کننده تأمین آن در که هستند  گذاریسرمایه برای هاییروش 

  حالت  این  در  (2017،  1)کورس چمبرز وستگارث   .آورد  می  در  اجرا  به  خود  کامل،  صورتبه  را  پروژه  حتی  یا  و  داشته

  منابع   سود  و  اصل  برگشت  نظر،  مورد  طرح  با  فعالیت  در  مالی  منابع  کارگیریبه   از   ناشی  ریسک  قبول  با  گذارسرمایه

 (1390)مزینی،  .  دارد  انتظار  طرح  اقتصادی  عملکرد   محل  از  را  شده  گذاریسرمایه

 .میپردازی مهای تجربه شده تأمین مالی معادن  در ادامه به بررسی روش 

 

 تسهیلات بانکی 

  تسهیلات  ارائه و گذاریبا سرمایه ) تشکیل  در منابع، کننده تأمین مالی نهادهای عنوان به ایران در هابانک  امروزه

  می   ایفا  اساسی  نقش  ها  بنگاه(  در گردش  سرمایه  تسهیلات  ارائه  و  گذاریسرمایه  با)  راه اندازی  و(  ثابت  سرمایه

  از   ها   بنگا  ثابت  سرمایه  درصد  80  از  بیش  آمار ایران  مرکز  و  مرکزی  بانک  کار،  وزارت  یهاگزارش   بر اساس.  کنند

 (  1390صمصامی و امیرجان،  شود. )می  تأمین  ها  تسهیلات بانک  طریق

  اقتصادی   هایبخش   در  پرداختی  تسهیلات  دریافت  از  هدف  بیانگر  1جدول    ،2مرکزی   بانک  عمومی  روابط  گزارش  به

   .است  1400  سال

 
 ی اقتصاد  یهادر بخش یپرداخت لاتیتسه افتیهدف از در -1جدول 

 هدف از دریافت  

 بخش اقتصادی

 هاكل بخش صنعت و معدن

ال 
 ری

رد
لیا

می
ه 

غ ب
بال

م
 

 سهم از كل )درصد( مبلغ  سهم از كل )درصد( مبلغ 

 11.3 1,016,886 12.6 347,179 ایجاد 

 67.8 6,103,598 79.5 2,191,756 تأمین سرمایه در گردش 

 1.6 145,087 1.2 33,009 تعمیر

 8.1 729,370 6.0 165,984 توسعه 

 6.1 552,241 0.4 11,770 خرید کالای شخصی 

 1.1 101,219 0.2 5,046 خرید مسکن 

 4.0 359,375 0.0 878 سایر 

 100.0 9,007,776 100.0 2,755,622 جمع 

 

درصد از تسهیلات اعطایی در بخش صنعت و معدن به سرمایه گردش و تعمیر    80شود که بیش از  ملاحظه می

 گرفته است. درصد به توسعه و ایجاد تعلق  20گرفته است و حدود کمتر از  تعلق

 
1 Corrs Chambers Westgarth 
 https://www.cbi.ir/showitem/22193.aspx پایگاه اینترنتی بانک مرکزی: 2
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ای متولی بخش معدن، بانک  بسزایی دارند. بانک توسعه ای نقش  های توسعههای بزرگ مادر و ملی، بانک در طرح 

  طریق   از  کشور  یک  در  اقتصادی  توسعه  تسهیل  تسریع و  باهدف  ایتوسعه  هایدولتی صنعت و معدن است. بانک 

  توسعه   به  کمک  جهت  خصوصی  بخش  ترغیب   و  تشویق  و  نسبتاً آسان  شرایط  با  بلندمدت  منابع  تخصیص  و  تجهیز

  ای توسعه   هایبانک   بین  که  ای  عمده  ( تفاوت1397  کومله و دیگران،  )ابوالحسنی  .کندمی  آفرینی  نقش  اقتصادی

  هدفمند   ریسک،  پذیرش  اعطایی،  تسهیلات  و  اعتبارات  نوع  از  عمدتاً  دارد،  وجود  های تجاریبانک   و  تخصصی  و

 (  1371  اف،  )رسول  .شودمی   مطرح  اقتصادی  هایبخش  دهی  و جهت  بودن

آخرین گزارش ارائه شده بانک صنعت و معدن از تفکیک صنایعی که تسهیلات خود را به آنها اختصاص داده  اگر  

معدن جایگاه چندانی بین تسهیلات بانک ندارد. آخرین گزارشی که بانک  که    کنیمملاحظه کنیم، مشاهده می

است. بررسی جزئیات    1396ل  صنعت معدن از تفکیک صنایع در تسهیلات خود ارائه کرده است برای پایان سا

 ( 2کند. )جدول  نیز این گزاره را تأیید می  1399های مالی منتهی به پایان سال  تسهیلات کلان بانک در گزارش 

 
 های به بهره برداری رسیده بانک كارآفرین به تفکیک نوع صنعت طرح -2جدول  

 مبلغ تسهیلات بانک  تعداد طرح  شرح

ال 
 ری

رد
لیا

می
ه 

غ ب
بال

م
 

 10 1 ونقل، خدماتی و مالی حمل

 2,622 9 صنایع برق و لوازم خانگی 

 2,265 44 صنایع دارویی و سلولزی و شیمیایی 

 2,299 21 صنایع ساختمانی، معادن و کانی غیرفلزی

 1,251 19 صنایع غذایی و سردخانه 

 306 15 صنایع فلزی و ماشین سازی

 1,082 9 صنایع نساجی و پوشاک 

 9,835 118 جمع کل 

 

های معدنی مشارکت  ای تخصصی صنعت و معدن دیگر بانک ها نیز می توانند در تأمین مالی پروژه علاوه بر بانک توسعه 

 شود. رغم وجود این امکان تا کنون بانک ها مشارکت چندانی نداشته اند. در ادامه به دو مورد اشاره می کنند. علی 

  و   تجهیز  و  آلات  ماشین  خرید  برای  ریال  میلیارد  هزار  مبلغ  بانک کارآفرین، این بانکبه گزارش روابط عمومی  

این مشارکت بانک را می توان از نوع مشارکت    .داد  اختصاص  سیاستراگی«  »مس  کارخانه  احداث  پروژه  ابنیه  ساخت

غیرنقدی شریک با  الشرکه نقدی و یا  درآمیختن سهم»مشارکت مدنی توسط بانک عبارت است از:  مدنی دانست.  

، بازرگانی های تولیدی الشرکه نقدی و یا غیرنقدی بانک به نحو مشاع برای انجام کاری معین در زمینه فعالیتسهم 

 (1390)موسویان،    «و خدماتی به مدت محدود به قصد انتفاع بر حسب قرارداد.

  صنایع  و  معادن  توسعه   مادرتخصصی  گذاری در هلدینگ میدکو )شرکتبانک پاسارگاد نیز از طریق سرمایه 

گذاری بانک پاسارگاد  گذاری کرده است. این سرمایههای معدنی سرمایهعام( در پروژه  سهامی - خاورمیانه معدنی

 سرمایه   از  قسمتی  تأمین  از  است  عبارت  حقوقی  را می توان به عنوان مشارکت حقوقی در نظر گرفت. مشارکت
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  طریق   از  هابانک   قانون  طبق  ،بانک   توسط  سهامی  هایشرکت   سهام  از  متیقس  خرید  یا  جدید  سهامی  هایشرکت 

  های شرکت   و(  ساختمانی  ،کشاورزی   ،معدنی  ،صنعتی)  تولیدی  سهامی  هایشرکت  سرمایه  کمبود  حقوقی  مشارکت

  سرمایه   نسبت  به  دارانسهام   دیگر  همانند  مالی  دوره  هر  پایان  در   و  کنندمی  تأمین   را  خدماتی  و  بازرگانی  سهامی

 ( 1390)موسویان،    .شوندمی  سهیم  شرکت  سود  در

 

 اوراق مالی اسلامی )صکوک( 

   (2010،  3و جردن  2، وسترفیلد1راس )در نظام مالی متعارف یکی از ابزارهای تأمین مالی معادن، اوراق قرضه است.  

استفاده نیستند و به همین دلیل از جایگزین آنها یعنی این اوراق به دلیل ربوی بودن در نظام مالی اسلامی قابل

 اوراق مالی اسلامی )صکوک( استفاده می کنند. 

  و   شریعت  قوانین  بر  منطبق  متغیر،  و  ثابت  درآمد  با  دارایی،  بر  مبتنی   مالی  هایگواهی   صکوک،  کلی،  طور  به

  هفدهمین  در   4اسلامی   مالی  مؤسسات  حسابرسی  و  حسابداری  سازمان  .باشندمی  مالی  بازارهای  در  معامله  قابل

  است  عبارت  گذاریسرمایه   صکوک  تعریف،  طبق.  کندمی  تعریف  چنین  را  گذاریسرمایه   صکوک  خود  شریعت  معیار

  آن  در  مندرج  اسمی  مبلغ  پرداخت  بیانگر  نویسی،پذیره   عملیات  اتمام  از  بعد  که  مساوی  ارزش  با  هاییگواهی   از

  نفع ذی یا و دارایی از حاصل منافع ها،دارایی از ایمجموعه یا  یک مالک آن دارندة  و است، ناشر به خریدار توسط

 . شودمی   خاص  گذاریسرمایه   فعالیت  یک  یا  پروژه  یک

تأمین مالی معادن استفاده شده است.  استاندارد یکی از انواع صکوک است که تاکنون برای  اوراق سلف موازی  

 خلاصه شده اند.    3ذکر شده، اوراق سلف منتشر شده در جدول   5طور که پایگاه اینترنتی بورس کالای ایران آن

 
 اوراق سلف منتشر شده در بورس كالای ایران  -3جدول شماره 

 انتشارتاریخ  مبلغ انتشار )میلیارد ریال( دارایی پایه  شركت عرضه كننده 

 1400/03/10 1,500 کلوخه سنگ آهن  شرکت ماهان سیرجان 

 1398/10/04 1,000 کنسانتره سنگ آهن  صنعتی و معدنی توسعه فراگیر سناباد 

 1398/07/13 1,000 کنسانتره سنگ آهن  صنعتی و معدنی توسعه فراگیر سناباد 

 1394/11/26 2,340 کنسانتره سنگ آهن  صنعتی و معدنی گل گهر 

1395/08/05 

 1394/08/18 806 سنگ آهن دانه بندی شده  صنعتی و معدنی چادر ملو 

 1393/04/22 833 سنگ آهن  صنعتی و معدنی گل گهر 

  7,479 جمع

 

 
1 Ross 
2 Westerfield 
3 Jordan 
4 Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) 
5 https://www.ime.co.ir/introduction-to-oraghe-salafe-standard.html 
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نکته قابل توجه در این جدول این است که تمامی اوراق سلف معدنی منتشر شده برای تأمین مالی معادن سنگ  

 آهن است.  

  کالای  معینّی  مقدار  مالک  سلف،  اوراق  خریدار  تعریف،  سبب  به  شود،می   طراحی  سلف   قرارداد  پایة  بر  سلف  اوراق

  مورد   کالای  معیّن  سررسیدهای  یا  سررسید  در  است  متعهد  اوراق  ناشر  و  شودمی  اوراق  ناشر  عهدة  بر  استاندارد  کلی

 ( 1391)موسویان،    .کنند  نقدی  تسویه  هم   با(  ناشر  و  ورق  دارنده)  طرفین  تمایل  صورت  در  یا  دهد  تحویل  را  معامله

 

 قوانین و مقررات ایران 

  بعدی   اصلاحات  و  معادن  قانون،  معدن  بخش  در  نظام  کلی  هایسیاست   کشور،  جامع  و  بالادستی  قوانین  بر  علاوه

 تاریخی  سابقه  در  معدن  و  صنعت  بخش.  است  کشور  معدن  حوزه  خاص  قوانین  معدن  مهندسی  نظام  قانون  و  آن

  ایران  معادن  قانون  اولین.  است  شده  بسیاری  تغییرات  دستخوش  و  کرده  تجربه  را  زیادی  هایانفکاک  و  هاادغام  خود

  ، 1363  ،1358  ،1336  ،1331  ،1317  هایسال   در  قانون  این.  رسید  ملی  شورای  مجلس  تصویب  به  1286  سال  در

  با  آن  مواد  از  تعدادی  آن  از  پس  و  گرفت  قرار  اصلاح  و  بازنگری  مورد  زمانی  شرایط  به  توجه  با  1390  و  1377

  مجلس   تصویب  مورد  1392  سال  در  نیز  معادن  قانون  اجرایی  نامه  آیین  اصلاح  همچنین.  شد  روبرو  اصلاحیه هایی

 . گرفت  قرار  اسلامی  شورای
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 روش های فعالیت معدنی در ایران  -1شکل

 

  و  قوانین   ندارد،  وجود  بردار  بهره  به  معدن  مالکیت  انتقال  امکان  اینکه  و  ایران  در  معادن  بودن«  انفال»  به  توجه  با

  و   معادن  قانون  اساسی،  قانون(  45و پنجم)  چهل  اصل.  است  شده  وضع  کشور  معادن  از  برداریبهره   برای  مقرراتی

  جهت  معادن  واگذاری  نحوه  پذیر،  رقابت  تولید  موانع  رفع  قانون(  35)  ماده  «ت »بند    و  آن  اجرایی  نامه  آیین

 . اند  کرده  مشخص  را  خصوصی  بخش  برداریبهره 

  مختلفی   به روشهای  موجود  مقررات  و  قوانین  بر اساس  ایران  در  معادن  و  اکتشافی  هایمعدنی، پهنه  هایمحدوده 

  زنجیره   فعالیت در  متقاضی  1مطابق شکل  دیگر،  به عبارت.  شوندمی  واگذار  برداری بهره   و  استخراج  اکتشاف،  برای

 .کند  پیدا  را  معدنی  فعالیت  امکان  روش  سه  به  تواندمی   معادن ایران  ارزش

 

 نقش دولت در صنایع معدنی ایران

  بزرگ   عموما معادن  که)  معدن  50کشور، پروانه حدود    در  برداریبهره   پروانه  معدن دارای   هزار10از  بیش  از مجموع

  بخش   نام  به  معادن  سایر  برداریپروانه بهره .  است  های دولتیشرکت   و  ایتوسعه  سازمانهای  نام  به(  هستند  کشور
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  تعداد  از  دقیقی  آمار.  است  ایران  مس  ملی صنایع   شرکت  مانند  دولتیشبه  های شرکت   خاص  طور به   و  خصوصی

  . نیست  دست  در  هستند  دولتی  هایشرکت  و  هانام سازمان   به  کشف  گواهی  یا  اکتشاف  دارای پروانه  که  معادنی

 ( 1398های مجلس،  )مرکز پژوهش 

اکتشاف مواد معدنی است که در بخشاساسی ترین بخش در معدن  پایه، در بیشتر    کاری،  تولید اطلاعات 

وظیفه   دنیا یک  می کشورهای  سرمایه  .شودحاکمیتی محسوب  ریسک  بخش،  این  به  و  توجه  معدن  در  گذاری 

)مقصودی،    .شوداستخراج را  به طور قابل ملاحظه ای کاهش داده و منجر به رونق معادن و صنایع معدنی می 

1398) 

  ایمیدرو، اختیار    در  ،1392سال  از  پس  شده  تعریف  1اکتشافی  هایپهنه  از  درصد  50حدود  حاضر،  حال  در

  بنا  .است  قرار گرفته  اکتشاف  حاکمیتی  وظایف  انجام  جهت  دولت  به  وابسته  هایشرکت   و  زمین شناسی  سازمان

پهنه  50تا  بود باقیمانده  فرایندهای  در  نیز   هادرصد    بخش  اختیار  در  فراخوان عمومی  طریق  از  واگذاری،  ادامه 

 بپردازد.   عملیات اکتشافی  انجام  و  پایه  اطلاعات  تهیه  به  نیز  بخش  این  تا  قرارگیرد  خصوصی

 

 نهادهای مرتبط با معادن ایران 

  به عهده وزارت صنعت، معدن   کشور  معادن   بر   حاکمیت دولت   معادن مسئولیت اعمال   قانون   اصلاح   قانون (  2)   ماده   در 

 .  تجارت است   و   وزارت صنعت، معدن  کشور   در  اصلی امور معادن   قانون، متولی   اساس   بر   لذا   . باشد می   و تجارت

سازمان    و تجارت،  معاونت معدنی وصنایع معدنی وزارت صنعت، معدن  شامل  کشور  معدن  متولیان  در مجموع

حلقه    همه   در  هابخش  که همه  هستند  معادن   نوسازی  و  توسعه  سازمان  و  زمین شناسی و اکتشافات معدنی کشور

  مداخلات  بین میزان  مرزبندی  فعالیت می کنند که عدمصورت موازی  کاری، بدون هماهنگی و گاهی بهمعدن   های

 از   و  حرکت  کندی  باعث  هابخش  این  از  یک  هر

  بخش   در  همه  از   بیش  موازی کاری ها  این.  است  شده  بخش  این  روی  پیش   های اقتصادیفرصت  رفتن  بین  

شده    سازمان زمین شناسی نهاده  عهده  بر  که   حاکمیتی  امر  این  که   جایی  تا  داشته  و پایه نمود  اکتشاف عمومی

نیز  است ایمیدرو    گذشته   دهه  سازمان زمین شناسی در دو  ناکافی  بودجه  و  پویایی  عدم.  شودمی   انجام  توسط 

به انجام    معدنی  صنایع  و  معادن  توسعه  سازمان  جمله  از  هابخش   سایر  شدن  داده  سوق  عوامل  از  تواند یکیمی

پایه اکتشافی  ایمیدرو  است  این   مسئله  این   اصلی  دلیل  .باشد  عمومی  و  فعالیت های  اکتشافات  که  انجام    برای 

گذشته    سالهای  سازمان زمین شناسی در  توانمندی  عدم  و  است  پایه اکتشافی  اطلاعات  و تفصیلی نیازمند  گسترده

  سازمان  ایمیدرو،  کنار  در  .شده است  هابخش   سایر  ورود  موجب  اکتشافی  پایه  اطلاعات  دادن  قرار  اختیار  در  برای

  و   است  نموده  کشور  سراسر  در  مطالعات اکتشافی  انجام  به  اقدام  شرکت  یک  تأسیس  نیز ضمن  ایران  اتمی  انرژی

 
 معدني  صنایع  و  معادن  امور   معاونت  و  قرارگرفت  واگذاري  درفرایند  و  مطرح  غيررسمي  صورت  به1391ازسال«اكتشافي  هاي  پهنه»عنوان  1

 زمينه در مقررات و قوانين خلأ دليل امابه شود، واگذار اكتشافي فعاليت  منظور به تا گرفت نظر در عنوان این تحت  را محدودهایي صمت، وزارت

  معادن  قانون قانوناصلاح  اجرایي نامه آیين ازتهيه پس  تا شد بلوكه صمت  وزارت  ازسوي شده گرفته نظر  در هاي محدوده تمامي ها، پهنه واگذاري
 1333211/60شماره  بخشنامه  طبق  و1393درسال  نامه،  آیين  این(  32)ماده  براساس.  شود   انجام  لازم  اقدامات  شد،  تصویب  1392  درسال  كه

 .شد  معروف  «هایاكتشافي   پهنه»به  دراصطلاح  كه  رگرفتهشد  نظ   در  ایران  معدني  اي  پتانسيله  منظورشناسایي  به  هایي  محدوده  ،17/6/1393مورخ
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کشور،    در  معدنی  وتوسعه اکتشافات  رشد  منظوربه  .دارد  قرار  سازمان  این  اختیار  در  مطالعات  این  از  حاصل  اطلاعات

  همین   اکتشاف احساس می شود که  بخش  مختلف  حلقه های  متولیوظایف نهادهای    به شفافیت و مرزبندی در  نیاز

شکل   در  که طورهمان (1398)مقصودی،  .نهادهاست این تکنولوژیک  و و توان فنی دانش مستلزم ارتقای نیز امر

  کشورهای   در  کاریمعدن  حلقه های مختلف زنجیره  پایدار در  به توسعه  رسیدن  منظوربه  شده است  مشخص  2

 معرفی  و  لایه ها  این  سازیمدل   و  و تلفیق  ناحیه ای  اکتشافات  پایه زمین شناسی،  اطلاعات  تولید  یافته،توسعه  

  امکان  ریسک،  کاهش  به  توجه  با  بعد  به   این مرحله  از  و  شده  محسوب  حاکمیتی  وظایف  جزء   امیدبخش  مناطق

  است  صورت  این  توسعه بهکشورهای درحال   محدوده وظایف در  این.  شودمی  فراهم  خصوصی  بخش  فعالیت  و  ورود

  امیدبخش   مناطق  معرفی  لایه ها،  این  سازیمدل   و  تلفیق  ای،اکتشافات ناحیه  شناسی،پایه زمین  اطلاعات  که تولید

  و  شودمی  حاکمیت انجام  کشف است توسط گواهی نیازمند که( نیمه تفصیلی)عمومی   اکتشافات  عملیات انجام و

 استخراج، فراوری و  اکتشاف تفصیلی،  عملیات   انجام  به  خصوصی اقدام  بخش  و  مراحل، دولت  این  انجام  از  پس

  امر   در  دخیل  مختلف  نهادهای  وظایف  میان  شفاف  مرزبندی  بنابراین  .کنندبالا می  با ارزش افزوده  محصولات  تولید

زمین    )سازمان  .است  عمناب  اتلاف  و  موازی کاری  از  جلوگیری  و  اکتشاف  بخش  توسعه  الزامات  از  اکتشاف یکی

 کشور(   معدنی  اکتشافات  و  شناسی

 

 نقش دولت و بخش خصوصی در حلقه های مختلف زنجیره فعالیت های معدنی  -2شکل
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بر اساس مطالبی که پیش از این بیان شد، آسیب ها و چالش های موجود صنعت معدن که با تأمین مالی آن در  

 کنیم: میارتباط است را در عناوین زیر خلاصه  

 اکتشاف   ریسک  پوشش  و  مالی  منابع  تأمین  چالش •

 کشور   در  اکتشاف  متولیان  تعدد  و  ساختاری  هایچالش  •

 بازار  تحولات  اثر  در  معدنی   هایفعالیت   شدن  غیراقتصادی •

 بین المللی  هایتحریم •

 معدنی   هایفعالیت   برای  نیاز  مورد  زیرساختهای  فقدان •

 اجرایی   هایدستگاه   و  معدنی  هایفعالیت  میان  تعارض  و  معارضان  وجود •

 مقررات   و  قوانین  اجرای  عدم  و  بودن  غیرشفاف •

 کشور   معادن  اطلاعات  و  داده ها  بودن  غیرشفاف •

 معادن   و  اکتشافی  هایپهنه   در  حاکمیتی  نهادهای  برخی  و  آن  تابعه  سازمان های  و  دولت  پررنگ  حضور •

 دولتی   هایسازمان   و  هاواسطه   ید  در  معادن  و  اکتشافی  هایمحدوده   شدن  محبوس •

 کشور   معدن  بخش  به  معادن  دولتی  حقوق  از  حاصل  درآمدهای   یصددرصد  اختصاص  عدم •

 فولاد   زنجیره  بازار  تنظیم  در  دولت  قیمتی  مداخله  سیاستهای •

 معدنی   صنایع  و  معادن  حوزه  در  اقتصادی  دیپلماسی  ضعف •
 

 وضعیت كلی تأمین مالی معادن در جهان 

وضعیت تأمین مالی معادن به مطالعه کشورهای پیشرو در این صنعت پرداخت شده است. در ادامه  برای بررسی  

 گردد. صورت خلاصه بیان مینتیجه این مطالعات به 

  آمار  ملی اداره در  صنعت بندیطبقه اساس چین و استرالیا در صدر رتبه بندی تولیدات معدنی قرار دارند. بر

  سنگ   فراوری  و  استخراج:  است  شده  تشکیل اصلی  زیربخش  پنج   از  صنعت معدن  ،NBSC)1(  چین  خلق  جمهوری

  استخراج  آهنی، فلزات معدن سنگ فراوری و استخراج سنگ، زغال شستشوی و استخراج غیرآهنی، فلزات معدن

 (  2017غیرفلزی. )وانگ و فنگ،    معدن  سنگ  فراوری  و  استخراج  طبیعی و  گاز  و  نفت

 دهه  در  جهانی  اقتصادی  رشد  اصلی  محرک  عنوان  به  ،2030  سال  در   خود  انتظار  مورد  جمعیت  اوج  با  چین

و همکاران،    2)جائو   .داد  خواهد  ادامه  خود  رشد  به  همچنان  معدنی  منابع  برای  تقاضا  و  ماند  خواهد  باقی  حاضر

  دارند،   جدید  های  زیرساخت  با  نزدیکی  ارتباط  که  مس  و  آهن  سنگ  مانند  ای  فله  معدنی  مواد  ویژه،  به  (2021

 (MI)  معدن  صنعت  در  شاغل  افراد  کل  تعداد  ،2019  سال  در.  است  گذاریسرمایه  از  ناشی  که  دارند  زیادی  تقاضای

  را   ملی  اشتغال  از  درصد  2.14  که  رسید  نفر  میلیون  3.677  به  چین  در  صنعت  این  با  مرتبط  مختلف  هایبخش   و

 
1 National Bureau of Statistics of the People’s Republic of China 
2 GUO 
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همچنین(2020  ،1چین  آمار  ملی  اداره)  دهدمی  تشکیل   چین«  2جاده   یک  کمربند،  یک»  استراتژی  اجرای  . 

  به معدنی منابع از استفاده و  منطقی توسعه و آوردمی ارمغان به چین معدن  صنعت برای را ایتوسعه  هایفرصت

 ( 2020  همکاران،  و  3ژو)  کندمی  محافظت  زیست  محیط  از  و  دهدمی  ارتقا  را  اقتصادی  بازیافت  مؤثر،  طور

  اروپا   قاره  حقوقی  های  سیستم  به  هایی  شباهت  قانون  این.  است  مدنی  قانون  بر  مبتنی  چین  در  حقوقی  سیستم

  قوانین   از  رسیده  ارث به  عناصر  برخی  و شوروی  جماهیر  اتحاد  از  برگرفته  اساسی  عناصر  حاوی  همچنین  اما  دارد،

  به )شامل، اما نه محدود    ی و محل  یمل  ن یمقررات و قوان  ن،یتوسط قوان  نیمعدن در چ  صنعت  .است  چین  سنتی

است که   یاصل یو منابع، نهاد نظارت نیوزارت زم نی، جانشیعیشود. وزارت منابع طبمی می( تنظیو شهر  یاستان

پروژه    کی  یو ثبت جنبه ها  دییتأ  یبرا   اریاخت  یکه دارا   یینهادها  ریسا  کند.می   تیریو مقررات را مد نیقوان  نیا

 اند از: هستند عبارت  نیاستخراج معدن در چ  ایدر اکتشاف    یگذاری خارجسرمایه

  ی بررس استیمورد نظر را از منظر س یهای گذار هی(، که سرماNDRC) یتوسعه و اصلاحات مل ونیسیکم ❖

 یصنعت  یهاو برنامه   هااست یمطابق با س  یشنهاد یپ  یهای گذار ه یحاصل کند که سرما  نانیتا اطم  کندیم

 دولت است. 

ها از جمله صنعت و بخش   عیصنا  یدر برخ  یگذاری خارجتأیید سرمایه  ایکه مسئول ثبت    یوزارت بازرگان ❖

  عیصنا  یو برا  کندینظارت م  یخارج   یگذار هیسرما  یهاشرکت   سیبر تأس  این وزارتخانهمعدن است.  

  د ییو تأ یرا بررس هیاول عاملاتدارد، اسناد م یترقیها مقررات دقدر آن یخارج یگذار هیکه سرما یخاص

 .کندیم

  ی کند و مجوزهارا ثبت میگذاری خارجی  های سرمایه شرکت   سیتأس  کهبازار    میتنظ  یبرا   یالتیاداره ا ❖

 کند. ها صادر میآن  یرا برا  یتجار

و مشارکت در    یقانون  تیفعال  یبرا   خاک متعلق به دولت است.  ریموجود در ز  یتمام مواد معدن  ن،یچ  نیقوان  طبق

از    از یمورد ن  یمجوزها   ایمجوزها    هیبه کل  گذاری خارجییک شرکت سرمایه  ن،یاستخراج معادن در چ  ای اکتشاف و/

 دارد.  ازیفوق ن  یدولت  یاز نهادها   کیهر  

  مقررات   تنظیم   کمیسیون  شود،می  اعمال   پروژه  ندگاندهتوسعه   برای  که هاییدستورالعمل   و  مقررات  بر  علاوه

دستورالعمل 4CBRC)  چین  بانکی   اعمال   چینی  گذارانسرمایه   برای  که  است  کرده  تدوین  را  سبز  اعتبار  های( 

 ( 2014،  5)هاب   .شودمی

  زغال   صادرکنندگان  ترینبزرگ   از  یکی   کشور  این  و  است  استرالیا  اقتصاد  برای  ستونی  استرالیا  معدن  صنعت

  تنها   معدن  صنعت  ناخالص  افزوده  ارزش.  است  جهان  در  دیگر  منابع  بسیاری  و   آلومینا  بوکسیت،  آهن،  سنگ  سنگ،

  درصد   10  از  بیش  معدن  صنعت  واقعی  ناخالص   افزوده  ارزش.  است  بوده  استرالیا  دلار  میلیارد  صدها  گذشته  دهه  در

 
1 National Bureau of Statistics of China 

 اقيانوسيه،  و آفریقا همچنين و  اوراسيا، انتهای دو  آن موجب به که  است چين استراتژیک  و اقتصادی  برنامه یک  «جاده  یک  کمربند، یک » پروژه  2

 .شوندمی  متصل دریایی و زمينی  مسير دو  امتداد در
3 Zhou 
4 China Banking Regulatory Commission 
5 Hub 
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  کشور   این  در  اقتصادی  صنایع  ترینبزرگ  از  یکی  به  را  آن  و  دهدمی  تشکیل  را  استرالیا  ناخالص  افزوده  ارزش  کل  از

  چندین  تاریخی،   لحاظ  از.  هستند  کار  به   مشغول  استرالیا  معدن  صنعت   در   نفر  هزار  180  از  بیش.  کندمی  تبدیل

  و   معدنی  هایفعالیت   از  بیشتر  درآمد  به  منجر  که  است  شده  معدن  در  گذاریسرمایه  افزایش  باعث  معدن  رونق

 منابع معدنی   بخش  آسیا،  رشد اقتصادی بالا در  دلیل  به  2000  دهه  اوایل  از  . است  شده  استرالیا  به  بیشتر  مهاجرت

  رشد   مثال می توان به  برای  از این مزایا.  است  گذاشته  استرالیا  اقتصادی  رشد  بر  زیادی  مثبت  تأثیرات  استرالیا 

  اشتغال   رشد  و  معدن بخش  در  قوی  گذاریسرمایه   ارز، نرخ  افزایش  سترالیا،ا  تجارت  شرایط افزایش  کالاها،  قیمت

 (  2013،  1معادن اشاره کرد. )پلامب، کریستوفر و جیمز   با  مرتبط  هایفعالیت  در

  شد، می  گرفته  نظر  در  طبیعی  منابع  هایپروژه   مالی  تأمین  اصلی  منبع  عنوان   به  بانکی  بدهی  در استرالیا قبلاً

منابع مالی را   زیر  هایروش  از  ترکیبی   یا   یک   از طریق  معمولاً  سنتی   غیر  دهندگان  وام.  نیست  طوراین   دیگر  اما

 ( 2017  ،  وستگارث  چمبرز  کورس)   :کنند  می  عرضه

 هیچ  مفهومی،  نظر  از.  است  غیرسنتی  مالی  تأمین  روش  ترین  ساده  محدود  مدت  با  بدهیمحدود:  مدت   با بدهی

 صرف ریسک دارد.  محاسبه  برای  بازار  نرخ   از  بالاتر  بهره  نرخ  اینکه  جز  به  ندارد،  بانکی  عادی  مالی  تأمین  با  تفاوتی

  به  که  شودمی  تأمین  توسعهدرحال   ذخایر  دارایی  خالص  ارزش  اساس  بر  مالی  تأمیناستقراض:    پایه  تسهیلات 

  از   متنوع  ای  مجموعه  به  ای  فزاینده  طور  به  مالی  تأمین  از  شکل  این.  شودمی  توثیق  مالی  کنندگان  تأمین  نفع

تأمین مالی   مالی،  تأمین  مناسب  مبلغ  محاسبه  در.  دارد  نیاز  ایتوسعه   های  دارایی  بر  علاوه  تولیدی  های  دارایی

نقدی تنزیل    هایجریان   یا  استقراض  پایه  هایدارایی   ارزش  با  برابر  مالی  تأمین  دهندمی   اجازه  فقط  کنندگان عموماً

 . باشد  هرکدام کمتر است،شده،  

  تأمین  به  را  شده  استخراج  کالای  از  درصدی  گیرنده  وام  که  شودمی  تأمین  اساسبراین   کالا  وام  مالی  تأمینكالا:    وام

  است   کالایی  ارزش  اساس  بر  تأمین مالی  مقدار.  شودمی   استفاده  شمش  بازارهای  در  بیشتر  و  دهدمی  تحویل  کننده

  دریافت   وام  کارمزد  بازپرداخت،  و  مالی  تأمین  بین  تأخیر  کردن  منعکس  برای  شود. معمولاً  داده  تحویل  باید  که

 . شودمی

  سرمایه  آن  اساس  بر   که  است  کالایی   وام  نوع  یک  پیش خرید  قرارداد  مالی از طریق  تأمین: 2پیش خرید  قرارداد

  وام   کارمزد  هیچ.  دهند  انجام  را  پرداخت  پیش  و  کرده  خریداری  شود  استخراج  است  قرار  که  را  کالایی  گذاران،

 .  است  شده  پرداخت  پیش  کالای  خرید  قرارداد  یک  وام،  قرارداد  یک  جای   به  قرارداد  زیرا  شود  نمی  دریافت

  تخصص  که  شودمی  استفاده  تخصصی  دارانسرمایه   توسط  معمولاً  مالی  تأمین  روش  این:  3امتیاز   حق  مالی  تأمین 

  دلیل   به  معمولاً  سنتی  دارانسرمایه .  باشند  داشته  پروژه در  سهامی  خواهندنمی  اما  دارند  کالا  یا  صنعت  در  خاصی

  اند عبارت  امتیاز  حق  تأمین مالی  کلیدی  هایویژگی.  کنندنمی  ارائه  را  مالی  تأمین  از  شکل  این  بازپرداخت،  عدم  خطر

 : از

 
1 Plumb, Christopher and James 
2 Forward purchase agreements 
3 Royalty financing 
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 . ندارد   وجود  سرمایه  بازپرداخت  برای  تعهدی  هیچ  معمولاً •

 کندمی   دریافت  را  امتیازی  حق  بهره،  کسب  جای  به  گذارسرمایه •

 .هستند  محدود  مربوط به نکول  رویدادهای  و  ها  پیمان •

 مالی  تأمین  سرمایه،  بازارهای  در  پذیری  ریسک  کاهش  و  جهانی  مالی  بحران  نتیجه  در:  1برداشت   مالی  تأمین

 یا   تجاری   هایبانک   مقابل  در  برداشت کننده معدن  مالی  تأمین  شامل  برداشت  مالی  تأمین.  شد  مطرح  برداشت

 با   البته  این نوع تأمین مالی یک قرارداد بدهی استاندارد است،  معمول،  طور  به.  است  خصوصی  سهام  های  صندوق

  دارایی،  تولید  از  پس  که  است  این  توسعه  یا  اکتشاف  مرحله  در  مالی  این نوع تأمین   مزیت.  بازار  از  ترپایین   بهره  نرخ

  از   و  کنند  خریداری  جهانی  قیمت  به  نسبت  کمتری  هایقیمت   با  را  شده  استخراج  کالای  داشت  خواهند  حق آنها

 . کنند  ایجاد  رقبا  به  نسبت  خود  برای  قیمتی  مزیت  طریق  این

 وقوع صورت  در  اما  شود،می   ارائه  بدهی عنوان به  ابتدا  در  که  است  مالی  تأمین  تبدیل،  قابل  وام تبدیل:    قابل  وام

  امر   این.  کندمی  تبدیل  پروژه  در  سهام  صاحبان   حقوق  به  را  معوق،  بهره  گونه  هر   جمله  از  معوق،  بدهی  رویداد،  یک

 . شودمی  انجام  پروژه  در  فروش  قابل  جدید  سهام  انتشار  با  معمولاً

 

 پیشینه پژوهش 

اقداماتی نیز انجام شده است. در ادامه این موارد را  تا کنون راهکارهایی برای تأمین منابع مالی معادن، ارائه شده و  

 کنیم. بررسی می 

( در پژوهشی اثر مداخله اعتباری دولت در نظام بانکی بر رشد  1400فخریان، دقیقی اصلی و دامن کشیده ) 

ه  دهد مداخل بررسی کرده اند. نتیجه اصلی این پژوهش نشان می   1376- 1396های  های اقتصادی ایران طی سال بخش 

های تخصصی )صنعت و معدن، کشاورزی و مسکن( تأثیر معناداری بر رشد اقتصادی  اعتباری دولت از طریق بانک 

 گردد.ای تأیید می های مربوطه، دارد. این پژوهش حضور دولت در بخش مالی به ویژه بانک با نگاه توسعه بخش 

( غفاری  و  بی 1399جلولی  پیامدهای  و  اثرات  بررسی  به  پژوهشی  در  اقتصادی    (  رشد  بر  اقتصادی  ثباتی 

اند. آنها در این پژوهش چهار بخش کشاورزی،  پرداخته   1355-95های عمده اقتصاد کلان در ایران در دوره  بخش 

دهد که صنعت نفت و گاز  نفت و گاز، صنایع و معادن و خدمات را مطالعه کرده اند. نتایج این پژوهش نشان می

ها از جمله صنایع و معادن زودتر به روند مبنای  باتی اقتصادی دارد و دیگر بخش بیشترین اثر پذیری را از بی ث 

 خود باز می گردند. 

  ظرفیت   از استفاده  به  پرداختن  ضمن  «زیرساخت  مالی  تأمین»  کتاب  در(  1397)  الماسی  رحیمی  و  شکنبت

  آن  مدیریت  و  هاریسک  درآمدی،  منابع  زیرساخت،  مالی  تأمین  معرفی   به  سرمایه،  بازار  طریق  از  خصوصی  بخش

رحیمی   و  شکنبت . )اند  نموده  بررسی  را  آن  در  مالی  تأمین  های  نظام  و  خصوصی  عمومی  مشارکت  نقش  و  پرداخته

 (32-23:  1397  الماسی،

 
1 Offtake financing 
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  ارزش   بر  معدن  حوزه  وریبهره   و  گذاریسرمایه  افزایش  ( اثر1396بهبودی، برقی اسگویی و محمدی خانقاهی )

  قابل عمومی تعادل الگوی اند. ایشان به کمکایران را بررسی کرده  اقتصادی  گوناگون هایبخش  صادرات و افزوده

  افزوده  ارزش بر مربوط به آن صنایع و معادن  حوزه وریبهره  و نیز ارتقای گذاریسرمایه  افزایش اثر 1پویا  محاسبه

  گذاری سرمایه  تحقیق، افزایش  های اینطبق یافته  اند.را بررسی کرده  کشور  اقتصادی  هایبخش   دیگر  صادرات  و

  کشورمان   اقتصادی  هایبخش  تمامی  نیز صادرات  و  افزوده  منجر به افزایش ارزش  مربوطه،  صنایع  و  معادن  حوزه

 .  استشده 

  و   معدن  بخش  موردی  مطالعه)  ایران  اقتصاد  در  صکوک  اوراق  انتشار  سنجی( در کتاب »امکان 1389مزینی )

بر بخش معدن  (معدنی  صنایع با تأکید خاص  ابزارهای مالی اسلامی  از طریق  « به بررسی موضوع تأمین مالی 

اند.  های تأمین مالی متعارف و تأمین مالی از طریق عقود اسلامی پرداخته پرداخته است. ایشان ابتدا به بیان روش 

است. نویسنده در فصل  یاز است، بررسی شدهپس از بیان این مطالب، آنچه که برای انتشار اوراق صکوک در ایران ن

کارگیری اوراق صکوک در معادن و صنایع مربوط به آن ایران پرداخت است. در  پایانی کتاب به امکان سنجی به

گردد و سپس به بررسی دقیق تر  گذاری بیان میهای کلی اوراق صکوک در زمینه سرمایه این فصل ابتدا قابلیت 

 شود. اد آن برای تأمین مالی بخش معدن به دو صورت مستقیم و غیرمستقیم پرداخته می اوراق استصناع و پیشنه

 تأکید  با)  ایران  اقتصاد  در  مالی  تأمین  هایروش   ( در پژوهشی مشابه با عنوان »ارزیابی1390همچنین مزینی )

یک  به این سؤال که کدام « سعی در ارائه پاسخ  (معدنی  صنایع  و  معدن  بخش  در  اسلامی  مالی  ابزارهای  کاربرد  بر

امکان اتکای بیشتری برخوردار هستند، دارد. ایشان به از گزینه از  منظور کاربردی تر  های گوناگون تأمین مالی 

(  1390است. مزینی )ها را برای بخش معدن و صنایع معدنی به عنوان مصداق انجام دادهکردن پژوهش خود، بررسی

روش  بررسی  از  پژوهش پس  این  این هادر  مختلف،  نتیجه گیری میی  بالفعل چنین  نیازهای  دلیل  به  که  کند 

ها، این نیازها از منابع داخلی و خارجی تأمین  بایست در قالب برخی روشهای مختلف اقتصادی، ناگزیر میبخش

 گذاری پرمخاطره( در )و در صورت نیاز سرمایه  FDIو    Buy Back  ،BOTهایی چون  رسد روش گردد. به نظر می

های تأمین مالی کوتاه و میان مدت معرفی گردند. اما به  کنار منابع مالی سیستم بانکی می توانند به عنوان روش 

 عنوان یک ابزار تأمین مالی بلندمدت، اوراق صکوک می توانند بهترین گزینه به حساب آیند.

دهد  . این مقاله نشان می( در مقاله ای به مشارکت سرمایه خصوصی در معادن چین می پردازد2022)  2لی

که استفاده از سرمایه خصوصی و نیز صندوق های سرمایه خصوصی باعث تنوع ابزارهای تأمین مالی معادن چین  

در بازار سرمایه آن کشور شده است. همچنین استفاده از این دو ابزار مشکلات تأمین مالی شرکت ها را مرتفع  

 دولتی دارند بهبود بخشد.   سازد و نیز عملکرد شرکت هایی که مالکیت

اند. این مرحله  ( در مقاله ای به منابع تأمین مالی فاز اکتشاف معادن پرداخته 2021)  3کاسترا، باربارا و رابرت 

کاری ریسک بالایی دارد، به همین دلیل در این مقاله به آن اشاره شده است که برای تأمین مالی آن  از معدن 

  حقوق   حال،  این  گذارانی بروند که توان و تمایل تحمل ریسک بالایی را دارند. باهبایست سراغ سرمایشرکت ها می

 
1 DCGE 
2 Li 
3 Kustra, Barbara and Robert  
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  از   ای  مشاهده  قابل  فعالیت  نیز  اخیراً.  کند  نمی  پر  را  موجود  مالی  تأمین  شکاف  فرصت  اولین  در  سهام  صاحبان

  داشتن  با  آنها.  دهند  می  ارائه  مالی  کمک  اکتشافی  هایشرکت  به  که  است  داشته  وجود  سهام  خصوصی  های  صندوق

  با  که  رساند  می  ای  مرحله  به  را  آنها  و  کنند مشارکت می  معدنی-شناسی  زمین  هایپروژه   اجرای  در  اقلیت  سهام

 . باشد  مجدد  فروش  قابل  اسنادی  سپرده

مرتبط خارجی،  مطالعاتی  منابع  بین  سیگر در  که  است  کتابی  اثر،  سال    1ترین  انتشارات    2019در  توسط 

تعریف اصطلاحات    با  همراه  تأمین مالی معادن و  نوع  هر  از  مفصلی  شرح  کتاب  است. اینمنتشر کرده  2اشپرینگر 

 و  کسب مورد هر برای تواندمی  خواننده  که ای گونه به های مرتبط با معدن است، تراکنش ساختار ارائه و مرتبط

  است   شده  ارائه  معدنی  تأمین مالی  نوع  هر  برای  مفصل  موردی  مطالعات.  دهد  تطبیق  جهان  سراسر  در  معدن  کار

  . پردازدمی کوچک و متوسط بزرگ، معدنی مختلف معاملات پشت مالی تأمین طرح و تجاری موارد تشریح  به  که

 این کتاب یک کتاب کاربردی برای سرمایه گذاران بخش معدن است. 

این جمعای که ذکر  با مرور پیشینه اهمیت بحث معدن  رسیم که برخی پژوهشبندی میگردید، به  ها به 

ها  گذاری در این حوزه اثر مثبتی بر اقتصاد کشور خواهد گذاشت. این پژوهش اند و اینکه افزایش سرمایهپرداخته

 کنند.گیری میگذاری بیشتر در معدن را نتیجهلزوم سرمایه 

ن به وجود کسری منابع مالی در حوزه معدن، راه حل را در استفاده از ابزار  ها با اذعاای دیگر از پژوهشدسته

رغم های این حوزه پیشنهاد شده است. اما علیاند و بدین ترتیب چندین ابزار مالی با توجه به ویژگیجدید یافته

 وجود ابزارها و نهادهای مختلف، همچنان حوزه معدن دچار کمبود منابع مالی است.  

دهد که پیش از این نیز پژوهشگرانی در صدد رفع مشکل تأمین مالی در دیگر  ها نشان  میم پژوهش دسته سو

الگو بودهبخش ارائه  رغم تلاش پژوهشگران و پیشنهادات آنها، بررسی وضعیت  اند. اما علی های اقتصاد از طریق 

معادن کشور متوقف به تأمین منابع  دهد، همچنان مشکل تأمین مالی، برقرار است و رشد و توسعه  صنعت نشان می

کافی است. لذا این پژوهش قصد دارد با درنظر گرفتن پیشینه نظری و تجربی، مؤلفه های اثرگذار به تأمین مالی  

  مناسب معادن را شناسایی کند تا نگاه روشنی برای ایجاد یک الگوی مطلوب ایجاد کند.  
 

 روش تحقیق 

نامه و مصاحبه بوده است. بنابراین در مرحله  آوری اطلاعات از اسناد موجود، پرسش اولین گام این پژوهش، جمع  

در این مرحله تمامی مطالب مرتبط با تأمین مالی معادن    . باشد   می   مصاحبه   و   اسناد   بررسی  ها   داده   گردآوری   اول ابزار 

ه بر تأمین مالی اثرگذار است و  های خاص معدن ک های تأمین مالی، مسائل و مشکلات، عارضه ها، ویژگی اعم از روش 

  طریق   از   دوم، اطلاعات به دست آمده از مرحله قبل را   مرحله   در   های بهبود تأمین مالی معادن بررسی شد.  روش 

های بنیادین تحلیل کیفی است که نسبت  دهیم. تحلیل مضمون یکی از روش مورد تحلیل قرار می   ، 3مضمون   تحلیل

 
1 Seeger 
2 Springer 
3 Theme analysis 
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،  2، تحلیل گفتمان1پردازند مثل نظریه داده بنیاد های کیفی می های داده تشریح مدل های تحلیل که به به سایر روش 

( به این دلیل که  1390متفاوت است. )عابدی و سایرین،    4و تحلیل محتوا   3روش تحلیل پدیدار شناسی تفسیری 

توان از این  از ندارد، میهای نظری و فنی خاصی )مثل تحلیل گفتمان و نظریه داده بنیاد( نی تحلیل مضمون به روش 

 (2006،  5های کیفی بهره گرفت. )براون و کلارک روش به عنوان روشی ساده تر در آغاز پژوهش 

ها، ابتدا از اطلاعاتی که در مرحله اول به دست  برای تحلیل مضمون و شناخت مضامین و تحلیل شبکه آن

آمده مضامین فراگیر، سازمان دهنده و پایه استخراج شد. به این صورت که پژوهشگر با مطالعه متون، ابتدا مضامین  

را از تصریح یا مفهوم متن مطالعه شده شناسایی و سپس طبقه مضمون را بر اساس شمولیت آن مضمون مشخص  

اکه این مضامین طبق نظر پژوهشگر شناسایی شده، برای تکمیل آن، جدول مضامین به خبرگان  کند. از آنجمی

نامه از خبرگان در  نامه ای نیمه ساختار یافته، از ایشان مصاحبه به عمل آمد. در این پرسش ارائه و از طریق پرسش 

ز مضامین شناسایی نشده احتمالی مورد اصل وجود مضمون، طبقه آن )فراگیر، سازمان دهنده یا پایه بودن( و نی

انجام شد. در این مرحله تعداد نهایی    MAXQDAسؤال شد. تحلیل مضمون متن مصاحبه ها با استفاده از نرم افزار  

نتیجه گیری می  افزار، مدل  مضامین به همراه طبقه آن های  نرم  این  بر اساس تحلیل خروجی  شود. همچنین 

دهنده تمامی مؤلفه های اثرگذار بر نظام تأمین مالی معادن کشور است  مفهومی تأمین مالی معادن که نشان  

 استخراج گردید.  

جامعه مورد بررسی این پژوهش خبرگان تأمین مالی و معادن هستند. خبرگان تأمین مالی از میان متخصصین  

ر بیش از ده سال سابقه  بازار سرمایه و بازار پول و خبرگان معادن از میان مدیران بخش معادن کشور با لحاظ معیا

  گیری  فعالیت در حوزه مربوطه انتخاب شدند. در این پژوهش از دو روش نمونه گیری هدفمند )قضاوتی( و نمونه

در    که  اولی  دستِ  اطلاعاتِ  به دلیل  افراد  که طبق آن  گیری  نمونه  ای )گلوله برفی( استفاده شد. به نوعی از  زنجیره

  در نمونه   .گویندمی  «هدفمند  گیری  نمونه»  یا  «قضاوتی  گیری  نمونه»  گردندیم  گزینش  دارند  مورد موضوع تحقیق

بر اساس    که  کنندگان  شرکت  اولین  از  روش کار به این شکل است که پژوهشگر   برفی  گلوله  یا  ایزنجیره   گیری

  شناسندمی   را  دیگری  افراد  چنانچه  که  کنددرخواست می  اندگردیده  انتخاب  موضوع  به  آشنا  افراد  به طریقی  و  تجربه

مصاحبه با خبرگان منتخب    .کنند  معرفی  مطالعه  ادامه  برای  هستند،  دانش و تجربه   درباره موضوع تحقیق دارای  که

 تا جایی ادامه پیدا کرد که پژوهشگر اطلاعات جدیدی دریافت نکرد. 

 

 های تحقیقیافته 

اولین گام تحقیق جمع آوری اطلاعات است. در گام اول این پژوهش اطلاعات به روش کتابخانه ای جمع آوری  

های کارشناسی، مصاحبه های منتشر شده از  زارش گردید. برای انجام مطالعه از منابع داخلی شامل کتاب، مقاله، گ 
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صورت محدود و برای برخی رفع  افراد مرتبط و قوانین مصوب کشور استفاده گردید. همچنین در این مرحله به

 برخی ابهامات با افراد مطلع در موضوع مورد نظر مصاحبه انجام گرفت. 

 

 
 MAXQDAنمونه كدگذاری انجام شده در نرم افزار  -3شکل

 

های قبلی این مقاله بیان گردید، مضامین  صورت خلاصه در بخشپس از انجام مطالعات اولیه تحقیق که نتایج آن به

  انجام گرفت. عمل   MAXQDAشناسایی و کدگذاری شدند. این کار از طریق وارد کردن اطلاعات در نرم افزار  

  مضمون  تحلیل  گیرترین بخش  وقت  و  ترینمهم   ،پذیرد  می  انجام  محقق  محوریت  با  که  افزار  نرم  این  در  کدگذاری

   . است   شده  داده  است، نشان  شده  انجام  که  هایی  کدگذاری  و  ها  متن  مطالعه  از  نمایی  3شکل  در.  شودمی  محسوب

با مطالعه داده ها و اطلاعات و استخراج مضامین اولیه، این مضامین بارها توسط محقق بازبینی و اصلاح شد و  

مضمون شناسایی شد و    57یکسان در یک دسته قرار گرفتند. در پژوهش حاضر در گام اول  مضامین مشابه و  

  39بندی های گوناگون، سرانجام محقق به شبکه مضامین شامل  سپس با مرور و بازبینی مضامین و انجام طبقه 

  4جدول   مضمون( دست یافت که در  52مضمون فراگیر )مجموعا    3مضمون سازمان دهنده و    10مضمون پایه،  

 مشخص شده است. 

نظران حوزه تأمین مالی معادن و پیدا کردن مدل مفهومی منظور بهره گرفتن از نظر صاحب در گام بعدی پژوهش به

 الگوی تأمین مالی معادن سنگ آهن از خبرگان این حوزه مصاحبه به عمل آمد. 
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ارائه مضامین به دست آمده از مطالعات  نامه ای نیمه ساختار یافته ضمن ارائه نتایج اولیه تحقیق و  در پرسش   

 پژوهش، در مورد مدل مفهومی و ویژگی ها مدل مدل از خبرگان سؤال شد.  

 
 مضامین شناسایی شده – 4جدول

 مضامین پایه مضامین سازمان دهنده مضامین فراگیر 

 اقتصاد کلان 

 بودجه کشور 
 کسری بودجه 

 مشوق های مالیاتی 

 مرکزی سیاست های بانک 

 آزاد سازی نرخ ارز 

 نرخ تسهیلات 

 پذیرفتن پروانه معدن به عنوان وثیقه 

 اولویت ارزی 

 عرضه و تقاضا 
 سرانه تولید 

 سرانه مصرف 

 مالی 

 ریسک 

 ریسک سیاسی 

 تضمین ثبات رژیم مالی 

 ریسک اکتشاف 

 اکتشاف اولیه توسط دولت 

 ریسک نرخ ارز 

 ریسک نرخ سود 

 ریسک تکنولوژی 

 ریسک تحریم 

 تهاتر با نفت 

 بازده 

 فروش محصول

 قیمت گذاری دستوری 

 صادرات 

 افق زمانی 
 گذاری دوره سرمایه

 عمر معدن 

 گذاری میزان سرمایه
 حجم منابع موجود در بازار سرمایه 

 حجم منابع موجود در بازار پول 

 قوانین  عملیاتی

 معادن در قانون اساسی انفال بودن 

 نظارت های قانونی 

 سیاست های یکپارچه و منسجم 

 قوانین پولی و بانکی 
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 مضامین پایه مضامین سازمان دهنده مضامین فراگیر 

 قوانین و مقررات سازمان بورس 

 نهاد ها 

 وزارت صمت 

 ایمیدرو

 تصدی گری دولت 

 سازمان زمین شناسی 

 اطلاعات دقیق و قابل اتکا زمین شناسی 

 شورای عالی معادن 

 بخش خصوصی 

 های معدنی گذاری فعالیتصندوق بیمه سرمایه

 بازارهای مالی
 قراردادهای بانکی 

 ابزارها و نهادهای بازار سرمایه 

 

 مضامین شناسایی شده بعد از انجام مصاحبه  – 5جدول 
 هاشاخص مؤلفه ها ابعاد 

 اقتصاد کلان 

 بودجه کشور 

 کسری بودجه 

 مشوق های مالیاتی 

 حقوق معدنی 

 قیمت حامل های انرژی 

 عوارض صادراتی 

 (PPPمشارکت عمومی خصوصی )

 سیاست های بانک مرکزی 

 آزاد سازی نرخ ارز 

 نرخ تسهیلات 

 پذیرفتن پروانه معدن به عنوان وثیقه 

 اولویت ارزی 

 عرضه و تقاضا 
 سرانه تولید 

 سرانه مصرف 

 ریسک  مالی 

 ریسک سیاسی 

 تضمین ثبات رژیم مالی 

 ریسک اکتشاف 

 اکتشاف اولیه توسط دولت 

 ریسک نرخ ارز 

 ریسک نرخ سود 
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 هاشاخص مؤلفه ها ابعاد 

 ریسک تکنولوژی 

 ریسک تحریم 

 تهاتر با نفت 

 ریسک عدم ثبات اجتماعی 

 بازده 

 فروش محصول

 بازارهای بین المللی 

 قیمت گذاری دستوری 

 نظام عرضه و تقاضا 

 صادرات 

 مشوق های صادراتی

 افق زمانی 
 گذاری دوره سرمایه

 عمر معدن 

 گذاری میزان سرمایه
 حجم منابع موجود در بازار سرمایه 

 حجم منابع موجود در بازار پول 

 

 

 

 عملیاتی

 

 

 

 

 

 

 

 ادامه عملیاتی

 قوانین 

 انفال بودن معادن در قانون اساسی 

 نظارت های قانونی 

 سیاست های یکپارچه و منسجم 

 قوانین پولی و بانکی 

 قوانین و مقررات سازمان بورس 

 های پروژه شرکت

 

 نهاد ها 

 

 

 ادامه نهادها 

 وزارت صمت 

 ایمیدرو

 تصدی گری دولت 

 سازمان زمین شناسی 

 اطلاعات دقیق و قابل اتکا زمین شناسی 

 شورای عالی معادن 

 خصوصی بخش 

 های معدنی گذاری فعالیتصندوق بیمه سرمایه

 بازارهای مالی
 قراردادهای بانکی 

 ابزارها و نهادهای بازار سرمایه 
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تحلیل قرار گرفت. بعد از وارد کردن شرح مصاحبه ها به این نرم افزار، مضامینِ مطرح شده، شناسایی و کدگذاری    

مضمون از مضامین پایه    9مضمون علاوه بر مضامین قبلی، شناسایی شد. تمامی این    9شدند. در این مرحله نیز  

ی که در خانه خاکستری رنگ ذکر شده اند  ذکر شده اند. مضامین  5هستند. مضامین جدید و قبلی در جدول  

 مضامین جدید و حاصل از اطلاعات به دست آمده از مصاحبه ها هستند.

گردد، پس از انجام مطالعات و مصاحبه ها و تحلیل مضمون اطلاعات به  مشاهده می  5طور که در جدول  همان

  دهنده  سازمان مضمون 10 پایه، مضمون  48مضمون شامل  61دست آمده از آنها در نهایت پژوهشگر به مجموع 

فراگیر دست یافت. گام نهایی، نشان دادن رابطه بین مضامین شناسایی شده در تحقیق مورد مطالعه    مضمون  3  و

شد، برای نشان دادن شبکه مضامین  MAXQDAاست. از آنجا که از ابتدا نتایج مطالعات و مصاحبه ها وارد نرم افزار  

ن نرم افزار بهره گرفته شد. به دلیل تعدد کدهای شناسایی شده و قابلیت گرافیکی پایین  شناسایی شده نیز از ای

نرم افزار، این تصویر کیفیت مناسبی ندارد. به همین دلیل با استفاده از مضامین فراگیر، سازمان دهنده و پایه  

 قابل ارائه است.  4رت شکلصوشناسایی شده و روابط کشف شده توسط نرم افزار، مدل مفهومی به دست آمده به 

 

 بحث و نتیجه گیری 

بندی کند. به  این پژوهش به دنبال این است که تمامی عوامل اثرگذار بر تأمین مالی معادن را شناسایی و طبقه

این دلیل که برای رسیدن به راه حلی اثربخش جهت رفع کاستی های تأمین مالی معادن کشور، باید شناختی 

گذاری مستقیم در  های اخیر علاوه بر سرمایه داشته باشیم. بیشترین ابزارهایی که در سال   دقیق از وضعیت موجود

تأمین مالی معادن به کار گرفته شده است، تسهیلات بانکی و اوراق مالی اسلامی )صکوک( است. در دنیا نیز از  

و قراردادهای تأمین مالی   farm-inداران، تسهیلات بانکی، اوراق قرضه، روش  گذاری سهام ابزارهایی چون سرمایه

های خاص صنعت معدن از جمله ریسک فازهای ابتدایی، بر ابزار مورد  شود. ویژگیجریان و حق امتیاز استفاده می 

،  دهد که از جهت ظرفیت استفاده جهت تأمین مالی اثرگذار است. بررسی وضعیت معادن در کشورمان نشان می

ای  گذاری اندک، این صنعت توسعهدر کشور وجود دارد اما به واسطه سرمایهذخائر و منابع معدنی قابل توجهی  

متناسب با ظرفیت های خود نداشته است. حجم اعتباراتی که از طریق ابزارهای مختلف به معادن تخصیص یافته  

محدود  است بسیار کم است و پاسخگوی نیازهای تأمین مالی معادن نیست. چالش های تأمین مالی معادن به این  

نمی شود. یکی دیگر از مسائل مهم تأمین مالی معادن، تأمین منابع مالی اکتشاف و پوشش ریسک این مرحله از  

صنعت معدن است. چالش های ساختاری و تعدد متولیان اکتشاف در کشور بر این مسئله افزوده است. تحریم های  

یع کشور از جمله معادن با آن درگیر هستند.  بین المللی نیز یکی دیگر از چالش های اساسی است که کل صنا

گذاری خارجی و نیز عدم استفاده از فناوری های روز دنیا در استخراج  تحریم موجب عدم بهره مندی از سرمایه

قانون اساسی و تصویب قانون اجرایی آن، همچنان دولت    44رغم ابلاغ سیاست های کلی اصل  گردد. علیمعادن می 

 فی و معادن حضور پررنگی دارد. به طور کلی سیاستگذاری  در پهنه های اکتشا
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 مدل مفهومی الگوی تأمین مالی معادن -4شکل
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کلان و یکپارچه ای برای صنعت معدن در کشور وجود ندارد. بررسی کشورهای پیشرو در صنعت معدن نشان  

های  هدفمند است. همچنین از روش دهد که نظام حکمرانی صنعت معدن در این کشورها یک نظام یکپارچه و  می

 متنوعی برای تأمین مالی معادن بهره می گیرند.

شود این است  های انجام شده در موضوع تأمین مالی معادن مشخص میآنچه که از بررسی پیشینه پژوهش 

سعه  رغم راهکارهای موردی و بخشی، همچنان مشکل تأمین مالی معادن برقرار است. بنابراین برای توکه علی

های آن  بایست به دنبال راهکاری جامع بود. تفاوت عمده پژوهش حاضر، کلان و جامع بودن یافته معادن کشور می 

های پیشین نهایتاً منجر به پیشنهاد چند ابزار تأمین مالی ترین پژوهش های پیشین است. مرتبطنسبت به پژوهش 

ها با موضوع، نهایتا  ه عنوان مرتبط ترین پژوهش( ب1390و    1389های مزینی )برای معادن شده است. پژوهش

ابزار تأمین مالی معادن شده است. این درحالیکه که با وجود ابزارهای پیشنهاد شده در این    5منجر به پیشنهاد  

ابزارهای کافی برای تأمین مالی معادن وجود دارد و  پژوهش ابزارها، با اذعان خبرگان مورد مصاحبه  ها و دیگر 

های جامع اثرگذار بر تأمین مالی ین مالی نیاز به راهکاری جامع دارد.  بنابراین این پژوهش شاخص مشکل تأم

 معادن را شناسایی کرده است.   

گذاری  پس از انجام مطالعات و بررسی ها و نیز انجام مصاحبه با متخصصین حوزه معادن سنگ آهن و سرمایه 

ه برای بهبود تأمین مالی معادن سنگ آهن باید به سه بعد اقتصاد  در معادن، این پژوهش به این مهم دست یافت ک

می توان به آنها پرداخت بودجه     کلان، مسائل مالی و امور عملیاتی توجه کرد. مؤلفه هایی که در بعد اقتصاد کلان

کشور، سیاست های بانک مرکزی و عرضه و تقاضای محصول سنگ آهن هستند. بودجه کشور از این جهت مهم 

صاحب ا نظر  اساس  بر  که  و  ست  منابع  کمبود  موجب  معدن  بخش  در  دولت  بودجه  کسری  همواره  نظران 

 گذاری اندک در صنعت معدن شده است. در مدیریت و اصلاح بودجهسرمایه

انرژی، تخصیص حقوق معدنی و مشارکت عمومی ابزارهایی چون اصلاح قیمت های حامل های  - توجه به 

تواند راهگشا باشد. سیاست  ن مشوق های مالیاتی و کاهش عوارض صادراتی میخصوصی و نیز مشوق هایی چو

های ارزی نشان می دهد، نقش مهمی در  های بانک مرکزی که خود را در شاخص هایی چون تسهیلات و سیاست

 نظام تأمین مالی دارد. سیاست های ارزی اثر زیادی بر قیمت فروش محصولات معدنی دارد. تسهیلات بانکی هم 

همواره منبعی مهم جهت تأمین مالی صنایع مختلف است. بنابراین سیاست های بانک مرکزی در این دو موضوع  

اثر مستقیم بر تأمین مالی معادن خواهد داشت. رونق در صنعت موجب افزایش توجه سرمایه گذاران به آن صنعت  

ت را نشان می دهد. چنانچه الگوی تأمین  ای است که در سطح کلان رونق در صنعخواهد شد. عرضه و تقاضا مؤلفه 

مالی معادن به شکلی طراحی شود که عرضه و تقاضای محصولات متناسب با هم رشد قابل قبولی داشته باشند،  

 یابد. تأمین مالی معادن بهبود می

اری  گذگذاری یعنی ریسک، بازده، افق زمانی و میزان مبلغ سرمایه در بعد مالی موضوعات مربوط به سرمایه

از بزرگ این سرمایهترین موانع تأمین مالی معادن، ریسکاهمیت دارد.  به  اولین گام  های مرتبط  گذاری است. 

ریسکی است و به همین دلیل سرمایه گذاران    کاملاًگذاری در معدن، اکتشاف پهنه معدنی است. گامی که  سرمایه

دوره بهره برداری از معدن، ریسک سیاسی نیز بر    کمی حاضر به ورود به آن می شوند. با توجه به طولانی بودن
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گذاری  تأمین مالی معادن اثرگذار است. هرچه برداشت از معادن بیشتر و هزینه استخراج کمتر باشد، میل به سرمایه 

گیری از تکنولوژی های روز امکان پذیر خواهد بود. با توجه به  در آن بیشتر خواهد شد. امروزه این شرایط با بهره 

ی جدی است. توجه به  امسئلهایطی تحریم و نیز محدودیت استفاده از ارز، ریسک تکنولوژی برای این صنعت،  شر

گذاران برای تأمین مالی معادن  ها اطمینان سرمایههای صنعت و ارائه راهکاری در راستای پوشش این ریسک ریسک

 را افزایش خواهد داد. 

  ن یتری  اساس  ازی  کی  سودتر خواهد بود.  تأمین مالی آن سهلهرچه معادن بازدهی بیشتری داشته باشند،  

  تداوم ی ابیارزی برا ی اریاز آن به عنوان مع و گرفته است که همواره مورد توجه قرار استی مال هایصورت  عناصر

( براین اساس بهبود مؤلفه بازدهی در معادن سنگ آهن،  1401شود. )باقری و رمضانی،  و کارایی یاد می  تیفعال

دهد. افزایش میزان فروش محصول، حذف قیمت گذاری دستوری،  گذاری در آن را افزایش می جذابیت سرمایه

ری شاخصی مهم در تصمیم برای  گذادهد. مدت زمان سرمایهتواند این بازدهی را افزایش میافزایش صادرات می

گذاری دوره طولانی مدتی را برای رسیدن به درآمد طی کند، در معرض  تأمین مالی معادن است. چنانچه سرمایه

گذاری جذاب ترند. طبق  های بیشتری خواهد بود. همچنین معادنی که عمر طولانی ترین دارند برای سرمایهریسک

 وضوع در بهبود تأمین مالی معادن توجه کرد.های پژوهش باید به این دو م یافته

راه اندازی یک معدن از مراحل آغازین اکتشاف تا مراحل نهایی فراوری محصولات نیاز به زیرساخت اساسی و  

گذاری در معدن نیاز به مبالغ کلان دارد. برای بازتعریف نظام تأمین  تجهیزات سنگین دارد، به همین دلیل سرمایه 

آهن باید حجم منابع مورد نیاز و نیز امکان تأمین این حجم از منابع در بازارهای مختلف باید  مالی معادن سنگ  

 مورد توجه قرارگیرد.  

یک مؤلفه اساسی در بعد عملیاتی، قوانین مرتبط است. قانون مناسب همانند ریل مناسب برای حرکت صنعت  

ین پولی و بانکی و قوانین بازار سرمایه، باید برای تأمین  است. قوانین مرتبط اعم از قانون اساسی، قانون معادن، قوان

 مالی بهینه شوند به شکلی که هم موانع برطرف گردند و هم نظارت های کافی را اعمال کند. 

رکن دیگر در بعد عملیاتی، نهادها هستند. سازمان دهی نقش نهادهای مختلف باید به نحوی باشد که از طرفی 

باشد و از طرف دیگری نقشی بدون بازیگر نماند. نهادهای مختلف برای انجام کنش های    موازی کاری وجود نداشته

 مختلف باید در یک فضای مناسب فعالیت کنند، بازارهای مالی می توانند این فضای مناسب را ایجاد کنند. 

و به ثمر  نتیجه این پژوهش گام نخست ارتقای تأمین مالی معادن سنگ آهن است. برای تکمیل این پژوهش  

های به دست آمده  شود که از طریق یک پژوهش جامع، راهکارهای مناسبی برای شاخص نشستن آن پیشنهاد می

 در این پژوهش یافته شود.

های مرتبط با کشورمان روبرو بود. این پژوهش نگاهی  های با محدودیت پژوهشپژوهشگر در انجام این پژوهش 

بر  جامع به شاخص با روابط  تأمین مالی دارد و به نوعی عوامل مختلف را به های مؤثر  صورت یکپارچه و یکجا 

ها  کند اما علاوه بر این در مطالعه وارد جزئیات شده و با توجه به تعداد کم این پژوهش مشخص شناسایی و ارائه می

م داده است.  محدودیت  بررسی و مصاحبه های بیشتری برای شناسایی عوامل اثرگذار بر تأمین مالی معادن انجا
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گذار کلان این حوزه بود که موجب طولانی شدن زمان انجام  دیگر دسترسی به مدیران تصمیم گیر و سیاست 

 پژوهش شد. 

کارگیری نتایج آن در طراحی الگوی تأمین  برای عملیاتی شدن این پژوهش در صنعت معادن کشور نیاز به به

های شناسایی شده در این پژوهش  وهشی جهت ارائه راهکار درباره شاخصگردد پژمالی است. بنابراین پیشنهاد می

 منظور ارائه الگویی جهت تأمین مالی معادن انجام شود. به
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 227تا    199. صص از  4شماره    1396زمستان  
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Abstract 

This research seeks to identify the indicators that improving the financing of mines requires 

changing and modifying these indicators. The background of the research carried out on this 

issue shows that despite the fact that some specific solutions have been provided, on the one 

hand, a comprehensive solution has not yet been provided, and on the other hand, based on 

the available statistics and the opinion of experts, the problem of financing mines still exists. 

To achieve this goal, library studies were conducted to understand the country's mining issues 

and also to examine global experiences. These studies were identified through thematic 

analysis and using MAXQDA software to code and identify overarching, organized, and 

basic themes, and the initial conceptual model was extracted, and the initial conceptual model 

was completed through interviews with experts. The community of experts includes experts 

in the field of financing and mining, who were selected through targeted and snowball 

sampling. Finally, the obtained conceptual model shows that any comprehensive solution to 

improve the financing of mines must present its solutions in the three dimensions of 

macroeconomic, financial and operational. These dimensions include ten components and 

forty-eight indicators that determine the coordinates of the mining financing pattern. 

Keywords: Financing, Mines, Theme analysis, Iran 
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