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 چكیده

مدیر راهبردهای  از  یکی  اطلاعات  داوطلبانه  عدم  یتافشای  کاهش  اعتماد   برای  کسب  و  اطلاعاتی  تقارن 

پژوهش حاضر،  گذاران می سرمایه اساس، هدف  این  بر  است.  نشده  ارائه  برای آن  تاکنون مدل خاصی  باشد که 

گیری  سازی افشای داوطلبانه با استفاده از دیدگاه خبرگان با توجه به اصل اشباع اطلاعاتی و تکنیک نمونه مدل 

 کمی-کیفی  نوع تحقیق  باشد.ترین عوامل مؤثر میفازی غیرخطی جهت شناسایی مهم _ برفی و رویکرد دلفیگلوله

  باشد. می  سرمایه  بازار  فعالان  و  سابرسیح   حسابداری و  اساتید  ومتخصصان و خبرگان    شامل  جامعه تحقیق  و است

به عنوان کاراترین رویکرد    CROSS-IN-TRAYبر اساس نتایج، رویکرد فازی نوع سه لجستیک با تابع ورودی  

  54عامل در قالب دو مؤلفه اصلی اثرگذار،  88جهت فازی نمودن اطلاعات مورد استفاده قرار گرفته است. از بین 

اند که میزان اثرپذیری تغییرات افشاء تحت تأثیر عوامل  عامل خارجی( شناسایی شده   22عامل داخلی و    32متغیر)

درصد نتیجه شده است که اهمیت بالاتر عوامل داخلی نسبت به عوامل خارجی   57و    62داخلی و خارجی به ترتیب  

 دهد.دهندگی علَت افشای داوطلبانه توسط مدیریت را نشان می در توضیح

 . فازی _  دلفی  اطلاعاتی،  تقارن عدم   نمایندگی،  تئوری  داوطلبانه،  افشای  های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

اراگزارش  انعطاف   دهنده تصویر ه ئگری مالی،  و  از وضعیت، عملکرد  بیرونی است پذیری شرکت کلی    ها به دنیای 

اطلاعات در صورتهای مالی و    انتشار  و  تهیه  گری مالی،گزارش   اهداف  از  (. یکی1402)شمسی و غلامی جمکرانی،  

 منطقی  گیریتصمیم   برای  مبنایی  کردن  فراهم  به منظور  گیریهای همراه تحت سرفصل شناخت و اندازه یادداشت 

بر اساس الزامات استانداردهای حسابداری و است و این سطح محدود از افشاء    اعتباردهندگان  وگذاران  سرمایه

 پذیرد. گذار مانند بورس اوراق بهادار صورت می نهادهای ناظر و سیاست 

باشد که توسط مدیریت با هدف کسب رضایت ای مازاد بر الزامات قانونی می در مقابل، افشای داوطلبانه، ارائه 

گذاری در شرکت صورت  ه با هدف ترغیب آنها به سرمایه گذاران بالقو گذاران بالفعل و جلب توجه سرمایهسرمایه

پذیرد که در بهبود وضعیت مالی شرکت و ارائه تصویری مطلوب از مدیریت کمک شایانی خواهد کرد و این  می

اخیر شده است. افشای داوطلبانه افشای داوطلبانه در سالهای  باعث جذاب شدن موضوع    معمولاً شامل   مسئله 

  مسائل   و  بازاریابی  هایراهبرد   تولیدی،  هایرقابتی صنعت، فعالیت  مسائل  شرکت،  راهبردهای  مورد  در  اطلاعاتی

 (. 1403باشد )رفیعی و همکاران،  انسانی شرکت می   به سرمایه  مربوط

  عنوان   به  را  بودن  مفید  گزارش (IASB)  2حسابداری   استانداردهای  المللیبین  هیئت  ،1IFRSهای اخیرفعالیت  در

ها،  مشاهده کرد که در بسیاری از شرکت   IASB  حقیقت،  در.  کرد  شناسایی  گذارانسرمایه  با  ارتباطات  برای  ابزاری

  باشد. های مالی می کننده صورت ها با بازار سرمایه بوده و تکمیلهای اصلی ارتباط آن لفه مؤ تفسیر مدیریت یکی از  

کنند  می  تنظیم  را  خود  اطلاعات  داوطلبانه  افشای  نمایند،می   جربهت  نقدی  جریانات  در  که  نوساناتی  به  باتوجه  هابنگاه 

تواند  ها میرسد افشای اطلاعات شرکت با توجه به مطالب ارائه شده، به نظر می   .(1402)فقهی کاشانی و همکاران،  

 .  (2022و همکاران،    3)هوپ  های مالی بسیار مهم و جالب توجه باشدبرای استفاده 

.  گیردمی نشأت شرکت درون از عمدتاً افشای داوطلبانه   بر مؤثر عوامل که است کرده مشخص قبلی تحقیقات

 کیم  ؛2019  همکاران  و  4گینر  ؛2012  ایاتریدیس  خارجی را نیز در نظر گرفت )امانوئل  عوامل  باید تأثیر  حال،  این  با

 اجرای   برای  شدن  آماده  برای  را  راه  نقشه  که  کشورهایی  در (.2022؛ نگویان  2021  6ساکاوا و همکاران  ؛5شی   و

IFRS همکاران    کنند،می   دنبال و  )فان  بود  خواهد  نیز  چندان  دو  اهمیت    (.2021  هونگ  و   تین  ؛2018این 

هستند. عوامل متعددی بر افشای داوطلبانه    مرتبط  عوامل  تأثیر  تحت  و  هستند  ایپیچیده   فرآیند  افشاء   هایصمیمت

اثرگذاری مثبت یا منفی بودن این عوامل در کشورهای مختلف متفاوت است. این امر موجب شده  مؤثرند و نحوه 

  ؛ چانگ 2017  7تاکدا  و  ؛ ساتو2018فابیو    ؛ دی2022  است الگوی مدوّنی در این حوزه وجود نداشته باشد )نگویان

داخلی و خارجی مؤثر بر    ترین عوامل(. بر این اساس مسئله اصلی تحقیق حاضر شناسایی مهم 2017  8پارک   و
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  شده   سازماندهی  زیر  بشرح  مقاله  باقیمانده  افشای داوطلبانه اطلاعات در سازمان بورس اوراق بهادار تهران است.

  در   پژوهش،   روش  سوّم  بخش  در  است.  گرفته  قرار  بررسی  مورد  پژوهش  پیشینه  و  نظری  مبانی  دومّ  بخش  در:  است

 . است  گردیده  ارائه  گیرینتیجه  و  بحث  پنجم  بخش  در  و  پژوهش  هاییافته  چهارم  بخش

 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق - 2

است    مکمل  گزارشات  و  مالی  گریگزارش   همراه  هاییادداشت   مدیریت،  تحلیل  و  تجزیه  شامل  اطلاعات  افشای

  و   شرکت  میان  اطلاعاتی  هایتقارنعدم   کاهش  ها،هزینه  کاهش  برای  تواندمی  اطلاعات  افشای.  (1398)مرادی،  

. مدیر بنگاه سه دلیل عمده برای افشای  شوند استفاده سیاسی هایهزینه کاهش برای و مالی منابع دهندگانارائه 

های  افزایش کارایی قیمت و در ادامه افزایش انگیزه   -2های نمایندگی؛  هزینه  کاستن از-1داوطلبانه اطلاعات دارد:  

 افشاء   توضیح  برای  مختلفی  هاینظریه   .(2022و همکاران،   )هوپ  کاهش هزینه سرمایه بنگاه -3گذاری  سرمایه

 . است  شده  استفاده

 

 1حسابداری  اثباتیتئوری 

هایی را در مورد  ارائه شد، بینش   1990در سال    2حسابداری، که در ابتدا توسط واتس و زیمرمن   یاثباتتئوری  

بینی فرآیند  و پیش   مشخص نمودندهد. هدف این نظریه  های حسابداری خاص ارائه می منطق انتخاب سیاست 

بینی در  چند پیش  (. در این تئوری1990،واتس و زیمرمن) های حسابداری است گیری در مورد سیاستتصمیم

آنها  با نیازهای مالی  که    کنندرا افشاء می  یها اطلاعاتدهد شرکتکه نشان می  شده استمورد رفتار مدیریتی ارائه  

حسابداری، افشای داوطلبانه اطلاعات نشان    اثباتیبر اساس تئوری   (.3،2001همکاران   و  )فیلدزتناسب داشته باشد  

گذاران  منافع سرمایه  ،گری مالی کیفیت گزارش   افزایش  تا با  ستا  اقدامات بهینه آنها  مدیران از  دهنده پیگیری

انتخاب  2001،همکاران   و  )فیلدز گرددتأمین   این  اشتراک گذاشتن اطلاعات داوطلبانه به عنوان یک  (.  برای به 

برای سرمایه  اعتماد به صحّگذاران عمل میسیگنال مثبت  القا  ت و قابل تایید بودن صورتکند و  را  های مالی 

کنند، از نظریه  را بررسی می   IFRS  در نتیجه، مطالعات متعددی که پذیرش داوطلبانه (.4،2001لامبرت ) کندمی

 6ماتونتی و ایلیانو  ؛2012  5امانوئل ایاتریدیس )  اندبه عنوان یک چارچوب بنیادی استفاده کرده   اثباتیحسابداری  

 (. 2018و همکاران    7لر چپی ؛2012

 

 

 
1 Positive Accounting Theory 
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 1نظریه نهادی 

های اجتماعی  ای و گروه های حرفهتأثیر نهادهای مختلف از جمله نهادهای دولتی، سازمان   بررسی  تئوری نهادی به

های دولت  ها اغلب خود را توسط سیاست کند که شرکت ادعا می (  2004)2اسکات د.  پردازوکارها میبر رفتار کسب 

اند که این فشارهای  نشان داده (  1997)  3مایر و روان  .کندرا اجرا می  IFRSکنند، به ویژه زمانی که دولتمحدود می 

از نظریه نهادی  (  2012)و همکاران  4گوئریرو  .شوندمقررات دولتی آشکار می نهادی از طریق هنجارهای اجتماعی و  

انگیزه  روشن کردن  داوطلبانهبرای  پذیرش  ارزش  IFRSهای  منافع، هویت،  بر  تأکید  با  و  ،  افراد  مفروضات  و  ها 

سهیل  را برای ت IFRS های تابعه، اغلب اجرای های مادر یا شرکت ها، خواه سازمان کند. شرکت ها استفاده میسازمان 

تئوری نهادی چارچوب ارزشمندی را برای درک چگونگی  .  کنندتر انتخاب میهای مالی قابل مقایسهتهیه صورت

های داخلی،  که پویایی  دیدگاه تئوری بر این استکند زیرا  ها به فشارهای نظارتی خارجی فراهم میواکنش سازمان 

وود و  گرین  ؛2004و همکاران  5دیلارد ) ازمانی دارند های سهای محوری در تعیین سازگاری علایق و عاملیت نقش 

از   (.1996  6نگزنیهی داوطلبانهاین  چندین مطالعه  پذیرش  بررسی  برای    و   )تین اند استفاده کرده    IFRSتئوری 

 (.2012 و همکاران  گوئریرو؛  72021هانگ 

 

 8نظریه نمایندگی 

ها متمرکز است. این نظریه یک شرکت  نظریه نمایندگی یک مفهوم اساسی است که بر افشای اطلاعات در سازمان

در هسته   (.1976  9جنسن و مکلینگ)  بیند کند، میه عنوان مرکز روابط نمایندگی که افراد مختلف را درگیر میرا ب

کند، که در درجه اول بر اساس فرض  یت شرکتی را روشن میهای حاکمخود، نظریه نمایندگی، شیوع مکانیسم

پیشنهاد  (  2004)  11میزروچی همانطور که توسط (.2004  ،10کلارک ) تتضاد بین مالکان و مدیران ساخته شده اس

های مدرن اتخاذ  ای که توسط شرکت شد، جداسازی مالکیت و کنترل از چارچوب ساختاری و مدل مدیریت حرفه

ریتی را افزایش  کنند که این جداسازی قدرت مدیادعا می   (1998)  12دونالدسون   و  . موثشودشده است، ناشی می

  ث مومی کند)بندی  داران اولویت شود که منافع مدیران را به ضرر سهام دهد، که اغلب منجر به تصمیماتی میمی

های  های مؤثر حاکمیت شرکتی، از جمله هیئت مدیره قوی و مکانیسم ، مکانیسمدر نتیجه.  (1998و دونالدسون  

ها به نوبه  اند. این مکانیسم نظارتی، برای نمایندگی منافع سهامداران و نظارت بر اقدامات مدیریتی ضروری شده 
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ترغیب می  افشای اطلاعات جامع  برای  را  اطلاعاتی  خود، مدیران  نیازهای  به  نتیجه  و در    کنندگان استفاده کند 

علاوه بر این، نظریه نمایندگی بر نقش حیاتی هیئت   (.2011  ،1آلانزی و آلبولوشی )  پردازدمالی می   هایگزارشاز

تقارن اطلاعاتی با ارائه اطلاعات با  مدیره یک شرکت به عنوان یک مکانیسم نظارتی حیاتی با هدف کاهش عدم 

چندین   .(2010  ،2هوسین -زالوکی و نوردین وان-احمد) کندکید میأکیفیت بالا و در نهایت افزایش شهرت شرکت ت

آلانزی و آلبولوشی )اند  اعمال کرده  IFRS مطالعه تئوری نمایندگی را برای روشن کردن دلیل پذیرش داوطلبانه 

 (. 2018مکاران  پیچلر و ه ؛2019  4هلل و نفتی  ؛2018  3فابیو   دی ؛2011

 

 چند نظریه مرتبط دیگر 

برای رسیدگی به عدم   1973در سال    5نظریه سیگنالینگ    ،6اسپنس )  تقارن اطلاعات فرموله شدتوسط اسپنس 

کاربرد   برای روشن کردن افشای داوطلبانه اطلاعات استفاده کرد،  این نظریه  از (1977) 7راس  هنگامی که  .(1973

یافت شرکت   (1983)  8ورچیا  .بیشتری  رفتار  چگونهبه  که  داد  نشان  و  پرداخت  طور    ،هاشرکت   مدیران  ها  به 

را در بازار متمایز  شرکت  جایگاه  کنند تا  بینی سود را انتخاب میافشای داوطلبانه اطلاعات مانند پیش   ،استراتژیک

 بینیط بودن پیش بو اطمینان و مر  یتبر قابل(  1984)9گیفت   و  . آجینکیارا افزایش دهند  آنو ارزش بازار    ردهک

ها با تعدیل قیمت سهام،  گذاران، با توجه به ارتباط آنبرای سرمایه   مندمفید و ارزش   یبه عنوان اطلاعات  یتمدیر

، تئوری سیگنالینگ به عنوان یک سیگنال معتبر نشان دهنده افزایش کیفیت،  IFRSپذیرشتأکید کردند. در زمینه  

  ، مسعود) بینی استتقارن اطلاعاتی، عمدتاً از طریق بهبود دقت پیشو کاهش عدم   گری مالیشفافیت در گزارش

استفاده   IFRS های پذیرش داوطلبانهمطالعات متعددی از تئوری سیگنالینگ برای روشن کردن انگیزه  .(2017

 . (2019  نفتی  و  هلل ؛2011آلانزی و آلبولوشی  )  اندکرده 

ریشه در هدف اساسی حسابداری دارد: ارائه اطلاعاتی که به کاربران در    ،تصمیم  10اساس نظریه سودمندی 

های مالی نه تنها  کند که صورتاین تئوری تاکید می (.2007،  11)هیتز  نمایدیآگاهانه کمک م  هایگیریتصمیم

ای  های آگاهانه بینیسازد تا پیش ها را قادر میبلکه آن  د؛ی عملکرد تاریخی شرکت کمک کنباید به کاربران در ارزیاب

انداز آینده آن داشته باشند. در نتیجه، ارائه اطلاعات حسابداری با صداقت و انصاف، که به طور دقیق  در مورد چشم 

نظریه   .(2007هیتز   ؛2013  12دانداگو و حسن ) دشوکند، ضروری میهای اقتصادی زیربنایی را منعکس می تراکنش 

 
1 Alanezi & Albuloushi 
2 Ahmad-Zaluki, Nurwati. A., & Wan Nordin Wan-Hussin 
3 Di Fabio 
4 Hlel & Nafti 
5 Signaling Theory 
6 Spence 
7 Ross 
8 Verrecchia 
9 Ajinkya & Gift 
10 Usefulness Theory 
11 Hitz 
12 Dandago&  Hassan 
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پذیرش  پشت  که از آن برای روشن کردن منطق    کندکاربرد پیدا می (  2021) تین و هانگ سودمندی تصمیم در کار

 .کننداستفاده می  IFRS داوطلبانه 

ها باید مطابق با قوانین و مقررات مربوطه در کشورهایی که تجارت  کند که شرکتبیان می  1تئوری مشروعیت 

می خود   انجام  عمل  را  )ساچمن دهند  شرکت (.  1985،  2نمایند  مشروعیت،  تئوری  چارچوب  اتخاذ  در  برای  ها 

استانداردهای تثبیتتصمیماتی تشویق می با  نتیجه درک عمیق شوند که  باشد، در  از  شده مطابقت داشته  تری 

-پراتر   و  لوکا  )دی سازندممکن می گذارند را  های شرکتی تأثیر میعوامل درون تئوری مشروعیت که بر این انتخاب

چندین مطالعه از نظریه مشروعیت برای روشن کردن دیدگاه حسابداران، محققان، حسابداران  (.  2018  ،3ینزی ک

تین و   ؛2018و همکاران    4فان اند )استفاده کرده   IFRSارشد، مدیران مالی و مدیران در مورد پذیرش داوطلبانه 

 (. 2021هوانگ  

تقارن  تواند عدم می  یابدتعهد یک شرکت به افشای اطلاعات افزایش  اگر کند کهتئوری اقتصادی استدلال می

و انتخاب نامطلوب در بازارهای سرمایه را محدود کند. این به نوبه   دادهگذاران کاهش  بین سرمایه اطلاعاتی را در  

هزینه  کاهش  بازار،  نقدینگی  افزایش  به  منجر  می خود  شرکت  ارزش  کلی  افزایش  و  سرمایه  )ورچیا،    شودهای 

سرمایهعدم  (.2001 بین  در  نامطلوب  انتخاب  باعث  اغلب  اطلاعاتی  کاهش  می گذاران  تقارن  به  منجر  که  شود 

بازار می  بازارهای کم  (.2001)ورچیا،    شودنقدینگی  تر نقدشونده، افزایش سطوح افشای اطلاعات به کاهش  در 

بایمن و  ) دهدهای انتشار سهام و هزینه سرمایه را کاهش میکند و متعاقباً قیمتتقارن اطلاعاتی کمک میعدم 

منجر به بهبود افشاء، افزایش کیفیت و قابلیت مقایسه در    IFRSبا توجه به این فرض که پذیرش  . (1996 ،5یا چور

این  توانند از  کنند میاستقبال می   IFRSشود، کسب و کارهایی که داوطلبانه ازگری مالی میهای گزارش شیوه 

 از نظریه اقتصادی برای بررسی پذیرش داوطلبانه ( 2017)  ساتو و تاکدا (.2017  ،6ساتو و تاکدا ) بهره ببرند   یامزا

IFRS توسط مشاغل استفاده کردند. 

بینی پاداش  ها با پیش کند که شرکت ارائه شد، بیان می   1964وروم در سال   ، همانطور که توسط7نظریه انتظار 

ارزش زیادی    یپاداش خاصبرای  ، زمانی که افراد  ریهشوند. بر اساس این نظ رد خود هدایت می برای افزایش عملک

از یک طرف،   .(1964  ،8وروم )  تری به افزایش عملکرد خود در تعقیب آن پاداش دارندقائل هستند، تمایل بیش

های  تواند منجر به بهبود کیفیت حسابداری، از طریق افزایش قابلیت مقایسه صورت می   IFRS  کاربرد داوطلبانه

، اگرچه  گردد حسابداری  گزارش های    کمتر  افزایش پیچیدگی منجر به کیفیت  ممکن است  راز طرف دیگمالی شود.  

های  توسط شرکت   IFRSپذیرش داوطلبانهادعا کرد که   ( 2021) 9گو  (.2021)گو،    این جنبه فاقد تأیید تجربی است

 
1 Legitimacy Theory 
2 Suchman  
3 De Luca & Prather-Kinsey  
4 Phan 
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6 Sato & Takeda 
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9 Gu 
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تواند کیفیت حسابداری را افزایش دهد و نظریه انتظار را به عنوان چارچوبی مناسب برای  فهرست شده در واقع می

 .نمایدمعرفی میتوضیح رفتار مدیریتی در این زمینه  

 شود. راستای موضوع تحقیق پرداخته میدر ادامه به بررسی پیشینه تحقیق داخلی و خارجی صورت پذیرفته در  

های  بررسی رابطه بین عوامل مؤثر بر کیفیت افشای اطلاعات و بحران مالی در شرکت  به  (؛1401پژوهی )

. به منظور دستیابی به هدف تحقیق کلیه پرداخته استصنعت شیمیایی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  

  1398تا    1394های  شده و فعال در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله سال  های صنعت شیمیایی پذیرفتهشرکت 

آوری و مورد  وردنوین جمع آافزار ره ها از طریق نرم شرکت بود، بررسی و اطلاعات آن   42که حائز شرایط بودند  

عات که در این  های تحقیق نشان داد که بین عوامل مؤثر بر کیفیت افشای اطلا تجزیه و تحلیل قرار گرفت. یافته

اندازه شرکت، دوگانگی وظیفه مدیرعامل،   اهرم مالی، سابقه شرکت،  تحقیق عواملی چون سودآوری، نقدینگی، 

قانون    141هایی که مشمول ماده  مالکیت نهادی و محافظه کاری و درماندگی مالی )که در این پژوهش شرکت 

 .رابطه مثبت و معناداری وجود دارد  ،تجارت بوده(

محمدی كردستا و  )نی  کنترل   (؛1402نسب  اثربخشی  بررسی  متن  به  در  گزارش  افشای  بر  داخلی  های 

افشای   های داخلی چگونه بربرای پاسخ به سوال پژوهش مبنی بر اینکه اثربخشی کنترل پرداختند. های مالی  گزارش 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد تجزیه و تحلیل و    114های  گذارد، داده تأثیر می متنی

هایی با کنترل  هایی با سیستم کنترل داخلی ضعیف به شرکت دهد شرکت ها نشان مییافته .گرفت  تحلیل قرار

دهد تکرار  همچنین نتایج نشان می ؛کنندتری از افشای گزارش متنی را گزارش میداخلی کارآمد، سطح پایین 

سطح از ارزیابی توسط مدیران  دهد به بالاترین  های داخلی و انتشار عمومی آن را نشان می ادواری ضعیف کنترل 

 . شودمی

  تدوین   و  ایران  در  گری مالیگزارش   در  افشاء   فعلی   مشکلات  اقدام به شناسایی  (؛1402برزیده و همكاران ) 

  با   نظران  صاحب  با  شده  انجامهای  مصاحبه  از  حاصلهای  داده  تحلیل  از  استفاده  با  آن  بهبود  برای  مناسبی  الگوی

ای،  حرفه   نهادهای  شاغلین  علمی،  هیئت  اعضای  شامل  پژوهش،  آماری  جامعه.  نمودند  تم  تحلیل  روش  از  استفاده

  از   پس  و  شدند  انتخاب  نمونه  22  برفی،  گلوله  روش  با  که  است  حسابرسی  موسسات  شرکای  و  گرانتحلیل  مدیران،

  پژوهش های  یافته.  گرفتند  قرار  بررسی  و  تحلیل  مورد  تم،  تحلیل  روش  از  استفاده  با  پژوهشهای  داده   مصاحبه،  انجام

 افشاء   کارهای بهبودراه   و  گری مالیگزارش   در   افشاء   فعلی   مشکلات  ایران،  در  افشاء   بسترهای  بخش  سه  قالب  در

  عدم   حسابرسی،های  گزارش   برخی  کیفیت  کاهش  استانداردها،سازی  پیاده   در  موجودهای  چالش .  است   شده  ارائه

فرآیند    بهبود.  باشدمی  موجود  مشکلات  جمله  از  اطلاعاتی،  بار  اضافه  وجود  مواردی  در  و  مربوط  اطلاعات  برخی  ارائه

  بهبود   سبب  تواندمی   حسابرسی  کیفیت  بهبود  و  افشاء   درباره  رهنمودهایی  ارائه  استانداردها،سازی  پیاده   و  تدوین

 .گردد  گری مالیگزارش   اثربخشی  ارتقا  نتیجه  در  و  افشاء 

  اخبار   همچنین  و  ابهام  سطح  ریسک،  اخبار  به  مربوط  آثار  بررسی  به(؛  1402فقهی كاشانی و همكاران )

  غیرمحافظه  یا  کارانه  محافظه)  افشای  در  نوسانات  این  به  هابنگاه   اتخاذی  سیاست  بر  گذارانسرمایه   گریزیابهام 

  1400-1391 زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس دیجیتال صنعت در سخت و نرم اطلاعات داوطلبانه( کارانه

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C%20%D9%85%D8%AA%D9%86%DB%8C%20%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%81%D8%B4%D8%A7%DB%8C%20%D9%85%D8%AA%D9%86%DB%8C%20%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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  کنار  در  افشاء   زمانی  هایپویایی   نمایش  برای  ها،بنگاه   داوطلبانه  افشای  وقفه  توضیحی  متغیر  از  همچنین  پرداختند.

 توضیح  برای  پویا؛  پانل  الگوهای  قالب  در  بنگاه  سهام  نقدشوندگی  و  مالی  اهرم  سرمایه،  هزینه  کنترلی  متغیرهای

  های بنگاه   مدیران  که  است  این  گویای  نتایج.  اندنموده   استفاده  هابنگاه   سخت  و  نرم  اطلاعات  داوطلبانه  افشای  رفتار

 یا  کارانه   محافظه  بطور  داوطلبانه  افشای  برای  دسترسشان  در  اطلاعات  نوع  به  بسته  دیجیتال  صنعت  در  فعال

  خود   از  متفاوتی  هایواکنش   گذارانسرمایه  گریزیابهام   و  ابهام  ریسک،  به  مربوط  اخبار  به  نسبت  کارانه  غیرمحافظه

.  گرددبر (  گذارانسرمایه   سوی  از  اطلاعات  اعتبار)  افشاء شده  اطلاعات  ماهیت  به  میتواند  امر  این  دلیل.  دهندمی  نشان

  تأییدکننده   به نوعی  که  است  بعدی  ادوار  افشای  بر  قبل  ادوار  داوطلبانه  افشای  فزاینده  اثرات  مؤید  ها یافته  همچنین،

 . باشدمی  مورد مطالعه  صنعت  در  داوطلبانه  افشای  هایسیاست   در  چسبندگی  وجود

.  پرداختند   اطلاعات  اختیاری  افشای  بر  مدیران  روانی  مالی  هایویژگی  بررسی  به(؛ 1403رفیعی و همكاران ) 

  جامع .  است  بوده  مقطعی  زمانی،  دورۀ  نظر   از  تحلیلی و  هدف،  نظر  از  کاربردی؛  نتایج،نظر    از  حاضر  پژوهش  این

  کوکران  فرمول  اساس  بر  آماری  نمونه  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در   شده  پذیرفته  مالی  هایشرکت   پژوهش،  آماری

  ، (1397)  همکاران  و  پرسشنامه پارسیان  از  اطلاعات  اختیاری  افشای  سنجش  برای.  است  شده  تعیین  نفر  130

  رشد،   و  نوآوری  داخلی،  فرآیند  و  شرکتی  راهبری  آتی،  اندازچشم  اطلاعاتی،  پیشینه)  مؤلفه  8  شامل  که  شد  استفاده

عملکرد  اطلاعات  انسانی،  سرمایه  و  فروش  اطلاعات   محاسبه   برای  و  شد(  محیطی  زیست  و  اجتماعی  مالی، 

  گرایی، برون   بودن،  وجدانی  رنجورگرایی،  روان  شامل)   گلدبرگ  شخصیت  عاملی   پنج  نامه  از  روانی  هایویژگی

  هایویژگی  که  داد  نشان  ساختاری  معیارات  اساس  بر  تحلیل   و  تجزیه   نتایج.  شودمی  استفاده(  بودن  پذیرا  و  سازگاری

  دارمعنی   رابطه  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  هایشرکت   اطلاعات  اختیاری  افشای  با  مالی  مدیران  روانی

 دارد. 

بنی طالبی) و  دارایی (؛  1403نادری  اختیاری فروش  افشای  تأثیر  بررسی  بر  به  اعلامیه  از طریق صدور  ها 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق    108های مالی  های مندرج در صورتها با استفاده از دادهعملکرد مالی شرکت 

ها از مدل رگرسیون خطی چندگانه  زمون فرضیهها برای آپرداختند. آن  1397تا    1392بهادار تهران در بازه زمانی  

های پژوهش نشان داد که  های ترکیبی استفاده نمودند. یافته یافته با استفاده از داده به شیوه حداقل مربعات تعمیم

 ها دارد.  ها از طریق صدور اعلامیه تأثیر مثبت و معناداری بر عملکرد مالی شرکت افشای اختیاری فروش دارایی

  سرمایه   و هزینه  گری مالیگزارش   المللیبین   استانداردهای  افشاءی  الزامات  میان  ارتباط  ؛(2021)  1بس   و  ساها

  ارتباط  افشاء، الزامات این  یافتند که دست نتیجه این به  و کرده بررسی استرالیاییی هاشرکت  ازای نمونه  برای را

باشرکت   عبارتی  به.  دارد  سرمایه  هزینه  با  منفی اساس  سطح  های  بر  افشاء   المللیبین   استانداردهای  بالای 

 . تری دارندکم  سرمایه  هزینه  گری مالی،گزارش 

  بررسی  را افشاءی مالی های متنیویژگی  و شرکت اجتماعی مسئولیت میان رابطه  ؛ (2022)   2امار   بن  و   سلیمان 

 
1 Saha & Bose 
2 Soliman & Ben-Amar 
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 از  و  کنندمی  ارائه  افشاءی خواناتری  بالا،  اجتماعی  مسئولیت  های باشرکت  که  یافتند  دست  نتیجه  این  به  و  کرده

 .کنندمی   استفاده  خود  های سالانهگزارش   تری درکم  مبهم  لحن

را که قبل   IFRSمطالعه مرتبط در مورد پذیرش داوطلبانه 185 آوریبا جمع  (؛2023و همكاران )  1نگویان

  بدین نتیجه دست یافتند شناسی مرور ادبیات سیستماتیک  منتشر شده بود، با استفاده از روش   2023از آگوست  

بر   از جمله عملیات شرکت، ساختار   افشای داوطلبانهکه در تحقیقات قبلی، عوامل مؤثر  به هفت عامل اصلی، 

بین  مالکیت،  ساختار  ح سرمایه،  مالی،  عملکرد  شدن،  طبقه المللی  دیگر  عامل  چندین  و  شرکتی  بندی  اکمیت 

 . شوندمی
  

 روش تحقیق - 3

با   ها اده آوری دپیمایشی است )جمع -ماهیت پژوهش حاضر از نوع اکتشافی است. از نظر نوع داده، در دسته کیفی

از حیث نوع پژوهش، در دسته پژوهش  نامه(.  از مصاحبه و پرسش  از حیث زمانی، استفاده  بنیادی است.    های 

 فعالان  و  حسابرسی  حسابداری،  اساتید  و   خبرگانمقطعی است. جامعه آماری تحقیق شامل تمامی متخصصان و  

نفر خبره    26است. با استفاده از رویکرد تکنیک گلوله برفی و بر اساس اصل اشباع اطلاعاتی از نظرات    سرمایه  بازار

بهره گرفته شد. خبره در تحقیق حاضر فردی بوده است    افشای اطلاعاتیعوامل مؤثر بر    ترینمهم   جهت شناسایی

کارشناسی ارشد؛ ج( حداقل پانزده  که: الف( مدرک تحصیلی در زمینه حسابداری و حسابرسی؛ ب( حداقل مدرک  

بر اساس مبانی نظری و تجربی و مصاحبه با    .سال سابقه کاری؛ د( حداقل پنج سال سابقه مدیریتی داشته باشد

که لیست   شناسایی شدندافشای داوطلبانه ثر بر ؤمؤلفه اصلی م 2عامل در قالب  88 ،خبرگان و کدگذاری عوامل

ارائه گردیده است. محاسبات مربوطه نیز در نرم افزار پایتون   1لان در جدول عوامل به تفکیک درون شرکتی و ک

 صورت پذیرفته است. 

 
 : عوامل مؤثر بر افشای داوطلبانه1جدول 

 زیرعامل عامل

های  شاخص

 درون شرکتی

 جنسیتی تنوع؛ X1های منفی های استفاده شده در گزارش نسبت به واژهبالا بودن سهم مثبت بودن واژه

X2شرکت   ؛ اندازهX3 ؛ اهرم مالیX4ها ؛ جمع داراییX5 ؛ اندازه هیئت مدیرهX6  ؛ ترکیب هیئت مدیره

X7 ؛ سودآوریX8  ؛ بازده سرمایهX9؛ نوع صنعتX10 ؛ فروشX11 ؛ نوع بخشX12 ت نقدینگی ؛ نسبX13 ؛

نقش    ؛ جداسازیX16؛ مدیران مستقل در هئیت مدیره X15؛ حاکمیت شرکتی X14برند و شهرت شرکت 

گذاران  ؛ نسبت سرمایه X19؛ مالکیت خارجی X18؛ ساختار مالکیتX17مدیره  هیئت رئیس و مدیرعامل

؛ X23؛ درصد مالکیت مدیریتی X22؛ عملکرد مالی  X21؛ خدماتی یا تولیدی بودن شرکتX20نهادی 

؛ سن شرکت  X26؛ تمرکز مالکیت X25؛ اندازه مؤسسه حسابرسی X24داران درصد مالکیت عمده سهام

X27 ؛ تقارن اطلاعاتیX28 ؛ هزینه سرمایهX29 ؛ هزینه نمایندگیX30های مالی  ؛ قابلیت مقایسه صورت

X31گری مالی ؛ کیفیت گزارشX32  عامل ؛ اعتماد بیش از حد مدیرX33  َ؛ تقلبX34  ؛ شهرت مؤسسه

 
1 Nguyen 
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 زیرعامل عامل

؛ دستمزد و پاداش هیئت  X37؛ تعداد کمیته تخصصی X36؛ استقلال کمیته حسابرسی X35حسابرسی 

؛ X42؛ ارزش بازار سهام X41؛ نقدشوندگی سهام X40؛ نسبت فعالیت X39؛ نوع تأمین مالی X38مدیره 

؛ بهای تمام  X46؛ رقابت در صنعت X45 ؛ مدیریت سود واقعیX44؛ مدیریت سود تعهدی X43بتای سهام 

؛ مسئولیت X50؛ سهم از بازار ISO X49؛ دارای ویژگی  X48؛ میزان صادرات شرکت X47شده کالا 

؛ کیفیت X53؛ سهم هزینه تحقیق و توسعه X52های مطرح شده در دادگاه ؛ تعداد شکایتX51اجتماعی 

 ؛X56 ؛ آموزش کارکنانX55؛ تعداد کارکنان  X54سرمایه فکری

های  شاخص

 کلان 

؛ X60؛ نااطمینانی نرخ تورم X59؛ تورم X58؛ رکود )نوسان رشد اقتصادی( X57اقتصاد دانش بنیان 

؛ X65؛ باز بودن اقتصاد X64؛ تحریم X63؛ نااطمینانی نرخ ارزX62؛ نرخ ارز X61پذیری اقتصادی آسیب

؛ شاخص  X68؛ شاخص کارآفرینی X67)جهانی شدن(  KOF؛ شاخص X66شاخص فضای کسب و کار 

؛ فرهنگ مالیاتی  X71ی  اتینه بودن نظام ماللاعاد؛ X70؛ کسری بودجه X69آوری اقتصاد مقاومتی و تاب

X72 ؛ انصاف مالیاتیX73 ؛ روحیه مالیاتیX74 ؛ تلاش مالیاتیX75 ی انسان  هی سرما ؛ شاخصX76  ؛ سرمایه

؛ فرار سرمایه  X81؛ فرار مالیاتی X80سازی ؛ خصوصیX79؛ بیکاری X78ی اتی مال یدگیچیپ؛ X77اجتماعی 

X82 پول؛ X83  ؛ حجم دولتX84 ؛ نقدینگیX85 ؛ رشد اقتصادیX86 پیچیدگی اقتصادی ؛X87 عملکرد  ؛

 ؛X88زیست محیطی 

 

 های تحقیق یافته -4

دیدگاه خبرگان در حوزه    افشای داوطلبانه اطلاعات ازگانه مؤثر بر    88در ادامه پس از شناسایی و کدگذاری عوامل  

بهره گرفته شده است. در این    غیرخطی  فازی_ از رویکرد دلفی  افشای داوطلبانه اطلاعات،متغیرهای اثرگذار بر  

لجستیک   و  عادی  و سوم در حالت  اول، دوم  نوع  فازی  نوع  از سه  استشد   استفادهتحقیق  فازی  . مدل ه  های 

یا تنوع در جامعه    شده و  شناختهکمتر  لجستیک تحت شرایط چالش برانگیز مانند متغیرهای زمانی و دینامیک  

در دو حالت لجستیک و عادی    3و2،  1ایج حاصل از رویکرد فازی نوع  ، نت 2در جدول    .نمایندخبرگان بهتر عمل می 

 ارائه گردید. 

گردد دقت فازی نوع سه در حالت لجستیک بالاتر است؛ در نتیجه فازی نوع  مشاهده می   حاصل  بر اساس نتایج

حساس    لجستیک در مدل دلفی فازی اعمال شده است. از سوی دیگر توابع فازی به شدت به نوع تابع ورودی  3

ع ورودی مختلف مورد ارزیابی بتا  36  ،3ها بستگی به نوع تابع ورودی دارد. در جدول  هستند و میزان دقت آن

 . ندقرارگرفته ا
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 در حالت لجستیک و عادی 3و  2، 1: مقایسه نتایج رویكرد فازی نوع 2جدول  

 لجستیک 

 1فازی نوع  2فازی نوع  3فازی نوع 

  
 

0.976 0.822 0.679 

 عادی

 
  

0.811 0.584 0.417 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 : توابع ورودی مختلف تابع فازی3جدول 

Sphere 

( 072/0 ) 

f(𝐱) = ∑i=1
d  xi

2 

Shwefel 

( 046/0 ) 

𝑓(𝒙) = (𝑥1 − 1)2 + ∑𝑖=2
𝑑  𝑖(2𝑥𝑖

2 − 𝑥𝑖−1)
2 

  

Rosenbrock 

( 163/0 ) 

f(𝐱) = ∑i=1
d−1  [100(xi+1 − xi

2)2

+ (xi − 1)2] 

Styblinski–

Tang 

( 111/0 ) 

𝑓(𝒙) = −∑𝑖=1
𝑑  𝑠𝑖𝑛⁡(𝑥𝑖)𝑠𝑖𝑛

2𝑚⁡ (
𝑖𝑥𝑖

2

𝜋
) 

  

Griewank 

( 195/0 ) f(𝐱) = ∑i=1
d  

xi
2

4000
− ∏i=1

d  cos⁡ (
xi

√i
) + 1 

SDP: Sum 

Different 

Powers 

f(𝐱) = ∑i=1
d/4

 [(x4i−3 + 10x4i−2)
2 + 5(x4i−1 − x4i)

2

+ (x4i−2 − 2x4i−1)
4

+ 10(x4i−3 − x4i)
4] 
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( 288/0 ) 

 

Rastrigin 

( 285/0 ) 

f(𝐱) = 10d + ∑i=1
d  [xi

2 − 10cos⁡(2πxi)] 

Sum Squares 

( 418/0 ) 

f(𝐱) = 2x1
2 − 1.05x1

4 +
x1
6

6
+ x1x2 + x2

2 

 
 

Ackley 

( 306/0 ) 

f(𝐱)

= −aexp⁡(−b√
1

d
∑i=1
d  xi

2)

− exp⁡ (
1

d
∑i=1
d  cos⁡(cxi)) + a + exp⁡(1) Trid 

( 593/0 ) 

𝑓(𝒙) = ∑𝑖=1
𝑑  ∑𝑗=1

𝑖  𝑥𝑗
2 

  

Dixon-Price 

( 163/0 ) 

f(𝐱) = 418.9829d − ∑i=1
d  xisin⁡ (√|xi|) 

Zakharov 

( 203/0 ) 

f(𝐱)

= ∑i=1
d  xi

2 + (∑i=1
d  0.5ixi)

2

+ (∑i=1
d  0.5ixi)

4
 

 

  

Michalewicz 

( 148/0 ) 

𝑓(𝒙) =
1

2
∑𝑖=1
𝑑  (𝑥𝑖

4 − 16𝑥𝑖
2 + 5𝑥𝑖) 

Goldstein–
Price 

( 154/0 ) 

f(𝐱) = [1 + (x1 + x2 + 1)2(19 − 14x1 + 3x1
2 − 14x2

+ 6x1x2 + 3x2
2)] 

× [30 + (2𝑥1 − 3𝑥2)
2(18 − 32𝑥1 + 12𝑥1

2 + 48𝑥2
− 36𝑥1𝑥2 + 27𝑥2

2)] 
 

  

Powell f(𝐱) = ∑i=1
i  |xi|

i+1 Bukin No 6 f(𝐱) = 100√|x2 − 0.01x1
2| + 0.01|x1 + 10| 
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( 046/0 ) 

 

( 226/0 ) 

 

Three-Hump 

Camel 

( 106/0 ) 

𝑓(𝒙) = ∑𝑖=1
𝑑  𝑖𝑥𝑖

2 

Cross-in-

Tray 

( 028/0 ) 

f(𝐱) = −0.0001(|sin⁡(x1)sin⁡(x2)exp⁡ (|100

−
√x1

2 + x2
2

π
|)| + 1)

0.1

 

  

Shwefel 

( 111/0 ) 

𝑓(𝒙) = ∑𝑖=1
𝑑  (𝑥𝑖 − 1)2 − ∑𝑖=2

𝑑  𝑥𝑖𝑥𝑖−1 

Drop-Wave 

( 183/0 ) 

f(𝐱) = −
1 + cos⁡ (12√x1

2 + x2
2)

0.5(x1
2 + x2

2) + 2
 

  

Beale 

( 104/0 ) 

𝑓(𝒙)

= −(𝑥2 + 47)𝑠𝑖𝑛⁡ (√|𝑥2 +
𝑥1
2
+ 47|)

− 𝑥1𝑠𝑖𝑛⁡ (√|𝑥1 − (𝑥2 + 47)|) Levy 

( 162/0 ) 

𝑓(𝒙) = 𝑠𝑖𝑛2⁡(𝜋𝑤1) + ∑𝑖=1
𝑑−1  (𝑤𝑖 − 1)2[1 +

10𝑠𝑖𝑛2⁡(𝜋𝑤𝑖 + 1)] + (𝑤𝑑 − 1)2[1 + 𝑠𝑖𝑛2⁡(2𝜋𝑤𝑑)], 
where 

wi = 1 +
xi−1

4
, for all i = 1,… , d 

 

  

Branin 

( 194/0 ) 

𝑓(𝒙) = (1.5 − 𝑥1 + 𝑥1𝑥2)
2

+ (2.25 − 𝑥1
+ 𝑥1𝑥2

2)2

+ (2.625 − 𝑥1
+ 𝑥1𝑥2

3)2 Levy 13 

( 200/0 ) 

𝑓(𝒙) = 𝑠𝑖𝑛2⁡(3𝜋𝑥1) + (𝑥1 − 1)2[1 + 𝑠𝑖𝑛2⁡(3𝜋𝑥2)]
+ (𝑥2 − 1)2[1 + 𝑠𝑖𝑛2⁡(2𝜋𝑥2)] 

 
 

Easom 

( 271/0 ) 

f(𝐱) = −cos⁡(x1)cos⁡(x2)exp⁡(−(x1
− π)2

− (x2 − π)2) 

Shubert 

( 109/0 ) 
f(𝐱) = 0.5 +

sin2⁡(x1
2 − x2

2) − 0.5

[1 + 0.001(x1
2 + x2

2)]2
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Holder Table 

( 083/0 ) 

𝑓(𝒙) = − |𝑠𝑖𝑛⁡(𝑥1)𝑐𝑜𝑠⁡(𝑥2)𝑒𝑥𝑝⁡ (|1

−
√𝑥1

2 + 𝑥2
2

𝜋
|)| 

Schaffer 4 

( 160/0 ) 

f(𝐱) = 0.5 +
cos⁡(sin⁡(|x1

2 − x2
2|)) − 0.5

[1 + 0.001(x1
2 + x2

2)]2
 

  

Schaffer 2 

( 291/0 ) 

 

f(𝐱) = a(x2 − bx1
2 + cx1 − r)2 + s(1

− t)cos⁡(x1) + s 

Schaffer 2 

( 174/0 ) 

f(𝐱) = (∑i=1
5  icos⁡((i + 1)x1 + i)) (∑i=1

5  icos⁡((i + 1)x2

+ i)) 

  

Bohachevsky 
1 

( 116/0 ) 

𝑓1(𝒙) = 𝑥1
2 + 2𝑥2

2 − 0.3𝑐𝑜𝑠⁡(3𝜋𝑥1)
− 0.4𝑐𝑜𝑠⁡(4𝜋𝑥2)
+ 0.7 

Bohachevsky 
3 

( 281/0 ) 

𝑓2(𝒙) = 𝑥1
2 + 2𝑥2

2 − 0.3𝑐𝑜𝑠⁡(3𝜋𝑥1)𝑐𝑜𝑠⁡(4𝜋𝑥2) + 0.3 

  

Bohachevsky 

2 

( 109/0 ) 

f3(𝐱) = x1
2 + 2x2

2 − 0.3cos⁡(3πx1
+ 4πx2) + 0.3 

Booth 

( 563/0 ) 

f(𝐱) = (x1 + 2x2 − 7)2 + (2x1 + x2 − 5)2 

 
 

Matyas 

( 374/0 ) 

f(𝐱) = 0.26(x1
2 + x2

2) − 0.48x1x2 

Three-Hump 

Camel 

( 411/0 ) 

𝑓(𝒙) = 𝑠𝑖𝑛⁡(𝑥1 + 𝑥2) + (𝑥1 − 𝑥2)
2 − 1.5𝑥1 + 2.5𝑥2 + 1 

  

 منبع: یافته های پژوهشگر 
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ترین خطای برآوردی است.  مدل دارای کم  ،باشد می   Cross-in-Trayدی از نوع  وکه تابع ور  بر اساس نتایج زمانی

دور دلفی ارائه شده است. با توجه    4پس از   Cross-in-Tray،  3در نتیجه نتایج رویکرد دلفی فازی لجستیک نوع  

ترین  که موجب شناسایی مهم   4و    3صرفاً نتایج دور    افشای داوطلبانههای اثرگذار بر  به بالا بودن تعداد شاخص 

است ارائه شده است. در صورتی که اختلاف بین دو مرحله از حد آستانه کم   افشای داوطلبانه بر  متغیرهای اثرگذار  

نتایج این دو راند  (. 2002، 1شود )چنگ و لینتر باشد در این صورت فرآیند نظرسنجی متوقف می (، کوچک 5/0)

 ارائه گردیده است.   4ای در جدول  هم به صورت مقایسه

 
 چهارم و  سوم دورطعی : فاصله مقدار ق 4جدول 

 زیرعامل عامل
 گین نمیا

 3 دور
 نتیجه

 گین میان

 4 ورد
 نتیجه

  دوراختلاف 

 4و  3
 نتیجه نهایی

عوامل 

 داخلی 

 منتخب 020/0- توافق  7/52 توافق  X3 7/54 شرکت  اندازه

 منتخب 409/0 توافق  58/7 توافق  X4 7/17 مالی اهرم

 منتخب 267/0 توافق  8/02 توافق  X5 7/75 هادارایی جمع

 منتخب 192/0 توافق  7/38 توافق  X7 7/19 مدیره هیئت ترکیب

 منتخب 140/0 توافق  7/75 توافق  X9 7/61 سرمایه بازده 

 منتخب 078/0- توافق  7/4 توافق  X10 7/48 صنعت  نوع 

 منتخب 011/0 توافق  7/07 توافق  X14 7/06 شرکت  شهرت  و برند

 منتخب 436/0 توافق  7/75 توافق  X15 7/31  شرکتی حاکمیت 

 منتخب 336/0- توافق  7/11 توافق  X16 7/45 مدیره  هئیت در مستقل مدیران

 منتخب 327/0- توافق  8/18 توافق  X18 8/50مالکیت ساختار

 منتخب 313/0- توافق  7/84 توافق  X20 8/15 نهادی گذاران سرمایه نسبت

 منتخب 323/0- توافق  8/07 توافق  X21 8/39شرکت بودن   تولیدی یا   خدماتی

 منتخب 341/0- توافق  8/52 توافق  X22 8/86 مالی  عملکرد

 منتخب 315/0- توافق  7/88 توافق  X23 8/19  مدیریتی مالکیت  درصد 

 منتخب 333/0- توافق  8/32 توافق  X25 8/65 حسابرسی موسسه  اندازه

 منتخب 311/0- توافق  7/78 توافق  X26 8/09 مالکیت تمرکز

 منتخب 310/0- توافق  7/75 توافق  X28 8/06 اطلاعاتی  تقارن

 منتخب 336/0- توافق  8/40 توافق  X29 8/74 سرمایه  هزینه

 منتخب 081/0- توافق  8/07 توافق  X30 8/15 نمایندگی   هزینه

 منتخب 078/0- توافق  7/85 توافق  X32 7/92مالی  گریگزارش کیفیت

 
1 Cheng & Lin 
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 زیرعامل عامل
 گین نمیا

 3 دور
 نتیجه

 گین میان

 4 ورد
 نتیجه

  دوراختلاف 

 4و  3
 نتیجه نهایی

 منتخب 081/0- توافق  8/11 توافق  X34 8/19 تقلب

 منتخب 082/0- توافق  8/18 توافق  X36 8/26 حسابرسی کمیته استقلال

 منتخب 078/0- توافق  7/84 توافق  X37 7/91 تخصصی کمیته تعداد

 منتخب 081/0- توافق  8/07 توافق  X39 8/15تأمین مالی نوع 

 منتخب 085/0- توافق  8/52 توافق  X41 8/61 سهام  نقدشوندگی

 منتخب 079/0- توافق  7/88 توافق  X43 7/96 سهام بتای

 منتخب 083/0- توافق  8/32 توافق  X44 8/40  تعهدی سود مدیریت 

 منتخب 424/0- توافق  7/78 توافق  X46 8/21 صنعت در رقابت

 منتخب 422/0- توافق  7/75 توافق  ISO X49 8/17ویژگی   دارای

 منتخب 458/0- توافق  8/40 توافق  X51 8/86 اجتماعی مسئولیت

 منتخب 44/0- توافق  8/07 توافق  X54 8/51فکری سرمایه کیفیت

 منتخب 428/0- توافق  7/85 توافق  X56 8/27 کارکنان آموزش

عوامل 

 خارجی 

 منتخب 442/0- توافق  8/11 توافق  X57 8/56 بنیاندانش اقتصاد

 منتخب 446/0- توافق  8/18 توافق  X58 8/62(  اقتصادی  رشد نوسان)  رکود

 منتخب 427/0- توافق  7/84 توافق  X60 8/26 تورم نااطمینانی

 منتخب 440/0- توافق  8/07 توافق  X61 8/51 اقتصادی  پذیریآسیب

 منتخب 264/0- توافق  8/26 توافق  X62 8/52 ارز   نرخ

 منتخب 244/0- توافق  7/63 توافق  X63 7/88ارز   نرخ  نااطمینانی

 منتخب 258/0- توافق  8/06 توافق  X64 8/32 تحریم

 منتخب 241/0- توافق  7/54 توافق  X65 7/78 اقتصاد بودن باز 

 منتخب 240/0- توافق  7/51 توافق  X66 7/75 وکار کسب فضای  شاخص

 منتخب 261/0- توافق  8/14 توافق  X68 8/40( شدن جهانی )  KOF شاخص

 منتخب 250/0- توافق  7/82 توافق  X69 8/07 آوریتاب و مقاومتی اقتصاد  شاخص

 منتخب 243/0- توافق  7/60 توافق  X70 7/85 بودجه  کسری

 منتخب 252/0- توافق  7/86 توافق  X72 8/11 مالیاتی فرهنگ

 منتخب 254/0- توافق  7/92 توافق  X76 8/18 انسانی سرمایه  شاخص

 منتخب 243/0- توافق  7/59 توافق  X77 7/84 اجتماعی سرمایه 

 منتخب 250/0- توافق  7/82 توافق  X78 8/07  مالیاتی پیچیدگی

 منتخب 264/0- توافق  8/26 توافق  X79 8/52 بیکاری
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 زیرعامل عامل
 گین نمیا

 3 دور
 نتیجه

 گین میان

 4 ورد
 نتیجه

  دوراختلاف 

 4و  3
 نتیجه نهایی

 منتخب 244/0- توافق  7/63 توافق  X80 7/88 سازیخصوصی

 منتخب 258/0- توافق  8/06 توافق  X81 8/32  مالیاتی فرار

 منتخب 241/0- توافق  7/54 توافق  X85 7/78 نقدینگی

 منتخب 240/0- توافق  7/51 توافق  X87 7/75 اقتصادی پیچیدگی

 منتخب 261/0- توافق  8/14 توافق  X88 8/40 محیطی زیست عملکرد

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

است؛ بنابراین    5/0تر از  نهایی اختلاف کم   یها، مشخص گردید که در شاخص 4براساس نتایج مندرج در جدول  

 های دلفی را به پایان برد. دورتوان  می

های عوامل داخلی عامل(، شاخص   56عامل داخلی )از    32عامل( و    32عامل خارجی )از    22در ادامه لازم است از  

در نرم افزار    PCAسازی عوامل داخلی و خارجی از متغیرهای فوق از روش  و خارجی استخراج گردد. جهت شاخص

Eviews.12   هر مدل برابر است با تعداد متغیرهایی که های استخراج شده در  بهره گرفته شده است. تعداد مؤلفه

ها را انتخاب نمود. معمولاً دو یا سه مؤلفه اول مقدار قابل  توان تعداد مشخصی از این مؤلفه شوند، اما می بررسی می 

  کند اما در برخی از گیرد. بنابراین انتخاب آنها برای ادامه کار کفایت میها را در نظر میتوجهی از پراکندگی داده 

های لازم مورد توجه قرار داد. این معیارها  موارد ضروری است معیارهای دیگری را نیز برای یافتن تعداد مؤلفه

 عبارتند از: 

دهد. در این نمودار  های اساسی مرتبط را نمایش می آزمون اسکری اسکری: ترسیم مقادیر ویژه در برابر مؤلفه    

هر برای  ویژه  مقادیر  اهمیت  میزان  در  می  تغییر  مشخص  اساسی  تعداد  مؤلفه  حداکثر  شکستگی،  نقطه  شود. 

تر از عددی که شکستگی را نشان  کمPCA دهد. یک  های اساسی را که باید در نظر گرفته شود، نشان می مؤلفه 

 توان مؤلفه اول یا دو مؤلفه اول را انتخاب نمود. ، می 5تواند مناسب باشد. بر این اساس در جدول  دهد نیز میمی

نظر  ها صرفتر از یک است را در نظر گرفته و از سایر مؤلفهها بزرگهایی که مقدار ویژه آنزش ویژه: مؤلفه ار

 کند.می

کنند، معمولاً دهند برای ادامه کار کفایت میتری از پراکندگی را توضیح میهایی که درصد بیشواریانس: مؤلفه 

 .گیردترین واریانس را در نظر میمؤلفه اول بیش 

  57درصد از تغییرات افشای داوطلبانه اطلاعاتی توسط عوامل داخلی و    62بر اساس رویکرد تحلیل مؤلفه اصلی  

شود؛ بر این اساس عوامل داخلی نسبت به عوامل خارجی از اهمیت  درصد توسط عوامل خارجی توضیح داده می

 ها اثرگذارند.  دهندگی علت افشای داوطلبانه اطلاعات توسط شرکت بالاتری در توضیح
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 : نتایج خروجی تحلیل مؤلفه اصلی 5جدول 

 نوع آزمون  عوامل داخلی  عوامل خارجی
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 ارزش ویژه 
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 تجزیه واریانس عامل 

 

 

 بندی و پیشنهادات سیاستیجمع -5

بهره گرفته شده است.    افشای داوطلبانهدر این مقاله از رویکرد دلفی فازی غیرخطی جهت شناسایی عوامل مؤثر بر  

به عنوان کاراترین رویکرد جهت    Cross-in-Trayبر اساس نتایج رویکرد فازی نوع سه لجستیک با تابع ورودی  

شناسایی شدند.    افشای داوطلبانهاصلی اثرگذار بر    مؤلفه  2عامل در قالب    88فازی نمودن اطلاعات استفاده گردید.  
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 افشای اطلاعاتی متغیر مؤثر بر    54و  استخراج    افشای داوطلبانهترین عوامل مؤثر بر  فازی مهم _بر اساس رویکرد دلفی 

  تحلیل  رویکرد  نتایج  شناسایی شدند.  عامل(   22)  عوامل خارجی  و  عامل(  32)  داخلیعوامل    دو دسته  در قالب

  57و    داخلی  عوامل  توسط  اطلاعاتی  داوطلبانه   افشای  تغییرات  از  درصد  62اصلی حاکی از این است که    مؤلفه

  اهمیت  از  خارجی  عوامل  به   نسبت  داخلی  عوامل  اساس  این  بر  شود.می  داده  توضیح  خارجی  عوامل  توسط  درصد

 برخوردارند.   هاشرکت   توسط  اطلاعات  داوطلبانه  افشای  علّت  دهندگیتوضیح  در  بالاتری

  افزایش کیفیت   و   اطلاعات  افشای  چارچوب  وها  دستورالعمل   اصلاح  و  بازنگری  در  تواندمی   پژوهش  این  نتایج

مالی،گزارش  از  حاصل   اطلاعات  تا  باشد  مؤثر  افشاء  یافتهبیش  اتکای  گری   و  نفعانذی   نظر  نهایت  در   و   تری 

بهکنندگان  استفاده  می  .گردد  جلب  بهتری  نحو  اطلاعات  تحلیلسرمایه شود  توصیه  سایر  گذاران،  و  گران 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  بینی عملکرد شرکت عات مالی، در ارزیابی و پیش لاکنندگان از اطاستفاده 

شده از دسته مواردی است که بر عملکرد جاری و    تهران عامل کیفیت افشاء را در نظر داشته باشند زیرا مورد یاد

 باشد. تأثیرگذار میها  شرکت   و بهبود وضعیت مالی  آتی

بهادار  به   اوراق  و  بورس  بیشپیشنهاد می  سازمان  اط  بر  پیش  از  شود  ارائه شده  لابهبود کیفیت    از سوی عات 

 .بر اهمیت این موضوع است  و تأکید  زیرا نتایج این پژوهش گواه  توجه نمایدها  شرکت 

توجه و تأکید گردد تا هیئت مدیره ضمن معرفی   به مجمع،  مدیرههیئت  لانهساگزارش    زمان ارائهر است در  تبه

 ها گزارش آن را نیز ضمیمه گزارش سالانه خود نماید. اعضای کمیته

ارائه افشاءی  های تشویقی، به فرهنگتوانند با انجام سیاست اندرکاران بازار سرمایه میدست  سازی پیرامون 

ضعف   .بپردازند گزاشهای مالی یک ابزار مهم اقتصادی به منظور افزایش شفافیتعنوان  تحت  اطلاعات داوطلبانه

الزامات افشاء می های اساسی در پیاده در بخش آموزش نیز یکی از چالش  باشد که در این راستا،  سازی صحیح 

انجمن دانشگاه  و  انند گام  توهای حسابداری می ها، سازمان بورس، سازمان حسابرسی، جامعه حسابداران رسمی 

باتوجه به اینکه این پژوهش براساس مصاحبه صورت گرفته است،   .اساسی در پیشبرد اهداف افشاء داشته باشند

  های ذاتی ابزارهای گردآوری در این پژوهش وجود دارد. گستردگی موضوع پژوهش به عنوان یکی دیگر محدودیت 

های  های آتی با روش شود در پژوهش است. پیشنهاد میاجرای این پژوهش تأثیر گذاشته    مسلماً بر،  هااز محدودیت 

ای تطبیقی به منظور مقایسه افشاء به صورت جامع و  کمی، عوامل مؤثر بر بهبود افشاء بررسی و همچنین مطالعه 

های موجود به صورت  در همه ابعاد در کشورهای توسعه یافته با شرایط فعلی در ایران صورت پذیرد تا نارسایی 

 .شناسایی گردددقیق  
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 منابع فهرست 

 تجربیهای  پژوهش .  گری مالیگزارش   در  افشاء   بهبود  الگوی(.  1402. )زهرا  فلاح،   نخبه  قاسم، و  بولو،  فرخ،  برزیده،
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Abstract 

Voluntary information disclosure is one of the management strategies to reduce information 

asymmetry and gain investors' trust, for which no specific model has been provided so far. 

Based on this, the aim of this research is to model voluntary disclosure using experts' point 

of view according to the principle of information saturation and snowball sampling technique 

and non-linear Delphi-fuzzy approach to identify the most important effective factors. The 

type of research is qualitative-quantitative and the research community includes specialists 

and experts, professors of accounting and auditing, and capital market activists. Based on the 

results, the three logistic type fuzzy approach with CROSS-IN-TRAY input function has 

been used as the most efficient approach to fuzzify information. Among 88 factors in the 

form of two main influencing components, 54 variables (32 internal factors and 22 external 

factors) have been identified, and the effectiveness of disclosure changes under the influence 

of internal and external factors is 62% and 57%, respectively. It shows the reasons for 

voluntary disclosure by management to external factors. 

Keywords: Voluntary Disclosure, Agency Theory, Information Asymmetry, Delphi - Fuzzy 
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