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 چكيده

و روش    تیپژوهش از نظر ماه  نیباشد. ا  یمی  بر صنعت بانکدار  یمال  ی آثار شوک ها  یابیارز  حاضر  هدف پژوهش

با    رها یموجود متغ  تیکه در پژوهش حاضر وضع  ییاز آنجا  وبوده    کاربردیپژوهش    کیو از نظر هدف،    یفیتوص

مطالعات    فیقرار گرفته است، در رد  لیو تحل  هیاطلاعات گذشته مورد تجز  قیاطلاعات، از طر   یاستفاده از جمع آور 

در    بانک  17تعداد  و    نیتدو  هیپژوهش، فرض  نیانجام ا  ریشود. در مس  یگنجانده م  یدادیو از نوع پس رو  یفیتوص

در نرم افزار    یپژوهش بعد از گردآور  یرها یمربوط به متغ  یانتخاب شده و داده ها   1401  -  1390  یبازه زمان

  شان ن  یه هاحاصل از آزمون فرض  جیقرار گرفتند. نتا  لیو تحل  هیمورد تجز  ایویوز  یاکسل با استفاده از نرم افزار آمار 

رابطه  ی با گزارش های مالی صنعت بانکداری  نگینقد  ،ییاعطا  لاتیتک، تسه  نی، فشوک قیمت دارایی    نیداد ب

 وجود دارد.   یمعنادار 

كليدي:واژه  دارایی،  هاي  قیمت  گذار شوک  ف  یسپرده  ها،  تسه  نیبانک  صنعت    ،ینگینقد  ،ییاعطا  لاتیتک، 

 بانکداری . 
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 مقدمه   -1

  تی ریو مد  یبا سامانده  تواندی  شود که م  یهای اقتصاد کشور محسوب مبخش   نیاز مهمتر  یکی  یصنعت بانکدار 

مختلف    یاز منظرها   یاقتصاد را فراهم آورد. ثبات بانک  ییرشد و شکوفا  یها  نهیمناسب منابع و مصارف خود زم

با شد مطابق با   یبانک یها یی دارا یمال ن یو تأم یساختار منابع بانک انگریتواند ب یم یمورد توجه است. ثبات بانک

 هیکمک نموده و سرما  یهای مالجبران زبان یتواند به بانک ها برا ی م هیپا ه یسرما ،یسلامت و ثبات بانک اتیادب

انتقال شوک   کیبه عنوان     (.2021،  1)وندوهول   ها باشدبانک  یوام ده  ندیفرا  سکیها و کاهش رعامل کاهنده 

تواند فراز و   یم  یربانکیغ یها  ییواسط، اعم از بانک ها و موسسات، دارا  یبه عنوان نهادها یتوسعه موسسات مال

شامل    یکشور تجربه کند. مؤسسات مال  کیتجربه شده توسط    یو پول  یمال  طیرا به دنبال تحولات شرا  ییها  بینش

کم   یگروه ها  یبرا   یمال  سیسرو  کیخرد    یمال  نیهستند. تام  یاز مؤسسات فعال در بخش مال  یاشکال مختلف

خدمات    ،یشود. به طور کل  یپس انداز، اقساط، پرداخت و انتقال پول م  ،یدرآمد افراد است که شامل خدمات اعتبار

ندارند، هدف    یدسترس  یعموم  یخدمات مال  ریسا  ای  یاز مردم که به بانکدار   ی کم درآمد  یگروه ها  یخرد برا  یمال

 (. 2016،  2و همکاران   تی)اشم  ردیگ  یقرار م

اقتصاد در بلندمدت    کیرشد    تیتثب  یاست که برا  یموضوعات  نیاز مهمتر  یکی  ینظام بانک  یداریثبات و پا

کردن   داریکشور علاوه بر تا پا کی ینظام بانک یداریتا پا ردیگی قرار م گذاران استیمورد توجه اقتصاددانان و س

از عوامل مؤثر بر    یکی  یو ثبات نظام بانک  یدار یخواهد داد. پس پا  شیافزا  زیرا ن  ینوسانات اقتصاد   یبخش مال

 یتیوضع  انگریرا ب  یمال  یدار یاروپا تا پا  ی کشور در بلندمدت است. بانک مرکز   یو رشد اقتصاد  یناخالص داخل  دیتول

برابر    یمال  یساختها  ریبازارها و ز  ی مال  یکشور شامل واسطه ها  کیموجود در    یمال  ستم یکه س  داندی  م در 

  ی شود اثرگذار   یمال  ستمیس  فیاختلال در عملکرد و وظا  جادیمقاومت نکند و باعث ا  دهوار  یاقتصاد   یهاشوک 

ناخالص    دیثبات در تول  جادیآن در ا  یر یبه مراتب بزرگتر از تأث  یناخالص داخل  دیتول  یرو   ینظام بانک  یدار یناپا

کاهش    یعنیاست،    یرخطیو غ  میمستق  ریدو متغ  نیاظهار کرد که رابطه ا  توانیم  گریاست. به عبارت د  یداخل

  نه یو ثبات زم  یداریکه پا  یخواهد شد در حال  یناخالص داخل  دیدر تول  یمنجر به کاهش قابل توجه  یثبات بانک

  ی کاهش در ثبات صنعت بانکدار   ای  شی اما نه به همان نسبت خواهد بود. افزا  یناخالص داخل  د یتول  ش یساز افزا

اقتصاد کلان    یهاتا از شوک  توانندی  م یبانکی  ثبات  ی ثبات و ب  ن یاکه    دهدی  قرار م  ر یها را تحت تأثعملکرد بانک 

.  (1396و همکاران،    انی)نظر  دهدی  قرار م  ریتحت تأث  زیکشور را ن  یهای کلان اقتصادبخش   یبا شد و عملکرد بانک

و اهرم    یاعتبارات بانک  ینشان دادند که سطح بالا  یبحران مال  ییشناسا  یبا بررس(  2012)  3و همکاران   کیاسوکلار

دو    یدر مورد رابطه عل  یاتی، نظر(200۸)  4. گود هارت و هافمن دهندی  م  شیرا افزا  یاحتمال بروز بحران مال  یمال

رابطه    کی  تواند ی  م  یاقتصاد کلان ارائه دادند و نشان دادند که اعتبار بانک  یهاو شوک   یاعتبار بانک  نیطرفه ب

 
1 Windhole 
2 Schmidt 
3 Schularick 
4 Goodhart & Hofmann 
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 حیتوض  زیرا ن  یثبات بانک  تواندیم  یپول  استیس  نکهیباشد و ا  داشته  به صورت مست  یهای پولبا سیاست   یتئور

 دهد.

اقتصاد    یهااز شوک   یمتفاوت  راتیبه طور بالقوه تأث  یعلاوه بر داشتن اقتصاد صادرات نفت  رانیبالا ا  حاتیبا توض

  فروشد ی  م  یحاصل از صادرات نفت را به بانک مرکز   یدولت ارز خارج  ردیگ یهای خاص مسیاست   ژهیکلان به و

بانک    ستمیس  ریدرآمدها بر ذخا  نگونهیو ا  کندی  خرج م  یرا با ارز داخل  ینفت  یکه دولت درآمدها   یزمان  جه یدر نت

و در واقع شروع به گردش در اقتصاد   ابدی یم شیعوامل، عرضه پول افزا ریو با فرض ثابت بودن سا گذاردی اثر م

شد پول از اقتصاد خارج    فروی  م  یارز خارج  یکه بانک مرکز   ی. به طور مشابه زمانکندی  م  یمال  ستمیس  قیاز طر

  ، ی که در واقع توسط اثرات پول  ست،یسخت ن  یپول  طیشرا  فیتعر  یبرا   یپول  استیس  داماتشود. در مقابل اق  یم

  ی ها است خاص، شوک یچارچوب س  نی (. از آنجا که تحت اهیشود )خلق پول اول  یم  ن ییتع  یو ارز خارج  یمال

به    یثبات مال  بگذارد  یمال  ستمیس  ماتیبر تصم  یراتیو تأث  دیمتعارف تول  ر یبه صورت غ  تواندی  اقتصاد کلان م

که   یبد مال  طیشرا  ژهیارز .است به و  ینرخ بهره و نرخ واقع  یتکامل  ریس  جهیدارد که نت  یاقتصاد بستگ  یپول  طیشرا

در مرحله   طیشرا  نیاست. ا  یثبات  یب  یبرا   یعامل واقع  شودی  م  ینرخ بهره و کاهش ارزش پول مل  شیموجب افزا

اقداما  یاسی س  یهااول توسط شوک  مال  ری غ  تکه شامل  ارز خارج  یمنتظره    ن ی ا  یپاسخ درون  نیو همچن  یو 

)سه شوک کل و دو    یساختار   یهااقتصاد کلان شامل شوک   یهاشوک   شودی  م  نییها، تعشوک   ریبه سا  استهایس

ثبات    که  کند،  یکه به ساختار اقتصاد ضربه وارد م  ییهادر واقع شوک   یساختار  یهااست شوک   یاسیشوک س

 (. 2016،  1)کاروالو و همکاران   دهدیقرار م  ریرا تحت تأث  یبانک

با    یبانک  ،یپول  یاتخاذ شده در حوزه ها   ماتینه تنها از تصم  یدر بخش بانک  یمال  یثبات  یب  ایروند ثبات  

 یمال   یو نسبتها  ییکارا  ،یسودآور  نه،یحجم پس انداز هز  رندگان،یبر وام دهندگان وام گ  میمستق  یرگذاریتأث

و در    یبخش بانک  یمال  یثبات  یبر ب  رگذاریثعوامل تأ  نیاقتصاد کلان مهمتر  یهابلکه شوک   رندیپذ  یم  ریتأث  یبانک

  ش ی را در پ  یمتفاوت  یهای اقتصاد رکود و رونق سیاست   طیکشورها هستند کشورها در شرا  یبروز بحران مال  تینها

 ی ق یپول بهره حق  نهینرخ تورم هز  شیبا افزا   گریگذارند از طرف د  ریتأث  یثبات بانک  یکه هر کدام بر رو   رندیگیم

بخش را    نیو ثبات در ا  یبانک  سکیامر ر  نیو هم  دهدیم  شیوام را افزا  افتیبه در   لین امر تمایو هم  افتهیکاهش  

اشتغال    شیدولت جهت افزا  شودی  باعث م  زیبودجه دولت ن  یو کسر  یکار ینرخ ب  شی. افزادهدی  م  قرار  ریتحت تأث

ثبات    یبر رو  تواندیآورد که م  یها رو و استقراض از بانک  یهای انبساطبودجه دولت به سیاست   یکاهش کسر   ای

تا حدود    یثبات بانک  نند،ک   یم  تیتبع   یدولت   یکه از نظام بانک  رانیهمچون ا  ییباشد. در کشورها  رگذاریتأث  یبانک

  باشدیکشور و دولت م یاقتصاد  طیمتأثر از شرا زیاز هر چ  شیقرار دارد که ب یهای پولسیاست  ریتحت تأث یادیز

 ی ساز ب   نهیزم  تواندی  که م  رندیگ  یبه کار م  یانبساط  یپول  استیبودجه س  یها در مواجه به کسر معمولا دولت 

 .است  تیحائز اهم  اریبس  یاقتصاد کلان بر ثبات بانک  یهان شناخت شوک یگردد. بنابرا  یدر بخش بانک  یمال  یثبات

با توجه به اینکه صنعت بانکداری بیشتر مورد توجه دولت در سال های اخیر قرار گرفته، و تحقیقات اندکی در  

زمینه اثرگذاری شوک های مالی بر صنعت بانکداری انجام شده لذا می توان ادعا کرد این تحقیق دارای نوآوری  

 
1 Carvalho 
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می باشد، همچنین در این پژوهش متغیرهای خانوار جز شوک های مالی می باشد لذا بر نوآوری تحقیق افزوده  

 شده و منجر به افزایش جذابیت تحقیق برای بهره وران می شود.  

 

 بيان مساله 

کل مربوط    یهاکه در واقع شوک   باشندی  و کل م  یو عموم  یاسی س  یهاشوک  رندهی در برگ  یساختار  یهاشوک 

مصرف کننده را مشخص   متیو نسبت ق تهایفعال یرفتار واقع ،یعموم متیبه نوسانات کل بازار کالاها است که ق 

  ی هاشود و در مقابل شوک   یو کاهش تورم م  یهای واقعفعالیت   شیباعث افزا  یو شوک عرضه کل انبساط  کندی  م

 مینداشته باشند تقس  یمثبت  یاما ممکن است اثرات واقع  شودی  منجر م  متهایق  شیعمدتاً به افزا  یانبساط  یتقاضا

ها چندگانه است که ممکن است بر  شوک   ریخلاصه کردن تاث  یروش برا   کیبه شوک عرضه و تقاضا،    یهاشوک 

 (. 2016)کاروالو و همکاران،    گذار باشد  ریکل کالاها بازار تأث

گذارد    یم  ریتأث  ینسب  متیمصرف و ق  یدر نظر گرفت که بر الگوها   توانی  را م  یواقع  یدو نوع شوک تقاضا 

  ی خدمات برا   متیمصرف و نسبت ق  شی قابل )مبادله( و افزا  یکالاها   یکالاها برا  متیمصرف و نسبت ق  شیافزا

تقاضا    یهانداشته باشد و شوک   یقعهای وابر فعالیت  یریتقاضا ممکن است تأث  یهااز آنجا که شوک   یمبادله ا   ریغ

  1کانوا و همکاران   ق یتحق  اتیکنند با توجه به ادبی  م  فیتعر  متهایق  و نسبت   یرا با استفاده از اطلاعات منحصراً عموم 

ها با  شوک   یکردند. طبقه بند  ییدو شوک تقاضا شناسا  یشوک را به جا   کی (  1994)  2ی و گل  دایو کلر(  2005)

تواند به    یم  یبهره ور  ینهاده ها   صیمصرف و تخص  یبا کنترل نرخ ارز الگوها  یاقتصاد نفت  کیدر    شتریب  اتیجزئ

  ی برا   زهیو کنترل نرخ ارز با بازارها ،دوگانه انگ  میبه عنوان مثال با توجه به تنظ  فتدیاستاندارد اتفاق ب  ریغ  صورت

  ل یبه دل  نیشود. بنابرا  یم  شتریدر تجارت کالاها ب  ژهیو مصرف کالاها قابل مبادله به و  ابدی یم  شیواردات افزا

بر بخش    یکل ممکن است اثرات واقع  یتقاضا   شیشود، افزا  یم  تیبه داخل اقتصاد کشور هدا  یمنابع نفت  نکهیا

است    یمعاملات  ریغ  ای  یمصرف به سمت معاملات تجار  نکهیهای مختلف با توجه به ابخش  ایبازار مسکن و    یبانک

که به طور بالقوه متفاوت    یواقع  یدو شوک تقاضا   کیتفک  یمصرف کننده برا   متیق  یاز رفتار نسب  نیبگذارد. بنابرا

خود    یالگو  کیبا استفاده از    یقیدر تحق(  2015)  3نزرت یلو    (2016کارولا و همکاران )  شودی  استفاده م  ،هستند

در کشور آلمان مورد    یکار ی نرخ ب  یاقتصاد کلان را بر رو  یهاشوک   یکینامیاثرات د  یساختار   یهمبسته بردار

بر    میاثر مستق  یمتیکار و ق  یروین  یعرضه   یهاشوک   یبررس  نیا  جیقرار داده است. براساس نتا  لیو تحل  هیتجز

اثر    یو شوک بهره ور  یشوک دستمزد   نیداشته است. علاوه بر ا  یکاریو شوک تقاضا کل اثر معکوس بر ب  یکار یب

در    یکاریبر نرخ ب  رگذاریعامل تأث  نیتر یدر کوتاه مدت نداشته است. اما در بلندمدت اصل  یکاریبر نرخ ب  یچندان

  ی کارینرخ ب  یبر رو   یاقتصاد   یهاشوک  ریتأث  یبه بررس  یدر مطالعه ا   زی، ن (2013)  4آلمان بوده است. مالهرب

پرداخته است.    یساختار  یخودهمبسته بردار   یالگو  کیاز    یر یبا بهره گ  1997تا    1960  یدوره    یبرا  ا یاسترال

 
1 Canova 
2 Clarida & Gali 
3 Linzert 
4 Malherbe 
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ا ور   ق،یتحق  نیبراساس  بهره  ب  یشوک  نرخ  استرال  یمعکوس  ریتأث  یکار یبر  اقتصاد  اس  ای بر  مورد  تداشته  در   .

شوک عرضه   ریاست تأث  دهیبه اثبات رس  یکار یارتباط معکوس با نرخ ب  کی  ز یطرف تقاضا و دستمزد ن  یهاشوک 

 است.   دهی مثبت برآورد گرد  زین  یکار یکار بر نرخ ب  یرو ین  ی

موجود    یمقدار سپرده ها  میبه طور مستق  یهای مالپرداخت   یپول  استینه از بخش س  یاز بخش مال  هیپول اول

توسط بانک    میدرآمد نفت به طور مستق  رایز  دهد،ی  های را کاهش مو نرخ بهره سپرده   شی را افزا  یمال  ستمیدر س

است که    یپول  استی، در واقع همان سی پول  هیپا  یهاگنال یس  گر،ید  یاز سو  شودیمبادله م  یبا ارز خارج  یمرکز 

را به عنوان    یچارچوب شوک گسترش مال  نیکند در ا  ینم  رییتغ  یلیترخ ها خ  نیاما ا  دهندی  ترخ بهره را نشان م

در    یتیمحدود  چگونهیو ه  شودی  ( نشان داده مTID( و کاهش نرخ بهره سپرده )FM)  یمال  یپول  جادیا  شیافزا

ها  شوک  ر یتأث یو زمان بند  یریاندازه گ ازمندیکه ن کندی نم جادیمحصولات ا لمورد واکنش مورد انتظار بازار ک

)کاروالو   دهدیشوک پاسخ م نیبه ا عاًیسر یرسم ریدر بازار غ یشود که نرخ ارز اسم یوجود فرض م نیباشد. با ا

  شد بر ر  یپول  استیمثبت س یهااثر شوک   یبه بررس(  2019)  1ی گوپتا جورج پلاس و کاباند   (.2016و همکاران،  

آفر  متیق  یواقع پنج بخش  تعد  یجنوب  یقایمسکن در  فاکتور  از روش  استفاده    ی وبردار ی خودرگرس  افتهی  لیبا 

(FAVARپرداخته اند. نتا )ی پول   استیس  یهامسکن به صورت معکوس به شوک   متینشان داد در کل تورم ق   جی 

های  بازار نسبت به بخش   توسطم  انهیبزرگ و م  انهی های لوکس، مبخش   نیاما واکنش در ب   دهدی واکنش نشان م

و    VAR  ییبا استفاده از روشها  زین(  2019)  2است. استماکر و جرلاک   شتریب  یمال  نیکوچک و قابل تام  انهیم

PVAR  کشور پرداخته و    1۸در    یهای مسکوندارایی  متیو ق  دی بر تورم تول  یپول  استی س  یهااثر شوک   یبه بررس

  ن یدارد و ا  یهای مسکوندارایی  متیق  یرو   ی نیب  شیبزرگ و قابل پ  رآثا  یپول  استیاند که س  دهیرس  جه ینت  نیبه ا

اقدامات محرک    ییبه شناسا  ی، در مطالعه ا (2022)  3است. ساندزن و همکاران   یساختار مال  ریتحت تأث  یاثرگذار

اقتصاد    لیبا استفاده از تحل  کندی  م  نیتضم  یرا در صورت شوک اقتصاد   یتوان یکه ثبات بازار مسکن ل  یاقتصاد

و  ون یشده خودرگرس عیتوز ریتأخ یمدلها  ی همبستگ ل یگرنجر، تحل  تیآزمون عل ،ییستایا شامل آزمون، ینجس

مسکن    متیکه ق  دهدی  ها نشان م  افتهیپرداخته اند.    ARDL  ی با استفاده از آزمون کرانه ها  یهم انباشتگ  لیتحل

بازار املاک   یکه چرخه ها  کندی م دییتأدارد و  یهمبستگ یناخالص داخل د یدر تول یفصل راتییبا تغ یتوانیدر ل

اقتصاد، حفظ    تیبر تثب  دیعمدتاً با  یمرتبط هستند. اقدامات محرک اقتصاد  یاقتصاد   یمستغلات با چرخه ها  و

 متمرکز باشد.   یاقتصاد   مخارج مصرف کننده در صورت شوک  نیخانوارها و همچن  یوجوه نقد و سپرده ها 

به دسته عوامل درون بانک و عوامل    توانی  عوامل را م  نیهستند که ا  لی ها دخدر ثبات بانک   یعوامل متعدد 

 یها توجه دارد و عوامل بانک   یو سازمان  یتجار  یبه جنبه ها  شتریب  یکرد عوامل درون بانک  یبند  م یکلان تقس

کلان   یرها یمتغ رندهیکلان در برگ املشود. عو یو ... را شامل م لاتیتسه یاعطا  یچگونگ یوام ده زانی مانند م

به   شتر یب  ینظر   یبودجه است. مبان  ینرخ تورم، ترخ بهره و کسر  ،یکار ینرخ ب  ،ی همچون رشد اقتصاد  یاقتصاد

 ی ،واقع یناخالص داخل دی. به طور معمول تولگرددی باز م یناخالص داخل دیو تو سانات تول   یالگو های ادوار تجار
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خود   یعیاز حدود طب یکه زمان یمعن نیمتناوب دارد بد ریغ یو با سرعت بی ناهموار و همراه با فراز و نش یحرکت

ی معمولاً با چهار مرحله مشخص م  یواقع  یناخالص داخل  دیحرکت تول  ری. سکندی  کندتر رشد م  یو زمان  عتریسر

  یمراحل به اصطلاح ادوار تجار   نیبه ا  باشند یو کسب و کار م  یاز اوضاع و احوال اقتصاد   یکه حاک  یمراحل  شود

  یا خوب را بر  نهیزم  کی  یدر ثبات تجار  یمال  یبر نقش واسطه ها  دیبا تأک یادوار تجار ی. الگوهاشودی  گفته م

 یکل ی رفتار س  یدارا   یچارچوب، ثبات بانک  نیقراهم نموده اند. براساس ا  یکننده ثبات بانک  نییعوامل تع  یالگوساز

که اقتصاد در    یهنگام.  دهدی  از خود نشان م  شی و هنگام رکود روند افزا  ی بوده که در دوران رونق روند کاهش

افزا  تیوضع و    ونیقابل تصرف خانوارها توان بازپرداخت د  آمدو رشد در  یمل  دیتول  شی رونق قرار دارد به علت 

  ن یبنابرا  دهدی  را کاهش م  یثبات بانک  یو ب  سکیامر ر  نیو هم  ابدی  یم  شیتعهدات توسط خانوارها و بنگاه ها افزا 

بلند مدت،   یاما در دوره زمان  ابدی یم شی افزا یحجم مطالبات معوق کاهش و ثبات بانک  یدر دوران رونق اقتصاد

 یکل ی نشان داده است رابطه س(  199۸)  1که کافمن   ی.کند به طور یدر جهت معکوس عمل م  جیبه تدر  ررابطه مذکو 

بلندمدت در جهت معکوس    یدر دوره زمان  یخواهد شد و حت  فیتضع  جیبه تدر  یو ثبات بانک  یاقتصاد   طیشرا

   .(199۸کافمن،  کند )  یعمل م

منجر به   ،یو درآمد مل یمل دیو شتاب رشد تول یگفت که تداوم رونق اقتصاد  توانی رخداد م نیا حیدر توض

به خاطر وصول    زین  یو مال  یها و مؤسسات پولبانک   یخواهد شد. از طرف  ندهی آ  طیجامعه نسبت به شرا  ینیخوش ب

در جلب    یو مال  یها و مؤسسات پولبانک  ریگرفتن از سا  یشیپ  نیو همچن   یمال   یترازها   تیمطالبات و بهبود وضع

  ره یو ضوابط مربوط به پرداخت اعتبارات را آسان تر گرفته و وسعت دا  نیقوان  شتر یو کسب منابع ب  انیمشتر  تیرضا

  انیپرداخت اعتبارات به متقاض  طیشرا  نی ا  جهی . در نتدهندی  پرداخت اعتبارات به اقشار مختلف جامعه را گسترس م

کم   رندگانیرکود شود وام گ  دورهرونق خارج و وارد    طی. حال اگر اقتصاد از شراافتیخواهد    شیتر افزا  تیفیکم ک 

  قه یخود را نخواهند داشت. کاهش سطح درآمد قابل تصرف و کاهش ارزش وث  ونیبازپرداخت د  لیتوان و م  تیفیک

شود که   ی مسبب آن م  ابد،ی  یکاهش م  شتریب  ز ین  ی افتیاز ارزش اصل و سود اعتبار در  یموارد حت  یها که در برخ

رکود    طیدر شرا  نیاز خود نشان بدهند علاوه بر ا  شتریب  لیتما  ونیاجتناب از بازپرداخت دی  برا   رندگانیوام گ

در پرداخت اعتبارت   یهای انقباضبه منظور کنترل معوقات بانک خود، معمولاً رو به سیاست  زیها نبانک  یاقتصاد

به خصوص    رندیقرار بگ  نگنا اعتبارات در ت  افتیدر  یبرا  اتیکه متقاض  شوندیدو عامل مذکور سبب آن م  آورندیم

بازپرداخت   لاتیکه تسه یوام دارند اشخاص افت یمجدد به در ازیمعوق خود ن ون ید هیکه به منظور تسو یاشخاص

  ی گذار   هیبلند مدت سرما  ینموده اند و پول آن را در پروژه ها   افتیموارد در  ریمضاربه مشارکت و سا  یتک مرحله ا 

  ، یرکود اقتصاد   طیگروه از افراد با توجه به شرا  نیخود دچار مشکل خواهند شد. ا  ونی در بازپرداخت د  زیکرده اند ن

گفت    توانی  م  نی. بنابراباشندی  خود به بانک م  یموعد بازپرداخت اصل و فرع وام ناتوان از پرداخت بده  دنیبا رس

شوند    یبانک  یثبات  یش بیمنجر به رشد مطالبات و به تبع آن افزا توانندی  هر دو م  یرکود و رونق اقتصاد   طیشرا

 یستم یس  یو نگاه  طیشرای  و با در نظر گرفتن تمام  یاحساس  یبه دور از رفتارها  دیها هستند که بابانک   نیو ا

 . ندینما  نیهای خود را تدوسیاست 
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  ن یاز جمله مهمتر  زین  یشتاب دهنده مال  هیآنها پرداخته شد نظر  یکه به بررس  یتجار   کلیس  یعلاوه بر الگوها 

در مورد نقش    هینظر  نی. اباشدی  م  یاقتصاد کلان بر ثبات بانک   یهانقش شوک   یدهنده    حیتوض  ینظر  یمبان

به    ی دور بازخورد   کی  قین اثرات از طریکند. ا  یبحث م  گریکدیبر    یو اقتصاد واقع  یمال یمتقابل وخامت بازارها

  ش ی های معوق شده و افزاحجم وام   شیباعث افزا  یرکود اقتصاد   ه،ینظر  نی ا  یانجامد. برمبنا   یوخامت هر دو م

  ی .شود سقوط نهادها و بازارها یم  یمال  ی سقوط ارزش سهام و بازارها   یمال  ینهادها   یمطالبات معوق به ورشکستگ

باعث    یندیفرا  نیها را به همراه دارد چنخود نرخ بالاتر نکول وام   زین  نیداشته که ا  الرکود را به دنب  قیتعم  ،یمال

  ی رکود اقتصاد  قیو تعم  ی(بانک  یثبات  یب   شیافزا)ها  بانک   یگسترش مطالبات معوق و ورشکستگ  ندهیسرعت قزا

 (1390  ،ی و پردل نوش آباد  کردبچه)  شودی  م

  ی و ثبات بانک م  ییسبد دارا  کیستمات یس  سکیر  یاست که به بررس(  199۸)  1لسون یمربوط به و  گرید  هینظر

  ت یوضع  یبه سلامت  یادیتا حد ز  ییدارا  دیس  کی  کیستماتیس  سکیر  کندی  م  انیب  هینظر  نیدر ا  یپردازد و

  ه، ی نظر  نی. در اابندی  یم  شیها افزایعدم بازپرداخت بده  ،یاقتصاد  دارد مثلا در زمان رکود  یاقتصاد کلان بستگ

را    یتجار   یهاهای بانک معوق شدن وام   زانیاقتصاد کلان بر م  طیمح  ریتأث  انگری در واقع ب  کیستماتیس  سکیر

  ی رها یاز متغ  یو  دهدی  نشان م  یتجار  یخود را به طور مشخص به صورت چرخه ها  سکیر  نیا  دهدی  نشان م

ی م   یکلان اقتصاد  تیکننده وضع  نییمهم تع  یرهایبه عنوان متغ  یکار یو ترخ ب  یناخالص داخل  دینرخ رشد تول

بهره بلندمدت، نرخ ارز، مخارج دولت و ترخ پس    ینرخها   یناخالص داخل  دینرخ رشد تول   یکاریشامل نرخ ب  توانند

  شتر یمطالبات معوق ب  جادیباعث ا  یتورم  طینرخ ارز در شرا  شی افزا  .(1390واعظ و همکاران،  )انداز کل باشند  

صعود    نی. اشودیم  ادیز  زیمردم به بانک ن  یبده  زانیم  ابدییم  شیکه نرخ ارز افزا  یحالت وقت  نیخواهد شد. در ا

  ی رغبت کمتر  تیخود برخوردار باشد و در نها  یبازپرداخت بده  یبرا   یتا شخص از توان کمتر  شودی  نرخ باعث م

اساس ترخ گذشته اقدام    که بر  یانیمشتر  گرید  یاز سو  دهدی گرفته شده از خود نشان م  لاتی بازپرداخت تسه  یبرا 

پرداخت کرده اند    شیپرداخت خود را براساس نرخ ارز زمان گشا  شینموده اند و مبالغ پ  یاعتبار اسناد   شیبه گشا

ترخ ارز    کبارهی  شی کرده اند، حال افزا  یهای بازرگان و به استناد موارد موصوف و براساس ترخ قبل اقدام به فعالیت

 . ابدی  یم  شیبانک افزا  یثبات  یب  جهیشود، در نت  یم  یتعهدات مشتر  هیدر تأد  یمنجر به ناتوان

بانک ها،    یسپرده گذاری اشاره کرد، زیرا شامل متغیرهای  مال  یشوک ها در این تحقیق می توان به نوآوری  

می باشد که برای بهره   خانوار، عملکرد بانک یگذار  هیمصرف خانوار، سرما ،ینگینقد ،ییاعطا لاتیتک، تسه نیف

وران از جمله سرمایه گذاران می تواند جذابیت بررسی نتایج تحقیق را داشته باشد، همچنین از نوآوری دیگر می  

ی اشاره نمود که این امر بر جذابیت  فعال ساختمانتوان به بررسی در صنعت بانکداری )بورس و فرابورس( و صنعت  

 تحقیق می افزاید. 
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 مبانی نظري و مروري بر پيشينه 

ی  در اندونز  یمال  ستمیبانک بر ثبات س  یکلان اقتصاد  یاثرات شاخص ها ( به بررسی  2021)  1سباستین و همکاران 

)تورم، نرخ ارز و نرخ بهره( و عوامل خاص    یعوامل کلان اقتصاد   ریتأث  نییمطالعه تع  نیا  یهدف اصلپرداختند.  

  ن ی. ا201۸تا دسامبر    2015است.    هیژانو  رهدو  یبرا   یاندونز   ییروستا  یهابانکی  رجار یغ  یهابانک )اعتبار( بر وام 

  ی مستقل متشکل از عوامل کلان اقتصاد  یرهایمتغ  ریتأث  نییتع  یبرا  یبردار  ی خطا   ح یمدل تصح  نیمطالعه از تخم

اعتبار، تورم و نرخ بهره بر وام    ریسه متغ  ،یبردار   یخطا   ح یمدل تصح  نیتخم  جیو عوامل خاص بانک. بر اساس نتا

اعتبار و  ریاست که در کوتاه مدت تنها دو متغ یدر حال نیدارند. ا یاثر مثبت و معنادار  یرجار یغ تبلندمد یها

و    یتورم و نرخ ارز در کوتاه مدت اثر منف  یرها یدارند. متغ  یاثر مثبت و معنادار  یرجار یغ  ینرخ سود بر وام ها

 بر اعتبارات بد دارند.   زیناچ

  ی بانک  یثبات مال  یبر رو  یکلان اقتصاد  یهاشوک  ریتأث  یبه بررس  ی، در مطالعه ا(2021)  2یسیکاروالو و پاگل

 یعامل   یخطا  ح یالگو تصح  کیپرداختند. آنها از    2013به سال    یساله منته  24مسکن در ونزوئلا در بازه    متیو ق

  د ی نشان داد که رشد تول  جیکردند. نتا  همسکن استفاد  متیو ق  یبانک  یثبات  یکلان بر ب  یهاشوک   یبررس  یبرا 

های  سیاست  نیدارد همچن   ی مسکن را در پ  متیق  شیشده و افزا  یبانک  یمال  ی ثبات  یب  جادیباعث ا  یناخالص بانک

 دارد.   یبانک  یمال  ی ثبات  یبر ب   میمستق  ریتأث  زیو ترخ ارز ن  یمال

  ونان، یرا در    یبانک  یاعتبار   سکی های اقتصاد کلان و رپیشرفت   انیرابطه م  یدر مطالعه ا(  2019)  3کاسترو 

 یی تابلو  یداده ها   لیو تحل  هیبا استفاده از روش تجز  2017تا    1997های  سال   نیدر ب  ایتالیو ا  ای پرتغال اسپان  رلند،یا

،رشد    جیتواند بر ترو  یکه م  یاسیس  یارها یکه تمام مع  دهدی  مطالعه نشان م  نیا  افتهیقرار داد    یمورد بررس

  جاد یا یکشورها اجرا شوند برا  نیدر ا یو خارج  یعموم یها یو رقابت و به منظور کاهش بده یاشتغال بهره ور 

 هستند.  یضرور   اریثبات در اقتصاد خود بس

  ثبات بانک ها و بازار مسکن در ونزوئلا   ،ی کلان اقتصاد  یشوک ها( به بررسی  2016)  4کاروالو و همکاران

دهند.    یم  حیمسکن در ونزوئلا را توض  متیو ق  یشوک ها ثبات مال  ای  طیکه کدام شرا  پرداختند. آنها بررسی کردند

همراه    یارزش پول داخل  شیبهره بالا و افزا  ینرخ ها   ،یسخت پول  طیبا شرا  یتاز نظر مشاهدا  یمال  یثبات  یب  شیافزا

و ثبات    یمال  نیرا که بر تأم  یاثرات پول  ن یتری قو  یو ارز  یمال  استیاقدامات س  ،یفعل  یاست. تحت چارچوب نهاد 

 یپاسخ م   یعواق  یتقاضا  یو شوک ها  یپول  فیضع  طیمسکن به شرا  یواقع  متیدارد. ق  گذارد،یم  ریها تأث بانک 

 باشد.   یبانک  یمنابع مال  تیبا هدف تثب  دی کلان با  اطیاحت  یهاکه نسخه  دهدینشان م  هاافتهیدهد.  

اسماع  نیحس   ا (  1401زاده )  لیزاده و  از م  یدر مطالعه    ی بازه زمان   یدر ط  رانیا  یفصل  باشدیبا استفاده 

را بر اعتبارات    یپول  یهانامتقارن شوک   ریعدم تقارن تأث   میانتقال ملا  ونیمدل رگرس  یریبا به کارگ  1377-1397

  3٫62از    رانیدر ا  یکه رشد اقتصاد   یداد زمان  نشان  جیقرار دادند و نتا  لیو تحل  هیمورد تجز  یادوار تجار   یط  یبانک

 
1 Sebastiana et al 
2 Carvallo & Pagliacci 
3 Castro 
4 Carvallo et al 



 و همکاران  طباخ  ي عل /  يبر صنعت بانکدار ي مال  يآثار شوک ها يابي ارز 

 1405 زمستان / 60پیاپي  / 15دوره  129

  ریبه عنوان متغ  یافتد و رشد اقتصاد   یاتفاق م   میرژ  رییتغ  ۸,5۸برابر    میملا  لیدرصد تجاوز ،کند با سرعت تعد

با    یپول  استیشوک س  جیطبق نتا  نی! باشد. همچن  یم  یدار بر اعتبارات بانک  یمثبت و معن  ریتأث  یآستانه دارا 

  نیها خواهد داشت. ا بانک   ییبر اعتبارات اعطا  یمتفاوت  ریرکود با رونق(، تأث  یمختلف رشد اقتصاد   طوحتوجه به س

کرده است؛    دایاول کاهش پ  م یدوم نسبت به رژ  می در رژ  ریتأث  نیدار است اما ا  ی مثبت و معن  میدر هر دو رژ   ریتأث

با شد؛ در واقع در دوره    یاز دوره رونق م  ؤثرترم   یدوره رکود بر اعتبارات بانک  یط  یپول  استی آن است س  انگریکه ب

محدود مردم به وام، سبب    ید ستر س  جهیو در نت  یبحران مال  لیها به دلبانک  یبودن قدرت وام ده  نییرکود پا

  ط یاز وجود شرا  یناش  یپول  استینسبت به دوره رونق خواهد شد. در واقع عدم تقارت س  یپول  استیس  ریتأث  شیافزا

 خواهد شد.   دیی تأ  رانیاقتصاد ا  یبرا   د،یجد  یها  نیزیکن  دگاهیطبق د  یمختلف اقتصاد

ها  و ثبات بانک  یبر قدرت وام ده  ی پول  یهاشوک   یبه بررس  یدر مطالعه ا (  1400زاده و همکاران )  لیخل

قدرت    شیخانوار منجر به افزا  یسپرده ها   شیافزا  قیاز طر  ینشان داد هر گونه شوک مثبت پول  جیپرداختند که نتا

را به دنبال خواهد    دیو تول  یگذار   هیسرما  شی افزا  تایبنگاه ها شده و نها  یمال   نیتأم  شی بانک ها و افزا  یوام ده

 داشت. 

نفت بر بازار مسکن    متیو توسانات ق  یاقتصاد   یها  میتحر  یاثر شوک ،ارز  لیبه تحل(  1399)  یدهکرد   یکمال

پرداخته    1363  -  1397های  سال   یبرا   SVAR  یساختار   یبردار   ونیبا استفاده از مدل خودرگرس  رانی در اقتصاد ا

  مت یق  شیدرصد باعث افزا  7۸  دازهنفت به ان  متیق  هیتکانه وارده از ناح  کیمدل    نیتخم  جیاست. براساس نتا

  ا یدرصد    ۸3و    174  شی باعث افزا  بیبه ترت  میخ ارز و تحرنر  هیتکانه وارده از ناح  کی  نیهمچن  شودی  مسکن م

 شود.   یم  مسکن  متیعوامل(، ق  ریفرض ثابت ماندن سا

عوامل    1392تا    13۸4  یدر بازه زمان  رانی ا  یبا استفاده از شبکه بانک  یدر مطالعه ا(  1393)  یدارستان  یگیذال

  لی تشک  یو اجزا   Z-scoreمقاله شاخص    نیقرار داده است. در ا  لیو تحل  هیرا مورد تجز  یمؤثر بر ثبات در شبکه بانک

ها بر  بانک   یبه دست آمده وام ده  جیشده اند. با توجه به نتا  فتهوابسته در نظر گر یرهایدهنده آن به عنوان متغ

 یوام ده  زانیها مو معنادار بوده است. با وجود مطالبات معوق در بانک   یمنف  ریتأث  نیداشته که ا  ریتأث  یثبات بانک

بر ثبات    یآورسود  ریبه عنوان متغ  هیسرما  یدارد نسبت بازده  یمنف  ر یتأث  یدر کشور و مطالبات معوق بر ثبات بانک

 است.   یمثبت و معنادار   بیضر  یگذاشته و دارا   ریکشور تأث  یدر شبکه بانک  یبانک

در بخش مسکن را با استفاده از    تهایو سطح فعال  متیبر ق  یپول  یهاشوک   ریتأث  یدر پژوهش(  1391)  یدر یح

تأث  یابیارز  FAVAR  یالگو   کی سطح "و    "مسکن  متیق  " یعنی  ؛یاساس  ریبر دو متغ  یپول  یهاشوک   رینمود 

اثر    کی  یپول  هیو پا  ینگینقد  یهابه دست آمده، شوک   جیکرده اند با توجه به نتا  یبخش بررس  نیهای افعالیت

 ییو از سو  شودی  سال در بخش مسکن ماندگار م  5اثر حدود    نیکه ا  کنندیم   جادیدر بخش مسکن ا  یموج مانند

 است.   یپول  هی شوک پا  ریتر و ماندگارتر از تأث  یبخش طولان  نیبر ا  ینگینقد  ریتأث  گرید

بازار    یرهایبر متغ  یو مال  یهای پولسیاست   یهابه اثرات شوک  یدر مطالعه ا(  1391و همکاران )  یشهباز 

ا در کوتاه مدت    یو مال  یهای پولآنها نشان داد که سیاست   جیپرداختند. نتا  SVAR  افتیبا ره  رانیمسکن در 

  ی ابزارها   قیدر بلندمدت از طر  توانندی  م   استهایس  نیباشند. اما ا  یمسکن نم  متیکنترل ق  یبرا   یمناسب  یابزارها 
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بر    یمال  استیس  گرید  یکنند از سو  فای کننده ا  نییمسکن نقش تع  متیق  نییعرضه پول و مخارج دولت در تع

شروع   یمسکون یو تعداد واحدها  یمسکون یگذار  هیکنترل سرما یبرا یمناسب یابزارها  یهای پولعکس سیاست 

 باشند.   یبه ساخت نم

سور   یدر یح ا13۸9)  یو  مطالعه  در  بررس  ی(  نرخ   یبه  بانک  یهانقش  ق  یسود  شاخص  مسکن    متیدر 

سبب    یپول  یشوک ها  نیو همچن  یبانک  یسپرده ها   یقینشان داد که کاهش نرخ سود حق  جیاند. نتاپرداخته 

 . شود ی  مسکن م  متیق  شیافزا

 

 فرضيه هاي پژوهش 

 وجود دارد.   یرابطه معنادار   فرضیه اول: بین شوک قیمت دارایی ها و گزارش های مالی صنعت بانکداری

 وجود دارد.   یرابطه معنادار   شوک فین تک و گزارش های مالی صنعت بانک  نیبفرضیه دوم:  

 وجود دارد.   یرابطه معنادار   گزارش های مالی صنعت بانکبانک ها و    ییاعطا  لاتیتسهشوک    نیبفرضیه سوم:  

 وجود دارد.   یرابطه معنادار   گزارش های مالی صنعت بانکو    ینگینقد  شوک  نیبفرضیه چهارم:  

 

 روش شناسی پژوهش 

  نییتع  یدانش لازم برا   ایبه دست آوردن درک    یکاربرد   قیاست، هدف از تحق  یلحاظ هدف کاربرد   از  قیتحق  نیا

  ی حاضر ازلحاظ هدف کاربرد قیشده برطرف گردد؛ لذا تحقمشخص و شناخته  یازیآن ن لهیوساست که به   یابزار

  ی دادی است. از روش پس رو  یدادیپس رو  کردیو با استفاده از رو  یتجرب  مهیآن از نوع ن  یاست. ازلحاظ طرح پژوهش

که بدون    یااز واقعه   ای  پردازدیموضوع م  یبه بررس  دادهایکه پژوهشگر پس از وقوع رو  شودیاستفاده م  یزمان

مستقل وجود ندارد. از    یرهایمتغ  یامکان دستکار  نیافزون بر ا  ،پژوهشگر رخ داده، فراهم شود  میدخالت مستق

  فی ها توصاست که هدف آن  ییهاشامل مجموعه روش   یفیاست، پژوهش توص  یفیو روش از نوع توص  تیلحاظ ماه

است که با    ییاستقرا  یهالحاظ استدلال از نوع پژوهش   پژوهش از  نیاست. ا  یبررس  مورد  یهاده یپد  ای  تیوضع

پژوهش در    نیا  نیو همچن  دیکل جامعه اقدام نما  یبرا  ییاز جامعه )نمونه( نسبت به ارائه الگو  ییمشاهده اجزا

 است.   یمبتنو شرکتها  ها  بانک  یمال  یهاصورت  یو بر اطلاعات واقع  یحسابدار  یاثبات  یهاحوزه پژوهش 

 (:2019شوند )جی و همکاران،  متغیرهای پژوهش به صورت زیر اندازه گیری می

 های کشور در طول یک سال. ها: میزان سپرده گذاری مشتریان در بانکسپرده گذاری بانک

 ی.سال مال   انپای   در  ها  وام اخذ شده از بانک  زانی متسهیلات اعطایی بانک ها:  

 ی. نترنتیا  های  و تراکنش  لیموبا  های  شنیکیمربوط به اپل  های  تراکنش  زانیمفین تک:  

 نقدینگی: شامل نقدینگی موجود در ترازنامه بانکداری در پایان سال مالی است.  

های موجود در صنعت بانکداری که موجود در تراز نامه مالی این دو  قیمت دارایی: توسط میزان ارزش پولی دارایی

 شود. صنعت هستند؛ در طول یک سال محاسبه می

 های اینترنتی بانک مرکزی، مرکز آمار ایران و بانک جهانی قابل استخراج هستند.  متغیرها به طور مستقیم از سایت
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 جامعه آماري و نمونه آماري  

  فعال )بورس و فرابورس( در بورس اوراق بهادار تهران و داده   های  مربوط به بانک  یآمار   های  داده  ،یجامعه آمار 

  ت ی باشد: که در نها  یم  ریاست که به صورت ز  رانای   کشور  در  1401  –  1390  یاقتصاد کلان در دوره زمان  های

. لازم به ذکر است کل بانک های که اطلاعات آنها در دسترس بودند  ردیگ  یقرار م  یبانک مورد بررس  17تعداد  

 مورد بررسی قرار گرفته.

 
 : جامعه آماري بانكهاي بورس 1جدول 

 سال مالی  نام  نماد
سال پذيرش در  

 بورس 

صورت مالی در  

 كدال
 نتيجه

 عضو نمونه  1401-1393 13۸۸ منتهی به اسفند  بانک صادرات ایران  وبصادر 

 عضو نمونه  1401-1393 13۸7 منتهی به اسفند  بانک ملت  وبملت 

 عضو نمونه  1401-1393 13۸3 منتهی به اسفند  پارسیان بانک  وپارس 

 عضو نمونه  1401-1392 1390 منتهی به اسفند  بانک پاسارگاد  وپاسار 

 عضو نمونه  1401-1393 13۸9 منتهی به اسفند  پست بانک ایران  وپست

 عضو نمونه  1401-1393 13۸۸ منتهی به اسفند  بانک تجارت  وتجارت 

 عضو نمونه  1401-1392 1393 منتهی به اسفند  خاورمیانه بانک  وخاور 

 عضو نمونه  1401-1392 13۸6 منتهی به اسفند  بانک سینا  وسینا

 عضو نمونه  1401-1392 13۸1 منتهی به اسفند  بانک کارآفرین  وکار 

1401-1392 13۸2 منتهی به اسفند  بانک اقتصاد نوین  ونوین   عضو نمونه  

 

 آماري بانكهاي فرابورس : جامعه 2جدول  

 سال مالی  نماد بانک
صورت مالی در  

 كدال
 نتيجه

 عدم دسترسی به داده   حذف نماد تات  بانک تات 

 عدم دسترسی به داده  1394-1392 منتهی به تیر  وقوام  بانک قوامین 

 حکمت  بانک حکمت ایرانیان 
منتهی   1397منتهی به تیر. 1396تا

 اسفند منتهی به  139۸به شهریور و 
 عدم دسترسی به داده  1392-1397

 عدم دسترسی به داده  1397-1393 اسفند  ومهر بانک مهر اقتصاد 

 عدم دسترسی به داده  1397-1393 اسفند  توسعه  اعتباری توسعه 

 عدم دسترسی به داده  1399-1393 اسفند  وآیند بانک آینده 

 داده عدم دسترسی به  1397-1392 اسفند  وزمین بانک ایران زمین 

 عضو نمونه  1401-1392 اسفند  وملل اعتباری ملل 

 عضو نمونه  1401-1392 اسفند  دی بانک دی
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 سال مالی  نماد بانک
صورت مالی در  

 كدال
 نتيجه

 عضو نمونه  1401-1395 اسفند  ورفاه  بانک رفاه کارگران 

 عضو نمونه  1401-1392 اسفند  سامان  بانک سامان 

 عضو نمونه  1401-1392 اسفند  سمایه  بانک سرمایه 

بانک قرض الحسنه  

 رسالت 
 عضو نمونه  1401-1392 اسفند  وسالت 

 وگردش بانک گردشگری 
به بعد منتهی به اسفند بقیه   1397

 سالها منتهی به آذر 
 عضو نمونه  1393-1401

 

 هاي توصيفی يافته 

به    مربوطبه منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آن ها، آشنایی با آمار توصیفی  

به متغیرهای مورد استفاده در پژوهش را نشان می   مربوط(، آمار توصیفی داده های  4متغیرها لازم است. نگاره )

 دهد.  

 
 آمار توصيفی  -4جدول 

 متغيرهاي صنعت بانكداري 

 نقدينگی  بانک ها يیاعطا لاتيتسه تک نيف ا ه بانک يسپرده گذار عملكرد بانک  متغيـر 

 197 197 197 197 197 تعداد

 14.762 13.093 23.۸19 14.524 19.535 میانگین 

 0.91۸ 0.440 0.0۸3 1.017 1.455 انحراف معیار 

 0.۸44 0.194 0.007 1.035 2.119 واریانس 

 0.733 0.653 0.043 0.69۸ -0.06۸ چولگی 

 2.171 2.401 1.579 2.093 3.191 کشیدگی

 13.707 12.4۸0 23.951 13.360 15.272 ن یکمتر

 16.606 14.019 23.951 16.52۸ 23.35۸ بیشترین 

 

 خوبی   شاخص  و  است  توزیع  ثقل  مرکز  و  تعادل  نقطه  دهندهنشان   که  است  میانگین  مرکزی،  شاخص  تریناصلی

 . هاستداده   مرکزیت  دادن  نشان  برای
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 آزمون تشخيص توزيع نرمال 

آنها را کشف    نیارتباط ب  میخواهیکه م  میدار  اریداده )عدد( در اخت  یهمواره تعداد  یریگپس از انجام هر نوع اندازه 

  نحوه  ستیبای کار ابتدا م نیانجام ا ی. برا میکن  لیو تحل هیآنها را تجز میتا بتوان میینما یبندآنها را دسته ای م یکن

بدانداده   عیتوز پراکندگ  دیگوی ها به ما مداده   عیتوز  ترهساد. به عبارت  میها را  که    ییهاداده   یو گستردگ  یکه 

استفاده شده  جارکوبرا  به منظور بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون    چگونه است.  میکرده ا  یآور جمع 

 : نشاندهنده ی توزیع نرمال نمی باشدباشد    %5از    کمترهرگاه سطح معنی داری    در این آزمون  .است

 
 آزمون نرماليتی -5جدول 

 متغيرهاي صنعت بانكداري 

 نتيجه معناداري  آماره آزمون نام متغير 

 توزیع نرمال دارد  0.796 -0.۸29 عملکرد بانک 

 دارد ننرمال   عیتوز 0.000 6.32۸ بانک ها   یسپرده گذار

 دارد ننرمال   عیتوز 0.000 5.239 تک  نیف

 دارد ننرمال   عیتوز 0.000 5.130 بانک ها   ییاعطا لاتیتسه

 دارد ننرمال   عیتوز 0.000 6.352 ی نگینقد 

 

درصد می باشد    5( بیشتر از  عملکرد بانکطبق نتایج آزمون مشاهده می شود که سطح معناداری متغیرها )به جز  

 لذا دارای توزیع نرمال می باشند. 

 

 آزمون مانايی متغيرها

هایی مطابق ادبیات اقتصاد سنجی لازم است قبل از برآورد مدل، مانایی متغیرها بررسی گردد. استفاده از آزمون

شود زیرا قدرت اندکی در تشخیص مانایی  های پانل توصیه نمیبرای داده  2پرون  -و فیلیپس  1فولر   -نظیر دیکی

  3ها را تجمیع شود که دادههای پانل، پیشنهاد میتر در مدلهای مانایی قویدارند. برای حصول اطمینان به آزمون 

توان از (. برای بررسی وجود ریشه واحد در داده های پانل،  می13۸6نموده و سپس مانایی بررسی گردد )اندرس،  

خلاصه عرضه   3-4آزمون لیون، لین و چو، آزمون هاریس و... استفاده کرد که نتایج آن به صورت جدول شماره  

 گردد. می

درصد بوده و بیانگر مانا بودن    5شود سطح معناداری همه متغیرها کمتر از  مشاهده می  6با توجه به جدول شماره  

 درصد بوده و مانا نیست.   5متغیرهاست به جز متغیر اندازه شرکت که دارای سطح معناداری بیشتر از  

 

 
1 . Dicky Fuller 
2 . Philips Pron 
3 . pool 
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 آزمون مانايی -6جدول 

 متغيرهاي صنعت بانكداري 

 نتيجه معناداري  آماره آزمون نام متغير 

 مانا است  0.000 -31.1۸2 عملکرد بانک 

 مانا است  0.000 -4.613 بانک ها   یسپرده گذار

 مانا است  0.000 -22.550 تک  نیف

 مانا است  0.000 -24.116 بانک ها   ییاعطا لاتیتسه

 مانا است  0.000 -14.021 ی نگینقد 

 

 ضريب همبستگی

ضریب همبستگی،    یکی از معیارهای مورد استفاده در تعیین همبستگی دو متغیر می باشد.  ضریب همبستگی

مفهوم معنی داری در همبستگی این است که    را نشان می دهد.  )مستقیم یا معکوس(نوع رابطهنیز  شدت رابطه و  

نشان می دهد بین دو    "را می توان شانسی و تصادفی دانست یا واقعا  آیا همبستگی بدست آمده بین دو متغیر

متغیر همبستگی وجود دارد. این موضوع که عدد به دست آمده معنی دار است یا نه از خود عدد به دست آمده با  

ند  (. در صورتی که داده های پژوهش از توزیع نرمال برخوردار نباش13۸7اهمیت تر است)مومنی و فعال قیومی،  

وهش از توزیع نرمال برخوردار باشند از همبستگی پیرسون  از همبستگی اسپرمن و در صورتی که داده های پژ

 استفاده می گردد.

 
 ضريب همبستگی   -7جدول 

 ي صنعت بانكدار يرهايمتغ

تغ
م

ی
ها

ر
 ی

دار
نک

 با
ت

نع
ص

ی 
 

 عملكرد بانک  متغيرها
  يسپرده گذار

 بانک ها
 تک نيف

 لاتيتسه

بانک  يیاعطا

 ها

 ی نگينقد

     1 عملکرد بانک 

 بانک ها   یسپرده گذار
0.249 

0.000 
1    

 تک  نیف
0.037- 

0.604 

0.264 

0.000 
1   

 بانک ها   ییاعطا لاتیتسه
0.224 

0.001 

0.992 

0.000 

0.292 

0.000 
1  

 ی نگینقد 
0.241 

0.000 

0.999 

0.000 

0.272 

0.000 

0.993 

0.000 
1 
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  از  یک   هیچ   که   شود  می  مشاهده.  شود  می  استفاده  ساده  خطی  هم   کشف  برای  همبستگی   ضریب  جدول  از  معمولاً

  بین   شدید  همبستگی  وجود  عدم  بیانگر  مورد  این  و  نیست  درصد  ۸0  از  بیش   مستقل  متغیرهای  بین  ضرایب

  واریانس   تورم  آزمون  از  چندگانه  خطی  هم  بررسی  برای  ندارد و  وجود  ساده  خطی  هم  و  است  مستقل  متغیرهای

 ندارد.   وجود  مستقل  متغیرهای  بین  نیز  چندگانه  خطی  هم  داد  نشان  نتایج  که  شده  استفاده

 

 آزمون فرضيه هاي پژوهش 

درصد می باشد لذا می توان گفت بین متغیرهای مستقل با    5با توجه به اینکه سطح معناداری متغیرها کمتر از  

  عملکرد بانک و    اه  بانک  یسپرده گذار وابسته رابطه معناداری وجود دارد و روابط زیر مورد تایید می باشد: بین  

بانک   ییاعطا لاتیتسهرابطه معناداری وجود دارد. بین  عملکرد بانکو  تک  نیفرابطه معناداری وجود دارد. بین 

مصرف  رابطه معناداری وجود دارد. بین    عملکرد بانک و    ینگینقدرابطه معناداری وجود دارد. بین    عملکرد بانکو  ها  

رابطه معناداری وجود    عملکرد بانکو  خانوار    یگذار  هیسرمارابطه معناداری وجود دارد. بین    عملکرد بانکو  خانوار  

 ارد. د

 
 روابط بين متغيرها -8جدول 

 ي صنعت بانكدار يرهايمتغ

 سطح معناداري tآماره  انحراف استاندارد ضرايب  ضرايب متغيرها

 0.000 6.60 0.000 0.004 بانک ها   یسپرده گذار

 0.000 -6.55 0.013 -0.0۸6 تک  نیف

 0.001 -3.32 0.021 -0.070 بانک ها   ییاعطا لاتیتسه

 0.000 112.64 0.010 1.141 ی نگینقد 

 0.0۸1 1.75 0.31۸ 0.559 عرض از مبدا 

 سایر آماره های اطلاعاتی

 2.3 دوربین واتسون  درصد  99 ضریب تعیین تعدیل شده 

 0.000 سطح معناداری آماره فیشر  16.25 آماره فیشر 

 

 بحث و نتيجه گيري  

ی با گزارش  نگینقد  ،ییاعطا  لاتیتک، تسه  نی، فشوک قیمت دارایی    نیداد ب  شانن  اتیحاصل از آزمون فرض  جینتا

  ریتأث  یبه بررس  یادر مطالعه (،  2021ی )سیکاروالو و پاگل  وجود دارد.  یرابطه معنادار های مالی صنعت بانکداری  

به سال    یساله منته  24در بازه    لامسکن در ونزوئ   متیو ق  یبانک  یمال  ثبات  یبر رو   ین اقتصاد لاک  یهاشوک 

  مت ی و ق  یبانک  یثبات  ین بر بلاک  یهاشوک  یبررس  یبرا   یعامل  یخطا  یحتصح  الگو  کیپرداختند. آنها از    2013

  ش ی شده و افزا  یبانک  یمال  یثباتیب  جادی باعث ا  یبانک  ناخالص  دینشان داد که رشد تول  جی. نتاکردند  مسکن استفاده

  دارد.  یبانک  یمالی  ثباتیبر ب  میمستق  ریتأث  زیو نرخ ارز ن  یمال  یها  تاس یس  نیدارد، همچن  یمسکن را در پ  متیق
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  رلند، یا  ونان،ی  در  را  یبانک  یسک اعتباری ن و رلااقتصاد ک  یشرفت هایپ  انیرابطه م  یدر مطالعه ا(،  2019)  کاسترو

  ، ییتابلو  یداده ها  ل یو تحل  هیبا استفاده از روش تجز  2017تا    1997  یسال ها  ن یدر ب  ایتالیو ا  ای پرتغال، اسپان

رشد،    جیتواند بر ترو  یکه م  یاسیسی  ارهایکه تمام مع  دهدی  مطالعه نشان م  نیا  افتهیقرار داد.    یمورد بررس

  جاد ی ا  یکشورها اجرا شوند، برا   نیدر ا  یو خارج   یعمومی  ها  یو رقابت و به منظور کاهش بده  یاشتغال، بهره ور 

 هستند.  یضرور   اریثبات در اقتصاد خود بس

به    یر یپذ  سکیر  شی با افزا  یانبساط  یپول  استی نشان داد که بانکها به دنبال س  200۸  یتجربه بحران مال

به    تیبانک ها شده و در نها  ییبه دارا  ینسبت بده  شی افزا  امر موجب  نیپرداختند که ا  یسکیر  یعرضه وامها

  سکیکانال ر  نهیبحران پژوهشها در زم  نیا  ی رو در پ  نی. از ادیگرد  یو وقوع بحران منته  یمال  ی ثبات  یب  جادیا

  ی ر یپذ  سکیر  شیمنجر به افزا  یانبساط  یپول  استیس  یر یپذ  سکیآغاز شد. با وجود کانال ر  یپول  استیس  یر یپذ

افتد و    یبه خطر م  یاقدام استحکام نظام بانک  نیا  جهیشود. در نت  یم  یسکیر  یعرضه وام ها  نیبنابرا  وبانکها  

 . شود  روبه رو  یثبات  یبا ب  یممکن است نظام مال

  د ی تول  معمول  . به طورگرددی باز م  یناخالص داخل   دی و نوسانات تول  یادوار تجار  یها شتر به الگویب  ینظر  یمبان

 یکه زمان ی معن نی. بدداردب رمتناغی یو با سرعت بیناهموار و همراه با فراز و نش یحرکت ،یواقع یداخل ناخالص

 با چهار  لاَمعمو  یواقع  یناخالص داخل  دیتول  حرکت  ری. سکندیکندتر رشد م  ی و زمان  عتریخود سر  یعیاز حدود طب

مراحل به    نیباشند. به ای و کسب و کار م  یاقتصاد  احوال  از اوضاع و  یکه حاک  یشود. مراحلی مرحله مشخص م

  ک ی   یدر ثبات تجار  یمال  یهابر نقش واسطه   دیبا تأک  یادوار تجار  یالگوها   ود.شیگفته م  یادوار تجار  اصطلاح

ی ، ثبات بانک بچارچو  نیفراهم نموده اند. براساس ا  یکننده ثبات بانک  نییعوامل تع  یاز س   الگوی  را برا   بخو  نهیزم

 ی. هنگامدهدی م  از خود نشان  شیو هنگام رکود، روند افزا  یبوده که در دوران رونق روند کاهش  یکلیرفتار س  یدارا 

تصرف خانوارها، توان بازپرداخت    قابل  و رشد درآمد  یمل  دیتول  شی رونق قرار دارد، به علت افزا  تیکه اقتصاد در وضع

.  دهدیرا کاهش م یثبات بانک  یک و بسیامر ر نیهم و ابدییم شیها افزاو تعهدات توسط خانوارها و بنگاه  ونید

 ی. اما در دوره زمان ابدیی م  شیافزا  یکاهش و ثبات بانک  قمعو  مطالبات  حجم  یدر دوران رونق اقتصاد   نیبنابرا

، نشان داده است،  (199۸) که کافمن ی. به طورکندیدر جهت معکوس عمل م ج یتدر بلندمدت، رابطه مذکور به

  جهت   بلندمدت در  یدر دوره زمان  یخواهد شد و حت  فیتضع  ج یبه تدر  یو ثبات بانک  یاقتصاد  طیراشی  کلیرابطه س

و    ی مل  دیرشد تول  بو شتا  یاقتصاد  رونق  گفت که تداوم  توانی رخداد م  نی ا  یحکند. در توضی معکوس عمل م

و    ی ها و مؤسسات پولبانک   یخواهد شد. از طرف  ندهیآ  طیجامعه نسبت به شرا  ینیمنجر به خوش ب  ،یدرآمد مل

بهبود  زین  یمال و  از سا  یشیپ  نیو همچن  یمال  یترازها  تیضعو  به خاطر وصول مطالبات  و بانک  ریگرفتن  ها 

و ضوابط مربوط به پرداخت اعتبارات    نیقوان   شتر،یو کسب منابع ب  انیمشتر  تیرضا  در جلب  یو مال  یمؤسسات پول

اعتبارات به اقشار مختلف جامعه را گسترس م  رهیوسعت دا  و  تر گرفته را آسان    نیا  جه ی. در نت دهندیپرداخت 

و    خارج رونق طی. حال اگر اقتصاد از شراافتیخواهد  شیافزا ترتیفیکم ک  انیاعتبارات به متقاض پرداخت طیشرا

 حشت. کاهش سط دا   خود را نخواهند  ونیبازپرداخت د  لیتوان و م  تیفیکم ک  رندگانیوارد دوره رکود شود، وام گ

شتر  ی ب  زین  یافتیصل و سود اعتبار درا  از ارزش  یموارد حت  یکه در برخ  هاقهیدرآمد قابل تصرف و کاهش ارزش وث
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تر از خود نشان  ش یب  لیتما  ون،یاز بازپرداخت د  باجتنای  برا   رندگانیشود که وام گی مسبب آن م  ابد،یی کاهش م

ا  علاوهبدهند.   شرا  نیبر  نبانک   یاداقتص  رکود  طیدر  به    زیها  رو  معمولاَ  خود،  بانک  معوقات  کنترل  منظور  به 

  افت یدر  یبرا  اتیشوند که متقاضی. دو عامل مذکور سبب آن مآورند یاعتبارت م  پرداخت  در  یانقباض  یهات اسیس

وام    افتیدر   مجدد به  ازیخود ن  قمعو  ونی د  ه یکه به منظور تسو  ی. به خصوص اشخاصرندیتنگنا قرار بگ  در  اعتبارات

اند و پول  نموده   افتیدر  ،(موارد   ریمضاربه، مشارکت و سا)  ی ابازپرداخت تک مرحله   تسهیلاتکه    یدارند. اشخاص

  ن یدچار مشکل خواهند شد. ا  خود  ونیدر بازپرداخت د  زیاند نکرده  یگذار ه یبلندمدت سرما  یهاآن را در پروژه 

 ی و فرع وام، ناتوان از پرداخت بده   اصل  بازپرداخت  موعد  دنیبا رس  ،یرکود اقتصاد  طیگروه از افراد با توجه به شرا

منجر به رشد مطالبات    توانندیهر دو م  ی رکود و رونق اقتصاد  طیشرا  گفت  توانی م  نیند. بنابراباشی  خود به بانک م

و با در نظر    یاحساس  یبه دور از رفتارها   دیها هستند که بابانک   نیشوند و ا  یبانکی  ثباتی ب  شیو به تبع آن افزا

 . ندینما  نیخود را تدو  یهااست یس  ،یستمیس  یو نگاه  طیشرای  گرفتن تمام

 با تکیه بر تئوری تحقیق و نتایج حاصله می توان پیشنهادهای زیر را مطرح کرد:

  پیشنهاد می شود بانک ها در اعطای تسهیلات به مشتریان با دقت و حساسیت بیشتری عمل نمایند و به

نموداری چون سابقه اعتباری و اخذ تضامین مناسب توجه نمایند زیرا اعطای تسهیلات بالا و عدم بازگشت  

 اصل و فرع وام ها کاهش سودآوری بانک را به همراه خواهد داشت.  

   بانک ها باید هزینه نگهداری نقدینگی و و هزینه کمبود نقدینگی را همراه با هم در نظر گرفته و به منظور

 نظارت بر فرآیند مدیریت بهینه نقدینگی خود سیستم موثر و کارآمدی داشته باشند. 

   بانک ها می بایست به منظور مدیریت وجوه نقد بانک، بازگشت به موقع منابع و جلوگیری از بلوکه شدن

وجه نقد به سررسید سپرده ها و تسهیلات توجه کرده و آنها را با یک دیگر تطبیق دهند، به بیان دیگر  

 .بانکها همواره ورود و خروج منابع خود را بطور مستمر مورد پالایش قرار دهند

   به مدیران بانکی و قانون گذاران صنعت بانکداری پیشنهاد می شود جهت کاهش اثرات شوک مالی همواره

 در اتخاذ آیین نامه های جدید بانکی به معیارهای شوک های مالی توجه داشته باشند. 

   به مدیران صنعت بانکداری پیشنهاد می شود جهت کاهش اثرات منفی شوک های مالی به بنگاهداری

 صنعت بانکداری و مشارکت در سایر صنایع برای کسب بازدهی توجه داشته باشند. 

   به سرمایه گذاران صنعت بانکداری پیشنهاد می شود جهت کاهش ریسک سرمایه گذاری به اثرگذاری

 شوکهای مالی بر بازدهی عملکرد بانکها توجه داشته باشند. 

 را همراه با هم در نظر گرفته و به منظور   ینگیکمبود نقد نهیو هز ینگینقد ینگهدار نهیهز دی بانک ها با

 داشته باشند.   یموثر و کارآمد  ستمیخود س  ینگینقد  نهیبه  تیریمد  ندینظارت بر فرآ

 ها توجه   افته ی  نیبه ا  ،کفایت سرمایهدر خصوص ساختار    یالزامات  یدر برقرار   توانندی  گذاران م  قانون

را ملزم به ارائه اطلاعات    بانکها  شودیم  شنهادیبه سازمان بورس و اوراق بهادار پ  نیداشته باشند. همچن

 کفایت سرمایه کنند.مربوط به  



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1405 زمستان / 60پیاپي  / 15دوره  138

   به بانک مرکزی پیشنهاد می شود کلیه بانک های بورس ایران را بر اساس معیاری جامع از جهت کفایت

 سرمایه رتبه بندی و در قالب گزارشی افشا کنند.

   فعالیت های تامین مالی سیاست های حمایتی از بنگاه های  به بانک مرکزی پیشنهاد می شود در رابطه با

 اقتصادی را در الویت کار خود قرار دهند.

  .بانک ها در انواع سپرده ها تنوع ایجاد کرده و تمرکز روی یک منبع از سپرده ها را به حداقل برسانند 
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Abstract 

The aim of the present study is to assess the effects of financial shocks on the banking industry. This 

study is descriptive in nature and method and applied in purpose. Since the current state of variables 

has been analyzed using data collection through past information, it is included in the category of 

descriptive and post-event studies. In the course of conducting this study, five hypotheses were 

formulated and 17 banks were selected in the period 2012-2022. After collecting the data on the 

research variables, they were analyzed in Excel software using the EViews statistical software. The 

results of the hypothesis test showed that there is a significant relationship between bank deposits, 

FinTech, granted facilities, liquidity, household consumption, household investment and bank 

performance. 
Keywords: Asset price shock, bank deposits, fintech, lending facilities, liquidity, banking industry. 
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