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 چكیده

هاي حاکمیت  پذیري حسابداري با توجه به نقش تعدیلی مکانیزم در این پژوهش رابطه بین قدرت مدیرعامل و مقایسه 

را مورد    1400- 1391شرکت طی بازه زمانی    144منظور  شرکتی و کیفیت حسابرسی  مورد بررسی قرار گرفت. به این  

افزار اکسل تلخیص،  استخراج شده و توسط نرم   3آورد نوین افزار ره بررسی قرار گرفت. در این پژوهش براي متغیرها از نرم 

ها مورد  فرضیه   0/ 95در سطح اطمینان    Stataو    Eviewsافزارهاي  در نهایت از طریق نرم  شده و محاسبه و بندي طبقه 

پذیري حسابداري رابطه منفی و معناداري دارد.  ها نشان داد بین قدرت مدیرعامل و مقایسه آزمون قرار گرفت. یافته 

مدیره، تمرکز مالکیت، مالکیت نهادي( و کیفیت  هاي حاکمیت شرکتی )استقلال هیئت همچنین نتایج نشان داد مکانیزم 

ها تأثیر مثبت و معناداري دارد. در واقع  پذیري حسابداري شرکت سه حسابرسی بر رابطه بین قدرت مدیرعامل و مقای 

نشان یافته  هیئت ها  استقلال  که  است  موضوع  این  مقایسه دهنده  و  مدیرعامل  قدرت  بین  منفی  رابطه  پذیري  مدیره 

پذیري  کند و تمرکز مالکیت رابطه منفی بین قدرت مدیرعامل و مقایسه ها را به صورت مثبت تعدیل می حسابداري شرکت 

پذیري  کند و مالکیت نهادي رابطه منفی بین قدرت مدیرعامل و مقایسه ها را به صورت مثبت تعدیل می حسابداري شرکت 

کند. همچنین کیفیت حسابرسی رابطه منفی بین قدرت مدیرعامل و  ها را به صورت مثبت تعدیل می حسابداري شرکت 

 کند. مثبت تعدیل می ها را به صورت  پذیري حسابداري شرکت مقایسه 

 . پذیريمدیره، ساختار مالکیت، کیفیت حسابرسی، قدرت مدیرعامل و مقایسهاستقلال هیئت   های كلیدی:واژه 

 1402/ 08/08تاریخ پذیرش:        1401/ 04/ 31تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

 تمرکز زیادي بر اطلاعات ... ، و ورلدکام ، انرون جمله از مالی هايرسوایی  وقوع دلیل به یکم و بیست قرن اواخر از

هاي  و آگاهانه گروه   حیهاي صحگیري در تصمیم  ینقش اساس  يحسابدار   اطلاعاتحسابداري بوده است، چرا که  

 (. 2:  1394،  میقد  ییو بنا  يخداداد دارد)  گذارانو سرمایه  یگران مال  لیمختلف به خصوص تحل

اما مسئله مهـم، تردید در مورد قابلیت اتکاي و مفید بودن اطلاعات حسابداري اسـت کـه از تضاد منافع  

(. عـلاوه بر تضاد منـافع، مسائل دیگري نیز از قبیل مفید  104: 1392گیرد)نونهال نهر و همکاران، سرچشمه می

 شده اسـت.   يحسابدار   يریپذسه یمقاکنندگان، موجــب تقاضــا بــراي  بودن اطلاعات حسابداري  براي استفاده

موتور محرکه اقتصاد بر محور اطلاعات قرار دارد. جریان درست اطلاعات   عنوانبهي کلی بازار سرمایه به طور

و در نهایت، توسعه اقتصادي    شودیم  کنندگانمشارکت ي صحیح و منطقی از سوي  ریگمیتصمدر این بازار، منجر به  

ي مالی، مهمترین منابع اطلاعاتی است که هدف آن فراهم هاگزارش .  آوردمیو بهبود رفاه اجتماعی را به ارمغان  

ي اقتصادي بوده و بخش اعظمی از نیاز اطلاعاتی بازار سرمایه را تأمین  هاي ریگم یتصمکردن اطلاعات لازم براي  

یی را درباره کیفیت  های نگرانبود،    ختهیآم درهمي بزرگ  هاشرکت که با ورشکستگی    هاتقلب . افزایش شمار  کندیم

-یی در این خصوص به تدبیر راه جوچارهي مالی به همراه داشت. حرفه حسابرسی و حسابرسان براي  هاگزارش 

کارهاي مقابله با فساد و راهکارهایی همت کردند. از جمله، کنگره آمریکا کمیته خاصی را مأمور این قضیه و یافتن  

انتخاب کرد که باعث ایجاد قانون ساربینز بیشتر    ازآنجاکه(.  118:  1392شد )پیوندي و خرم،    1آکسلی  -تقلب 

ی مناسب  مال  يگزارشگری  ابیدست   شودی متصمیمات مدیریت با اتکاء بر اطلاعات مالی از سیستم حسابداري اتخاذ  

 برآورده سازد.    کنندگاناستفاده تواند نیاز اطلاعاتی  ها، می جهت مقایسه شرکت 

 تشخیص جهت  زمان طی در  را هابتوانند اطلاعات حسابداري شرکت  باید مالی هاي صورت کنندگاناستفاده 

 همچنین  کنندگاناستفاده  نمایند.  شرکت مقایسه مالی پذیريانعطاف  مالی و عملکرد  مالی،  وضعیت تغییرات روند 

 پذیريانعطاف  و مالی عملکرد مالی، وضعیت تا کنند مقایسه را مختلفها  شرکت  ياطلاعات حسابدار  بتوانند باید

 بسنجند.  یکدیگر نسبت به را  آنها مالی

 مقایسه موجب  ( معتقدند قابلیت2013)  2و همکاران   هورتنحسابداري مزایاي مختلفی دارد.    پذیريسه یمقا

 دهد. کنندگان را افزایش می استفاده  بینی توسطپیش  نتیجه دقت در  و  شده  اطلاعات   تیفیک دسترس بیشتر به در

درک  کنندگان  استفاده شود تا  حسابداري موجب می  پذیريسه یمقا( معتقدند  2011)  3و همکاران   فرانکو-يد

 ها داشته باشند که این موضوع موجب خواهد شد تا هزینهشرکت   هاها و تفاوت شباهت بهتري نسبت شناسایی  

ها  حسابداري شرکت  اطلاعات کلی کیفیت و  کمیت یابد و کاهش کنندگانبراي استفاده اطلاعات پردازش و کسب

 ی خود، بر تمام   ماتیتصمتوانند  شان میکیاستراتژ  تیماه  لیبه دلویژه مدیرعامل  بهها  شرکت   افزایش یابد. مدیران

در دو دهه گذشته پس از   گیري مدیرجبهه دهی. اویژه گزارشگري اطلاعات حسابداري اعمال کنندبه  شرکت جینتا

مؤثر بر گزارشگري  نظارت  يبرا مالکانو  گذارانه یسرما يتقاضا از سو  شیالعاده و افزافوق یتیحاکم يهاشکست 

 
1- Haislip et al. 
2- Horton et al 

3- De Franco et al 
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حسابداري است  اطلاعات  گرفته  قرار  توجه  قبل.  مورد  می  ی مطالعات  که  نشان  مدیرعاملویژگیدهد  در    هاي 

( نشان  8201)  1باتوا و همکاران   مثال،عنوان گذارد. بهها تأثیر میشرکت   گزارشگري مالی و اطلاعات حسابداري

  انگ ی  شوند.حسابرسی می  گزارش  بودن موقع  موجب بهبود   مدیرعامل  مالی دانش  و مدیرعامل تصدي دادند مدت

  ي مدیرعامل بر تقلب گزارشگر  فیوظا  یگانگ( نشان دادند دو8201)  3و همکاران   نیکامارودو    (2017)  2و همکاران 

شود.  ها میاطلاعات حسابداري شرکت   تیشفاف  موجب بهبود  رعاملیمد  يتوانمند(  8201)  4یوگر  تأثیر دارد.  یمال

، که  گرفتند  دهی را ناد  يحسابدار  يریپذسهیمقایعنی    ،ی مال  يگزارشگر  یفیهاي ک جنبه  پژوهش  نیحال، ا  نیبا ا

 در این پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است. 

 

 پیشینه پژوهش  -2

 بررسیبا عنوان    یپژوهش(  1393موحدي )توان به چندین پژوهش داخلی اشاره کرد  با بررسی پیشینه پژوهش، می 

  140انجام داد. به این منظور تعداد    اطلاعات  افشاي  کیفیت  و  سود  مدیریت  و  مدیرههیئت  هايویژگی  بین  رابطه

ها  که این مکانیزم  وي نشان دادنتایج  را بررسی نمود.    1386-1391شده در بورس طی بازه زمانی  شرکت پذیرفته

اگر دو شخص جدا همزمان  نتایج وي نشان داد  با کیفیت افشا داراي رابطه مثبت و معناداري هستند. همچنین  

مدیره باشند به دلیل کاهش قدرت اختیار و کاهش قدرت نفوذ، اطلاعات بیشتري در  مدیرعامل و رئیس هیئت 

و    تیریمد  ییتوانا  نیارتباط ب  یبا عنوان بررس  یپژوهش(  1395باي )قرار خواهد گرفت.    کنندگاناستفاده اختیار  

انجام    در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفته یپذ  ییایمیهاي صنعت مواد و محصولات شسود در شرکت   تیریمد

 یبازه زمان  یط ییو محصولات دارو ییا یمیصنعت مواد ش شرکت مربوط به  42 یمنظور اطلاعات مال نیبه اداد. 

بررس  1393تا    1389 نتادادقرار    یمورد  بوي    جی.  داد که  و مد  نینشان  سود در سطح   تیریتوانایی مدیریت 

اتکایی مبنی بر وجود رابطه  شواهد قابل   %95  يوجود دارد. اما در سطح معنادار   يارتباط معنادار   %90  يمعنادار 

تأثیر    یبا عنوان بررس  یپژوهش(  1396)  زینالی و همکاران   سود یافت نشد.  تیری و مد  تیریمد  ییتوانا  نیمعنادار ب

  ن یبه اانجام داد.    بر مراحل چرخه عمر شرکت  دیبا تاک  يحسابدار  ير یپذسهیمقا  ی برشرکت  تیحاکمهاي  زم یمکان

مورد    1394تا    1388  یبازه زمانطی  در بورس اوراق بهادار تهران    شدهرفتهیشرکت پذ   100  یمنظور اطلاعات مال

مکان  قیتحق  جینتاداد.  قرار    یبررس که  داد  بر  هیچ  یشرکت  تیحاکمهاي  زم ینشان  تأثیري    ي ر ی پذسهیمقاگونه 

داري بر  ( و معنیمیدر مرحله افول تأثیر مثبت)مستق  یشرکت  تیحاکمهاي  زم یمکان  ن،یندارند. همچن  يحسابدار 

با عنوان    یپژوهش(،  1398)زاده  نجف  . دیمراحل تأثیري مشاهده نگرد  ریدارند و در سا  يحسابدار   يریپذسه یمقا

در بورس اوراق    شدهرفتهی هاي پذدر شرکت   يحسابدار   ير یپذسه یمقابر    یشرکت   تیتأثیر ساختار حاکم  یبررس

مورد بررسی قرار    1395-1391شرکت براي دوره زمانی    117انجام داد. به این منظور اطلاعات مالی    بهادار تهران

  ت ی مالک،  روسا  يتصد  دوره،  مدیره اول تا چهارم پژوهش استقلال هیئت  يهانشان داد که طبق نظریه  جینتا  داد.

 
1- Baatwah et al 

2- Yang et al 
3- Kamarudin et al 

4- Uygur 
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  ي و همکاران ریام.  دارد  يو معنادار  میمستق  ها تأثیرشرکت   يحسابدار   يریپذسهیمقابر    یتیریمد  تی و مالک  ينهاد 

  ي ر یپذسه یو مقا  رانیمد  يهاي رفتارویژگی  نیبر رابطه ب  یشرکت  تیتأثیر حاکمبررسی  با عنوان    یپژوهش(،  1399)

مورد بررسی قرار   1395-1391شرکت براي دوره زمانی  79انجام دادند. به این منظور اطلاعات مالی  يحسابدار 

  ، مدیرهاستقلال هیئت  ؛یشرکت  تیانتخاب شده حاکم  يساز و کارها  انی، که از ماین است  دهندهنشان آنها    جینتاداد.  

  ي ری پذسهیو مقا تیریبینی مدکوته نیو رقابت در بازار محصول بر رابطه ب تی نقش دوگانه مدیرعامل، تمرکز مالک

.  ستیمؤثر ن  يحسابدار  ير یپذسه یو مقا  تیریبینی مدکوته  نیبر رابطه ب  ينهاد  تیمؤثر هستند، اما مالک  يحسابدار 

نقش دوگانه مدیرعامل،    ،مدیرهاستقلال هیئت  ؛یشرکت  تیانتخاب شده حاکم  يساز و کارها  ان یم  زا  نیهمچن

مؤثر هستند، اما    يحسابدار  ير یپذسهی و مقا  تیریمد  ینیخوش ب  نیبر رابطه ب  ينهاد  تیو مالک  تیتمرکز مالک

 . ستیمؤثر ن  يحسابدار   ير یپذسه یو مقا  تیریمد  ینیخوش ب  نیرقابت در بازار محصول بر رابطه ب

ی انجام دادند. به  و تلاش حسابرس  ي حسابدار  ير یپذسه یمقابا عنوان    یپژوهش (،  1400)زارع    و  يگل محمد

  آنها نشان داد  ج ینتامورد بررسی قرار داد.    1397-1393شرکت براي دوره زمانی    70این منظور اطلاعات مالی  

پژوهش    جینتا  ن،یچنهمداري وجود دارد.  و معنی  یرابطه منف  یالزحمه حسابرسو حق   يحسابدار   ير یپذسهیمقا  نیب

وجود دارد.   يدار ا)معکوس( و معن یرابطه منف یو تأخیر گزارش حسابرس يحسابدار   يریپذسه یمقادهد نشان می 

و    تی تمرکز مالک  ،مدیرهو استقلال هیئت  یالزحمه حسابرسحق  نیب  یاست رابطه منف  نیاز ا  یحاک  جیبه علاوه، نتا

(، پژوهشی با  1401)  ي و همکارانریام  .ستیدار نمعنی  ،یشرکت  تیحاکم  ي به عنوان سازوکارها  ينهاد  تیمالک

ي انجام دادند. به این منظور اطلاعات  حسابدار   يریپذسه یو مقا  رانیمد  ینیبر خوش ب  یشرکت  تیتأثیر حاکمعنوان  

  استقلال ،  دهنده این استآنها نشان  جی نتامورد بررسی قرار داد.    1397-1393شرکت براي دوره زمانی    79مالی  

مدیرعامل،  ،مدیرههیئت دوگانه  مالک  تیمالک  تمرکز  نقش  ب  ينهاد   تی و  رابطه  ب  نیبر  و    تیریمد  ینیخوش 

  ي ر یپذسهیمقاو    تیریمد  ینیخوش ب  نیبر رابطه ب  محصول  مؤثر هستند، اما رقابت در بازار  يحسابدار   يریپذسه یمقا

 . ستیمؤثر ن  يحسابدار 

(، پژوهشی تحت  2017)  1مئو و همکاران  يداتوان به چندین پژوهش خارجی اشاره کرد که  علاوه بر این، می 

تعهدي( در اسپانیا انجام دادند. به این منظور    سود )کیفیت اطلاعات  ي مدیران و مدیریتریگجبههعنوان تأثیر  

مورد بررسی قرار دادند و به منظور تحلیل   2011تا    1992شرکت طی بازه زمانی    -سال  4525اطلاعات مالی  

ي  ریگجبههکه    دهدمیها نشان  ي آن هاافتهپانلی بهره گرفتند. ی  هايدادهفرضیات از رگرسیون چند متغیره و  

ها نشان داد که ي آنهاافتهارتباط منفی دارد. همچنین ی  واقعی  هايفعالیتمدیریت با اقلام تعهدي و دستکاري  

  تعهدي( و ارزش شرکت اثر منفی دارد. یوگر   ي مدیران بر رابطه بین مدیریت سود )کیفیت اطلاعاتریگجبهه 

انجام   يعات حسابداراطلا  عدم شفافیت مدیرعامل و  ییتوانابین  (، در پژوهشی تحت عنوان بررسی رابطه  2018)

هاي  مورد بررسی قرار داد. یافته  2010الی    1992طی بازه زمانی    شرکت  369داد. به این منظور اطلاعات مالی  

رابطه منفی و معناداري وجود    ياطلاعات حسابدار  تیو عدم شفاف  رعاملیمد   ییتوانا  نیدهد که بنشان می   وي

  ت ی شفاف  جادیبالا ممکن است به دنبال ا  يعاملان با توانمند   رانیمدهاي وي نشان داد  به عبارت دیگري یافتهدارد.  

 
1- Di Meo et al 
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ممکن است مداخله بازار    نییپا  يمدیرعاملان با توانمند  کهی شان به بازار باشند، درحالانتقال توانایی  يبرا   شتریب

با محدود استعدادشان  مورد  نما  کردن  را در  عنوان  2020)  1وو   .ندیاطلاعات موجود قطع  پژوهشی تحت  (، در 

مقایسه  یتیریمد  يریگجبهه  داد.و  انجام  مالی    پذیري حسابداري  اطلاعات  منظور  این  شرکت  - سال  21616به 

هاي  مورد بررسی قرار داد. یافته   2011الی    1990متحده طی بازه زمانی  هاي ایالات)مشاهده( مربوط به شرکت 

  پذیري حسابداري رابطه منفی و معناداري وجود دارد. و مقایسه   یتیریمد  يریگدهد که بین جبههها نشان می آن

پذیري حسابداري رابطه منفی وجود دارد، دلیل وجود رابطه منفی نیز  مقایسهو    يهاي تجاربخش همچنین بین  

هاي وي  هاي تجاري بالاتري دارند است. علاوه بر این یافته هایی که تعداد بخش وجود پیچیدگی بیشتر در شرکت 

تأثیر منفی و   پذیري حسابداريمقایسه و    هاي تجاريبر رابطه بین تعداد بخش  مدیریتیگیري جبهه نشان داد که 

گري مالی کیفیت گزارش   و  رعاملیمد  هاي ( پژوهشی تحت عنوان ویژگی 2021)  2اشافوکه و همکاران معنادار دارد.  

تجزیه و    2019الی  2008موسسه مالی کشور نیجریه را طی بازي زمانی  15انجام دادند. به این منظور اطلاعات 

مثبت    ارتباط  یمال  يگزارشگر  تیفیکي با  وره تصد و د  رعاملیمد  تیکه جنسهاي آنها نشان داد  تحلیل نمود. یافته

 منفی رابطه    یمال  يگزارشگر   ت یفیو ک  رعامل یمد  تخصص مالی  نیبهاي آنها نشان داد  همچنین یافته  .ندوجود دار

  ي حسابدار  يریپذسه یمقابا    یتیریمد  ي ریگجبهه چگونه   ( پژوهشی با عنوان2022)  3همکاران و    فولسوم  وجود دارد.

مورد    2011الی    1990شرکت طی سال  -سال  17101انجام دادند. به این منظور اطلاعات مالی    مرتبط است؟

و رابطه منفی و    يحسابدار   ير یپذسهیمقا ی و  تیریمد  يریگجبههبین    دهد کهبررسی قرار دادند. نتایج نشان می 

و   ي حسابدار ير یپذسه یمقا  موجب کاهش یتیری مد يریگجبهه معناداري وجود دارد. در واقع آنها نشان دادند که 

ي  تجار يهابخش  و افزایش وکارکسب یدگیچیپهاي آنها نشان  شود. همچنین یافتهمی یمال يگزارشگر  تیفیک

 شود. می   پذیري حسابداريموجب افزایش مقایسه 

 

 پژوهش  یهاه یبسط فرض  -3

دهد که رخ می  یهاي مالصورت  یرواقعی غمناسب یا افشاي    يفشا دلیل عدم وجود ا  یمال  ياکثر موارد کلاهبردار 

  ي و معاملات غیرمنصفانه و درعاد  متی ق  رییتغ  وابسته،از توافق دوجانبه در مورد معامله با اشخاص    یناش  شتریب

پایین    ای  يمنجر به ناسازگار   يهاي حسابدار ناهمگون صورت   يافشا  طورکلیبه است.    سکیانتقال سود و ر  جهینت

 (.1253:  2022،  4)لی و همکاران شودی محسابداري    پذیريسه یمقابودن  

اطلاعات   پردازش و آوريجمع  هزینه سهیمقاقابل  حسابداري اطلاعات  موجود، نظري ادبیات پایه بر براین  علاوه

 شرکت حسابداري  پذیريسه یمقا با تا سازد می  قادر را  آنان و داده کاهش سایر ذینفعان و گذارانسرمایه براي را

نمایند. در واقع با   شناسایی بهتر  را مدیران توسط شرکت  اطلاعات دستکاري  مشابه،  هاي شرکت  سایر موردنظر با 

:  2016،  5)لی و همکاران قضاوتی اطلاعات بیشتر خواهد شد ماهیتی شرکتها،  يحسابدار  يری پذسهیمقاافزایش   

 
1- Wu 

2- Ashafoke et al 

3- Folsom et al 
4- Li  et al 

5- Sohn 
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مقایسه با  شرکت در    کیعملکرد    یابیارز  دررا    یهاي مالکنندگان صورتاستفاده  ییتوانا  ،يری پذسهیمقا(.  514

طریق  انشیهمتا  شرکت شباهت   از  کردن  تفاوت برجسته  و  بها  شرکت  نیهاي  دو  افزااین  .  دهدمی   شی، 

شفافکیفیت    يریپذسه یمقا افزا  یاطلاعات  طیمح  تیو  نتمی  شیرا  در  و  تحلسرمایه  جهیدهد    لگران، یگذاران، 

(.  1: 2022، 1س و همکاران سوا یب)رصد کنند ي شتریرا با دقت ب یتیری سازد تا رفتار مدرا قادر می  ....حسابرسان و 

شود، چراکه وجود رفتارهاي  شرکت می طلبی بزند، بیشتر باعث افول ارزش    هرچقدر مدیرعامل دست به تملک

آورد و این موضوع ضمن کاهش  با خود به همراه می   ياژه یهاي وگرانه در سطح بازار سرمایه حساسیت   تصدي

در سمِت    يریگمدیران براین مبنا به دنبال جبهه  .گردداطمینان و اعتبار شرکت باعث کاهش ارزش آن نیز می

مدیران براي تثبیتِ موقعیتِ خود از اختیارات خویش در    يریگباشند، چراکه بر اساس مفهوم جبهه مدیرعاملی می 

 (.170:  1400)میري و همکاران،  کنندجهت دستیابی به اهدافِ شخصی خود استفاده می 

( بیان نمودند که ضعف گزارشگري مالی موجب افزایش تقاضا براي کنترل بیشتر  2021)  2اشافوکه و همکاران 

ی ک یها ارتباط نزدشرکت   نملاعاریبر مد  د یتاک  از دیدگاه نظارتیهاي مالی( شده است.  کنندگان گزارش مدیران )تهیه 

  ی هاي مال گزارش   ي وافشا   ی بر سطحتوجهقابل تواند نقش  و از طریق نظارت بیشتر بر مدیران می   با مدیران داشته

  ، ي مجاز حسابدار   هايروش تا با انتخاب    کنندمی تلاش    رانیمد  (.157:  2021و همکاران،  اشافوکه  داشته باشد) 

ز  بینیپیشقابل    جینتا ثابت خلق کنند.  مد  گذارانسرمایه اغلب    رایو  دارند    رانیو  روند    هاییشرکت اعتقاد  که 

و    شتریمشابه، ارزش ب  هايشرکت نسبت به    شودنمی عمده    راتییدچار تغ  هاآن دارند و سود    یمناسب  سودآوري

  زه ی از انگ  توانندمی   رانیمد  یندگینما  يورئتوجه به ت  با  گر،ید  يدارند. از سو  يشتریب  سهیو مقا  بینیپیش  تیقابل

(، که این موضوع  3:  1393)کریمی،  سود به منظور حداکثر کردن منافع خود برخوردار باشند  يکاردست   يلازم برا 

 را تحت تأثیر قرار خواهد داد.   يحسابدار   يریپذسه یمقا

گذاري استفاده  بالا ممکن است از اختیارات و قدرت خود در تصمیمات مربوط به سرمایهقدرت  مدیران داراي  

را تحت    يحسابدار  ير یپذسهیمقاکنند که منجر به نتایج نامطلوبی براي سهامداران شود، بنابراین ممکن است  

مدیریت متأثر از نظارت کمتري که بر مدیر دارند و ریسک کاهش حجم معاملات  قدرت  تأثیر قرار دهد. به دو دلیل  

قدرت  را تحت تأثیر قرار دهد. دلیل اول اینکه ممکن است مدیران داراي  يحسابدار  ير یپذسه یمقاتواند،  است می 

را    يهاي اقتصاد فعالیت   ها و تصمیمات مالی قصد خودنمایی دارند ممکن است مدیرانگذاري معمولاً با سرمایه

،  نی بنابرا  گذارد.تأثیر می  يحسابدار   اطلاعات  زانیبر م  يهاي اقتصاد پدیده   رییتغ  لیدهد و متعاقباً به دلمی  رییتغ

و یا    ببرد  نیاز ب  ياقتصاد   يدادها یرو  ریی تغ  لیرا به دل  يحسابدار  ير یپذسهی مقاممکن است    یدگیچیدر پ  رییتغ

دهد  اجازه می  مدیرانبه  گیرید،  صورت می  رانیمد  يرا برا کاهش حجم معاملات  ، قدرت با خطر  اًیثان  .کاهش دهد

بلندمدت   ایمدت در کوتاه ی منف ی را انتخاب کنند که ممکن است ارزش فعل يشتریب که ریسک هاي خاص پروژه 

 (. 15:  2020را تحت تأثیر قرار دهد)وو،    يحسابدار   ير یپذسهیمقاتواند  که این موضوع می   داشته باشد

 
1- Biswas et al 

2- Ashafoke et al 
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مد  ( معتقدند2022لی و ونگ ) براي  موجب بروز مشکلات نمایندگی می  رعاملیقدرت  رفع مشکلات  شود که 

مد  یناش  یندگینما قدرت  افزا  رعاملیاز  نظارت  نظارت    شیو  دلیل  به  را  مدت  کوتاه  بدهی  سررسید  باید 

 اعتباردهندگان افزایش داد. 

ها  شرکت   يحسابدار  ير یپذسهیمقا  ی درتوجهقابل نقش    رعاملیقدرت مدبا توجه به مطالب فوق انتظار می رود  

 زیر تدوین شده است.   فرضیهداشته باشد که بر این اساس  

 ها رابطه معناداري وجود دارد. ي شرکت حسابدار   يریپذسه یو مقا  رعاملیقدرت مد  نیب  -1

 

داشتند،    يگذاره یسرما  گیري با توجه ارزش ایجاد شده ازداراي جبهه   رانیمد  معتقدند که(  1989)  1ی شنیو و  فریشل

کنند. آنها نشان دادند که  ، انتخاب میخود دارند   يساختار قراردادها   قیاز طر  ینیگزیجا  يرا برا   ییبالا  نهیو هز

تواند ثروت  هاي خاص که توسط مدیران انجام شده که میگذاري گیري مدیران با توجه به سرمایه میزان جبهه 

مدیران را    گیريجبهه(  1997)  2گردد. در مقابل برگر و همکاران سهامداران را تحت تأثیر قرار دهد، مشخص می

دانند که ناشی از نظارت پایین سهامداران بر مدیران در خصوص ریسک  اختلال در عملکرد حاکمیت شرکتی می

 (. 12:  2020،  ووجایگزینی است)

تحت عنوان حاکمیت    بین سهامداران، مدیران و حسابرسان شرکت  که  ي نظارتیمجموعه قوانین، فرآیندها 

  ي ها حقوق سهامداران جزء، بازدارنده از سوءاستفاده   باید وجود داشته باشد تا متضمن رعایت همه جانبه شرکتی

توان  می   بعلاوهاحتمالی و موجب دستیابی به اهداف پاسخگویی، شفافیت، عدالت و رعایت حقوق ذینفعان گردد.  

تضاد منافع و عواقب    مشکلات نمایندگی ودارند، کمتر با    تريقوي حاکمیت شرکتی    کیفیتهایی که  گفت شرکت 

 (.206:  1394ی،  ضیو ف  یقدرت)شوندناشی از آن روبرو می 

که باعث    تیساختار مالک-1همچون    یطیمح  و  یرونی ب  ،یدرون  يبا استفاده از سازوکارها  یشرکت  تیاکمح

  رانیبر عملکرد مد  يامکان کنترل بهتر  که  تیتمرکز مالک-2از منابع شرکت،    رانیطلبانه مدفرصت   استفاده  کاهش

و کسب شهرت به عنوان متخصص    منافعاشان  حفظ  لیمدیره که به دلساختار هیئت  -3و    اصلاحی  اقدامات  جیو ترو

  بر   نظارت مؤثر یاست، در پ ندهیدر مورد آ میتصم نیکه سبب بهبود عملکرد و گرفتن بهتر ،گیريدر امر تصمیم

و سهامداران    رانیمنافع مد  نیتوازن ب  جادیبه ا  لین  طلبانه آنان جهتفرصت   يو کاهش رفتارها   رانیعملکرد مد

 (.147:  1401)امیري و همکاران،  باشدمی

  ویژه بهکیفیت گزارشگري مالی    بالا که دارندقدرت  مدیرعامل به دلیل    رفتاري  يهايریسوگ  در صورتی که

طلبی مدیرعامل  تواند مانع فرصتدهند، کیفیت حاکمیت شرکتی میرا تحت تأثیر قرا  می  يحسابدار   يریپذسه یمقا

 هاي زیر تدوین شده است. ي را افزایش خواهد داد، که بر این اساس فرضیهحسابدار   ير یپذسه یمقاو در نهایت  

 معنادار دارد.تأثیر  ها  ي شرکت حسابدار   ير یپذسه یو مقا  رعاملیقدرت مد  ن یبر رابطه بمدیره  استقلال هیئت   -2

 تأثیر معنادار دارد. ها  ي شرکت حسابدار  ير یپذسهیو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبر رابطه ب  تمرکز مالکیت  -3

 
1- Shleifer and Vishny 

2- Berger et al. 
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 تأثیر معنادار دارد. ها  ي شرکت حسابدار  ير یپذسهیو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبر رابطه ب  مالکیت نهادي  -4

  

  ي ها نهیهزتحت عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش    يحسابدار   ير یپذسهیمقا( بیان کردند که  2017)  1همکاران حبیب و  

تأثیرگذار خواهد    يحسابدار   ير یپذسهیمقاگیرد. در واقع کیفیت گزارشگري مالی بر  قرار می اطلاعات    دستیابی

از آنجا که کیفیت حسابرس نقش  2:  2017،  و همکاران  بیحببود) ی،  مال   يگزارشگر   تیفیکی در  توجهقابل(. 

 ي را نیز تحت تأثیر قرار دهد.حسابدار   ير یپذسه یمقاتواند  بنابراین می

 مقایسهمالی قابل  هايصورت  دستیابی به در  تريبااهمیت  بسیار  نقش  از  ایران، حسابرسان حسابداري  محیط در

هستند.   کنند، برخوردارمی  استفاده  قواعد بر   مبتنی حسابرسی  و  حسابداري  استانداردهاي از کشورهایی که نسبت  به

آزمون  هايروش  و هاي حسابرسیبرنامه  بایستی ایران در حسابرسی ، مؤسسات رون یازا را هايانجام   حسابرسی 

 داراي مؤسسات بایستی این شود. بعلاوه هدایت حسابرسی آوري شواهدجمع  فرآیند آن اساس بر تا کنند طراحی

رودپشتی  باشند )رهنماي حسابرسی خود هاي با سیاست  انطباق و کیفیت از براي اطمینان داخلی يادار  ساختارهاي

همکاران،   حسابرسان  31:  1394و  دید  از  شرکت حسابدار  ير یپذسه یمقا(.  تهیهي  براي  و ها  کنندگان 

بر این است که  استفاده  اهمیت است. فرض    هاشرکت   يحسابدار   ير یپذسهیمقاکنندگان گزارشگري مالی حائز 

(. به  119:  1400دهنده سطح کمتري از ابهامات اطلاعاتی در فرایند حسابرسی است)گل محمدي و زارع،  نشان 

ها داشته و هر چقدر کیفیت حسابرسی ي شرکت حسابدار  ير یپذسهیمقاعبارت دیگر حسابرس نقش قابل توجهی بر  

  ي ر یپذسه یمقاکمتر خواهد بود و در نتیجه    دارجهت طلبی مدیران در ارائه گزارشگري مالی  بیشتر شود، فرصت 

 ها بیشتر خواهد بود.ي شرکت حسابدار 

انتظار می رود کیفیت حسابرسی از طریق نظارت مؤثر بر مدیرعاملان جبهه گیر، روند گزارشگري مالی را تقویت  

 ي را افزایش دهد، که بر این اساس فرضیه زیر تدوین شده است. حسابدار   يریپذسه یمقاو  در نهایت  

 تأثیر معنادار دارد. ها  ي شرکت حسابدار   ير یپذسه یو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبر رابطه ب  کیفیت حسابرسی  -5

 

 روش پژوهش  -4

این  به  توجه  می با  انتظار  تصمیمکه  امر  در  پژوهش  این  از  حاصل  نتایج  مالی،  رود  مدیران  موردتوجه  گیري 

هاي کاربردي است؛ همچنین  گذاران و دیگر ذینفعان قرار گیرد، لذا این پژوهش از منظر هدف جزء پژوهش سرمایه

پردازد، پژوهش ازلحاظ ماهیت و روش از نوعی توصیفی ازآنجاکه پژوهش به بررسی ارتباط بین چند متغیر می

 باشد. همبستگی می

 

 گیری جامعه آماری و روش نمونه 

دهد، که حاضر را تشکیل می شده  در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماري پژوهش هاي پذیرفته ي شرکت کلیه

از سال  . شرکت1باشند:  هاي زیر  باید داراي ویژگی  باید  باشند؛    1400تا    1391ها  .  2در بورس حضور داشته 

 
1- Habib et al. 
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. ناقص  3؛  نباشد گذاريهاي سرمایه لیزینگ و سایر شرکت مالی، گريواسطه  و هابانک  جزو موردنظر هايشرکت 

از ابتداي سال  اسفند هر سال باشد؛ قلمرو زمانی این پژوهش   29ها باید سال مالیشان  . شرکت 1ها.  نبودن داده 

شرکت به عنوان نمونه انتخاب    144هاي فوق  گیرد. با توجه به محدودیت را در بر می  1400تا پایان سال    1391

 گردید. 

 

 های پژوهش مدل

 شود. ي زیر استفاده میهاپژوهش از مدل   هايبراي آزمون فرضیه

 ( مربوط به فرضیه اول 1مدل )
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝜷𝟏𝑬𝒏𝒊,𝒕 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡    
 ( مربوط به فرضیه دوم 2مدل )

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐵𝐼𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑩𝑰𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡    
 ( مربوط به فرضیه سوم 3مدل )

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑂𝐶𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑶𝑪𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡    
 ( مربوط به فرضیه چهارم 4مدل )

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐼𝑂𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑰𝑶𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡    
 مربوط به فرضیه پنجم(  5مدل )

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡    
 که در اینجا: 

 متغیر وابسته 

  مدل از    يحسابدار  ير یپذسه یمقاسنجش  ( براي  2020وو )به پیروي از    :(Compی )حسابدار   یریپذسهیمقا

 گرفته نظر  در مشابه  زمانی  شرکت دو  ،مدل  این در  طوري کهبه  . شود( می2011فرانکو و همکاران )رگرسیونی دي 

حسابداري مشابهی  سود مانند  مالی گزارش بازده، مانند یکسان اقتصادي رویدادهاي از ايبراي مجموعه  که شوندمی

مدل   سال -شرکتابتدا براي هر    i و     jبین دو شرکت    يحسابدار  ير یپذسهیمقا گیري  ارائه کرده باشند. براي اندازه 

 .شود می  برآورد قبل ماههسه  دوره 16 هايداده  از استفاده با  زیر رگرسیونی

Earningsi,t = αi + βiReturni,t + εit (                                                           6مدل )    

Earningsj,t = αj + βjReturnj,t + εjt (                                                            7)مدل      

 که در اینجا: 

Earningsi,tشده با ارزش بازار حقوق صاحبان سهام ابتداي دوره شرکت  : سود خالص فصلی تعدیلi     در زمانt؛ 
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Returni,t  بازده سهام فصلی شرکت :i     در زمانt  ؛αi   ضرایب ثابت الگو؛ :βi  ضرایب ثابت متغیر؛  و :εit  خطاي :

 الگو. 

 تکرار شده است. ضرایب  tدر زمان    jشرکت    jβ, jαمانند رگرسیون بالا، این عملیات را براي برآورد پارامترهاي  

  iα . یعنی ضرایبماهه، معیاري از سیستم حسابداري آن شرکت استدوره سه   16هر   براي بالا رابطه از شده  آوردرب

 سیستم معرف  jβو   jα و ضرایب   iشرکت   حسابداري سیستم معرفو ضرایب    iشرکت   حسابداري سیستم معرف  iβو  

 زیر هايرابطه  طریق  از  هرسال در  بنابرایناست.      jشرکت   حسابداري  سیستم معرف و ضرایب    iشرکت   حسابداري

  iام با بازده سهام شرکت   jشرکت   ضرایب با  بار یک  و  iشرکت   خود  ضرایب با  باریک  جداگانه طور به  iشرکت   سود 

 شود. بینی میبراي دوره زمانی مشابه با دوره زمانی رابطه قبلی پیش

 این بین يحسابدار  يری پذسهیمقا شرکت، دو بین ارقام مربوط به اطلاعات حسابداري  توابع بودن  واقع، نزدیک  در

)براي هر ترکیب    jو    iهاي  برآوردي شرکت  حسابداري  توابع بین فاصله گیرياندازه براي هد و  دنشان می  را شرکت دو

مربوط(، سود پیش   jو    iهاي  ممکن شرکت  از  در صنعت  استفاده  با  برآورد    يهامدل بینی شده دو شرکت  زیر 

 شوند: می

E(Earningsi,i,t) = αî + βîReturni,t + εit                        (                                        8)مدل    

E(Earningsi,j,t) = αĵ + βĵReturni,t + εit (                                                        9)مدل      

 که در اینجا:  

E(Earningsi,i,t) شده شرکت  بینی: سودهاي پیشi    با توجه به تابع شرکتi    و بازده شرکتi    در دورهt؛ 

E(Earningsi,j,t) شده شرکت بینی: سودهاي پیشi  با توجه به تابع شرکتj  و بازده شرکتi  در دورهt  ؛ از طریق

 شود. وضوح فرض ثابت رویدادهاي اقتصادي در نظر گرفته می بینی، بهپیش   مدلدر هر دو    iاستفاده از بازده شرکت  

 شود: به صورت زیر انجام می  jو    iبین دو شرکت    يحسابدار   ير یپذسه یمقادر نهایت،  

 

CompAcctijt = −(
1

16
) × ∑ |E(Earnings)iit − E(Earnings)ijt|t

t−15 (                1رابطه )    

 

عضو   jهاي با شرکت  iشرکت  جفت هر براي  و هرسال براي ي حسابدار  يریپذسه یمقا ijtCompAcctپس از آن که 

محاسبه مقادیر  میانگین  شد،  محاسبه  شرکت  یک صنعت  براي  سال    iشده  معیار  به   tدر    ي ر یپذسهیمقاعنوان 

 شود. در نظر گرفته می  iشرکت  ي  حسابدار 

 

 متغیر مستقل:

از مجموع دو معیار دوگانگی نقش مدیرعامل و    رعاملیقدرت مدسنجش  به منظور    :(𝑬𝒏)   رعاملی قدرت مد  -

 شود. استفاده می  به شرح زیر  رعاملی مدمالکیت  
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 شده استفاده مجازي متغیر از یک  مدیرعامل  دوگانه مسئولیت کردن عملیاتی : برايرعاملی مدگی نقش  دوگانالف(  

 عضو چنانچه  و برعکس  یک موهومی متغیر از باشد، مدیرههیئت عضو  مدیرعامل، شرکتی در که است. در صورتی

 .شد خواهد استفاده صفر موهومی متغیر از مدیره نباشد، هیئت

 اختیار در  که سهامی  مالکیت  درصد برابر است  رعاملیمد اختیار در  سهام مالکیت : درصد رعاملی مد ب( مالکیت 

 صورتی در آید.می  به دست مالی هايصورت همراه  هايیادداشت  مراجعه به با  آن اطلاعات که دارد  قرار رعاملیمد

صفر. در   با برابر این صورت در غیر و یک با برابر  باشد )مشاهدات( بالاتر  سهام میانه  از   رعاملیمد اختیار  در سهام که

 خواهد بود.   2تا    0آمده بین  دست شود، که اعداد به نهایت هر دو با یک دیگر جمع می

 

 متغیر تعدیلگر: 

مدیره بر تعداد کل  مدیره از تقسیم تعداد اعضاي مستقل هیئت استقلال هیئت (:  BIمدیره )استقلال هیئت (  1

 مدیره به دست می آید. اعضاي هیئت 

 در این پنج سهامدار عمده را به عنوان تمرکز مالکیت مدنظر قرار خواهد گرفت.   (:OC( تمركز مالكیت )2

3( نهادی  مالكیت   )IO:)  سرمایه اختیار  در  سهام  درصد  نهادي  مالکیت  از  نظیر  منظور  نهادي  گذاران 

 ها،  لیزینگ ها و ... است. ها، بیمهها، بانک گذاري سرمایه

كیفیت حسابرسی4  )  (AQ):    از  گیري  اندازه براي متغیر  می این  استفاده  ساختگی  به متغیر  اگر  شود،  طوري 

حسابرسی شرکت در سال جزو حسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس باشد عدد یک در غیر این صورت عدد  

 شود. صفر در نظر گرفته می

 

   متغیرهای كنترلی

 شود. استفاده می   شرکت  لگاریتم کل دارایی  این متغیر ازگیري  اندازه   (:Sizeاندازه شركت )

 شود. ها استفاده میکل بدهی به کل داراییاین متغیر از  گیري  اندازه براي    :(LEVاهرم مالی )

نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش  این متغیر از  گیري  اندازه براي    (:MtBارزش بازار به دفتری )

 شود. استفاده می دفتري حقوق صاحبان سهام شرکت  

طوري در صورتی که شود، به متغیر ساختگی استفاده می این متغیر از گیري اندازه براي  :(LOSS)  زیان ده بودن 

 شود. شرکت در سال زیان داشته باشد عدد یک در غیر این صورت عدد صفر در نظر گرفته می

 شود. استفاده می   شرکت از بازده سالیانهگیري این متغیر  اندازه براي    (:RETبازده سهام )

ها استفاده  به کل دارایی  یاتیعمل  ينقد  انینسبت جراین متغیر از  گیري  اندازه   :(CFO)  جریان نقدی عملیاتی 

 شود. می

 شود. می ها استفاده  به کل دارایی نسبت سود خالص  این متغیر از  گیري  اندازه   :(ROA)  بازده دارایی
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 های پژوهش یافته  -5

استفاده    2016افزار آفیس  سازي متغیرها از نرم هاي مورد نیاز پژوهش، جهت محاسبه و آماده پس از گردآوري داده 

برايمی و  ترکیبیداده از هافرضیه آزمون گردد  نوع استفاده هاي  تعیین  براي  شد.  از   هايداده خواهد  ترکیبی 

داري کلی مدل رگرسیون برازش شده  شود. همچنین براي آزمون معنیاستفاده می  1هاسمن لیمر و  F هاي  آزمون

(  tداري هر یک از متغیرهاي مستقل از آزمون )درصد اطمینان و براي آزمون معنی  95( در سطح  Fاز آماره فیشر )

استفاده می ولدریج شود. هماستیودنت  آزمون  از  بین خطاهاي مدل،  آزمون عدم وجود همبستگی  براي  چنین 

نرم از  همچنین  شد.  خواهد  آزمون  Eviews  9افزار  استفاده  تحلیل  و   هايبراي  متغیرها  بین  همبستگی  فوق، 

 شود. ها استفاده می رگرسیون خطی چند متغیره  و سایر آزمون 

 

 آمار توصیفی 

سال مورد    -شرکت  1440که  (، آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش را نشان میدهد. لازم به ذکر است  1جدول شماره)

 بررسی  قرار گرفت. 

 
 آماره توصیفی متغیرهای پژوهش -1جدول 

 كمترین بیشترین  میانه میانگین  متغیرها
انحراف  

 معیار 
 كشیدگی  چولگی

 5434/60 - 3124/6 0590/0 - 7747/0 1721/0 - 0218/0 - 0372/0 حسابداري  پذیريمقایسه

 1213/2 - 6046/0 7199/0 0000/0 0000/2 0000/1 3375/1 مدیرعامل قدرت 

 7509/2 - 1857/0 1910/0 0000/0 0000/1 6000/0 6637/0 مدیره هیئت استقلال

 2120/4 - 1642/1 1817/0 0276/0 0000/1 7880/0 7461/0 مالکیت  تمرکز

 5269/1 - 0343/0 3313/0 0000/0 9901/0 4822/0 4630/0 نهادي  مالکیت

 3528/1 - 5940/0 4794/0 0000/0 0000/1 0000/1 6423/0 حسابرسی  کیفیت

 9771/3 7894/0 6517/1 3521/10 7687/20 3278/14 5447/14 اندازه شرکت 

 0945/31 2498/3 2664/0 0314/0 8517/3 5686/0 5816/0 اهرم مالی 

 6418/5 7208/0 8618/1 - 6298/8 8198/9 2191/2 6116/2 دفتري  به بازار ارزش 

 0156/7 4526/2 3160/0 0000/0 0000/1 0000/0 1125/0 زیان ده بودن 

 7843/15 4624/1 0732/0 - 4998/0 6442/0 0273/0 0418/0 بازده سهام 

 3280/4 3212/0 1426/0 - 4601/0 7267/0 1044/0 1205/0 عملیاتی  نقدي  جریان

 7179/4 2030/0 1586/0 - 6070/0 6820/0 1105/0 1312/0 بازده دارایی 

 

 
1- Hausman 
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و انحراف معیار    نیکمتر،  نیشتریبهاي توصیفی شامل میانگین،  شود آمارهطور که در جدول فوق مشاهده میهمان

ها را  اند. میانگین، متوسط دادههاي آمار توصیفیترین شاخصترین و در عین حال پر مصرفباشد که معروفمی

توان دریافت که در بین متغیرها، اندازه شرکت  دهد. با توجه به مطالب مذکور و با نگاهی به جدول فوق مینشان می

داراي کمترین میانگین    -0372/0حسابداري با مقدار    پذیريبالاترین میانگین و مقایسه  داراي  5447/14با مقدار  

بیشتري برخوردار  تري  ازانحراف معیار و دامنه گسترده  8618/1دفتري با مقدار    به  بازار  ارزش باشد. همچنینمی

ها از میانگین، فاصله زیادي دارند و  دفتري اکثر شرکت  به  بازار  دهنده این موضوع است که ارزشاست، که نشان 

با مقدار    پذیريانحراف معیار مقایسه  تري کمتري برخوردار  ازانحراف معیار و دامنه گسترده0590/0حسابداري 

حسابداري از میانگین، فاصله کمتري دارند.    پذیريدهنده این موضوع است که انحراف معیار مقایسه است. که نشان 

دهنده این موضوع است که عدم تقارن  دارند که نشان  راست  چولگی به  2498/3متغیر اهرم مالی با مقدار  همچنین  

  از   ازهاند   این  به  چولگی به چپ دارند و  -3124/6مقدار    حسابداري با  پذیريمتغیر مقایسه منحنی بیشتري دارد.  

مقایسه   .دارند  انحراف  تقارن  مرکز متغیر  مقدار    پذیريهمچنین  با  و    5434/60حسابداري  برجستگی  بیشترین 

 کمترین برجستگی را نسبت به منحنی نرمال دارد.   3528/1حسابرسی    متغییر کیفیت

 

 فروض كلاسیک 

هاي ترکیبی به دو  باشند و داده شرکت( می   -هاي مورداستفاده در این پژوهش ترکیبی )سالبا توجه به اینکه داده 

هاي تابلویی و تلفیقی در برآورد مدل، از  منظور انتخاب بین روش داده باشد، لذا بهصورت تابلویی و تلفیقی می

 شده است.  لیمر استفاده    Fآزمون  

 
 كلاسیک . فروض -2جدول  

 آزمون  مدل
 مقدار 

 آماره
 نتیجه احتمال  مقدارآماره  آزمون  نتیجه احتمال 

 اول

F  لیمر 
 

 روش تابلویی  000/0 6285/5
 

 خود

 یهمبستگ

 
 

0/2e05+ 000/0 خودهمبستگی 

 خودهمبستگی 5/1e05+ 000/0 روش تابلویی  000/0 6876/5 دوم

 خودهمبستگی 1/2e05+ 000/0 روش تابلویی  000/0 5634/5 سوم 

 خودهمبستگی 9/1e05+ 000/0 روش تابلویی  000/0 5188/5 چهارم 

 خودهمبستگی 2/2e05+ 000/0 روش تابلویی  000/0 6027/5 پنجم

 اول

 هاسمن 

 اثرات ثابت  000/0 0426/54

ناهمسانی  

 واریانس 

 ناهمسانی واریانس  000/0 789/68

 ناهمسانی واریانس  000/0 422/68 اثرات ثابت  000/0 3443/54 دوم

 ناهمسانی واریانس  000/0 555/69 اثرات ثابت  000/0 4661/50 سوم 

 ناهمسانی واریانس  000/0 682/69 اثرات ثابت  000/0 4280/48 چهارم 

 ناهمسانی واریانس  000/0 062/69 اثرات ثابت  000/0 0920/55 پنجم
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( از  مشاهده می (  2همانطورکه در جدول شماره  براي کلیه مدل هاي پژوهش کمتر  آماره  احتمال    05/0شود. 

هاي روش تابلویی پذیرفته شده است.بنابراین باید آزمون هاسمن را جهت انتخاب  باشد، در نتیجه روش دادهمی

باشد،باید از روش    05/0بین روش اثرات تصادفی یا ثابت بکار برد. در صورتی که احتمال آماره کاي دو بیشتر از  

خلاصه نتایج آزمون هاسمن    .شوداثرات تصادفی استفاده کرد. در غیر این صورت از روش اثرات ثابت استفاده می

آمده  دست ( ارائه شده است. همچنین مطابق جدول فوق احتمال آماره به 2براي مدل هاي پژوهش در جدول شماره )

ا پژوهش  هاي  مدل  کلیه  براي  خودهمبستگی  آزمون  خطاي  براي  سطح  آزمون  05/0ز  همچنین  است.  بیشتر 

کمتر است. براي رفع ناهمسانی واریانس از روش  05/0ناهمسانی واریانس براي مدل ها پژوهش از سطح خطاي  

 شده است.  استفاده (  GLS) یافته  حداقل مربعات تعمیم

 

 خطیآزمون عدم هم 

خطی نشان دهنده وجود  خطی بین متغیرها است. همهم  وجود یا عدم وجودیکی دیگر از فروض رگرسیون خطی  

باشد. اگر بین متغیرهاي موجود در یک مدل  ارتباط خطی کامل بین متغیرهاي موجود در یک مدل رگرسیون می

انحراف معیار و  رگرسیونی هم باشد،  این موضوع  خطی وجود داشته  ضرایب رگرسیونی متغیرها بزرگ شده که 

خطی بین  موجب خواهد شد که ضرایب با دقت کمتري تخمین زده شوند. در این پژوهش براي بررسی وجود هم

( ارائه شده  3و تلرانس استفاده شده که نتایج آن در جدول )  "VIF"ي عامل تورم واریانس  متغیرهاي مدل از آماره

خطی ي عدم وجود همدهندهباشد، نشان  1و تلرانس نزدیک به  5تر از ک که عامل تورم واریانس کوچاست. زمانی 

 دهد. آزمون هم خطی بین متغیرهاي پژوهش را نشان می  (،3جداول شماره )در ادامه  بین متغیرهاي مدل است.  

 
 نتایج آزمون هم خطی  -3جدول 

 ص یتشخ VIF 1/VIF آماره نام متغیر  ی خطعدم هم

 مدل اول 

 ی عدم هم خط 3545/0 82/2 دارایی بازده 

 ی عدم هم خط 5271/0 90/1 اهرم مالی 

 ی عدم هم خط 6802/0 47/1 زیان ده بودن 

 ی عدم هم خط 7557/0 32/1 عملیاتی  نقدي  جریان

 ی عدم هم خط 8348/0 20/1 دفتري  به بازار ارزش 

 ی عدم هم خط 9105/0 10/1 سهام  بازده 

 ی عدم هم خط 9306/0 07/1 اندازه شرکت 

 ی عدم هم خط 9400/0 06/1 مدیرعامل قدرت 

 

 

 

 

 ی عدم هم خط 3545/0 82/2 بازده دارایی 

 ی عدم هم خط 5248/0 91/1 اهرم مالی 

 ی عدم هم خط 6734/0 48/1 زیان ده بودن 

 ی عدم هم خط 7552/0 32/1 عملیاتی  نقدي  جریان
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 ص یتشخ VIF 1/VIF آماره نام متغیر  ی خطعدم هم

 ی عدم هم خط 8345/0 20/1 دفتري  به بازار ارزش  دوم مدل 

 ی عدم هم خط 8615/0 16/1 مدیرعامل قدرت 

 ی عدم هم خط 8633/0 16/1 مدیره هیئت استقلال

 ی عدم هم خط 9097/0 10/1 سهام  بازده 

 ی عدم هم خط 9271/0 08/1 اندازه شرکت 

 سوم مدل 

 ی عدم هم خط 3535/0 83/2 بازده دارایی 

 ی عدم هم خط 5233/0 91/1 اهرم مالی 

 ی عدم هم خط 6709/0 49/1 زیان ده بودن 

 ی عدم هم خط 7465/0 34/1 عملیاتی  نقدي  جریان

 ی عدم هم خط 8343/0 20/1 دفتري  به بازار ارزش 

 ی عدم هم خط 9007/0 11/1 سهام  بازده 

 ی عدم هم خط 9023/0 11/1 مالکیت  تمرکز

 ی عدم هم خط 9133/0 09/1 مدیرعامل قدرت 

 ی عدم هم خط 9278/0 08/1 اندازه شرکت 

 چهارم مدل 

 ی عدم هم خط 3520/0 84/2 بازده دارایی 

 ی عدم هم خط 5262/0 90/1 اهرم مالی 

 ی عدم هم خط 6797/0 47/1 زیان ده بودن 

 ی عدم هم خط 7556/0 32/1 عملیاتی  نقدي  جریان

 ی عدم هم خط 8343/0 20/1 دفتري  به بازار ارزش 

 ی عدم هم خط 8732/0 15/1 سهام  بازده 

 ی عدم هم خط 8754/0 14/1 مالکیت  تمرکز

 ی عدم هم خط 9043/0 11/1 مدیرعامل قدرت 

 ی عدم هم خط 9083/0 10/1 اندازه شرکت 

 مدل پنجم

 ی عدم هم خط 3520/0 84/2 بازده دارایی 

 ی عدم هم خط 3543/0 82/2 اهرم مالی 

 ی عدم هم خط 5263/0 90/1 زیان ده بودن 

 ی عدم هم خط 6799/0 47/1 عملیاتی  نقدي  جریان

 ی عدم هم خط 7551/0 32/1 دفتري  به بازار ارزش 

 ی عدم هم خط 8331/0 20/1 سهام  بازده 

 ی عدم هم خط 8584/0 16/1 مالکیت  تمرکز

 ی عدم هم خط 9090/0 10/1 مدیرعامل قدرت 

 ی عدم هم خط 9106/0 10/1 اندازه شرکت 
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براي تمام متغیرهاي پژوهش در الگو    VIFمشخص شد که آماره  ( ،3جداول شماره )با توجه به نتایج مندرج در  

 است؛ بنابراین، مشکل هم خطی بین متغیرها وجود ندارد.   1و تلورانس نیز کوچکتر از    5کمتر از  

 

 های پژوهش آزمون فرضیه 

 دهد. هاي پژوهش را نشان میهاي مربوط به آزمون فرضیه(، یافته4در ادامه جدول شماره )

 
 ها جهت آزمون مدل اول پژوهش وتحلیل دادهنتایج تجزیه -4جدول 

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیرها
 ضرایب 

 برآورد شده

 خطای  

 استاندارد 
 tآماره 

 سطح

 معناداری  

 1845/0 3278/1 0096/0 0128/0 عرض از مبدا 

 0053/0 - 4945/2 0012/0 - 0030/0 مدیرعامل قدرت 

 0002/0 - 7981/3 0006/0 - 0024/0 اندازه شرکت 

 0000/0 - 4895/4 0040/0 - 0183/0 اهرم مالی 

 0491/0 9699/1 0002/0 0004/0 دفتري  به بازار ارزش 

 1905/0 - 3098/1 0020/0 - 0026/0 زیان ده بودن 

 0011/0 - 2776/3 0028/0 - 0093/0 بازده سهام 

 2615/0 - 1233/1 0021/0 - 0024/0 عملیاتی  نقدي  جریان

 0205/0 - 3195/2 0053/0 - 0123/0 بازده دارایی 

 4175/0 ضریب تعیین تعدیل شده  4787/0 ضریب تعیین 

 F 0000/0معناداري آماره  F 8330/7 آماره

 6136/1 واتسون  -دوربین

 هاي پزوهش منبع: یافته

 

) در مندرج نتایج ) ارزش است آن از ( حاکی4جدول شماره  قدرت  متغیر   براي شده( محاسبه P-Valueاحتمال 

باشد. این موضوع بیانگر آن است که ( می-0030/0منفی ) آن براي شده برآورد ( و ضریب0053/0 مدیرعامل )

 پژوهش اول فرضیه ها رابطه معناداري وجود دارد؛ بنابراین،ي شرکت حسابدار   يری پذسهیو مقا  رعاملیقدرت مد  نیب

ي توسط  حسابدار   ير یپذسه یمقادرصد تغییرات    4787/0دهد  نشان می مدل تعیین  ضریب چنینشود. همتأیید می

که برابر با    Fچنین، با توجه به ارزش احتمال آماره  شود. هممتغیرهاي توضیحی رابطه برآورد شده توضیح داده می

 باشد.  باشد، نشان از معنادار بودن معادله رگرسیون میمی  05/0تر از  صفر و کوچک 
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 ها جهت آزمون مدل دوم پژوهش وتحلیل دادهنتایج تجزیه -5جدول 
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐵𝐼𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐸𝑛 ∗ 𝐵𝐼𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیرها
 ضرایب 

 برآورد شده 

 خطای 

 استاندارد 
 tآماره 

 سطح

 معناداری 

 0075/0 6799/2 0087/0 0235/0 عرض از مبدا 

 0000/0 - 3390/5 0024/0 - 0128/0 مدیرعامل قدرت 

 0000/0 4866/4 0045/0 0203/0 مدیره هیئت استقلال

 0000/0 6380/5 0028/0 0158/0 مدیره هیئت مدیرعامل و استقلالقدرت اثر تعاملی  

 0000/0 - 3000/4 0005/0 - 0021/0 اندازه شرکت 

 0000/0 - 1383/4 0042/0 - 0175/0 اهرم مالی 

 1090/0 6036/1 0001/0 0003/0 دفتري  به بازار ارزش 

 3101/0 - 0154/1 0019/0 - 0020/0 زیان ده بودن 

 0084/0 - 6390/2 0031/0 - 0083/0 بازده سهام 

 0890/0 - 7018/1 0019/0 - 0033/0 عملیاتی  نقدي  جریان

 0377/0 - 0801/2 0051/0 - 0107/0 بازده دارایی 

 4123/0 ضریب تعیین تعدیل شده  4747/0 ضریب تعیین 

 F 0000/0معناداري آماره  F 5982/7 آماره

 6084/1 واتسون  -دوربین

 

متغیر اثر تعاملی  براي شده ( محاسبه P-Valueاحتمال ) ارزش  است  آن از ( حاکی5جدول شماره ) در  مندرج نتایج

باشد. این  ( می 0158/0مثبت ) آن براي شده برآورد ( و ضریب0000/0مدیره )هیئت   استقلالمدیرعامل و  قدرت  

ها  ي شرکت حسابدار  ير یپذسهیو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبر رابطه بمدیره  موضوع بیانگر آن است که استقلال هیئت

دارد معنادار  بنابراین، تأثیر  می دوم فرضیه ؛  تایید  همپژوهش  می مدل تعیین ضریب چنینشود.  دهد  نشان 

-ي توسط متغیرهاي توضیحی رابطه برآورد شده توضیح داده میحسابدار   ير یپذسه یمقادرصد تغییرات  4747/0

باشد، نشان از معنادار  می   05/0تر از  که برابر با صفر و کوچک  Fچنین، با توجه به ارزش احتمال آماره  ود. همش

 باشد.  بودن معادله رگرسیون می 

متغیر اثر تعاملی   براي  شده ( محاسبه P-Valueاحتمال )  ارزش  است  آن  از  ( حاکی 6جدول شماره )  در  مندرج  نتایج 

باشد. این موضوع  ( می 0/ 0069مثبت )  آن  براي  شده  برآورد  ( و ضریب 0/ 0049 مالکیت )   مدیرعامل و تمرکز قدرت  

تأثیر معنادار  ها  ي شرکت حسابدار   ي ر ی پذ سه ی و مقا   رعامل ی قدرت مد   نی بر رابطه ب   بیانگر آن است که تمرکز مالکیت 

درصد تغییرات  0/ 4764دهد  نشان می  مدل  تعیین  ضریب  چنین شود. هم پژوهش تایید می  سوم  فرضیه  ؛ بنابراین، دارد 

چنین، با توجه به  شود. هم ي توسط متغیرهاي توضیحی رابطه برآورد شده توضیح داده می حسابدار   ي ر ی پذ سه ی مقا 

 باشد.  باشد، نشان از معنادار بودن معادله رگرسیون می می   0/ 05تر از  که برابر با صفر و کوچک   Fارزش احتمال آماره  
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متغیر اثر   براي شده ( محاسبه P-Valueاحتمال ) ارزش  است آن  از  ( حاکی7جدول شماره ) در  مندرج نتایج

باشد. این  ( می0089/0مثبت ) آن براي شده برآورد ( و ضریب0032/0 نهادي )  مدیرعامل و مالکیتقدرت  تعاملی  

تأثیر  ها  ي شرکت حسابدار   ير یپذسهیو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبر رابطه ب  موضوع بیانگر آن است که مالکیت نهادي

  0/ 4820دهد  نشان می مدل تعیین ضریب چنینشود. همپژوهش تأیید می چهارم فرضیه بنابراین،  معنادار دارد.

-شود. همي توسط متغیرهاي توضیحی رابطه برآورد شده توضیح داده میحسابدار يریپذسهیمقادرصد تغییرات 

باشد، نشان از معنادار بودن معادله  می  05/0تر از  که برابر با صفر و کوچک   Fچنین، با توجه به ارزش احتمال آماره  

 باشد.  رگرسیون می 

متغیر اثر   براي شده ( محاسبه P-Valueاحتمال ) ارزش  است آن  از  ( حاکی8جدول شماره ) در  مندرج نتایج

باشد.  ( می 0029/0آن مثبت ) براي  شده  برآورد ( و ضریب 0103/0 حسابرسی )  مدیرعامل و کیفیتقدرت  تعاملی  

ها  ي شرکت حسابدار   يریپذسه یو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبر رابطه ب  این موضوع بیانگر آن است کیفیت حسابرسی

  0/ 4954دهد  نشان می مدل تعیین ضریب چنینشود. همپژوهش تأیید می پنجم فرضیه بنابراین،  تأثیر معنادار دارد.

-شود. همي توسط متغیرهاي توضیحی رابطه برآورد شده توضیح داده میحسابدار يریپذسهیمقادرصد تغییرات 

باشد، نشان از معنادار بودن معادله  می  05/0تر از  که برابر با صفر و کوچک   Fچنین، با توجه به ارزش احتمال آماره  

 ها آورده شده است. ( براي آزمون فرضیه پنجم در پیوست5باشد. نتایج کامل برآورد نهایی رابطه )رگرسیون می 
 

 ها جهت آزمون مدل سوم پژوهش وتحلیل دادهنتایج تجزیه -6جدول 
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑂𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐸𝑛 ∗ 𝑂𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیرها
 ضرایب 

 برآورد شده 

 خطای 
 استاندارد 

 tآماره 
 سطح

 معناداری 

 0093/0 6055/2 0083/0 0216/0 عرض از مبدا 

 0044/0 - 8535/2 0024/0 - 0071/0 مدیرعامل قدرت 

 0054/0 7874/2 0044/0 0125/0 مالکیت  تمرکز

 0049/0 7042/2 0025/0 0069/0 مالکیت مدیرعامل و تمرکزقدرت اثر تعاملی  

 0003/0 - 6187/3 0006/0 - 0023/0 اندازه شرکت 

 0000/0 - 4999/4 0040/0 - 0183/0 اهرم مالی 

 0674/0 8303/1 0002/0 0003/0 دفتري  به بازار ارزش 

 1867/0 - 3210/1 0020/0 - 0027/0 زیان ده بودن 

 0002/0 - 7261/3 0027/0 - 0104/0 سهام بازده 

 3603/0 - 9151/0 0023/0 - 0021/0 عملیاتی  نقدي  جریان

 0132/0 - 4804/2 0052/0 - 0131/0 بازده دارایی 

 4141/0 ضریب تعیین تعدیل شده  4764/0 ضریب تعیین 

 F 0000/0معناداري آماره  F 6494/7 آماره

 6168/1 واتسون  -دوربین
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 ها جهت آزمون مدل چهارم پژوهش وتحلیل دادهنتایج تجزیه -7جدول 
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐼𝑂𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑰𝑶𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیرها
 ضرایب 

 برآورد شده 

 خطای 

 استاندارد 
 tآماره 

 سطح

 معناداری 

 1171/0 5679/1 0087/0 0137/0 عرض از مبدا 

 0701/0 - 7225/1 0015/0 - 0026/0 مدیرعامل قدرت 

 0351/0 0292/2 0071/0 0144/0 نهادي  مالکیت

 0032/0 3029/2 0038/0 0089/0 نهادي  مدیرعامل و مالکیتقدرت اثر تعاملی  

 0000/0 - 1988/4 0006/0 - 0026/0 اندازه شرکت 

 0000/0 - 6340/4 0040/0 - 0189/0 اهرم مالی 

 0331/0 1328/2 0002/0 0004/0 دفتري  به بازار ارزش 

 1420/0 - 4693/1 0019/0 - 0029/0 زیان ده بودن 

 0008/0 - 3581/3 0031/0 - 0107/0 بازده سهام 

 1908/0 - 3087/1 0018/0 - 0024/0 عملیاتی  نقدي  جریان

 0170/0 - 3906/2 0055/0 - 0133/0 بازده دارایی 

 4204/0 ضریب تعیین تعدیل شده  4820/0 ضریب تعیین 

 F 0000/0معناداري آماره  F 8221/7 آماره

 6157/1 واتسون  -دوربین

 

 ها جهت آزمون مدل پنجم پژوهش وتحلیل دادهنتایج تجزیه  -8جدول 
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیرها
 ضرایب 

 برآورد شده 

 خطای 

 استاندارد 
 tآماره 

 سطح

 معناداری 

 5497/0 5984/0 0095/0 0056/0 عرض از مبدا 

 0013/0 - 3360/2 0010/0 - 0025/0 مدیرعامل قدرت 

 0016/0 1553/3 0020/0 0064/0 حسابرسی  کیفیت

 0103/0 1903/2 0013/0 0029/0 حسابرسی  مدیرعامل و کیفیت قدرت اثر تعاملی  

 0002/0 - 6934/3 0006/0 - 0022/0 اندازه شرکت 

 0000/0 - 8399/4 0037/0 - 0182/0 اهرم مالی 

 0269/0 2151/2 0002/0 0005/0 دفتري  به بازار ارزش 

 1248/0 - 5359/1 0018/0 - 0028/0 زیان ده بودن 

 0022/0 - 0634/3 0028/0 - 0087/0 بازده سهام 

 3308/0 - 9728/0 0023/0 - 0022/0 عملیاتی  نقدي  جریان
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𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖,𝑡 + 𝜷𝟑𝑬𝒏 ∗ 𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝑡𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیرها
 ضرایب 

 برآورد شده 

 خطای 

 استاندارد 
 tآماره 

 سطح

 معناداری 

 0057/0 - 7700/2 0049/0 - 0136/0 بازده دارایی 

 4354/0 ضریب تعیین تعدیل شده  4954/0 ضریب تعیین 

 F 0000/0معناداري آماره  F 2534/8 آماره

 6167/1 واتسون  -دوربین

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه   -6

ها این اطلاعات را در اختیار  شود و این شرکت گزارشگري مالی خروجی رویدادهاي مالی هر شرکت محسوب می

گیري استفاده کنند.  دهند تا آنها دسترسی راحتی داشته باشند و بتوانند براي تصمیمکنندگان قرار میاستفاده 

شدن را داشته هاي اطلاعات قابلیت مقایسه آنها است. در واقع اطلاعات باید قابلیت مقایسه یکی از مهمترین ویژگی 

استفاده  براي  تواند  تا  واقع  باشد  در  باشد.  سودمند  و  مفید  حسابداري    ير یپذسهیمقاکننده   از  یکیاطلاعات 

 روند مقایسه با بتوانند که نمایدمی  کمک مالی هاي صورت از کنندهبه استفاده  که باشد می  الزامی و  مهم  هاي ویژگی

گزارشگري مالی و   کنندگانتهیه  بنابراین .نمایند اتخاذ صحیحی مناسب و تصمیمات قبلی، روند با شرکت فعلی

 ثبات اصل عنوان تحت دیگري  مالی اصل هاي صورت تهیه در  ناگزیرند  ویژگی این حفظ  جهت  ي حسابدار  اطلاعات

اطلاعات کنندگانتهیه  دیگر عبارت به  .نمایند رعایت را  رویه و  مالی  این   براي  يحسابدار   گزارشگري  تهیه 

 تا گیرند بکار را  اندبرده  بکار قبل سال مالی هايصورت تهیه در که ییهاروش  و مبانی اصول، همان باید هايگزارش 

فراهم نمایند.   را   هاصورت  این  از  کنندهاستفاده  براي را مقایسه قابلیت امکان یکنواختی و رویه ثبات اصل رعایت با

منابعی در آنها یحساب ده یا مدیریت مباشرت وظیفه ایفاي  نتایج مالی هايصورت  که چرا  در که است قبال 

باشد. با توجه به اینکه که  می  شرکت  مدیران ارشد مالی هاي صورت  تهیه و ارائه مسئولیت و گرفته قرار  اختیارشان 

هاي آنها  شود، ویژگی توسط مدیران ارشد انتخاب می  اطلاعات ارائه عدم یا ارائه مربوط به گیريهاي تصمیم شیوه 

و   رعامل یقدرت مد نیببراین اساس رابطه هاي کیفی اطلاعات حسابداري را تحت تأثیر قرار دهد. تواند ویژگیمی

این نقش تعدیلی    يحسابدار   يریپذسه یمقا بر  و   یشرکت  تیحاکم  يهازم یمکانمورد بررسی قرار گرفت، علاوه 

مورد بررسی قرار گرفت. به این منظور    يحسابدار   ير یپذسه یو مقا  رعاملیقدرت مد  نیرابطه ب  بر  یحسابرس  تیفیک

ها نشان  تجزیه و تحلیل شد. یافته 1400الی  1391شرکت( طی بازه زمانی - مشاهده )سال 1440اطلاعات مالی 

قدرت    ها مؤید این است کهیافته رابطه منفی و معناداري دارد.    يحسابدار  يریپذسه یو مقا  رعاملیقدرت مد  نیبداد  

کنند  براي تثبیتِ موقعیتِ خود از اختیارات خویش در جهت دستیابی به اهدافِ شخصی خود استفاده می   رعاملیمد

( معتقد است  2020وو )شود.  ي شرکت می حسابدار   ير یپذسهیمقاو موجب کاهش شفافیت اطلاعات و در نتیجه  

گیري بالا هستند که ممکن است از اختیارات و قدرت خود  که مدیرعاملانی که قدرت بالایی داشته داراي جبهه 

گذاري استفاده کنند که منجر به نتایج نامطلوبی براي سهامداران شود، بنابراین  در تصمیمات مربوط به سرمایه 
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گیري مدیریت متأثر از نظارت  را تحت تأثیر قرار دهد. به دو دلیل جبهه   يحسابدار   ير یپذسه یمقاممکن است  

را تحت تأثیر    يحسابدار   ي ریپذسه یمقاتواند،  کمتري که بر مدیر دارند و ریسک کاهش حجم معاملات است می 

ها و تصمیمات مالی قصد  گذاري گیري معمولاً با سرمایهقرار دهد. دلیل اول اینکه ممکن است مدیران داراي جبهه 

هاي  پدیده   رییتغ  لیدهد و متعاقباً به دلمی   رییرا تغ  يهاي اقتصاد فعالیت  خودنمایی دارند ممکن است مدیران 

  ي ر یپذسه یمقاممکن است    یدگیچیدر پ  ریی، تغنیبنابرا  گذارد.تأثیر می  يحسابدار   اطلاعات  زانی بر م  ياقتصاد

کاهش  با خطر    گیريجبهه ،  اًیثان  .و یا کاهش دهد  ببرد  نیاز ب  ياقتصاد   يدادها یرو  رییتغ  لیرا به دل  يحسابدار 

را    يشتر یب  که ریسکهاي خاص  دهد پروژه اجازه می  مدیرانبه  گیرید،  صورت می  رانیمد  يرا براحجم معاملات  

تواند  که این موضوع می  بلندمدت داشته باشد  ایمدت  در کوتاه  ی منف  ی انتخاب کنند که ممکن است ارزش فعل

  رعاملیمد  يریگجبهه   ( معتقدند2022را تحت تأثیر قرار دهد. همچنین لی و ونگ )   يحسابدار   يریپذسه یمقا

،  رعاملیمد  يریگجبهه   و  قدرت  از  یناش  یندگیرفع مشکلات نماشود که براي  موجب بروز مشکلات نمایندگی می 

یافتهنظارت    باید دادبیشتر شود.  نشان  افزایش  ها    ي حسابدار  يریپذسه یمقامدیرعامل،    ير یگجبههو    قدرت  با 

تمرکز  ،  رهیمدئت یاستقلال هی )شرکت  تی حاکم  يهازم یمکانکه    همچنین نتایج نشان دادیابد.  شرکت کاهش می 

کي(  نهاد  تیمالک،  تیمالک منفی  حسابرس  تیفیو  رابطه  مد  نیبی  مقا  رعاملیقدرت    ي حسابدار   ير یپذسه یو 

موقعیت    کاهش  از طریق( بیان نمودند که  1401امیري و همکاران )کند.  ها را به صورت مثبت تعدیل میشرکت 

و سهامداران    رانیمنافع مد  نیتوازن ب  جادیا  به دنبال  رانیبر عملکرد مد  يامکان کنترل بهتر  و  رانیطلبانه مدفرصت

میباشمی که ین اتوان  ند.  صورتی  در  نمود  استدلال  دلیل  رفتاري  هاي یري سوگ  گونه  به  و    قدرت  مدیرعامل 

د، کیفیت  شو  يحسابدار يریپذسه یمنجر به کاهش کیفیت گزارشگري مالی مخصوصاً ویژگی مقا  گیري بالاجبهه 

ي را افزایش خواهد داد  حسابدار  ير یپذسهیمقاطلبی مدیرعامل و در نهایت  تواند مانع فرصتحاکمیت شرکتی می 

 و در نتیجه کیفیت گزارشگري مالی بهبود خواهد یافت. بعلاوه 

 

 پیشنهادهای پژوهش 

ابزار    کی  گذاران و اتخاذ تصمیمات آگاهانهآگاهی سرمایه در    يحسابدار   ير یپذسهیمقابا توجه به اینکه   (1

می  سرمایه  باشدمؤثر  جذب  موجب  میو  شرکت گذاران  مدیران  به  بهشود،  شرکت ها  در  که ویژه  هایی 

  شود که به این موضوع توجه نمایند و سعی نمایند، بالایی دارند توصیه میقدرت  گیري و  مدیرانشان جبهه 

براي خود مدیران    يحسابدار   ير یپذسه یمقارا افزایش دهد. از سوي دیگر افزایش    يحسابدار   يریپذسه یمقا

 کند.  و شرایط بهتري را مقایسه راحت و بهتر عملکردشان، فراهم می

کیفیت حسابرسی از طریق نظارت مؤثر بر مدیرعاملان جبهه گیر، روند گزارشگري مالی    ها نشان دادیافته (2

هاي کیفی قابلیت مقایسه یکی از مشخصهي را افزایش دهد و  حسابدار   ير یپذسهیمقارا تقویت و در نهایت  

قابلیت مقایسه براي    . در واقعدهداست که سودمندي آن را افزایش می   یمال  يفرد گزارشگر منحصربه 

 سرمایه،  در بازار مدیریت و مالکیت شدن جدا . از آنجا که باسرمایه بسیار مهم است  گذاران در بازارسرمایه

بیشتر شده و این موضوع گزارشگري مالی را تحت تأثیر قرار دهد   گیري مدیرانو جبهه   قدرت  ممکن است



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1406بهار  / 61پیاپي  / 16دوره  126

کاهش   موجب  میها  شرکت   يحسابدار   يریپذسه یمقاو  توصیه  سهامداران  و  مالکان  به  که شود  شود 

ها بیشتر تحت کنترل  بالایی دارند را نسبت به سایر شرکت  گیريو جبههقدرت  هایی که مدیرانشان  شرکت 

 قرار دهند.  

 اطلاعاتی شفافیت عدم  سهامداران و مدیران بین نمایندگی تضاد یدهشکل  عوامل  ها نشان داد یکی ازیافته (3

عدم  ي و  حسابدار   ير یپذسهیمقا  گیري مدیران است که این موضوع )کاهشو جبهه قدرت  از    متأثرکه  

کنترل خواهد شد و   حاکمیت شرکتی و انتخاب حسابرس با کیفیت،ی( به واسطه تقویت  اطلاعات  تیشفاف

شود، بنابراین به مسئولین توصیه  ي بیشتر میحسابدار   ير یپذسهیمقای و  اطلاعات  تیشفاف  علاوه بر این

کرده و در صورت نیاز    آورالزام گیري از حسابرسان با کیفیت و تقویت حاکمیت شرکتی را  شود که بهره می

 قوانین موجود را اصلاح یا قوانین جدیدي تدوین نمایند. 
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Abstract 

In this research, relationship between CEO Power and accounting comparability was 

investigated with regard to moderating role of corporate governance mechanisms and audit 

quality. for this purpose, 144 companies were examined during period of 2012-2021. in this 

research, variables were extracted from Rahvard3 software and summarized, classified and 

calculated by Excel software. finally, hypotheses were tested through Eviews and Stata 

software at a confidence level of 0.95. findings showed that there is a negative and significant 

relationship between CEO Power and accounting comparability. also, results showed that 

corporate governance mechanisms (board independence, ownership concentration, 

institutional ownership) and audit quality have a positive and significant effect on 

relationship between CEO Power and accounting comparability. in fact, findings indicate that 

board independence positively moderates negative relationship between CEO Power and 

accounting comparability. ownership concentration positively moderates negative 

relationship CEO Power and accounting comparability. institutional ownership positively 

moderates negative relationship between CEO Power and accounting comparability. also, 

audit quality positively moderates negative relationship between CEO Power and accounting 

comparability. 

Keywords: board independence, ownership structure, audit quality, CEO Power and 

accounting comparability 



 

 

 


