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 چكیده

دهد که شامل  های غیرمتمرکز ارائه می المللی مبتنی بر فناوری ای برای انتقالات مالی بین لایهپژوهش، مدلی پنج

شبکه بانکی غیرمتمرکز، کیف پول دیجیتال، ارز دیجیتال پایه ثابت، شبکه اجتماعی مالی و لایه اتصال است. مدل  

هزینه  کاهش  با  پرداختپیشنهادی  امنیت  و  سرعت  افزایش  تراکنش،  واسطه های  حذف  ایجاد  ها،  و  مالی  های 

پذیر،  پذیر و انعطاف این مدل با رویکردی مقیاس .  های سنتی باشدتواند جایگزینی کارآمد برای سیستم شفافیت، می 

 .آورد های بانکی فراهم میمحدودیت المللی را در شرایط تحریم و  های بین امکان انجام تراکنش 

های نوین اطلاعاتی و ارتباطی،  گیری از فناوری دهد که مدل پیشنهادی از طریق بهره نتایج پژوهش نشان می 

های بانکی متمرکز و افزایش  تواند نقش مؤثری در تسهیل مبادلات مالی جهانی، کاهش وابستگی به سیستممی

ایجاد زیرساخت  نیازمند  این حال، اجرای موفق آن  ایفا کند. با  های فناورانه، تدوین  استقلال اقتصادی کشورها 

 های قانونی مناسب و پذیرش گسترده از سوی کاربران و مؤسسات مالی است.  چارچوب 

ارز دیجیتال، سیستمچین، شبکه المللی، بلاک انتقالات مالی بین  های کلیدی:واژه  های  های مالی غیرمتمرکز، 

 .پرداخت نوین
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 مقدمه   -1

های سنتی های اخیر، انتقالات مالی جهانی با تحولات ساختاری و تغییرات عمیقی مواجه شده است. روش در سال 

گویی به نیازهای دنیای دیجیتال و المللی بودند، دیگر قادر به پاسخ ها ستون فقرات اقتصاد بینبانکی که برای دهه

بر بودن  های جغرافیایی، زمان ها، محدودیت های بالای تراکنش های پیچیده اقتصادی امروز نیستند. هزینهشبکه 

های امنیتی، ورود بازیگران جدید اقتصادی، تمرکزگرایی بیش از حدو تمایل به تولید  فرآیندهای انتقال پول، چالش 

های مالی سنتی را نمایان  های نوین، از جمله عواملی هستند که ناکارآمدی سیستموتوزیع ثروت از بستر فناوری 

 .(1402؛ موسوی،  1401)کریمی و همکاران،  اند.  ساخته 

تحریم این،  بر  و کسب علاوه  کشورها  از  بسیاری  محدودکننده،  قوانین  و  اقتصادی  انجام  های  در  را  وکارها 

های  های نوین اطلاعاتی و ارتباطی، مدل با ظهور فناوری  .المللی با موانع جدی مواجه کرده استهای بین تراکنش 

چین، ارزهای دیجیتال  هایی مانند بلاک های سنتی هستند. فناوری غیرمتمرکز انتقال مالی در حال جایگزینی روش

های  های سیستم توجهی محدودیت طور قابل شده، به های بانکی توزیع های غیرمتمرکز، با ایجاد شبکه و کیف پول 

)کریمی،  اند.  تری را در فرآیندهای انتقال مالی فراهم کردهمالی سنتی را کاهش داده و امکان مشارکت گسترده 

 (1403  ؛ احمدی،1401

ها و مؤسسات مالی در آن نقش واسطه را ایفا کرده و کارمزد دریافت  های متمرکز که بانکبرخلاف سیستم 

تواند در فرآیندهای مالی مشارکت کرده و از آن کسب درآمد کند،  های غیرمتمرکز، هر فرد میکنند در مدل می

ها را در  تنها انحصار بانک این تغییر پارادایمی، نه .تر ثروت در اقتصاد دیجیتال است که به معنای توزیع عادلانه

کند.  تری از افراد فراهم می گذاری را برای طیف وسیع های سرمایه کشد، بلکه فرصت های مالی به چالش میتراکنش 

و کسب  افراد  ساختاری،  چنین  فناوری در  از طریق  بلکه  نیستند،  مرکزی  نهاد  به یک  وابسته  دیگر  های  وکارها 

های رمزنگاری،  ها نیز از طریق الگوریتم کنند. امنیت در این سیستم ها مشارکت می ستقیماً در تراکنش شده، متوزیع

های بزرگی در  های مالی غیرمتمرکز گام اگرچه فناوری  د.شوهای نوین تأمین میهای اجماع و دیگر روش مکانیزم 

پذیری، قوانین نظارتی، پذیرش عمومی هایی مانند مقیاس اند، اما همچنان چالش های مالی برداشتهبهبود سیستم 

میزان    2022با این حال، در سال    ها شده است.های پایدار، مانع از پذیرش گسترده این سیستم و ایجاد زیرساخت 

میلیارد دلار فراتر رفت که بیانگر رشد سریع   200از   1 های مالی غیرمتمرکز شده در پلتفرمگذاری های سپرده دارایی 

، تعداد دارندگان ارزهای  Crypto.com (2024)این حوزه و افزایش اعتماد کاربران است. همچنین، طبق گزارش  

دهد. این روند حاکی از نقش فزاینده ارزهای  رشد سالانه را نشان می ٪13میلیون نفر رسیده که   ۶۵۹دیجیتال به  

ارائه یک مدل    (   1402؛ شریفی،  Crypto.com, 2024) .دیجیتال در سیستم مالی جهانی است این تحقیق، با 

های موجود را برطرف کرده و یک رویکرد  کند محدودیت یافته برای انتقالات مالی غیرمتمرکز، تلاش می توسعه

ساختاریافته، چند وجهی، انعطاف پذیر،    هدف اصلی این تحقیق، ارائه مدلی د.نوین برای آینده صنعت مالی ارائه ده

های نوین اطلاعاتی، ارتباطی المللی با استفاده از فناوری برای انتقالات مالی بین مقیاس پذیر، مبتنی بر توزیع درآمد  

یافته  توان مدلی توسعه چگونه می " :های غیرمتمرکز است. این مدل به دنبال پاسخ به سوال کلیدی زیر استو شبکه 

 
1 Decentralized Finance 
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های غیرمتمرکز برای خدمات و انتقال مالی بین المللی های نوین اطلاعاتی، ارتباطی و شبکهبا استفاده از فناوری 

تر ، مقیاس پذیر، جهان شمول ، مقاوم در برابر سلایق حکومتها  صرفهبهتر، مقرون تر، ایمن طراحی کرد که سریع 

 .،عادلانه و با امکان تولید و توزیع ثروت طراحی کرد

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

 :دهندنظریه کلیدی بنا شده است که مبانی مدل پیشنهادی را تشکیل می  چهار  این تحقیق بر اساس

توانند  های مالی سنتی میاین نظریه بر این اساس است که واسطه :   های مالی غیرمتمرکز نظریه سیستم (1

ها، افزایش شفافیت و بهبود سرعت  کاهش هزینه های غیرمتمرکز جایگزین شوند، که موجب  با فناوری 

 .شودها میتراکنش 

کند که هرچه بازارهای مالی  این نظریه بیان می:    1ی گرهای واسطه نظریه کارایی بازار و کاهش هزینه (2

توانند با حذف  چین و قراردادهای هوشمند میبلاک .گری کمتر خواهد شدهای واسطه کاراتر باشند، هزینه

 .ها را تسریع کنندها، کارمزدهای غیرضروری را کاهش داده و فرایند تسویه تراکنش واسطه 

ویژه در بخش  های نوین، به دهد که پذیرش فناوری این نظریه نشان می :  2نظریه نوآوری در خدمات مالی (3

 .پذیریبانکداری و مالی، بستگی به سه عامل دارد: پذیرش کاربران، امنیت، و مقیاس 

ویژه  های مالی نوین، بهپذیرش فناوری :   های مالی غیرمتمرکزنظریه یکپارچه پذیرش و گسترش فناوری  (4

 :های دیجیتال، تحت تأثیر سه عامل کلیدی قرار داردچین و کیف پول های غیرمتمرکز مانند بلاک سیستم

استفاده  و سهولت  از سودمندی  کاربران  نوآوری ،    3درک  و  نسبی  مشارکت شبکه و   4مزیت    ۵ای میزان 

میفناوری  قرار  استقبال  مورد  زمانی  غیرمتمرکز  مالی  ساده های  را  مالی  فرآیندهای  که  تر،  گیرند 

 های سنتی سازند. تر و کارآمدتر از روش صرفهبهمقرون 

 

 .                                                                                                                                     چارچوب مفهومی تحقیق 

های اجتماعی مالی های دیجیتال و شبکه چین، کیف پول چارچوب مفهومی تحقیق بر مبنای ادغام فناوری بلاک 

تمرکز     :هزینه است. این چارچوبغیرمتمرکز طراحی شده و به دنبال ایجاد یک اکوسیستم مالی امن، سریع و کم

چین و قراردادهای هوشمند برای تسریع تسویه از بلاک   .گری و افزایش شفافیت داردهای واسطه بر کاهش هزینه

این مدل در پنج لایه طراحی   .مبتنی بر مدل مالی غیرمتمرکز و تعامل کاربرمحور است  بردها بهره می تراکنش 

 :شده که شامل موارد زیر است 

 ها بدون نیاز به واسطه، بانکی برای تعامل بانکلایه مبادلات بین •

 
1 Market Efficiency & Intermediation Cost Reduction Theory 
2 Financial Innovation Theory 
3 Technology Acceptance Model 
4 Diffusion of Innovation 
5 Network Economy Theory 
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 لایه شبکه اجتماعی مالی غیرمتمرکز برای ایجاد همکاری میان کاربران،  •

 های دیجیتال، لایه کیف پول دیجیتال جهانی برای مدیریت دارایی •

 برای کاهش نوسانات ارزی،  1 لایه ارز دیجیتال پایدار •

 .لایه مدیریت ریسک و اتصال برای تضمین امنیت و مدیریت نقدینگی •

 

 .پیشینه تحقیق   - 2- 2

های مالی سنتی های هزینه بالا، تأخیر در پردازش و وابستگی به واسطهالمللی همواره با چالش انتقالات مالی بین

، به دلیل ماهیت پیچیده خود، هزینه  SWIFTهای بانکی متمرکز مانند  سیستم  ( 20212IMF ,.) همراه بوده است

انعطاف پذیری لازم را برای حجم عظیم انتقالات مالی در بستر فضا مجازی ندارند. این  ها را افزایش داده وتراکنش 

در حالی است که دنیای امروزحجم عظیمی از نقل انتقالات مالی در بستر فناوریهای ارتباطی و اطلاعاتی  صورت  

ظهور  (  PYMNTS, 2023ت. )همین امر منجر به ناکارآمدی روند انتقال ارزها در عصر دیجیتال شده اس  می گیرد.

،  (DeFi) های مالی غیرمتمرکزچین، ارزهای دیجیتال و پلتفرم های نوین اطلاعاتی و ارتباطی مانند بلاک فناوری 

 ,Frontiers)را فراهم کرده است    و کارآمدتر  ترپذیر و شفاف های مالی غیرمتمرکز، مقیاس امکان ایجاد سیستم

های اجرایی و کارمزدها کمک  توانند به کاهش هزینههای غیرمتمرکز می اند که فناوری مطالعات نشان داده  .(2023

 ,.Yu et alد)تر را فراهم کننهزینهتر و کمهای فرامرزی سریع کرده، امنیت را افزایش دهند و امکان انجام تراکنش 

2017  ) 

های اسلامی امارات، دریافتند که حذف  چین در بانک سازی بلاک در بررسی پیاده  (2024) بایدن و همکاران 

نیز نشان دادند که   (2023) میشرا و همکاران .ها و افزایش امنیت از عوامل کلیدی موفقیت این فناوری است واسطه 

شمس و   .ها نقش اساسی داردچین در بانک کننده در پذیرش بلاک ها و قوانین تسهیلپذیری، امنیت داده انعطاف 

المللی را بررسی کرده و دریافتند  های بین دهی و حواله چین بر خدمات مالی همچون وام تأثیر بلاک  (2023) همدان

 .شودهای مالی می که شفافیت و غیرمتمرکز بودن آن، موجب افزایش اعتماد در تراکنش 

های تأثیرگذار بر آینده بازاریابی هوشمند  به شناسایی پیشران  (1402) در مطالعات داخلی، احمدی و همکاران

چین پرداختند و نشان دادند که توسعه بانکداری غیرمتمرکز و هزینه انتقال فناوری از  بانکی با تمرکز بر بلاک 

نیز در پژوهش خود به بررسی بلوغ سازمانی برای   (1402) تقوی و مشایخ .عوامل کلیدی پذیرش این فناوری است

های دیجیتال تأکید  چینی پرداختند و بر ضرورت ترکیب بانکداری سنتی و کیف پول ارائه خدمات بانکداری بلاک 

های مالی بانکداری در ایران، دریافتند که چین بر نوآوری با بررسی تأثیر بلاک  (1402) محمدی و همکاران .کردند

 .های تراکنش از مزایای کلیدی آن است نیت اطلاعات و کاهش هزینهپویایی، ام

همکاران و  طلوع  پذیرش   (2022) طاهری  در  کلیدی  نقش  بالا  امنیت  و  استفاده  سهولت  که  دادند  نشان 

چین در کاهش  نیز در بررسی خود به نقش بلاک  (2022) جوادی و همکاران  .های مالی داردچین برای تراکنش بلاک 

 
1 Stablecoin 
2 International Monetary Fund 
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سه   (2020) های تأمین مالی و بهبود مدیریت ریسک اشاره کردند. در همین راستا، کاواسمی و همکاران هزینه

به را  و شرایطی  بازدارنده  عوامل پذیرش بلاک عنوان مهم عامل حمایتی،  معرفی ترین  بانکداری جهانی  چین در 

 .کردند

چین در صنعت  سازی بلاک در پژوهش خود به بررسی سازوکارهای لازم برای درونی  (1400) هاشمی و همکاران 

این    پذیرش استفاده از    تواند موجبالمللی میهای بین ها و پلتفرمتکبانکی ایران پرداختند و نشان دادند که فین

چین در صنعت بانکی ایران را طراحی کرده و  نیز الگوی کاربست بلاک  (1400) یزدانی راد و همکاران  ود. فناوری ش

 .های دقیق و همکاری سازمانی برای پذیرش این فناوری تأکید کردندگذاری به نیاز به سیاست 
 

 شناسی تحقیق روش 

ای است و با ارائه یک مدل عملیاتی جدید در حوزه انتقالات مالی این پژوهش از نظر هدف، کاربردی و توسعه 

شناسی، پژوهش اکتشافی و ترکیبی از نظر روش  .کندالمللی، به توسعه دانش و کاربردهای عملی کمک می بین

ها و تدوین مدل اولیه های عمیق با خبرگان برای شناسایی مؤلفه کمی( است. در مرحله کیفی، از مصاحبه -)کیفی

های آماری انجام شده  استفاده شده و در مرحله کمی، اعتبارسنجی مدل و بررسی قابلیت تعمیم آن از طریق روش 

 . است

 گیری جامعه آماری و روش نمونه 

مدیران عامل  نفر    3  :از جملهاز جمله    خبرگان و مدیران ارشد مالی و ارزی نفر    1۵  شامل    جامعه آماری پژوهش

وانتقالات مالی ، تا  متخصصان نقل  4های تراستی ومدیران شرکت نفر    4بانک ها ،    معاونین ارزینفر    4ها وبانک 

  .کردندای به مدل اضافه نمیهای جدید، اطلاعات تازه ، یعنی زمانی که دادهاشباع نظری رسیدن به  

به   توجه  پژوهشبا  تخصصی  روش  ماهِیت  از  هدفمندنمونه ،  است  گیری  شده  گزینش   .استفاده  معیارهای 

 :کنندگانمشارکت 

 المللی بانکداری یا مبادلات بین  مدیریت  سال سابقه کار تخصصی در حوزه1۵حداقل   •

 های مرتبطتحصیلات تکمیلی در رشته •

 ( ها و مدیریت ریسکمانند تحریم)های انتقالات مالی  نقش فعال در چالش  •

 

 هاآوری دادهها و ابزارهای گرد روش

های کلیدی مدل پیشنهادی،  در مرحله نخست، به منظور شناسایی مؤلفه :  ی کیفیساختاریافته های نیمه مصاحبه

مصاحبه مجموعه  از  نیمهای  اساس  های  بر  مصاحبه  راهنمای  شد.  انجام  ارزی  و  مالی  خبرگان  با  ساختاریافته 

شوندگان  پذیر بود تا مصاحبههای پژوهش و چارچوب مفهومی اولیه تدوین گردید، اما ساختار آن انعطاف پرسش 

دقیقه به طول انجامید و پس از    ۹0تا    ۶0بتوانند نظرات و تجربیات خود را آزادانه مطرح کنند. هر مصاحبه بین  

ها به استخراج مفاهیم اولیه مدل  سازی شد. تحلیل این مصاحبه کنندگان، ضبط و پیاده دریافت رضایت شرکت 

 .کمک کرد



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1406بهار  / 61پیاپي  / 16دوره  644

های مدل  ها و مؤلفههای کیفی و استخراج تمتحلیل اولیه داده:   تهیه و ارسال مقاله مقدماتی )ارائه اولیه مدل(

ای مدل پیشنهادی تشریح شده بود. این گزارش  لایهپیشنهادی، یک مقاله مقدماتی تهیه شد که در آن ساختار پنج

اولیه پژوهش مطلع شده و نظرات خود را درباره جامعیت و  نتایج  از  تا  ارسال گردید  از خبرگان  برای گروهی 

سازی مدل قبل از ورود به  شده در این مرحله به اصلاح و بهینه کاربردپذیری مدل ارائه دهند. بازخوردهای دریافت 

 .مرحله بعدی کمک کرد

های کیفی، یک پرسشنامه  سازی یافتهبرای تأیید و کمی: کمّی( - های تخصصی )مرحله اول دلفی پرسشنامه 

و   بسته  سؤالات  شامل  که  شد  طراحی  مؤلفهمقیاستخصصی  اساس  بر  از  دار  بود.  پیشنهادی  مدل  های 

کنندگان خواسته شد میزان اهمیت و موافقت خود را نسبت به هر عامل در یک طیف مشخص بیان کنند.  مشارکت 

صورت حضوری و  ها بهاین مرحله با هدف دستیابی به اتفاق نظر اولیه در مورد اجزای مدل انجام شد. پرسشنامه 

 . الکترونیکی توزیع شدند

اولیه پرسشنامه :   های توجیهی و بحث گروهیجلسه ها، یک یا چند جلسه توجیهی با حضور  تحلیل نتایج 

های اولیه و مدل پیشنهادی ارائه شد و متخصصان درباره نقاط قوت  خبرگان برگزار گردید. در این جلسات، یافته

ها شد.  تر شدن ابعاد آن و افزایش همگرایی دیدگاهو ضعف مدل بحث کردند. این تعامل موجب بهبود مدل، شفاف 

 .کنندگان به فرآیند تحقیق کمک کردهمچنین، این مرحله به افزایش اعتبار پژوهش و اعتماد شرکت 

پس از اصلاح مدل بر اساس نظرات خبرگان، یک پرسشنامه  :    های تکمیلی )مرحله نهایی دلفی(پرسشنامه 

شد. هدف از این مرحله، تأیید نهایی ساختار مدل و  های مدل را شامل می تکمیلی تهیه شد که نسخه نهایی مؤلفه

اند و های مدل به تأیید جمعی رسیدههای این مرحله نشان داد که اکثر مؤلفهاجزای آن توسط خبرگان بود. داده

 .اختلاف نظرهای اولیه کاهش یافته است
 

 اعتبارسنجی مدل پیشنهادی )روایی و پایایی مدل( 

ای از اقدامات  ای پیشنهادی و اطمینان از کاربردپذیری آن در عمل، مجموعه لایهبه منظور اعتبارسنجی مدل پنج

اعتبارسنجی  :ها بود. این اقدامات در سه محور اصلی دنبال شدهای اولیه داده تکمیلی انجام گرفت که فراتر از تحلیل

با   مدل  مقایسه  و  نتایج،  ثبات  و  ابزار  پایایی  سنجش  نظرها(،  سازگاری  و  محتوایی  )روایی  خبرگان  توسط 

 .های موجودچارچوب 

از طریق تکنیک دلفی چندمرحله   :اعتبارسنجی توسط خبرگان • پیشنهادی  بازخورد  مدل  و دریافت  ای 

نظران  مستمر از خبرگان مالی و ارزی اعتبارسنجی شد. این روش به اصلاح مدل و ایجاد اجماع میان صاحب 

کمک کرد. در کنار مشارکت این افراد، گروهی از خبرگان مستقل نیز مدل نهایی را بررسی کرده و میزان  

 انطباق آن را با واقعیات صنعت ارزیابی نمودند.  

برای بررسی پایایی مدل، شاخص آلفای کرونباخ محاسبه شد که مقدار     :سنجش پایایی و روایی کمی •

 (Test-Retest) را نشان داد، تأییدکننده ثبات بالای ابزار سنجش بود. همچنین، از روش بازآزمایی  0.۸۹

شده در دو مرحله، همبستگی بالایی دارند و مدل از پایایی زمانی  های ارائه استفاده شد که نشان داد پاسخ 
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ای  نیز اجرا شد تا روایی سازه (CFA) ها، تحلیل عاملی تأییدیمناسبی برخوردار است. در کنار این آزمون 

 .ای پیشنهادی همخوانی دارندلایهها با ساختار نظری پنج مدل بررسی گردد و مشخص شود که آیا داده 

های  منظور بررسی صحت و نوآوری مدل پیشنهادی، ساختار آن با مدل به:    های موجودمقایسه با مدل  •

چین مقایسه شد. این تحلیل نشان داد که اگرچه  المللی و بلاک های پرداخت بینموجود در حوزه سیستم

اند، اما ترکیب یکپارچه پنج لایه های قبلی نیز دیده شده های مدل پیشنهادی در چارچوب برخی از مؤلفه 

  شامل ابعاد فنی، عملیاتی، راهبردی، قانونی و ریسک، در مطالعات پیشین کمتر مورد توجه بوده است. 

مجموع اقدامات فوق آن است که مدل نهایی پژوهش، هم از منظر تئوریک و علمی و هم از منظر کاربردی  

مطلوب برای استفاده در تحقیقات   2 و پایایی1  رو نظر خبرگان صنعت، مورد تأیید قرار گرفته و دارای اعتبا

     .سازی عملی استبعدی و پیاده 

 

 شدهافزارهای استفاده ابزارها و نرم 

ها استفاده  داده  لیو تحل  یدر مراحل گردآور  یمتنوع  یپژوهش، از ابزارها   نان یاطم  تیدقت و قابل  شیافزا  یبرا 

ک بخش  در  تحل  یکدگذار   یبرا  MAXQDAافزار  نرم   ،یفیشد.  کممصاحبه   لیو  بخش  در  رفت.  کار  به    ، یها 

  ی برا   Excel  ن،یانجام شد. همچن  AMOS( با  CFA)  یدییتأ   یعامل  ل یو تحل  SPSSبا    ییایو پا  یآمار  یهالیتحل

از    م،یحج  یهاپردازش داده   یمورد استفاده قرار گرفت.برا  شرفتهیمحاسبات پ  یبرا   MATLABها وداده  میتنظ

Python   یهاهمراه با کتابخانه  pandas    وnumpy  پژوهش و    تیفیک  یچندابزاره به ارتقا  کرد ی رو  نیاستفاده شد. ا

 کمک کرد.  قیتحق  یندها یبهتر فرا  یمستندساز
 

 ایلایه پنج  مدل توسعه  در آن نقش  و  تحقیق روش  بندیجمع

ای انتقالات  لایهرویکردهای کیفی و کمی توانست مدل پنجشناسی دقیق و ترکیب  گیری از روش این پژوهش با بهره 

های عمیق با  های کلیدی مدل را از طریق مصاحبه المللی را توسعه دهد. مرحله کیفی، مفاهیم و مؤلفهمالی بین 

خبرگان استخراج کرده و پشتوانه نظری آن را تقویت نمود. در ادامه، روش کمی به اعتبارسنجی مدل از طریق  

 .های تجربی تأیید کرد های آماری پرداخته و همخوانی آن را با داده تحلیل

 :سه عامل اصلی در توسعه مدل پیشنهادی نقش داشتند

 .رویکرد اکتشافی کیفی که امکان شناسایی عوامل جدید و رفع خلأهای پژوهشی را فراهم کرد (1

های  نظری صرف، به مدلی مبتنی بر دادههای آماری که مدل را از یک چارچوب  اعتبارسنجی کمیّ و تحلیل (2

 .تجربی تبدیل کرد

های موجود( که جامعیت و  های آماری و مقایسه با مدل اعتبارسنجی چندوجهی )نظرات خبرگان، آزمون  (3

 .دقت مدل پیشنهادی را تضمین نمود 

 
1 Validity 
2 Reliability 
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 ایهای نظریه زمینه های کیفی: یافته تحلیل داده 

یط علیّ شرا:  گیرندقرار می   بندی اصلیدسته شده در دو  مفاهیم استخراج :   شدهتحلیل توصیفی اجزای شناسایی 

بانکی، کیف  شبکه ارتباطی بین عواملی که برای ایجاد سیستم مالی غیرمتمرکز ضروری هستند، مانند   :نیازها()پیش 

گر )عملیاتی و  مداخله رایط . شهای تبادل همتا به همتاهای تبدیل ارز دیجیتال و سیستمپول دیجیتال، مکانیسم 

های انتقال،  مدیریت ریسک، دستورالعمل   مانند،  کنندعواملی که اجرای شبکه را تسهیل یا محدود می :ای( زمینه

ای از  شده، طیف گسترده مؤلفه استخراج  2۶ .هاهای تسویه، مدیریت موجودی حساب و نظارت بر تراکنش پروتکل 

های شبکه و  ها شامل عناصر زیرساختی مانند مکانیزم این مؤلفه .دهندمعماری سیستم پیشنهادی را پوشش می

این مجموعه جامع از عوامل، مدل   .هستند دهیمانند مدیریت ریسک و گزارش )و فرآیندهای عملیاتی   (دفتر کل

 .کندمفهومی اولیه را پشتیبانی می

 

 
 عوامل علی و مداخله گر  1شكل 

 

 : مفاهیمکدگذاری مصاحبه و استخراج 

فناوری    و متخصصان  بین المللی  هایی عمیق با مدیران ارشد مالی  ای، مصاحبهبا استفاده از رویکرد نظریه زمینه

مفهوم کلیدی   2۶ها به استخراج  کدگذاری باز این مصاحبه  .چین انجام شدبلاکهای اطلاعاتی و ارتاباطی  و شبکه  

منجر شد. این مفاهیم،    فناوریهای اطلاعاتی، ارتباطی و شبکه بلک چینالمللی مبتنی بردر فرآیند انتقالات مالی بین 

•                     

•           

•      nostro-vostro

•                

•             

•             

•              

•                       

•                     

•                      

•                        

•                     

•                

•                   

•                     

•              

•                                           

•               

•            

•              

•                     
•                         
•                     

•                         
•              
•                                
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بانکی، مکانیزم تسویه  اجزای اساسی سیستم پیشنهادی را نشان داده و شامل مواردی مانند شبکه ارتباطی بین 

های دیجیتال، خدمات تبدیل ارز دیجیتال و مدیریت ریسک  های نوسترو/وسترو، کیف پول مرکزی، مدیریت حساب 

هستند. این عناصر، بنیان فنی و عملیاتی موردنیاز برای ایجاد یک سیستم جایگزین برای انتقالات مالی در شرایط  

های موردنیاز  دهنده اجزای اصلی و فعالیت مفاهیم کلیدی نشان   .کنندهای بانکی را فراهم میتحریم و محدودیت 

این مفاهیم،   .هستند فناوریهای اطلاعاتی ارتباطی و شبکه بلاک چینبرای ایجاد یک شبکه انتقال مالی مبتنی بر

را شامل  (های سوئیفتمانند تحریم   )های بانکی موجودو فنی موردنیاز برای غلبه بر محدودیت   عناصر عملکردی

 .  کنندالمللی کمک میشوند و به ایجاد یک سیستم جایگزین برای انتقالات مالی بین می
 

 
 المللی مبتنی فرآیند انتقالات مالی بین مفهوم کلیدی در  2شكل

 

 

ن کیف پول ب  ی تضمی
 بادلات بین   ضا و 

 شت یان

ی  رتباط با شبک  ها
  ی 

    کان جابجای   رز ب
ریال

 ضا   کان تبادل بین  

 یجاد شبک   جتما  
وزه غی  تم کز فعالان ح
 بادلات  رزی

تأسیس   وهها

  ی  ر ن  رز

ف وشن  ان  رز

ی  هالینک  ستفاده  ز لا

کار ز ر ن    ات 
 حور

سا ان  پیگی ی 
در و ست

ک  بادلات بین بان

بانک شبک   رتباط بین

قالدستور لعم های  نت

  کز تسوی 

nostro-vostroحساب 

  ی یت حساب  ری

ثابت  یجاد  رز دیجیتال پای 

ف   کان  فتتاح کی
پول  رزی

تب یل ر ز رزها

ول   کان  فتتاح کیف پ
ج س د و سای     ات ر ی
در ص  ف  ر ز رزها

اءتبادل  ال  بین   ض

 تصال

 نتقال د ده ها 

  ی یت ت  ز حسابها

  ی یت جابجای     ات

  ی یت تضا ین

ی   ی یت حسابهای  شت 
تحت یک حساب  ری جا ع

  ی یت  ز رشات

  ی یت ریسک

پیگی ی  بادلات 
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 نظری  هایدسته در  بندیگروه  –گذاری محوری کد

های مدل پارادایمی شده بررسی شد و مفاهیم در دسته در مرحله کدگذاری محوری، روابط بین مفاهیم کدگذاری 

سازمان -اشتراوس شدندکربین  تحقیق،    .دهی  این  مرکزی    2۶در  پدیده  با  مرتبط  اصلی  دسته  دو  در  مفهوم 

 :برداری شدندنقشه

المللی  ای که برای ایجاد یک شبکه انتقال مالی بیننیازهای کلیدی و نیروهای محرکه پیش  -یشرایط علّ (1

 .مبتنی بر بلاکچین ضروری هستند

 .کنندتعدیل میای که اجرای شبکه را تسهیل یا  عوامل سیستمی و زمینه -گرشرایط مداخله (2

 

 :تحلیل نتایج کدگذاری محوری

گر عمل  عنوان شرایط مداخلهها، مدیریت ریسک( به بسیاری از اجزای عملیاتی )مانند ردیابی تراکنش  •

می می شکل  را  مرکزی  پدیده  اجرای  نحوه  که  )مانند    .دهندکنند  بنیادی  اجزای  از  کمتری  تعداد 

کنند که امکان ظهور  های علیّ عمل میعنوان محرک های تبادل ارز( به زیرساخت ارتباطی، مکانیسم 

 .کننداین شبکه را فراهم می 

گر  مستقل از عوامل مداخله   "ای شرایط زمینه "ای برای  در مرحله کدگذاری محوری، هیچ دسته جداگانه  •

 .اندگر منعکس شده پیدا نشد، زیرا شرایط محیطی )مانند محیط فناوری و قوانین( ذاتاً در عوامل مداخله 

 .هدف تحقیق، ارائه یک سیستم جدید برای انتقال مالی است، نه پاسخ راهبردی به یک مشکل موجود •

 

 نهایی   مدل در هادسته  سازییكپارچه  –کدگذاری انتخابی 

بانکی مبتنی بر  مانند ایجاد زیرساخت ارتباطات بین )اگر شرایط علیّ برآورده شوند  :های کدگذاری انتخابییافته

مانند مدیریت صحیح ریسک    )گر پشتیبان حضور داشته باشند،و عوامل مداخله(های تبدیل ارزبلاکچین و مکانیسم 

ای  ها پایهاین یافته .عنوان یک نتیجه نهایی تحقق یابدتواند بهشبکه انتقال مالی جدید می ا( هو نظارت بر تراکنش 

 دند. برای طراحی مدل نهایی سیستم و همچنین هدایت مرحله تأیید کمی از طریق روش دلفی فازی فراهم کر

 

 آمار توصیفی پنل دلفی 

تک( و متخصص بود که نمایندگانی از بخش بانکی، صنعت فناوری مالی )فین  1۵اندازه پنل دلفی تقریباً شامل  

های پرداخت  ، مدیران شبکه بانک ها  روفایل تخصصی اعضای پنل شامل مدیران ارشد  . پ شدنددانشگاه را شامل می 

ای دلفی، سطح بالایی از مشارکت  فرآیند چندمرحله .و ناظران مالی بود،مدیران شرکتهای فن آوری مالی  المللیبین

تا مرحله نهایی، امتیازهای  مرحله    هر  در  ٪100نرخ پاسخگویی  .کارشناسان را در هر سه مرحله به دست آورد

برای  .  دهنده توافق میان کارشناسان بوداین نشان  .نزدیک شدندعامل عمدتاً به هم    2۶شده برای هر یک از  داده 

تغییرات نمرات بین   ،نمرات فازی بررسی شد (IQR) چارکیمحدوده بین    :سنجش میزان توافق بین کارشناسان 
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در  (    (Crisp Scores ف )عنوان یک شاخص کمی اضافی، اختلاف مطلق نمرات شفابه،  مراحل مختلف تحلیل شد

 . بین مراحل متوالی برای هر عامل محاسبه شد
 

 های دلفی فازی یافته 

در پایان مرحله   .هیچ عاملی در طول فرآیند دلفی حذف نشد.عامل توسط پنل کارشناسان تأیید شدند  2۶تمام  

 .  بالاتر بود  0.۵تمامی عوامل از حد آستانه اهمیت   (Defuzzified Score) زدایی شدهسوم، امتیاز فازی 

 
 نتایج دلفی فازی )نمرات اهمیت( برای برخی از عوامل منتخب در سه مرحله – 2جدول  

 ۳مرحله  2مرحله  1مرحله  عامل )شاخص(
  Δ اختلاف نظر 

 ( 2–1مرحله )

  Δ اختلاف نظر 

 ( ۳–2مرحله )

 0.042 0.0۵0 0.۸17 0.77۵ 0.۸2۵ بانکیشبکه ارتباطی بین

های انتقال /  پروتکل 

 ها دستورالعمل
0.۹17 0.۸00 0.77۵ 0.117 0.02۵ 

 0.00۸ 0.0۵0 0.7۸3 0.77۵ 0.۸2۵ مکانیزم تسویه مرکزی 

های  مدیریت حساب

 نوسترو/وسترو 
0.7۸3 0.۸0۸ 0.7۸3 0.02۵ 0.02۵ 

 0.017 0.133 0.۸00 0.۸17 0.۶۸3 مدیریت حسابداری 

 0.023 0.11۵ 0.۶44 0.۶۶7 0.7۸1 مدیریت هزینه 

 0.023 0.174 0.۶22 0.۶3۹ 0.۸13 تکنولوژی توسعه زیر ساخت 

 0.014 0.0۶0 0.۶۶2 0.۶4۸ 0.70۸ طراحی نظام پرداخت ایمن 

 ... ... ... .هستند 0.7۵بزرگترسایر عوامل همگی در مرحله نهایی 

 

 اعتبارسنجی آماری فرآیند دلفی 

بود تهیچ عاملی   %۵0ه  وضوح بالاتر از حد آستانداشتند، که به  7۵%عامل در مرحله نهایی نمرات بالای    2۶تمام  

دهنده توافق قوی کارشناسان بر اهمیت این عوامل است برخی این نشان .سقوط نکرد%    ۵0ای به زیردر هیچ مرحله

، اما در مراحل بعدی افزایش  (0.۶۸3با    "مدیریت حسابداری "تر داشتند )مثلاً  از عوامل امتیاز اولیه کمی پایین

در    .دهنده تغییرات مطلق در نظرات کارشناسان بین مراحل مختلف استنشان "Δ اختلاف نظر" های  ستون .یافتند

از آنجا که همه    .دهنده دستیابی به اجماع بود، که نشان (0.0۵مرحله سوم، تغییرات بسیار کم بودند )عموماً زیر  

  .عامل را تأیید کرد   2۶برعکس، تحلیل کمی استحکام همه  .را برآورده کردند، هیچ موردی حذف نشدعوامل معیار  

به  نظرات در مراحل مختلف،  دامنه  )ثبات( قضاوت کاهش  قابلیت اطمینان  از  های کارشناسان  عنوان یک معیار 

 عملکرد.   

 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1406بهار  / 61پیاپي  / 16دوره  650

 یافته های پژوهش  -4

 بین المللی ای برای انتقالات مالی لایهمدل پیشنهادی پنج  -4-1

های حاصل از تحلیل کیفی و اعتبارسنجی دلفی منجر به توسعه مدل پیشنهادی نهایی برای انتقالات  ترکیب بینش

های ارتباطی و بلاکچین طراحی ، فناوری (IT) گیری از فناوری اطلاعاتالمللی شده است. این مدل با بهره مالی بین 

شده را در یک چارچوب  ای توسعه یافته است که تمامی اجزای شناسایی لایهصورت یک معماری پنجشده و به 

گر را  دهد و روابط میان عوامل علیّ و مداخله ساختار مدل پارادایمی را نمایش می 1شکل  .کندمنسجم ادغام می 

 .سازدای مشخص میای چندلایهدر یک طراحی شبکه 

های  است که بتواند در شرایط تحریم SWIFT هدف از طراحی این مدل، ایجاد جایگزینی قدرتمند برای سیستم

محدودیت بین و  پنج المللی  مدل  یک  تحقیق  این  باشد.  داشته  کارآمد  و  پایدار  عملکردی  فناوری  ای  لایههای 

های  گیری از فناوری دهد که با بهره المللی ارائه میپذیر برای انتقالات مالی بین ساختاریافته، چندوجهی و مقیاس 

پذیری بالا، توزیع عادلانه درآمد و افزایش امنیت و کارایی را در فرآیندهای  اطلاعاتی، ارتباطی و بلاکچین، انعطاف

 .آوردالمللی فراهم میمالی بین 
 

 
 1شكل 
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 :اندهای شبکه پیشنهادی به شرح زیر تعریف شده لایه

 سازمانی های بین تراکنش  – 1لایه 

برای کاهش وابستگی از بلاکچین    کند وها و مؤسسات مالی را فراهم می این لایه امکان تبادل مستقیم بین بانک

ها  وکار مرتبط است، مانند تسویه پرداخت کند این لایه مستقیماً به فرآیندهای سطح کسباستفاده می  SWIFT به

شبکه ارتباطی شامل    :طور مستقیم با آن درگیر هستند. اجزای کلیدیها به ها که کاربران نهایی و بانک و حواله 

 می باشد.   هاهای استاندارد پرداخت جهت امنیت و شفافیت تراکنش پروتکل و    های مالیبانکی برای انتقال پیام بین

 لایه شبكه اجتماعی غیرمتمرکز ارزی  – 2لایه 

   .کندکنندگان فراهم می را برای مبادلات ارزی و تعامل میان مشارکت  (P2P) این لایه یک شبکه همتا به همتا

و احتمالاً  ها، صرافانکند و ذینفعان مختلف )بانک های ارزی عمل می عنوان یک شبکه اجتماعی برای تراکنشبه

توزیع را در یک محیط  نهایی(  این لایه، شرکت .سازد شده به یکدیگر متصل می کاربران  توانند  کنندگان می در 

حضور  ،  های تبادل ارز ایجاد گروه شامل:  کلیدی   اجزای  .های خود را با یکدیگر مبادله کنندمستقیماً ارزها یا دارایی 

 .  اعضا میان  (P2P)امکان تبادل همتا به همتا، خریداران و فروشندگان ارز

 لایه کیف پول جهانی  –  ۳لایه 

 .دسترسی است کند که برای همه اعضای شبکه قابل دیجیتال جهانی را فراهم میاین لایه یک زیرساخت کیف پول  

توانند چندین نوع ارز،  کند، که میهای دیجیتال )چه گرم و چه سرد( پشتیبانی میاز ایجاد و مدیریت کیف پول 

هایی برای  مکانیزم شامل:  اجزای کلیدی    .های با پشتوانه فیات را در خود نگه دارند ازجمله ارزهای دیجیتال و توکن 

سازی  برای ذخیره   (Cold Wallet)های سرداندازی کیف پول راه   ،های مبتنی بر ارز دیجیتال / کیف پولایجاد حساب 

ها یا افراد( امکان  کند که کاربران )اعم از بانک این لایه تضمین می مدیریت تبدیل ارزهای دیجیتال،    ایمن آفلاین

های  ود را در شبکه داشته باشند و بتوانند وجوه خود را بدون مشکل بین کیف پول های خمدیریت ایمن دارایی 

    .خود و دیگران انتقال دهند

 لایه ارز دیجیتال – 4لایه 

  .کندپذیر میاین لایه شامل سازوکارهای ارز دیجیتال و توکنیزاسیون است که انتقال ارزش در شبکه را امکان 

ای  عنوان واسطه های دیجیتالی است که به شامل دفتر کل بلاکچین و سیستم اجماع برای ارز دیجیتال یا توکن 

انتقال در شبکه عمل می یا ارز   1کویناستفاده از استیبل :  هایی از استفاده در این لایه شامل  نمونه  .کنندبرای 

 شدهها بر روی دفتر کل توزیع تراکنش ثبت  ،  عنوان دارایی واسطه برای انتقالات مالیبه 2دیجیتال بانک مرکزی

این لایه، هسته تکنولوژیک سیستم را تشکیل  . همچنین  تضمین امنیت از طریق رمزنگاری و سازوکارهای اجماع،3

های  این لایه توسط مواردی مانند پروتکل  .سازد پذیر میرا امکان  4های  بدون نیاز به اعتماد دهد و اجرای تراکنش می

 سازی عملیات ارز دیجیتال پشتیبانی  ها، و مدیریت ریسک برای ایمن انتقال داده، پایش تراکنش 

 
1 Stablecoin Cion 
2 Central Bank Digital Currency 
3 Distributed Ledger 
4 trustless transactions 
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 لایه اتصال و یكپارچگی  – ۵لایه 

کند که سیستم همیشه در  کند و تضمین میسازی سیستم را فراهم میاین لایه، زیرساخت ارتباطی و یکپارچه

 (ICT) لایه شامل زیرساخت فناوری اطلاعات و ارتباطاتاین   .ها متصل باقی بمانددسترس بوده و بین تمام گره 

های  جنبه  .های بانکی موجودسازی با سیستمل به اینترنت و نقاط یکپارچه اتصا  شبکه،  افزارسخت   ازجمله  –است  

های  پل ، آوری های بازیابی داده برای حفظ تاب مکانیزم ، شبکه همیشه فعال() تضمین دسترسی آن شامل: کلیدی 

افزارهای بانکی را به بلاکچین  هایی که نرممانند درگاه )  های قدیمیارتباطی بین شبکه بلاکچین جدید و سیستم

های شبکه را به یکدیگر و به  دهد و تمام بخش این لایه ستون فقرات فنی سیستم را تشکیل می  (.کنندمتصل می

 .کنددنیای خارج متصل می 

 

 هاسازی لایه یكپارچه 

المللی کنند تا یک سیستم کاملاً کاربردی برای انتقالات مالی بین صورت هماهنگ کار می این مدل به ی  پنج لایه

ها و مبادلات(  وکار و تعاملات کاربران )مانند تراکنش روی فرآیندهای کسب (  2و    1های بالاتر )لایه  .ایجاد کنند

ها،  کنند )مانند کیف پول های فناوری را فراهم میقابلیت( ۵و    4،  3تر )های پایینکه لایهدرحالی  .متمرکز هستند

  ارتباطات کهدرحالی  شود، سازیبهینه و  توسعه مستقل صورتبه تواندمی لایه هر.دفتر کل بلاکچین، و ارتباطات(

های  کندکه از ویژگیپذیری مدل را تضمین میپذیری و مقیاس این امر انعطاف   .کندمی  حفظ  هالایه  سایر  با  واضحی

 . المللی استبر بلاکچین وتحت تأثیر مقررات بین   هم برای سیستم مبتنیم
 

 
 ی الایهمدل پنج ۳شكل 

 

شبکه بلاکچین

بررسی و امکان 
سنجی متغیرها

شبکه : لایه دوم
اجتماعی غیر متمرکز 

ارزی

شعبات مجازی در 
شبکه های اجتماعی

ارز دیجیتال

ارز : لایه چهارم
دیجیتال

کیف پول : لایه سوم
جهانی

دستگاه های خود 
پرداز و سرویس 

اینترنت 

نوآوری در شبکه 
بلاکچین

مبادلات : لایه اول
مالی

سازمان های –افراد 
بانک ها و –مالی 

صرافی ها

قراردادهای هشوند 
برای حذف پول 

فیزیکی

اتصال : لایه پنجم
شبکه
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 هاو تحلیل داده یافته های پژوهش-1-4

های  های سنتی، کاهش هزینه ، از طریق حذف واسطه ایلایهمدل پیشنهادی پنجدهد که  های تحقیق نشان می یافته

و   امنیت  افزایش  می بهبود دسترس انتقال،  برای سیستم پذیری،  مؤثری  جایگزین  کنونی تواند  مالی  انتقال  های 

روش دلفی شده با های انجام و تحلیل های خبرگان مالی و نظارتیمصاحبه شده از های گردآوری بررسی داده .باشد

زمان طولانی پردازش  توانند مشکلاتی مانند  های غیرمتمرکز می چین و شبکه نشان داد که فناوری بلاک   فازی

هزینهتراکنش  چالش ها،  و  پایین،  شفافیت  کارمزدها،  بالای  تحریمیهای  دهند.    های  کاهش  زیادی  حد  تا  را 

های  ، کیف پول   های اجتماعی مالیشبکه دهد که ترکیب  همچنین، تحلیل ساختاری مدل پیشنهادی نشان می

 .سازد، امکان اجرای موفق این مدل را فراهم می پیشرفته  های ارتباطیدیجیتال، ارزهای دیجیتال پایدار و زیرساخت 

 

 مؤلفه کلیدی  2۶جامعیت مدل پیشنهادی و شناسایی 

مؤلفه   2۶منجر به شناسایی    های دلفی فازیساختاریافته و پرسشنامه های نیمههای حاصل از مصاحبه تحلیل داده

ها شامل  چین ضروری هستند. این مؤلفه المللی مبتنی بر بلاکشد که برای موفقیت مدل انتقالات مالی بین   کلیدی

 :موارد زیر هستند

های متمرکز  برای جایگزینی سیستم  بانکی غیرمتمرکزشبکه ارتباطی بین :های فنی و زیرساختیمؤلفه  (1

برای    1های نوسترو/وسترو مدیریت حساب ،چینهای انتقال مالی مبتنی بر بلاک پروتکل ( ،  SWIFT) مانند

 ها های دیجیتال و مدیریت امنیت آنتوسعه زیرساخت کیف پول ،کنترل دقیق نقدینگی

مدیریتیمؤلفه  (2 و  عملیاتی  دیجیتالسیستم  :های  احراز هویت  و   2(e-KYC) های  کنترل دسترسی  برای 

های  پل ارتباطی میان سیستم، هاهای مدیریت هزینه و کاهش کارمزد تراکنش مکانیزم ،  جلوگیری از تقلب

 چین بانکی سنتی و بلاک 

های  چارچوب ،(KYC) 4و احراز هویت مشتری  (AML) 3ی شویمقررات ضد پول   :های حقوقی و نظارتیمؤلفه  (3

های امنیت سایبری و مدیریت ریسک  سیاست   چینهای مبتنی بر بلاکسنجی تراکنش  قانونی برای اعتبار

 های مالی غیرمتمرکز سیستم

های کاربری ساده و در دسترس برای پذیرش  توسعه رابط  :های مرتبط با کاربران و تجربه کاربریمؤلفه  (4

افزایش شفافیت و قابلیت  ،آموزش کاربران و افزایش آگاهی نسبت به مزایای سیستم جدید ،عمومی مدل

 ها برای ایجاد اعتماد عمومی پیگیری تراکنش 

کدام  شده، برای موفقیت این مدل حیاتی هستند و هیچشناسایی مؤلفه    2۶نتایج دلفی فازی نشان داد که تمامی  

 .در مراحل نظرسنجی و تحلیل حذف نشدند 

 

 
1 Nostro/Vostro 
2 Digital Identity Authentication Systems 
3 Anti-Money Laundering 
4 Know Your Customer 
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 پذیری مدل از نظر خبرگان تأیید امكان  -  2-4

پذیری  امکان نشان داد که مدل پیشنهادی از    تک و مدیران ارشد بانکیخبرگان مالی، متخصصان فینبررسی دیدگاه  

چندین نکته کلیدی   .های فنی، قانونی و مدیریتی مناسبشرط تأمین زیرساخت برخوردار است، به بالایی برای اجرا  

چین  بلاک فناوری های اطلاعاتی و ارتباطی و   از خبرگان تأیید کردند که ٪۹۵ :شدههای انجام از تحلیل مصاحبه 

متمرکز،   غیر  اطلاعاتی  و  ارتباطی  های  شبکه  دیجیتال)سرد/گرم(،  پول  کیف  ثابت،  پایه  دیجیتال  ارز  همچون 

درصد از خبرگان در    ٪۹3  .باشند  بین المللی  های سنتی در انتقالات مالیتوانند جایگزین مناسبی برای واسطهمی

درصد آنان زیر   ٪71مصاحبه لایه های اصلی مدل را مقیاس پذیر، انعطاف پذیز و ایمن ارزیابی کردند لیکن تنها 

درصد از خبرگان توسعه مبادلات خدمات محور مالی  با     ٪۸۶شاخه های آن را مطلوب ارزیابی کردند.همچنین  

مدیران بانک های کشور خواستار     %۸۵توجه به نیاز بازیگران این حوزه را بسیار مطلوب ارزیابی کردند. همچنین

لایه انتقلات مالی   ۵رای ایجاد ارز پایه ثابت با پشتوانه مستغلات برای ایجاد ساختار مدل  مجوز بانک مرکزی ب

از متخصصان بیان کردند که پذیرش این مدل از سوی کاربران به آموزش و تغییر فرهنگ استفاده از   ٪۸7شدند. 

های مرکزی و نهادهای نظارتی باید  از مدیران بانکی تأکید کردند که بانک ٪7۹  .های مالی بستگی داردسیستم

 .های قانونی شفافی را برای پذیرش این مدل تدوین کنندچارچوب 

های لازم،  گذاری در فناوری های نظارتی و سرمایهخبرگان تأیید کردند که این مدل، با توسعه چارچوب  :نتیجه

 .های سنتی انتقال مالی شودتواند در آینده جایگزینی کارآمد برای سیستممی
 

 ها و دولت در اجرای مدل نیازها و نقش بانک اهمیت پیش  -4-۳

در این راستا،   .ها و کاربران استاجرای این مدل نیازمند همکاری و هماهنگی چندجانبه بین نهادهای مالی، دولت 

 :دو نهاد کلیدی در موفقیت مدل پیشنهادی نقش دارند

ایجاد  ،زیرساخت فنی و عملیاتی برای اجرای این سیستمایجاد  نقش اصلی در    :ها و مؤسسات مالیبانک  (1

بلاک  و  سنتی  بانکداری  بین  ارتباطی  در  سرمایه،چینپل  پول گذاری  کیف  و  توسعه  دیجیتال  های 

 های پرداخت غیرمتمرکز سیستم

نظارت بر  ،های غیرمتمرکزهای قانونی برای پذیرش سیستمچارچوب تدوین    :ها و نهادهای نظارتیدولت  (2

های آزمایشی برای ارزیابی کارایی  پروژه حمایت از  ،های امنیتیو کنترل ریسک  AML/KYC اجرای مقررات

 سیستم پیشنهادی 

 

 تحلیل ذینفعان   -4-4

الزامات اجرای مدلنقش    سه گروه کلیدی اجرای مدل انتقالات مالی مبتنی بر بلاکچین نیازمند همکاری    ها و 

هرکدام نقش مهمی در   .ها/مؤسسات مالیوکارها(، دولت/نهادهای نظارتی و بانک کاربران )مشتریان و کسب :است

 .موفقیت مدل دارند
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 وکارها( کاربران )مشتریان و کسب  .1

 .برای افزایش امنیت و جلوگیری از تقلب (e-KYC) ایجاد هویت دیجیتال مطمئن •

 .هابرای سهولت تراکنش   اندازی کیف پول دیجیتال و اتصال به حساب بانکی سنتیراه  •

 .با تعیین سطوح دسترسی  کنترل و حفظ حریم خصوصی اطلاعات کاربران •

   .آموزش و افزایش آگاهی کاربران درباره استفاده از بلاکچین و رمزارزها  •

 دولت و نهادهای نظارتی  .2

 .(AML) شوییهای بلاکچینی و مبارزه با پول تدوین مقررات شفاف برای تراکنش  •

 .های بلاکچینی و ارائه استانداردهای پایدارنظارت بر مصرف انرژی شبکه  •

 .های امنیتیها و فناوری حمایت مالی از توسعه زیرساخت  •

 .های کاربرانداده های امنیت اطلاعات و محافظت از  ایجاد سیاست  •

 سیستم بانکی و مؤسسات مالی  .3

 .و تأیید مشتری (KYC) های احراز هویت قویاجرای سیستم •

 .های پرداخت مبتنی بر بلاکچینهای دیجیتال و سیستمتوسعه کیف پول  •

 .هاافزایش شفافیت مالی و کاهش کارمزد تراکنش •

 .های فنی بلاکچینیبهبود امنیت سایبری و ایجاد زیرساخت •

 

 مزایای مدل پیشنهادی     -4-۵

های مالی سنتی پاسخ های کلیدی سیستمبا توجه به نتایج این پژوهش، مدل پیشنهادی توانسته است به چالش 

های غیرمتمرکز،  گیری از فناوری المللی ارائه کند. این مدل با بهره دهد و راهکاری نوین برای انتقالات مالی بین

ها و وابستگی به  های ناشی از تحریم های مالی افزایش داده و محدودیتامنیت، شفافیت و کارایی را در تراکنش 

 های بانکی متمرکز را کاهش داده است.  سیستم

المللی از طریق بلاکچین و الزامات اجرای آن ارائه  انداز جامعی از نحوه تسهیل انتقالات مالی بین این مطالعه چشم 

سازی سیستم مؤلفه حیاتی برای پیاده  2۶،دلفی فازیهای کیفی و اعتبارسنجی با روش  از تحلیل  دهد.با استفادهمی

های کلیدی عبارتند  های فنی، فرایندهای عملیاتی، و الزامات سازمانی است. یافته  ساخت  شناسایی شدکه شامل زیر

 :از

های فنی و  موفقیت سیستم به ایجاد یک چارچوب جامع متشکل از مؤلفه  :جامعیت مدل پیشنهادی •

 .عملیاتی بستگی دارد

های مبادله ارزی برای  بانکی و مکانیزم های علی کلیدی مانند شبکه ارتباط بین مؤلفه  :نیازهااهمیت پیش  •

 .عملکرد صحیح سیستم ضروری هستند

ای در فرآیند دلفی حذف نشد، مدل از نظر جامعیت و قابلیت  از آنجا که هیچ مؤلفه  :پذیری مدلامكان  •

 .اجرا تأیید شده است
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ها و اصلاح  ها در زیرساخت گذاری جدی بانک اجرای این مدل نیازمند سرمایه :ها و دولتبانک اهمیت نقش   •

 .ها است های نظارتی توسط دولت رویه

 

 المللی های موجود در انتقالات مالی بین مدل پیشنهادی در رفع چالش  مزایای  -1-۵-4

مالی (1 انتقالات  در  شفافیت  و  امنیت  شبکه     فناوری:     افزایش  ایجاد  با  رمزنگاری بلاکچین  و  های  شده 

های مالی را افزایش  و سطح اعتماد در تراکنش   ریسک جعل و تقلب را به حداقل رساندهتغییر،  غیرقابل 

تمامی   .کندشده، امنیت را تضمین میاستفاده از رمزنگاری پیشرفته و فناوری دفتر کل توزیع .دهدمی

بوده، که این امر باعث افزایش    قابل ردیابی، تغییرناپذیر و مقاوم در برابر حملات سایبری و جعل ها  تراکنش 

 .  شودالمللی میهای مالی بین پذیری در سیستم شفافیت و نظارت 

مدل پیشنهادی با ساختار غیرمتمرکز خود، وابستگی  :  هاکاهش وابستگی به سوئیفت و رفع موانع تحریم (2

ها را برطرف  های ناشی از تحریمهای مالی سنتی مانند سوئیفت را کاهش داده و محدودیت به سیستم

توانند بدون وابستگی به نهادهای مالی متمرکز و بدون نیاز به  کند. از طریق این سیستم، بازرگانان میمی

 های خود را انجام دهند.  المللی، تراکنش های بین هماهنگی

المللی  های بینمدل پیشنهادی ، زمان پردازش تراکنش   :های انتقال پولافزایش سرعت و کاهش هزینه (3

های  حذف واسطه دهد. علاوه بر سرعت بالا،  کاهش می  چند روز به چند دقیقه یا حتی چند ثانیهرا از  

 . شودمی  های اضافیچشمگیر کارمزدهای بانکی و هزینه در این مدل موجب کاهش    مالی

ها و موسسات  بانکهای سنتی که تنها برخلاف سیستم  :مندایجاد فرصت مشارکت برای همه افراد علاقه (4

دهد که بدون تمامی افراد این امکان را می ، مدل غیرمتمرکز، به  مالی کنترل انتقال پول را در اختیار دارند

این ویژگی   .نیاز به مجوزهای خاص، در فرآیندهای مالی شرکت کرده و حتی از آن کسب درآمد کنند

 .شودمی  تر ثروت در اقتصاد دیجیتالدموکراتیزه شدن سیستم مالی و توزیع عادلانهموجب  

المللی را برای  امکان دسترسی به بازارهای بین تواند  این مدل می  :تسهیل ورود به بازارهای مالی جهانی  (۵

های الکترونیکی، ارزهای  کیف پول های دیجیتال آن شامل  زیرساخت  .وکارها و کاربران تسهیل کندکسب

های جغرافیایی و  کاهش محدودیت است که موجب    های پرداخت غیرمتمرکزدیجیتال پایدار و سیستم 

 . شودمی  المللیمالی در مبادلات بین 

های مالی  برخلاف سیستم و امکان توزیع ثروت:    هاکاهش نقش واسطه   ،غیرمتمرکز شدن فرایندهای مالی (۶

های مستقیم  پرداخت های مالی هستند، مدل پیشنهادی  ها و واسطه های بانک سنتی که نیازمند تاییدیه

افزایش  این امر به   .دهدهای مرکزی را کاهش میپذیر کرده و وابستگی به بانکرا امکان (P2P) فرد به فرد

عنوان یک  به مدل همچنین این  شودمنجر می های پولیآزادی مالی و کاهش کنترل انحصاری بر جریان 

زمینه توزیع ثروت برای همه افرادی که فعال در شبکه    کارمزدشبکه مستقل، غیرمتمرکز و مبتنی بر  

 فراهم می کند.



 و همکاران  يتالار   ياوج  انیقاسم يمهد /  "تالیجيد  ي هايو فناور يبر دانش مال يمبتن يچارچوب "  ي الملل نیب يانتقالات مال  نيارائه مدل نو 

 1406بهار  / 61پیاپي  / 16دوره  657

پذیری را حل  چالش مقیاس   ای مدل پیشنهادیلایهپنج ساختار    :پذیری و مدیریت نقدینگی بهینهمقیاس  (7

شده و پردازش موازی، قادر به مدیریت حجم بالای  های توزیع با استفاده از شبکهکرده است. این مدل  

 .هاستتراکنش 

پذیری این سیستم انعطاف :   پذیری در برابر تحولات اقتصادی و سیاسیانعطاف  و  المللیتسهیل تجارت بین (۸

دهد که بدون افشای اطلاعات مالی یا روابط بانکی خود،  ها، مؤسسات مالی و افراد این امکان را می به بانک 

های متمرکز در با حذف وابستگی به سیستمو    صورت ایمن و کارآمد انجام دهندنقل و انتقالات ارزی را به

صورت پایدار و  های پولی محدودکننده و نوسانات اقتصادی جهانی مقاوم بوده و بهها، سیاست برابر تحریم

 .کندمستقل عمل می

ای خود، راهکاری نوین و کارآمد برای انتقالات  لایهمدل پیشنهادی این پژوهش، با ساختار پنج   به طور خلاصه 

بین  بهره مالی  با  مدل  این  است.  داده  ارائه  فناوری المللی  از  سرعت  گیری  و  شفافیت  امنیت،  غیرمتمرکز،  های 

ها و  دهد. همچنین، با حذف واسطه های مالی سنتی را کاهش میها را افزایش داده و وابستگی به سیستمتراکنش 

علاوه بر این، استقلال    .وکارها را فراهم کرده استهای انتقال، امکان مشارکت آزادانه کاربران و کسب کاهش هزینه

بین  مالی  نهادهای  از  سیستم  تحریماین  برابر  در  را  آن  سیاست المللی،  و  انجام  ها  و  ساخته  مقاوم  پولی  های 

 پذیر کرده است.  المللی امکان های بین ای ارزی را بدون نیاز به هماهنگیهتراکنش 
 

  اجرایی مدل پیشنهادیهای چالش   -2-۵-4

 باوجود نیاز کشور به یک مدل جایگزین برای انتقالات مالی در شرایط   :نبود چارچوب قانونی مشخص

این موضوع مانع   .هایی تدوین نشده استتحریم، تاکنون چارچوب قانونی مشخصی برای چنین سیستم

 .از توسعه رسمی و پذیرش گسترده این مدل در نظام مالی کشور شده است

 عدم آگاهی کافی از مزایای  های بانکی سنتی و  وابستگی به سیستم :پذیرش کاربران و نهادهای مالی

 .ممکن است روند پذیرش آن را کند کند  های غیرمتمرکزمدل 

  گذاری  ها و نیاز به سرمایهامنیت سایبری، مدیریت ریسک تراکنش  :های فنی و امنیتینیاز به زیرساخت

 .های اجرایی این مدل استهای پردازشی از چالش در فناوری 

 

 های آینده پیشنهادات برای پژوهش -۳-۵-4

 :های این پژوهش، چندین مسیر تحقیقاتی برای تکمیل و توسعه مدل پیشنهادی قابل بررسی استبا توجه به یافته

 نگهداری این سیستم در سازی و  های پیاده بررسی دقیق هزینه:فایده- تحلیل اقتصادی و ارزیابی هزینه

روش  با  می مقایسه  مالی،  انتقال  سنتی  تصمیم های  در  سرمایهتواند  مالی  گیری  مؤسسات  و  گذاران 

 .تأثیرگذار باشد
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 های با توجه به اهمیت امنیت در سیستم:های کاهش مخاطراتهای امنیتی و استراتژی تحلیل ریسک

توانند بر روی شناسایی تهدیدات سایبری، نقاط ضعف امنیتی و ارائه  های آینده می غیرمتمرکز، پژوهش 

 .های مرتبط تمرکز کنندراهکارهایی برای کاهش ریسک 

  مدل کارایی شبکهبررسی  و  نقدینگی  روش:  های جدید  در سیستمتحلیل  نقدینگی  تأمین  های  های 

تواند به توسعه بهتر سازی کارایی شبکه از دیگر موضوعاتی است که میغیرمتمرکز و راهکارهای بهینه

 .این مدل کمک کند

  بررسی نقش هوش مصنوعی در  :سازی فرآیندهای مالیسنجی استفاده از هوش مصنوعی در بهینهامکان

پیش  ریسک،  مدیریت  تراکنشبهبود  تشخیص  کاربران،  رفتار  کارایی  بینی  افزایش  و  مشکوک  های 

 .تواند یک حوزه پژوهشی مهم باشدسیستم می

 

 طرح بحث و نتیجه گیری  -۵

 یارتباط   ،یمال  یهای فناور  نیروزتراز به  ، یالمللنیب  یوانتقالات مالنقل   یبرا  نی نو  یپژوهش حاضر با هدف ارائه مدل

  ده یچیپ  یهابه چالش   یعمل  ینوآورانه، پاسخ  یکرد یضمن ارائه رو  کوشدیمدل م  نیبهره گرفته است. ا  یو اطلاعات

مال ناکارآمد   افتهیشدت توسعه به   یِتالیجید  یایدر دن  یانتقالات  و  ارائه دهد  در    یسنت  یهاستمیس  یهای امروز 

ن  یجهان  اسیمق مال  زیرا  نظام  بکشد.  بر شبکه   یبه چالش  انحصار   یها موجود که  و  با    یمتمرکز  استوار است، 

الزامات جهان د  یجد  یهات یمحدود   ی کارمزد، کند  یبالا  یهانهیروست.از جمله هزروبه  تالیجیدر مواجهه با 

منافع خود    یرا بر مبنا نیکه گاه قوان ی مرکز   یو سلطه نهادها  ،یمال یهابه واسطه یوابستگ ها،تراکنش پردازش 

اکنندیم  نیتدو مال  یو دسترس  ییعوامل، کارا  نی. مجموعه  به خدمات  ا  یالمللنیب  یعادلانه  اقتصاد    ن یرا در 

 .اندکاهش داده  یر یطور چشمگبه  شدهیجهان

در  یانتقالات مال ندهیفزا یهایدگیچ یو پ ازهایمند به ننظام  یپژوهش، پاسخ نیا یشنهادیپ یاهیلاپنج مدل

به مبادلات    یدهسامان   یبرا   ،یبر فناور  یو مبتن  کپارچهیجامع،    یمدل با ارائه چارچوب  نیمدرن است. ا  یایدن

ارز   تال،یجیپول د  فیک  رمتمرکز،یغ  یاستوار است: شبکه بانک  یدیکل  هیشده و بر پنج لا  یطراح  یالمللن یب  یارز

حال    نیو در ع  یچندوجه  افته،یمدل، ساختار  نیا  یاتصال. معمار  هیو لا  یمال  یثابت، شبکه اجتماع  هیپا  تالیجید

  ها هیلا  نیهدفمند و هماهنگ ا  بیو هم در ترک  هیآنهم در عملکرد مستقل هر لا  یاصل یاست. نوآور  ریپذانعطاف 

است. افزا   یبیترکنهفته  به  منجر  سازگار   یچابک  ،یر یپذاس یمق  شیکه  شرا  ستمیس  یو  پ  ریمتغ  طیبا    ده یچیو 

  .شود یم  یطیمح

  ی هارساخت یاز ز  یریگو بهره   یمحور جمعخدمات   کردی بر رو  هیمدل، با تک  نیکه ا  دهدی پژوهش نشان م  جینتا

انتقال پول ب  نیادیبن  یهاتوانسته است چالش   ،یو ارتباط  یاطلاعات  ،یمال طور مؤثر برطرف  را به  یالمللن ینظام 

افزا از جمله:  تراکنش   ریچشمگ  شیسازد؛  پردازش  وابستگ  هانهیها، کاهش هز سرعت  کارمزدها، کاهش  به    یو 

  ی بستر   جادیا  قیاز طر  ییایجغراف  یهات یرفع محدود  ت،یو در نها  ،ییتمرکززدا  یمتمرکز و تحقق واقع  ینهادها 

 .ی تبادل مال  یو بدون مرز برا   یجهان  رمتمرکز،یغ
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  ن، یچمطالعات مرتبط با بلاک   ژهیوبه   ،یمال  یهای موجود در حوزه فناور   ی علم  اتیپژوهش با ادب  نیا  یهاافتهی

  ن، یشیپ قاتیهستند. اغلب تحق گریکدی کنندهت یراستا و تقوهم تال،یجید یهاپول  فیو ک رمتمرکزیغ یهاشبکه 

س از  گذار  ضرورت  مال  یهاستمیبر  هز  ،یمتمرکز  سرعت    ت،یشفاف  شی افزا  راکنش،ت  یهانهیکاهش  ارتقاء 

 یپژوهش، تمام   نیا  یشنهادیاند. مدل پداشته  دیتأک  یمال  یندها یکاربران در فرآ  میوانتقالات و مشارکت مستقنقل

نظر با    ن یکرده و از ا  یاتیعمل  یاهیلاچارچوب پنج  کیو هدفمند در قالب    افته یصورت ساختارها را بهمؤلفه   نیا

 .کندیم  لیها را تکماست و آن   سازگارمه  نیشیمطالعات پ

چارچوب   نیکه ا دهدمی  نشان – ی میرتحریو غ یمیتحر طشرای –عملکرد مدل در دو بستر متفاوت  یابیارز

انعطاف  پا  یری پذاز  وضع  ییبالا  یاتیعمل  یداریو  در  است.  محدود  میتحر  تی برخوردار  به    یدسترس  تیو 

و منعطف خود، امکان    یاربردک  یهاهیو لا  رمتمرکزیبر ساختار غ  هیمدل با تک  ،یالمللنیب  یبانک  یهارساخت یز

تراکنش  وابستگ  یمرزبرون   یهاانجام  بدون  واسطه   یرا  نهادها به  و  م  ی ها  فراهم  به سازدی متمرکز    ب، یترتنیا. 

 .دهدیارائه م  یپرمخاطره و تحت فشار خارج  یهاطیدر مح  یحفظ تعاملات مال  یبرا   داریپا  یراهکار

است.    یتوجهافزوده قابل ارزش   یدارا  یشنهادیپ  یاهیلامدل پنج  زین  یمی رتحریو غ  یعاد  طیمقابل، در شرا  در

با کاهش هز  نیا زمان تسو  هانهیمدل  بهره   ه،یو  مق  یورارتقاء  اجرا   یر یپذاس ی و  امکان  و سر  یبالا،    ع ی کارآمد 

  ت ی و قابل  تالیجیاقتصاد د  یهارساخت یکامل با ز  طباقان  ن،ی. افزون بر اسازدی را فراهم م  یالمللن یب  یهاتراکنش 

فناور  با  ف  ینوظهور   یهای تعامل  پلتفرم   هاتکنیچون  م  ،یالمللن یب  یهاو  نه   نیا  شودی موجب  نقش  مدل  تنها 

  ز ین  یو تحول نظام مال  یسازمؤثر در مدرن  یعنوان ابزار کند، بلکه به  فایموجود ا  یمال  یساختارها   یبرا   یمکمل

 .دیاعمل نم

  گران یتر بازکشورها و مشارکت فعال   یمؤثر در جهت استقلال اقتصاد   یگام   تواندی م  یشنهاد یمدل پ  یاجرا 

و    دار یپا  ینیگزیعنوان جاآن را دارد که در گذر زمان به   تیمدل ظرف  نیباشد. ا  یجهان  یتر در نظام مالکوچک 

  نی فناورانه، تدو  یهارساخت یز  جادیاهدف مستلزم    نیمطرح شود. تحقق ا  ی سنت  یمال  یساختارها  یکارآمد برا 

 ت. اس   گذاراست یو س   یاقتصاد  یمتناسب، و جلب مشارکت نهادها  یو نظارت  یمقررات حقوق
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Abstract 

The profound transformations in global financial systems and the emergence of innovative 

technologies such as blockchain, digital currencies, and distributed financial networks have 

highlighted the growing need for fundamental changes in international financial transfer 

methods. Traditional banking systems face several challenges, including high transaction 

costs, geographical limitations, delays in payment processing, and excessive centralization. 

In addition, economic sanctions and regulatory restrictions have hindered many countries and 

businesses from accessing the global financial infrastructure. 

This study presents a five-layer model for international financial transfers based on 

decentralized technologies, which includes a decentralized banking network, a digital wallet, 

a stable digital currency, a financial social network, and a connectivity layer. The proposed 

model, by reducing transaction costs, increasing the speed and security of payments, 

eliminating financial intermediaries, and enhancing transparency, can serve as an efficient 

alternative to conventional systems. Furthermore, with a scalable and flexible approach, the 

model enables international transactions under sanctions and banking restrictions. 

The findings of this research indicate that the proposed model, through the application of 

modern information and communication technologies, can play a significant role in 

facilitating global financial exchanges, reducing reliance on centralized banking systems, and 

enhancing the economic independence of countries. However, its successful implementation 

requires the development of technological infrastructure, the establishment of appropriate 

legal frameworks, and broad acceptance by users and financial institutions. Finally, this study 

suggests future research directions for further development of the model and its adaptation 

to regulatory and operational requirements. 

Keywords:International Financial Transfers, Blockchain, Decentralized Financial 

Networks, Digital Currency, Digital Wallet, Financial Sanctions, Modern Payment Syste 
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