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 چكیده

منظور حصول  همراه است كه به   یي ها سک ی با ر   گري ی د   گذاري ه ی مانند هر سرما   ز ي ن   ر ی دپذ ی تجد   ي ها ي در انرژ   گذاري ه ی سرما 

بر روي آنها انجام    ي ق ي دق   ل ي وتحل ه ی شده و تجز   یي شناسا   ها سک ی است ابتدا انواع ر   از ي مناسب ن   ه ی از بازگشت سرما   نان ي اطم 

  كرد ی : با رو ر ی دپذ ی تجد   ي ها ي در انرژ   ي گذار ه ی سرما   ي جامع برا   سک ی ر   ت ی ر ی مد   ي ارائه الگو   به   شود؛ لذا مطالعه حاضر 

هاي كيفي قلمداد  شناسي اكتشافي و به لحاظ روش جزو پژوهش این مطالعه از نظر روش   . پردازد مي   مضمون   ل ي تحل 

انرژي مدیریت ریسک جامع براي سرمایه شود. زیرا به دليل فقدان چارچوب منسجم در خصوص  مي  هاي  گذاري در 

هاي قبلي و مصاحبه  از طریق تحليل مضمون نسبت به شناسایي مضامين مطالعه با استفاده از واكاوي پژوهش   تجدیدپذیر، 

در حوزه    ي ا باتجربه حرفه   ي دانشگاه   د ي خبرگان و اسات نفر از    14جامعه آماري پژوهش شامل    نماید. با خبرگان اقدام مي 

گيري هدفمند با رویكرد  كه بر اساس روش نمونه   بودند   1403ها در سال  و اعضاي كميته ریسک شركت   ه ی بازار سرما 

  ت ی ر ی و مد   ي اختار س   ي ها سک ی ر   ت ی ر ی )مد ر ي مضمون فراگ   2دهندة پژوهش حاضر، نشان   ج ی نتا برفي انتخاب شدند.  گلوله 

  ط ي مح   ي سكها ی مرتبط با صنعت، ر   ي ها   سک ی ر   ، ي راهبرد   ي ها   سک ی دهنده)ر مضمون سازمان   8( ، ي نهاد   ي ها سک ی ر 

و     ي ط ي مح   ست ی ز   ي ها   سک ی ر   ، ي و قانون   ي اس ي س   ي ها   سک ی ر   ، ي و فن   ي ك ی تكنولوژ   ي سكها ی ر   ، ي ات ي عمل   ي سكها ی ر   ، ي داخل 

پا   33( و  ي اقتصاد   ي ها   سک ی ر  براي    ي مهم   ي است ي هاي س دلالت   تواند ي م   پژوهش   ن ی ا   ي ها افته ی   بود.    ه ی مضمون  را 

  باشد كه   داشته  توجه  د ی با   ه ی بازار سرما   گذار است ي س   ژه ی و اقتصادي، به   گذار است ي باشد. س  همراه داشته   به  گذاران است ي س 

  تواند ي بزرگ در آن م   رات يي خصوص تغ به   ر، ی دپذ ی تجد   ي ها ي در انرژ   ي گذار ه ی سرما   ي جامع برا   سک ی در ر   رات يي تغ   هرگونه 

 باشد.   ه ی ها در بازار سرما گونه پروژه در این   ي گذار ه ی سرما   ي رفتارها   ري ي گ براي شكل   ي محرك 

 هاي تجدیدپذیر. ي، انرژي نهاد   يهاسک یري،  اختار س   يهاسکیر  مدیریت ریسک جامع،  های كلیدی:واژه 

 1403/ 10/ 16تاریخ پذیرش:        1403/ 08/ 12تاریخ دریافت: 
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 مقدمه   -1

بازارها سال   يتحولات  قيمتانرژي طي  ناگهاني  و سقوط  اخير، صعود  نياز  هاي  ژئوپليتيک،  رقابت  انرژي،  هاي 

هاي اقتصادي كشورها  براي به حركت در آوردن چرخ   روزافزون كشورها به واردات انرژي و مصرف فزاینده انرژي به

محصولي بودن اقتصادشان و متكي بودن به  به تکتقاضا براي كشورهاي توليدكننده باتوجه   اهميت  حالدرعين و  

این دسته براي  انرژي  از فروش  یافتنا  درآمدهاي حاصل  اهميت  و همچنين  براي كشورها   ز كشورها    ي عرضه 

سياسي به نگراني   ز دیدگاه اقتصادي وگذاري در بحث انرژي ا مدیریت ریسک سرمایه  ، موضوعيكننده انرژ مصرف 

جزء   عنوان یکبه  انرژي (.  1401ي و همكاران،  ه است )موسوها و اندیشمندان این حوزه تبدیل شدمهم دولت 

 در توسعه  مهمي  و نقش   هاي انسانياز فعاليت  هر یک  بر روي  تأثير مستقيم  ، داراي مدرن و زندگي  از جامعه   اساسي 

اقتصادي  اجتماعي  واقعایفا مي  و  از توسعه   انرژي   كند، در  قبيل  عميقاً در هر جزء  از  ،  اقتصادي   مسائل  انسان 

 1)كانابارو روزمره است   زندگي  و عنصر ضروري   صنعتي  و زیرساخت   شده است   محيطي تعبيهو زیست  اجتماعي 

  شود كهمي  بينيجهان در اواخر قرن حاضر، پيش   . جمعيت(2014،  3، وینگ و جين2023و همكاران،  2، كو2024،

افزایش   1.13  به نفر  انرژي   ميليارد  با افزایش   یابد و مصرف    و رفاه بيشتر شده است   جمعيت  در سراسر جهان 

  در مفهوم توسعه   توليد و مصرف انرژي   كه  واقعيت  دو برابر شود و امروزه این   انرژي   جهاني  تقاضاي   كهطوري به

  از كشورها به  ، بسياريرشد انرژي   رو به  نيازهاي   رفع  . براي كتمان نيست  قابل  ترین اهداف است از مهم  پایدار یكي

بسيار حساس    و اجتماعي   زیستي  ، محيطاقتصادي   عوامل   به  اند زیرا نسبت تجدیدپذیر رجوع كرده   انرژي   منابع 

،  خارجي   وابستگي   ، با كاهش فسيلي  هاي سوخت   جایگزیني  تجدیدپذیر براي   . استفاده از منابع (2023،  4)اینو هستند

 (. 2024،  وهمكاران5ایگ  آورد )ارمغان مي   را به  پایداري 

توسعه  گذاري سرمایه  مدیریت  یكي  هاي انرژي   در  مهم   تجدیدپذیر،  راه از  انرژي   هاي ترین  كاهش   ذخيره    و 

سيستمزیست  هاي آلاینده در  كاهش  مبتني  اقتصادي   هاي محيطي  زیست آلاینده  بر  و    است   1محيطي   هاي 

حوزه    جذب این  زیستمحيط  و عدم آلودگي   عملياتي  هايبودن هزینه  كم  از جمله  فراواني  دلایل  گذاران بهسرمایه

كردهاند    حمایت  قانوني  را از طریق  خورشيدي   هاي از كشورها نيروگاه   . بسياري (2023و همكاران،  6)كورنول شوندمي

رشد    سرعت   به  خورشيدي   انرژي   شد تا صنعت  موجب   وضعيت  . اینشده است   خورشيدي رشد بازار برق    سبب  كه

افزایش نگراني جهاني در مورد كاهش ذخایر انرژي فسيلي و رشد حمایت از محيط  با    .(2022و همكاران،    7)آبا كند

شود، بسياري از كشورها نقش مهم    اي ناشي مي  زیست و تغييرات آب و هوایي كه عمدتا از انتشار گازهاي گلخانه

گذاري در حوزه انرژي  . سرمایه (2017و همكاران،   9، ليو 2019و همكاران،  8)ژانگاند  انرژي تجدیدپذیر را درک كرده
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برداري از انرژي تجدیدپذیر دارد، چهار ویژگي اصلي دارد. اول،    هاي تجدید پذیر، كه نقش مهمي در ارتقاء بهره

هاي توليد برق    گذاري پروژههاي سرمایه   برگشت ناپذیر است. دوم، هزینهلاً گذاري به طور جزئي یا كامسرمایه

هاي توليد برق با سوخت فسيلي  تجدیدپذیر اغلب به دليل عدم بالغ بودن فن آوري در این حوزه، بيشتر از پروژه

هاي تجدیدپذیر با بسياري از عوامل عدم قطعيت از جمله توسعه بازار،    گذاري در حوزه انرژياست. سوم، سرمایه

سياست و  تكنولوژي  سرمایه   پيشرفت  زمان  چهارم،  است.  روبرو  حمایتي  پروژههاي  براي  انرژي    گذاري  هاي 

گر بازده پروژه انرژي تجدیدپذیر قابل مقایسه با ریسكي باشد  (. ا1403،    نسبي عيسم)ري استتجدیدپذیر اختيا

 براي به دست آوردن دانش بيشتر در مورد ریسک به تعویق انداخت، سرمایهگذاري را بتوان  پذیرد یا سرمایه  كه مي

  تجدیدپذیر   انرژي هاي  در  گذاريلذا سرمایه گذاري را انجام دهند.  كننده سود مي توانند این سرمایه   گذاران دنبال

  هاي انرژي .  (2022،  1است)ایبهار   اقليمي  تغييرات  تأثيرات  كاهش  و  زیست  محيط  حفظ  در  عوامل  مهمترین  از  یكي

استفاده شده    پایان  بدون  مي توانند  و  شوندمي   توليد  تكنولوژي  یا  طبيعي  فرآیندهاي  توسط  كه  منابعي،  تجدیدپذیر 

  دهند. به عنوان نمونه انرژي مي  كاهش  را  زیست  محيط  بر  منفي  تأثيرات  كه  هستند  نظيف  هايانرژي   جمله  و از

  و   تمویل  عدم  دليل  به  منابع  این  تجدیدپذیر هستند.  هاياز نوع انرژي   دریایي  انرژي  و  هيدروپاور،  باد،  خورشيدي

.  (2022،  2دارند)جيسكاني   سبز  انرژي  تأمين  در   بسزایي  تأثير،  مضر  پسماندهاي  سازيذخيره   به  مربوط  هاينگراني 

  گذاري از سوي دیگر سرمایه   .شود  مي  غيرپایدار  انرژي  منابع  از  شدن  مستقل  باعث  انرژي  پایداري  تامين،  همچنين

  انرژي   توليد  براي  منابع  این  از  كه  است  هایيپروژه   به  مالي  منابع  اختصاص  معناي  به  تجدیدپذیر  هايانرژي   در

  .(2022،  3شود)كي   غيرمستقيم انجام  صورت  به   مستقيم یا  صورت  به  تواندمي  گذاريسرمایه   این.  كنندمي  استفاده

  به   همچنين  و  مي كند  ایفا  صنعت  این وريبهره   و توسعه  در  مهمي  نقش  تجدیدپذیر  هايانرژي   در  گذاريسرمایه

  لازم،  تجدیدپذیر  انرژي هاي  در  گذاريسرمایه   موفقيت آميز  انجام  براي  .مي كند  كمک  پایدار  توسعه  اهداف  تحقق

پویشي است كه براي  ریسک روشي پژوهشي و    مدیریتشود.    ایجاد  جامع  ریسک  مدیریت  چارچوب  یک  است

كند. به بياني دیگر اگرهاي مختلف در تمامي   ها وجود دارند پاسخ مناسبي پيدا مي  اگرهایي كه در انواع پروژه

شود. در    هاي كاري توسط مدیریت پروژه مطرح شده و تاثيرات رخدادها، اتفاقات و پيشامدها بررسي مي  بخش

ریسک است كه پاسخي درخور و مناسب براي اگرها پيدا مي كند و تاثيري مثبت در تحقق    نهایت این مدیریت

ریسک    بيني هستند این وقایع  اي وقایعي وجود دارند كه غيرقابل پيش  نماید. در هر پروژه  اهداف پروژه ایجاد مي

هایي به پروژه    بيني نشده آسيب  واضح است كه این وقایع پيش.  دهند  شوند و در طول زمان رخ مي  ناميده مي

بيني   ریسک به عنوان تكنيكي جهت شناسایي و كنترل وقایع غيرقابل پيش  بنابراین نظریه مدیریت  رده وكوارد  

 (. 2016،    6، برگورن و متاسيل 2017و همكاران،  5، ليو 2019و همكاران،  4ود)ژانگ ش  مطرح مي
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  دارند، لذا تحليل  بزرگي  گذاريسرمایه  به  نياز  و  هستند  بلندمدتي  هايپروژه   تجدیدپذیر  هايانرژي   كهیي ازآنجا

  این .  كنند  تضمين  را  خود  هايپروژه   موفقيت  و  پایداري  تا  كندمي  كمک  گذارانسرمایه  به  ریسک  مدیریت  و  ریسک

  و   اقليمي  تغييرات  تأثيرات  ينيبش يپ  همچنين ،  است  مواد  و  تجهيزات  بهينه  عملكرد  از   شدن  مطمئن  جمله  از

توانند  قوانين  و  سياست ها  در  تغييرات   از سوي دیگر  .گيردمي    نظر  در  را  محيطي   در   گذاريسرمایه   بر  مي 

  ها سياست   در  تغييرات  تا  كندمي  كمک  گذاران سرمایه   به  ریسک  تحليل.  باشند  داشته  تاثير  تجدیدپذیر  هايانرژي 

از این    .(2022،  1دهند)لين   انجام  را  خود  ریسک  مدیریت  هاياستراتژي   روزرسانيبه  و  كرده  بينيپيش    را  قوانين  و

  گذاري سرمایه   دنبال  به  تجدیدپذیر  انرژي  هايپروژه   در  سرمایه گذاران  رو ارزیابي و تحليل ریسک، سبب مي شود تا

  گذاري در انرژي هاي تجدیدپذیر، پرداختن به اهميت مدیریت ریسک براي سرمایه باتوجه   .هستند  مطمئن  و  امن

  از اهميت   تجدیدپذیر  انرژي هاي  در  گذاريسرمایه   براي  جامع  ریسک  مدیریت  چارچوب  ایجاد   و  ریسک  تحليل  به

 فراواني  هاي   تجدیدپذیر با مشكلات و چالش   هاي   از انرژي   كارگيري   ر ایران در بهشواست. ك  برخوردار  بسزایي

تجدید   انرژي  منابع صحيح ، عدم شناخت انرژي  حياتي از مسئله مردم و مسئولين  كافي . عدم شناخت روبرو است 

نو در   هاي  انرژي  به یابي دست موانع  ترین توان از مهم را مي اقتصادي  نبود توجيه آن و همچنين پذیر و مزایاي 

  ، اما تجدید پذیرها است   در توسعه  عدم توفيق   در كشور دليل  فسيلي  غني  و وجود منابع   دانست   زماني  ي  برهه   این

  این   مناسب   در صورت عدم تخصيص  ؛ چراكه دشوار است   كاري   دولت  براي   مالي   مشوقهاي   این  بهينه  تخصيص

بنابراین    خواهد داد.  از دست   خود را هرچند موقتي  از سرمایه   بخشي  مطلوب نبوده و عملا دولت   حاصله   ، نتایجمنابع 

جامع و بومي شده متناسب با شرایط كشور   سکیر  تیریچارچوب مدمساله مطرح شده در این زمينه استفاده از  

 مي باشد.  

بایست به دو بخش زیر  هاي ارائه شده در این بخش نسبت به بيان چرایي انجام این پژوهش مي با عنایت به توضيح

 توجه نمود: 

  ي ها ي در انرژ  يگذاره یسرما  يجامع برا  سکیر  تیری مد  يارائه الگواولاً اینكه این نخستين پژوهشي است كه به  

اي كه قبلاً  پردازد، حوزه ( مي 2004) رچوب یكپارچه مدیریت ریسک بنگاه كوزوچابر اساس    رانیا  در  ریدپذیتجد

المللي موردتوجه قرار نگرفته است و انجام این پژوهش  هاي داخلي و بين بر این متغيرها در سطح پژوهش  با تمركز

ي  تواند به توسعه هاي موجود در این زمينه منجر شود و انجام این پژوهش مي هاي تئوري تواند به افزایش ظرفيتمي

 ادبيات نظري این پژوهش كمک نماید.  

باشد.    همراه داشته   به   گذاراناست يرا براي س   ي مهم  ي استيهاي سدلالت  توانديم  پژوهش   ن یا  هايثانياً یافته

جامع    سکیدر ر  راتييتغ   هرگونه  باشد كه  داشته  توجه   دیبابازار سرمایه    گذاراست يویژه ساقتصادي، به   گذاراست يس

  رييگبراي شكل   يمحرك  توانديبزرگ در آن م  راتييخصوص تغ، به ریدپذیتجد  يهاي در انرژ   يگذاره یسرما  يبرا 

 باشد.   هیها در بازار سرماپروژه گونه  ایندر    ي گذار ه یسرما  هايرفتار

  كرد  یرومضمون، مبتني بر  ل يتحلبه مطالب ذكر شده در این پژوهش ابتدا با رویكرد تحليلي در بخش باتوجه 

طي مراحل كدگذاري، ازطریق كدگذاري باز پژوهش نسبت به شناخت مضامين اقدام  (  2001)  نگياسترل-دیآترا

 
1 Lin 
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  جامع   سکیر  تیریمددهنده و پایه مربوط به  شود و سپس از طریق كدگذاري انتخابي، مضامين فراگير، سازمان مي

  ن ی؛ بنابرا گرددمي  نييتع  ریدپذیتجد  يهاي در انرژ   يگذار هیسرما  يبرا   (2004كوزو )بومي شده بر اساس مدل  

كه  پژوهشاصلي    مسئله است  این  مناسب  حاضر  برا   سکیر  ت یریمد  يبرا  الگوي  در    يگذاره یسرما  يجامع 

 چگونه است؟    ریدپذیتجد  يهاي انرژ 

براي    ارائه الگو مدیریت ریسک جامعاین تحقيق یكي از معدود موضوعات پژوهشي در سطح ایران است كه به  

انرژي هاي   و به شيوه تجربي پرداخته و در كليه مراحل كار    مدل كوزو  براساس  تجدیدپذیرسرمایه گذاري در 

هاي    داشتن دیدگاه فرآیندي در شناسایي ریسک.  گيرد  نظر مي  را در  ایرانشرایط ویژگي هاي خاص مربوط به  

و درنهایت تدوین    هاي  بندي مناسب براي انواع ریسک  و ارائه دسته  سرمایه گذاري در انرزي هاي تجدیدپذیر

ارائه شده  تصميم مناسب براي مقابله با هریک از دسته  .  كه با شرایط آن بهترین تطبيق را داشته باشد  بندي 

یي لااز تعداد با  سرمایه گذاري در انرزي هاي تجدیدپذیرهاي شناسایي شده در  درنهایت با توجه به اینكه ریسک

الگو مدیریت  باشد، ارائه    وني و مركزیت بينابيني ميبرخوردار است و ماهيت ارزیابي ریسک كه مركزیت درجه بير

  از دیگر نوآوري   ر سرمایه گذاري در انرزي هاي تجدیدپذیرریسک نيز د  مدیریتبا توجه به شرایط  ریسک جامع  

  براي   جامع  ریسک  مدیریت  چارچوب  و  ریسک  تحليل  در  همچنين نوآوري  .رود  هاي این پژوهش به شمار مي

  صنعت   این  در  وريبهره   و  بهبود  براي  كليدي  عنصر  یک  عنوان  به  تواندمي    تجدیدپذیر  هايانرژي   در  گذاريسرمایه

  انرژي هاي   در  سرمایه گذاري  براي  جامع  ریسک  مدیریت  چارچوب  و  ریسک  تحليل   در  شده و این نوآوري  تلقي

  تنها   نه  اقدامات  كند. این  كمک  هاریسک   كاهش  و  تجدیدپذیر  انرژي  صنعت  عملكرد  بهبود  به  تواندمي    تجدیدپذیر

  كمک  پایدار  انرژي  تأمين  و  زیست  محيط  حفظ  به   همچنين  بلكه،  كنند  مي  كمک  اقتصادي  و  مالي  وريبهره   به

  تجدیدپذیر   انرژي  هايپروژه   و  پایدار  توسعه  به  تواندمي  نوآورانه  رویكردهاي  ایجاد   و  ریسک  تحليل   بهبود.  كنندمي

 . كند  كمک  جهان  در  اساسي

 یي براي ادبيات بازار سرمایه به شرح زیر داشته باشد: افزادانش تواند  این پژوهش، مي  جینتا

تهران - بهادار  اوراق  بورس  شركت   سازمان  ریسک  كميته  همچنين  نتا  تواننديم  هاو  از  استفاده    ج یبا 

جامع    سکیر  تیریمدنامه و قوانين جدید در جهت حفظ  نسبت به اعمال آیينپژوهش    نیآمده از ادست به

 . اقداماتي انجام دهند  ریدپذیتجد  يهاي در انرژ  يگذاره یسرما  يبرا 

  ن یآمده از ادستبه  جیبه نتاباتوجه  تواننديكنندگان ماستفاده   ریو سا  يمال  گرانليو تحل  گذارانهیسرما -

  ر ی دپذیتجد  يهاي در انرژ  يگذار ه یسرما  يجامع برا   سکیرمي توانند نسبت به عوامل تاثيرگذار بر    پژوهش

 اقداماتي انجام دهند.

 

 پژوهش  نظری  چارچوب -2

یكي از دغدغه هاي اصلي مدیران و سرمایه گذاران در حوزه انرژي هاي تجدید پذیر بحث هزینه تمام شده توليد  

و ریسک هاي عدم برگشت سرمایه است. بر خلاف تصور توليد انرژي پاک صرفه اقتصادي بيشتر نسبت به توليد  

ماده  ( 15با استناد به محاسبات انجام شده ذیل دستورالعمل اجرایي بند )ي( تبصره )انرژي با منابع فسيلي دارد. 
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بودجه سال   قانون  باتوجه   1400واحده  نيروگاه كل كشور،  ، هزینه  1399ها در سال  به تركيب سوخت مصرفي 

معادل   برق  كيلووات ساعت  هر  توليد  نرخ    6.9سوخت  گرفتن  نظر  در  در صورت  محاسبه شده كه  سنت دلار 

ریال است كه    18285، معادل  مورد نظر  ریالي دلار بر اساس نرخ متوسط سامانه معاملات ارزي در سال   265000

انرژي و همچنين هزینهدر آن هزینه اضافه ميهاي مربوط به تبدیل  شود.  هاي زیست محيطي مصرف سوخت 

هاي زیست محيطي توليد هر كيلووات ساعت برق از منابع فسيلي معادل  مطابق با آخرین مطالعه انجام شده، هزینه

ریال است. از این رو با درنظر    800ها كشور نيز معادل  تي به نيروگاه ریال بوده و هزینه تبدیل انرژي پرداخ  5189

ریال   24274هاي حرارتي كشور معادل گرفتن مقادیر فوق، هزینه واقعي توليد هر كيلووات ساعت برق از نيروگاه 

شود. حال آنكه بر اساس آخرین مصوبه وزیر نيرو، بالاترین نرخ خرید تضميني برق از منابع تجدیدپذیر  برآورد مي 

در ادامه این بخش به بررسي (.  1403ت)سميعي نصب،  ریال اعلام شده اس  8918در مقياس نيروگاهي، معادل  

 شود.  پرداخته مي   ریدپذیتجد  يهاي در انرژ   يگذاره یسرما  يجامع برا   سکیر  تیریمدمفاهيم مرتبط با  

 

 ر یدپذیتجد یهای در انرژ یگذاره یسرما  -1- 2

براي اكنون دولت  كه  شده است   باعث  انرژي   توسعه  هاي در پروژه  گذاري از سرمایه   خصوصي  استقبال بخش   ها 

ها  دولت  مستقيما توسط   انرژي   توسعه  هاي كنند. در حال حاضر اكثر پروژه   ریزي ها برنامه سرمایه  بهتر این   مدیریت 

  اهداف توسعه رسيدن به  جهت  خصوصي  بخش از منابع  استفاده از حداكثري  براي  فرصتي شود و این مي مدیریت 

موجود،    اساسي   (. اما مشكل 2024،  و همكاران  1یوكسل )  محيطي است زیست  هاي آلاینده  بر كاهش  اقتصاد مبتني

. باید  ها است دولت   شده توسط   در مسير طرحریزي   حركت منظور  به  خصوصي   گذاران بخش در سرمایه  ایجاد تمایل

  از منابع   انرژي   تامين  لازم جهت   هاي دنبال ایجاد زیرساخت  ها همواره بهدولت  كه  داشت   موضوع توجه   این  به

عبارت دیگر،   (. به 2014، قرار دارد )مينگ  بعدي  در اولویت  خصوصي  بخش  سودآوري  به تجدیدپذیر بوده و توجه 

 گذاران بخش سرمایه   موجود براي   هاي ریسک  به  ها نسبتاهداف مدنظر دولت   ، رسيدن بهدولتي  مدیران بخش   براي 

موضوع   . ایناست   بيشتري   اهميت  تجدیدپذیر داراي   هاي انرژي   توسعه  مختلف  هاي بخش  در ورود به  خصوصي 

 از سودآوري  اطميناني   خصوصي  نيستند و بخش  مناسبي  3اقتصادي   هاي خت زیرسا   داراي   كه  شده كشورهایي   باعث 

مثال در كشور    ( براي 2024و همكاران،    2ایگ باشد )   داشته   ها كاهش گذاري خود در آینده ندارد، مقدار سرمایه

  عنوان یک به  كه  خورشيدي   انرژي   در بخش  2016سال    نسبت  2019ل  سا  در  خصوصي  بخش  گذاري ایران، سرمایه 

  كاهش  4گرمایيتوده و زمين   زیست  انرژي   یابد اما در بخش   شود، افزایش مي  شناخته  3پایدار   گذاري سرمایه   فرصت

(.  2023  و همكاران،  5عباس )  است   2019و    2018  در سالهاي آن وجود بحران اقتصادي   دليل  كه  داشته  درصدي   17

 انرژي  دیگر توسعه هاي در بخش گذاري سرمایه قبول ریسک  به تمایلي خصوصي گذاران بخش سرمایه  در حقيقت

 
1  Yüksel 
2  Ige 
3  sustainable investment opportunity 
4  geothermal 
5  Abbas 
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  سهم   افزایش   جهت   دولت   . بنابراین است   ممكن   هاي ظرفيت  دنبال استفاده از تمامي   به  دولت   را ندارند، حال آنكه 

را    مورد نظر خود، باید راهكارهایي   هاي   تجدیدپذیر در بخش   هاي انرژي   توسعه  گذاري در سرمایه  خصوصي  بخش 

،  2024،  1)كانابارو ها نمایند  آن بخش  خود به  ورود سرمایه   به  را راغب   خصوصي  گذاران بخش دهد تا سرمایه  ارائه 

  مدیریتي  راهكارهاي   منظور ارائه تحقيقات گسترده به   اجراي   . بنابراین (2014،   3، وینگ و جين 2023و همكاران،  2كو

  و سرمایه  است   توجه  ضرورت قابل   داراي   گذاري سرمایه   مدیریت   از جمله   مختلف  هاي در بخش  مساله   حل   جهت 

و   بررسي  نياز به  است   اقتصادي   حوزه هاي   مهم   هاي  از بخش  یكي  كه  صنعت  تجدیدپذیر بخش   در انرژي   گذاري 

 . باشد   ها مي  ها در سایر بخش  هزینه  كاهش  حوزه جهت   در این  هاي  استراتژي 
 

 ریسك   مدیریت -2- 2

تواند  ها یا احتمال خطرهایي است كه مي منظور از مدیریت ریسک شناسایي، تحليل و كنترل اقتصادي ریسک 

(. در واقع، مدیریت ریسک همان  2024یوكسل و همكاران،ها و درآمدهاي بنگاه اقتصادي را تهدید نماید )دارائي 

شود. مدیریت  اي است كه جهت نظم بخشي به عمليات مقابله با عدم قطعيت یا احتمال انحراف طراحي ميسامانه 

كند تا چيزهایي را كه ممكن است  ریسک مانند یک رادار جلو بين عمل كرده و آینده غيرقطعي را جست و جو مي 

از آن  و  اهميت  شوند، شناسایي  با  اهميت  كشف شودسبب خطري  با  یا فرصتي  د  اجتناب شو  و    ها  )وینگ 

كنند، در این راستا،  هاي كاري جستجو مي هایي را براي مقابله با عدم اطمينان ها همواره روش . شركت (2014جين،

ها معرفي شده است. شناسایي و مدیریت ریسک یكي مدیریت ریسک به عنوان ابزاري كارآمد براي مدیران سازمان 

گيرد. به طور كلي ها مورد استفاده قرار مي براي تقویت و ارتقاي اثر بخشي سازمان   از رویكردهاي جدید است كه

مدیریت ریسک واحد تجاري، ریسک را    .شودریسک با مفهوم احتمال تحمل زیان و یا عدم اطمينان شناخته مي 

و همكاران،    4)آبا یابي به اهداف واحد تجاري را فراهم آورد  كند تا اطمينان قابل قبولي براي دست مدیریت مي 

هاي مدیریت براي شناسایي، ارزیابي و كنترل ریسک است.  كار بردن سيستماتيک روش مدیریت ریسک به (.  2022

ها در صنایع باید بر اساس ارزیابي علم ریسک و پيامدهاي  گيريمفهوم اساسي مدیریت ریسک آن است كه تصميم

متحمل آن صورت گيرد. مدیریت ریسک یک رویكرد پویا و فعال در مقابل رویكردهاي واكنشي است. در این  

آید.  عمل ميبيني شده و اقدامات لازم براي كاهش ميزان ضرر وزیان بهرویكرد مسایل و مشكلات از قبل پيش 

بالطبع این مدیریت پویا از مدیریت واكنشي بسيار موثرتر خواهد بود. از طرف دیگر در بسياري از مواقع، شناسایي 

 (.2023و همكاران،  5)كورنول گرددالاجرا ميو كنترل ریسک براساس قانون لازم 

 

 
1  Canabarro 
2  Kou 
3  Wing & Jin 
4  Abba 
5  Cornwell 
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 مدیریت ریسك كوزو - 3- 2

  تر پيش  كه  است   "چارچوب یكپارچه -ل داخليكنتر "( در برگيرنده  2004كوزو  )  سکیر  تیریمد  كپارچهیچارچوب  

با گسترش    كميته  اعتقاد این  )كوزو( منتشر شده بود و به  كميسيون تردوي   پشتيبان مالي  سازمانهاي   كميته  توسط 

  چارچوب، مدیریت   گردد. این مي   فراهم  ریسک  تر بر موضوع مدیریت گستردهتر و مستحكم  تمركزي   كنترل داخلي

و   از هيات مدیره بنگاه، مدیریت   كه  است  بنگاه فرایندي   ریسک  كند: مدیریت مي  تعریف  بنگاه را اینگونه  ریسک

  رخدادهاي   منظور شناسایي شود، بهكار برده مي  راهبرد و در سرتاسر بنگاه به   شود، در تدویندیگر كاركنان متاثر مي 

بنگاه    پذیري چارچوب ریسکدر    ریسک  مدیریت  ، بهشده است   تواند بر بنگاه اثر بگذارد، طراحي مي  كه  بالقوهاي 

مندرج در    كليدي  سازد. مفاهيم مي  اهداف بنگاه فراهم  به  یابيرا در ارتباط با دست   پردازد و اطمينان معقولي مي

 عبارتند از:   تعریف  این

 .رخداد نيست   و تنها یک  فرایند است  بنگاه یک  ریسک  مدیریت  •

 راهبرد دارد.   با تدوین  بنگاه ارتباط مستقيمي  ریسک  مدیریت  •

 شود. كار برده مي  در سرتاسر بنگاه به  •

 .اهداف بنگاه است   به  دستيابي  در راستاي  •

 داخلي  . محيط1كند:  مي  و تعریف  بنگاه را شناسایي  ریسک  با مدیریت   جزء مرتبط  ، هشتریسک  رچوب مدیریت چا

. اطلاعات و ارتباطات  7  كنترلي  هاي . فعاليت6ریسک  به  . پاسخ5  ریسک  . ارزیابي4رخداد    . شناسایي3  . هدفگذاري 2

 (.2024و همكاران،    1)هارجوني . پایشگري 8

  ریسک   مدیریت   تواند بر عنصر دیگر اثر بگذارد. مدل مكعب ، تقریبا هر عنصر مي كوزو معتقد است   همچنين

  ترتيب   این  عناصر، اهداف سازمان و ساختار سازمان را دارد. به   این  بين  روابط   ( قصد نمایشذیل  بنگاه كوزو )شكل 

بازتابدهنده    مكعب   بعد این   . سهاست   بنگاه قوي   ریسک  پایان تصویر مدیریت   نقطه   كامل   ویژه در ترسيم  مدل به   این

 را ترسيم  و تصویر كاملي  آن است   و كار سازمان و ساختار سازماني   ، اهداف كسب ریسک  با عناصر مدیریت  و مرتبط

 2)یونيكندمي  تسهيل چارچوب در زمان اجرا را    هاي بخش   به  كوزو توجه   مكعب   بعدي   ، ساختار سه كند. همچنينمي

 (. 2024و همكاران،  
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 (. 2024و همكاران،   يونی كوزو)  ریسك مدل مكعب (:1) شكل

 

 پیشینه تحقیق -3

به طور معمول در بسياري از پارادایم هاي پژوهش، مروري بر ادبيات صورت مي پذیرد. نكتۀ حائز اهميت آن است  

  ي هاي در انرژ   يگذار هیسرما  يجامع برا   سکیر  ت یریمدعوامل مؤثر بر  كه تا به امروز تلاش هاي اندكي براي تبيين  

پذیرفته است، و هيچ كدام از آن ها منجر به تعریف جامع و مورد قبول انجمن هاي حرفه اي و  صورت    ریدپذیتجد

قانوني قرار نگرفته و یا توسط جامعه بين الملل به رسميت شناخته نشده است؛ زیرا تحقيقات انجام گرفته به یک  

پرداخته اند. تحقيقاتي  هاي تجدیدپذیر گذاري در انرژي مدیریت ریسک جامع براي سرمایه یا چند جنبه خاص از 

نزدیک به موضوع این پژوهش در ایران و در سطح سایر كشورها انجام شده است كه در این بخش به اختصار  

 مروري بر تحقيقات مزبور خواهيم داشت: 

برق    يگذاري در انرژسرمایه   ي برا  ير يگ  ميو مدل تصم  سکیجامع ر  ليتحل( در  2024یوكسل و همكاران)

  ي مال يهاسک یاست. ر  2478/0  يارزش وزن  نیبا بالاتر  يطيمح  ستیز  سکی ر  سک،یر  نیمهمتر  ي نشان دادندآب

.  گذارند يم  ريتأث  يبرق آب  يانرژ  يهاي گذاره یهستند كه بر عملكرد سرما  يگریعوامل مهم د  يپرسنل  يهاسکیو ر

ا بر  نت  ن،یعلاوه  بند  جهيدر  برا   نیمناسب تر  نيشود كه چ  يمشاهده م  ن،یگزیجا  يها  نهیگز  يرتبه    ي كشور 

حال،   ن یهستند. با ا  نهيزم ن یموفق در ا ي كشورها  گریاز د کیاست. هند و مكز يبرق آب يگذاري در انرژسرمایه

 دارند.   تيوضع  نیا  يبرا   يتر  نیيعملكرد پا  يو اندونز  هيترك

عوامل    ریدپذیگذاري در منابع تجدو سرمایه  يانرژ   يبهبود بهره ور ( نشان دادند كه  2024و همكاران )  1ژائو 

با    آنها  آب و هوا شود. مطالعه  رييتغ  يها  استياز س  داریپا  جیهستند كه ممكن است منجر به نتا  رگذاريتاث  يديكل
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 يك يتيژئوپل  سکیو ر  فتن  متيسبز، نوسانات ق  يمال  نيتأم  ريتأث  ،ينيشده چفهرست  يهاشركت   يهااستفاده از داده 

بودجه سبز و    تياهم  آنها  قي. تحقرا بررسي نموده است  ریدپذیتجد  يهاي در انرژ   يگذاره یرا در مقابله با سرما

. طبق مدل دو  نمود  دیيتا  ری پذ  دیتجد  ي گذاري در منابع انرژسرمایه  قیرا در تشو  يطي مح  ستیز  يها   اتي مال

ا اقتصاد چ  ي مرحله  بر  اثرات درون زا  گذاري سبز در كوتاه مدت و  بر سرمایه   يكيتيژئوپل  سکیر  ن، يهكمن با 

  ي ها  يگذاري در انرژسبز و سرمایه   يمال  نيتأم  نيارتباط ب  ليو تحل  هیتجز  ن،ی گذارد. علاوه بر ا  يم  ريبلندمدت تأث

  دادنشان    آنها  قي. تحقكرد  دیيسبز را تأ  راتكننده مقر  لیحال عملكرد تعد  نيو در ع  نمود  تیرا تقو  ریدپذیتجد

  ي گذاري در منابع انرژ قرار دهد تا سرمایه   تیرا در اولو  ستیز  طيدوستدار مح  يرشد كسب و كارها  دیبا  نيكه چ

 شود.    لیتبد  ياصل  انیبه جر  ریدپذیتجد

كشور بزرگ توليدكننده   کیخود به عنوان  تيدر موقع لیبرز( نشان داد كه 2024) 1نتایج مطالعه ژنگ و وو 

آمر  يانرژ  تغ  ن،يلات  يكایدر  را تسر  رييسرعت  برز  يم  عیقدرت خود  ا  لیكند.  بر  اقتصاد    نیبزرگتر  نكهیعلاوه 

  لی برز  ن،یگذاري را در آن انجام داده است. علاوه بر اسرمایه   نیشتريب  نياست كه چ  ياست، كشور   يجنوب  يكا یآمر

و    کيفتوولتائ  ،يباد   يتوسعه انرژ   يخود را برا   يهاتلاش   ر،ی دپذی تجد  يمنابع انرژ  يبرا   ادیز  يدر پاسخ به تقاضا

انرژ   ریسا انرژ دهدي م  شی افزا  ریدپذیتجد  يمنابع  بخش    ي برا   يادیز  ليپتانس  لیبرز  ریدپذیتجد  يها   ي. 

  ي خاكستر   ينيبش يدهد. مدل پ  يارائه م  لیو برز  نيچ  ني ب  يهمكار  يمحكم برا   يها   هیگذاري بر اساس پاسرمایه

تول  تيظرف  ينيبش يپ  يبرا   قيتحق  نیا  يبرا  شده  ش  لیبرز  ریدپذیتجد  يهاي انرژ   دينصب  نتا  داستفاده   جیو 

  د يدر تول   يعیرشد سرآنها همچنين نشان دادندكه  است.    لیبرز  ریدپذیتجد  يانرژ   ديدهنده روند مثبت در تولنشان 

رسد، كه    مي  ٪182.99  و  ٪50.39به    ب يوجود دارد كه نرخ رشد به ترت  ندهی سال آ  5  يط  کيو فتوولتائ  يبرق باد 

 يعامل  لياز تحل  آنها  قيتحق  در  ن،یاز توسعه وجود دارد. به دنبال ا  يگسترده ا   فيط  يبرا  ليدهد پتانس  ينشان م

استفاده    2020تا    2000از سال    لیبرز  ریدپذ یتجد  يهايمرتبط با بخش انرژ  يگذار هیسرما  يهاسکیر  يابیارز  يبرا 

  ي گذار ه یسرما  لیبرز  ریدپذیتجد  يهاي كه در بخش انرژ  ينيبرق چ  يها، شركتآنها  مطالعه  جی. بر اساس نتاشد

 .  ابدیكاهش    جیبه تدر  هاسکیر  ریكه سا  يمواجه هستند، در حال  ياسيس  سکیر  نیشتريبا ب  كنند،يم

مانند مسائل    یيها  سکیر  ریدپذیتجد  يها   يانرژ   يگذاري ها در سرمایه ( بيان كردند كه  2023كو و همكاران )

خطرات انجام شود.    نیبه حداقل رساندن ا  ياقدامات مناسب برا  دیرو با  نیوجود دارد. از ا  يو مال  يفناور   ،يحقوق

كسب و    يرا برا  يد یجد  يها  نه یها انجام شود، هز  سکیر  تیریمد  يبرا   دی كه با  ياز اقدامات  کیحال، هر    نیبا ا

  ن یمهم تر  يبرا   ياقدامات  دیپروژه ها، در مرحله اول با  يمال  يداریاز پا  نانياطم  يبرا  نیكند. بنابرا  يم  جادیكارها ا

دل  سکیر به  شود.  انجام    ي ها پروژه   يرو  شيپ  يهاسکیر  يبرا   يتیاولو  ل يتحل  کیانجام    ت،يوضع  نیا  ل يها 

  آنها   قياساس، در تحق  نیداد. بر ا  شیرا افزا  سکیر  تیریمد  ياست تا بتوان اثربخش  يضرور  ریدپذیتجد  يهاي انرژ 

پرداخته شده    ریدپذیتجد  يها   يانرژ  يپروژه ها   يبرا   داریگذاري پاسرمایه   ماتيتصم  يا یها و مزا  سکیر  يبه بررس

كه    بود  نیا  آنها  مطالعه  گریمهم د  ته. نكشد  ديمختلف تول  يهاک يبا ادغام تكن  دیمدل جد  کیحوزه،    نیاست. در ا

كه   يحالت چهره كارشناسان  کيتكن  نیاست. در ا  افتهیتوسعه    زين  يعصب  ي ريگ  ميبه نام تصم  يد یجد  کيتكن
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  ن، یرا دارند. علاوه بر ا تياهم نیشتريب  يكیتكنولوژ راتييتغ بر اساس آن كه شدكنند در نظر گرفته  يم يابیارز

  ر ی دپذیتجد  يها  يدر انرژ   داریپا  يگذاري هابهبود سرمایه   يپاداش برا  نیتر  ياساس عنوانبه    يدولت  يمشوق ها 

 اقدامات مناسب انجام شود.   دیها با  سکیر  نیموثر ا  ت یریمد  يبرا  نی. بنابرامشخص شدند

  ي را با منابع انرژ   يسنت  يكه قصد دارند منابع انرژ   یياكثر كشورها( نشان دادند كه  2022ایلبهار و همكاران )

  ي ها  يكه انرژ یيانجام داده اند. از آنجا  نهيزم نیرا در ا يعمده ا يگذاري هاكنند، سرمایه  نیگزیجا ریدپذیتجد

  ي گذاري برا سرمایه   يها  سکیر  يابیدارد، ارز  ازين  يادیگذاري زسرمایه   يها نه یاست كه به هز  يبخش  ریدپذیتجد

 يمبتن يندیفرآ سکیر يابیكه ارز یيحال، از آنجا نیمهم است. با ا اريگذاري بسسرمایه ماتيتصم نیاتخاذ بهتر

  جه يحذف شود. در نت  دیكارشناسان با  يشناخت  يريو سوگ  يريگ  م يمتخصص است، عدم تصم  يبر قضاوت ها

م ي با غلبه بر عدم تصم  ریدپذیتجد  يهاي انرژ   يگذار هیسرما  يهاسک یر  ،ي آنهاشنهاد يپ  سکیر  يابیارز  كردیرو

 . شدند  يبندت یكارشناسان اولو  يشناخت  يري و سوگ  يريگ

قانون رفع    يكشور در راستا  ری دپذی تجد  يهاي انرژ   يمال  نيتأم  يراهبردهادر بررسي    (1403)  نسبيعيسم

تول چالش   دي موانع  دادند  ریسکنشان  و  به ها  پرداخت  عدم  »ریسک  ازجمله  زیادي  مطالبات  هاي  موقع 

توليدكنندگان«، »ریسک نقض تعهدات خرید برق«، »ریسک دشواري واردات قطعات نيروگاهي«، »ریسک ناشي 

هاي تجدیدپذیر و حرارتي« و »فقدان الگوي تأمين مالي مؤثر و كارآمد« از قدرت رقابت قيمتي پایين ميان انرژي 

هاي قانون رفع موانع توسعه صنعت برق  استفاده از ظرفيت  هاي تجدیدپذیر در كشور شده است.مانع توسعه انرژي 

پذیر  هاي تجدید كم یک درصد از برق مورد نياز خود از طریق انرژي ها را ملزم به تأمين دست كه صنایع و شركت 

براین، اتخاذ  افزون  تواند در توسعه این منابع انرژي مؤثر واقع شود.كند، ميز طریق تابلوي بورس برق سبز ميیا ا

ازقبيل   (  2ها،  شده در سازمان هدفمندي یارانه جویي( اصلاح ساختار گردش عواید سوخت صرفه 1راهكارهایي 

هاي  گذاري در نيروگاه ( افزایش تمایل به سرمایه 3گذاري خارجي،  صدور تضامين دولتي براي كاهش ریسک سرمایه

( حمایت قانوني و زیرساختي از احداث  4هاي حرارتي و  تجدیدپذیر با اصلاح قيمت سوخت تحویلي به نيروگاه 

 هاي تجدیدپذیر مؤثر واقع شود. تواند در توسعه انرژي هاي تجدیدپذیر توسط صنایع عمده مي نيروگاه 

از    ریدپذیتجد  يهاي مربوط به انرژ   يهاپروژه   يمال  نيتأم  ير یپذامكان به بررسي    (1401)ي و همكارانموسو 

عموم  قیطر ا  خصوصي  –  يمشاركت  اقتصاد  بررس  پرداختند.  رانیدر  مقاله   ي مال   نيتأم  يرپذی­ امكان  يهدف 

ا  ي خصوص  -  يمشاركت عموم  قیاز طر  ریدپذی تجد  هاي­ يانرژ  هاي­ پروژه برا   رانیدر  ا  يابيدست  ياست.    ن یبه 

 يمال   نيدر تام  يخصوص  -  يو با تمركز بر مشاركت عموم  يقيمطالعه تطب  ي ر يتا با بكارگ  شود­ي هدف، تلاش م

  ک، ی)مكز  هایيپروژه   نيچن  يدر حال توسعه و موفق در اجرا   يدر كشورها   ری دپذیتجد  هاي­يانرژ   هاي­رساخت یز

  گذاري ه یسرما يو الزامات لازم برا هااستيس ات،يتجرب ن،يقوان يپاكستان و هند( و بررس ،يجنوب يقایآفر ل،یبرز

در    يخصوص  -  يمشاركت عموم  گاهیجا  شیافزا  يبرا   يشنهاداتيپ  ر،یدپذیتجد  هايي در حوزه انرژ  يبخش خصوص

انرژ  هايگذاري هیسرما م  قيتحق  هايافتهیارائه گردد.    رانی ا  ریدپذیتجد  هاي ي حوزه    نیتر كه مهم  دهندي نشان 

آوردن    نیي( پا3)  ياقتصاد  هايمی( رفع تحر2)  يبه بخش خصوص  ژهی( اعتماد و توجه و1عوامل موثر عبارتند از: )

 ي. ( انجام اصلاحات در چارچوب نهاد 4)  ياقتصاد   و  ياسيس  سکیدرجه ر
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  اگرهایي   براي  كه  است  پویشي  و  پژوهشي  روشي  ریسک  ( نشان داد كه مدیریت1401نتایج مطالعه لطيفي)

  هاي   انرژي  حوزه  در  گذاريسرمایه   هاي  پروژه  ریسک.  مي كند  پيدا  مناسبي  پاسخ   دارند  وجود  ها  پروژه  انواع  در   كه

  و   قوانين  ریسک،  مشتریان  مدیریت  ریسک،  اقتصادي   هاي  ریسک  شامل  كه دارد  مختلفي  ابعاد  ایران  پذیر  تجدید

 كه دهد  مي نشان  پژوهش هاي  باشد. یافته  مي  سرمایه  بازگشت  ریسک   و  انرژي توليد  تكنولوژي  ریسک،  مقررات 

  ميان  از  را  اثر  شدت  و  امتياز  ترین  بيش  درصد  89  وقوع  احتمال  و  5  از  4.48  امتياز  با  سرمایه  بازگشت  ریسک

  احتمال   و  5  از  4.3  امتياز  با  انرژي  حامل  هايقيمت  هاي  ریسک  ترتيب  به  و  دارد   ها  پروژه  این  هاي  ریسک  تمامي

  4.27  امتياز  با  مقررات  و  قوانين  ریسک  و  گذاريسرمایه   شریک  و  گذار  سرمایه  كمبود  هاي  ریسک،  درصد  86  وقوع

،  درصد  84  وقوع  احتمال  و   5  از  4.22  امتياز  با  بازدارنده  و  تشویقي  هاي  طرح  ریسک،  درصد  85  وقوع  احتمال  و  5  از

 خصوصي  بخش  تمایل  عدم  ریسک،  درصد  84  وقوع  احتمال  و  5  از  4.21  امتياز  با  انرژي  توليد  تكنولوژي  ریسک

 5  از  4.04  امتياز  با  مشتریان  مدیریت  ریسک  و  درصد  83  وقوع  احتمال  و  5  از   4.17  امتياز  با  گذاريسرمایه   جهت

 . گيرند  مي  قرار  بعدي  هاي  رده  در  درصد  80  وقوع  احتمال  و

  بزرگ   مقياس  در  تجدیدپذیر  هاي  انرژي   به  ( در پژوهش خود بيان داشتند كه انتقال1401قاسم لو)یگانگي و  

  یک   ایجاد  انرژي  مصرف  و  تقاضا  بازار  سریع  رشد  بهباتوجه .  است  ضرورت  یک  هوایي  و  آب  تغييرات  كاهش  منظوربه

  مي   ناپذیر  اجتناب  امري  پدذیر  تجدید  هاي  انرژي  برداري  بهره  عرصه  در   خصوصي  بخش  مشاركت  و  رقابتي   محيط

 . باشد

ارائه الگوي جامع مدیریت ریسک و كاهش هزینه در بانک  ( در پژوهشي با عنوان  1400رحماني و كرامتي)

كـه ریسـک منـابع انسـاني، ریسـک قوانين بانكداري، ریسک نقدینگي، ریسک اعتباري، ریسک    ندشان دادن  سرمایه

آوري اطلاعـات، ریسک نرخ بهره و ریسک روابط و قدرت بر مدیریت ریسک در    عملياتي، ریسک بازار، ریسک فـن

هاي    و اسـتقرار حاكميـت شركتي در بانک، مراقبت مدیریت و هيات مدیره بانک، كنترل  بانک سرمایه تأثير دارند

عنوان رویكردهاي مدیریتي مقابله با ریسک در بانک    ایمني بانـک و مـدیریت ریسـک ناشـي از شهرت و قانون به

ها و مؤسسـات    ـوي دیگـر نرخ ذخيره احتياطي، نرخ بهره بينبانكي، ادغام با بانکاز س  ،سرمایه مطرح هستند

هاي قانوني، بهينه یابي مكاني شـعب، توسـعه بانكـداري    مـالي اعتبـاري، سـود پرداختـي بانـک مركزي به سپرده

 .الكترونيـک و بيمـه تسـهيلات بـر كاهش هزینه در بانک سرمایه تأثير دارند

 

 سوال های پژوهش  -4

 در فرآیند پژوهش حاضر، هدف یافتن پاسخ براي پرسشهاي زیر است:  

 گذاري در انرژي هاي تجدیدپذیر كدامند؟  مدیریت ریسک جامع براي سرمایه  ريفراگ  ني مضام (1

 گذاري در انرژي هاي تجدیدپذیر كدامند؟  دهنده مدیریت ریسک جامع براي سرمایهسازمان   ني مضام (2

 گذاري در انرژي هاي تجدیدپذیر كدامند؟  مدیریت ریسک جامع براي سرمایه  هیپا  ني مضام (3
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 روش پژوهش -5

اي در  شود، به دليل اینكه هيچ مطالعهاي محسوب مي شناسي این مطالعه به لحاظ نتيجه، توسعهماهيت روش 

  ر یدپذیتجد  يها   يگذاري در انرژسرمایه   يجامع برا   سکیر  تیری مد  يالگو ي یک چارچوب از  گذشته اقدام به ارائه 

تواند به یكپارچگي مفهومي پدیده مورد بررسي كمک نماید. همچنين این  ننموده است و انجام این مطالعه مي 

گيرد كه بر اساس مصاحبه با خبرگان و كدگذاري  هاي اكتشافي قرار ميمطالعه برمبناي هدف، در دسته مطالعه

  ي جامع برا   سکیر  تیری مد  يالگو دهنده و فراگير در راستاي اي به دنبال تعيين مضامين پایه؛ سازمان سه مرحله 

باشد. در آخر نيز از منظر ماهيت جمع آوري داده ها، باید بيان نمود،  مي  ریدپذیتجد  يها  يگذاري در انرژسرمایه

گرایي در فلسفه  ي حاضر بر اساس تقاطع اراده ي مطالعه هاي تحليل كيفي بهره مي برد. فلسفهاین مطالعه از شيوه 

ي مبنایي در پژوهش، تركيب رویكرد  ماهيت فلسفه  ؛ لذاشودعالم با ساختارگرایي در فلسفه علم، مبنایي تلقي مي

 قياسي است.  -استقرائي
 

 
 ( 2006، 1انواع روش تحقیق كیفي)براون و كلارک -(1شكل)

 

برفي كه منظور شناسایي خبرگان از تكنيک گلوله براي جمع آوري داده ها از مصاحبه عميق نيمه ساختاریافته و به

یافته این  ساختار دليل استفاده از مصاحبه نيمه  ميباشد، استفاده شده است.گيري هدفمند  یكي از روش هاي نمونه 

توان بحث و موضوع مصاحبه را در جهت دستيابي به  نظر و فكر وجود دارد، مياست كه علاوه بر آنكه امكان تبادل 

اهداف پژوهش هدایت نمود. همچنين در طول فرآیند مصاحبه، امكان مشاهده احساسات و رسيدن به باورها و  

 اعتقادات مصاحبه شوندگان درباره موضوع پژوهش نيز وجود دارد.  

 

 هاداده  و ابزار گردآوری  روش - 5-1

 :است   زیر گردآوري شده   طریق  2از    مرحله   ي این هاداده 

شد و    انتخاب  نظري و تحليل  اي براي مرور ادبيات كتابخانه   از روش   با استفاده   متن   11ها: ابتدا  متن  ( بررسي الف 

 گذاري گردید. شماره 

  و صاحب   ها با متخصصينو مصاحبه   شده  استفاده   ساختاریافتهنيمه  از ابزار مصاحبه   مرحله  : در این( مصاحبه ب

 گذاري گردید.  و شماره   گرفت  ها صورت شركت  سکیر  تهيكم  يو اعضا   هیدر حوزه بازار سرما  ياباتجربه حرفه   نظران 

 
1  Braun &. Clarke 
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بازار  اي در حوزه  باتجربه حرفه خبرگان خبرگان  با    مصاحبه   حاضر از طریق   پژوهش   داده هاي  نهایي  و تحليل  تجزیه

جامعه آماري شامل خبرگان و    بنابراین  انجام شده است   1403در سال    هاسرمایه و اعضاي كميته ریسک شركت

. روش  باشندي ها مشركت  سکیر تهيكم ي و اعضا هیدر حوزه بازار سرما ياتجربه حرفه ينظر و داراصاحب  يداسات

منظور در گام نخست    ینا  يگيري هدفمند  و گلولۀ برفي  است. برا هاي نمونه صورت تركيبي از روش گيري به نمونه 

از ب مرتبط با موضوع پژوهش یا   هايينهمنتشره در زم  يهاكه بر اساس مقاله   اري آم  جامعه  ياعضا   ينسه نفر 

به صورت    شدند،ي نظر شناخته معنوان صاحب به   ي،مال  يو گزارشگر  يهاي علمي و اجرایي در حوزه حسابدار سابقه 

انتخاب گرد افرادیدندهدفمند  بر اساس روش گلوله   يآمار   از جامعه  ي. در گام دوم،   برفي توسط مصاحبه كه 

  یانبه پا  يدنرس  ياراضافه شدند و مع  يآمار   شدند و امكان مصاحبه داشتند، به نمونه   يشوندگان به پژوهشگر معرف

در مورد موضوع  كه است  هدفمند، انتخاب مواردي  گيري نمونه منطق  است.  يها، نقطه اشباع نظر آوري داده جمع 

 (. روند معرفي 2006،  1كنند )برنز و گروو   را فراهم  عميق   ژوهش از اطلاعات باشند و امكان پ  غني  مورد پژوهش 

. اشباع یافت  نفر ادامه   14به تعداد    1تا زمان اشباع نظري   كنندگان و انجام مصاحبه مشاركت   توسط  نفرات بعدي 

داده ها را    آوري   جمع   كفایت  اشباع نظري   شود و رسيدن به مي   پژوهشگر تعيين  قضاوت ذهني  بر مبناي   نظري 

 (.2010،  2دهد )لوپز نشان مي 

نيز همان جامعه آماري بخش كيفي حضور داشتند. از نظر    يري تفس   ي سازي  ساختار مدل در بخش كمي جهت  

ي  ( حد مطلوب جامعه 2004)   4كوي كات و مک (؛ نرث 2017)   3هاي پلنت و همكاران حجم نمونه همانطور كه پژوهش 

در ادامه  .  نفر به عنوان نمونه در این مطالعه، مورد تأیيد است   14نفر عنوان نمودند،    25تا    12مطالعه را  آماري در این  

 : است   یده ارائه گرد   ( 1) در قالب جدول   پژوهش مربوط به مشاركت كنندگان    ي شناخت   يت اطلاعات جمع 
 مشخصات جمعیت شناختي خبرگان تحقیق (.1)جدول 

 متغیر گروه فراواني  درصد

 مرد 11 0.79
 جنسيت

 زن  3 0.21

 كل 14 100

 كارشناسي ارشد  4 0.29
 سطح تحصيلات 

 دكتري 10 0.71

 كل 14 100

 سال 20الي 10بين  3 0.21

 30الي   21بين  7 0.50 تجربه 

 سال 30بيش از  4 0.29

 جمع  14 100

 
1  Burns &, Grove 
2  Lopes 
3 Plant et al 

4 Northcutt & McCoy 
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استفاده شد. ازآنجایيكه در پژوهشهاي  براي بررسي اعتبار پژوهش، از روشهاي ارزیابي متناسب با پژوهشهاي كيفي  

(. بنابراین اعتبار و روایي در تحقيق  2017كيفي، ذهنيت و تفسير به جاي عينيت هدف هستند )حق و همكاران،

و همسانسازي. براي رسيدن به این هدف، پژوهشگران كيفي، طيفي از تكنيكها    1كيفي عبارت است از اعتمادپذیري 

براي ثبت مشاهدات خود به طور هماهنگ به كار   اسناد و مدارک و غيره را  شامل مصاحبه ،مشاهده، تصاویر، 

در پژوهشهاي كيفي    3( به جاي واژه پایایي از قابليت اطمينان 1985)2(. گوبا و لينكلن1389 محمد پور ،(ميگيرند  

استفاده كردند. روش ارزیابي اعتبار دروني در این پژوهش براي انطباق یافته ها با واقعيت به این صورت انجام  

گرفت كه مصاحبه در مدت زماني نسبتاً طولاني )بين نيم تا یک ساعت(انجام شد. در پایان هر پرسش و بعد از  

هيم را در قالب پرسشي مانند این جمله از مصاحبه شونده ميپرسيد:  دریافت پاسخ، پژوهشگر برداشت خود از مفا

»آیا منظور شما این است كه...؟« اگر شخص با مفهوم برداشت شده، موافق نبود از وي درخواست ميشد تا توضيحات  

ها ضبط شده و این  منظور واقعي مصاحبه شونده دست یابد .ضمن آنكه مصاحبه بيشتریارائه كند تا مصاحبه گر به 

 دهد.  موضوع اعتبار داده ها را افزایش مي

در این پژوهش از روش كثرت گرایي در پژوهشگر براي ارزیابي اعتبار پژوهش استفاده شده است. استفاده از  

آوري، تجزیه و تحليل یا تفسير داده ها بكار گرفته كثرت گرایي در پژوهشگر، بيش از یک پژوهشگر، براي جمع 

شوند. در نهایت براي ارزیابي قابليت اطمينان، ميزان توافق بين كدگذاران )پژوهشگران( بررسي ميشود )كویل  مي

(. بدین منظور كليه مراحل مصاحبه و كد گذاري به صورت موازي توسط دو نفر انجام گردید كه نتایج 1996،

ها توسط پژوهشگر دوم: براي اینكار حدود  هاي حاصل از مصاحبه یكسان حاصل شد.كدگذاري مجدد بخشي از داده 

هار مصاحبه( در اختيار پژوهشگر دوم آشنا با روش تحقيق كيفي و آگاه از موضوع ها )چ درصد از مصاحبه  20

تحقيق قرار گرفت و درصد توافق كدگذاري محاسبه شد. این شاخص توافق درون موضوعي بين دو كدگذار مختلف  

 ( ارائه شده است، كه قابل قبول است.  2دهد. نتایج در جدول )را نشان مي 

100 ×
 تعداد  توافقات× 2

تعدادكل  كدها
 = درصد پایایي

 
 محاسبه پایایي دو كدگذار در مرحله مصاحبه (.2)جدول 

 پایایي بین دو كدگذار  تعداد عدم توافقات  تعداد توافقات  تعداد كل كدها شماره مصاحبه 

2 37 17 3 89/91 

4 31 13 5 87/83 

9 34 16 2 12/94 

11 38 18 2 74/94 

 43/91 12 64 140 كل

 

 
1 Trustworthiness  
2  Guba, E. G., and Y. S. Lincoln 

3 Dependability  



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1406 تابستان   / 62پیاپي  / 16دوره  362

به دست آمد. درصد توافق    %91آمده است، درصد توافق در كدهاي مستخرج  3همانطور كه در جدول شماره  

(. یادآوري  1996،  1درصد است بنابراین كدگذاري ها از اعتبار كافي برخوردار هستند )كویل  60آمده بيش از  دست به

ميشود كه تعداد كدهاي استخراج شده در جدول صرفاً مربوط به تحليل مصاحبه هاي منتخب جهت ارزیابي اعتبار  

 پژوهش از طریق روش كثرت گرایي پژوهشگر هستند.  
 

 های پژوهش یافته -6

  يل ها با استفاده از روش تحل  داده  ي سازيلازم جهت بوم  يل هايمصاحبه، تحل  یقها از طر  داده  يآور  بعد از جمع  

در قالب سه مرحله، شش    ينشبكه مضام  يلمضمون و تحل   يلتحل  یندفرآ(3) . در جدول  ي گيردمضمون انجام م

 شده است.     اقدام ارائه  يستگام و ب

 

 ( 1399،  اسد  يو بن  يخزادهمنبع: ش(.فرایند گام به گام تحليل مضمون و تحليل شبكه مضامين)3جدول )

 مرحله  گام اقدام 

   )در صورت لزوم(مكتوب كردن دادهها  -

  آشنا شدن با متن  مطالعه اوليه و مطالعه مجدد دادهها  -

   نوشتن ایدههاي اوليه  -

تفكيک   -پيشنهاد چارچوب كدگذاري و تهيه قالب مضامين  -

كدگذاري ویژگيهاي جالب    -متن به بخشهاي كوچکتر 

 دادهها

ایجاد كدهاي اوليه و  

 كدگذاري 

 

 تجزیه و توصيف متن  .1

 تطبيق دادن كدها با قالب مضامين  -

 استخراج مضامين از بخشهاي كدگذاشته متن  -

 پالایش و بازبيني مضامين  -

جستوجو و شناخت  

 مضامين
 

 بررسي و كنترل همخواني مضامين با كدهاي مستخرج  -

 ترسيم شبكه مضامين 

 

  مرتب كردن مضامين  -

 انتخاب مضامين پایه، سازماندهنده و فراگير -

 هاي مضامين ترسيم شبكه -

 هاي مضامين اصلاح و تأیيد شبكه -

.  تشریح و تفسير  2

 متن

 تعریف و نامگذاري مضامين  -

 توصيف و توضيح شبكه مضامين  -
  تحليل شبكه مضامين 

   تلخيص شبكه مضامين و بيان مختصر و صریح آن  -

 استخراج نمونههاي جالب دادهها  -

 مرتبط كردن نتایج تحليل با سؤالات تحقيق و مباني نظري  -
 تدوین گزارش 

.  تركيب و ادغام  3

 متن

   علمي و تخصصي از تحليلهانوشتن گزارش -

 
1 Kvale 
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  يلجهت تحل  ينگاسترل-یدروش آترا  يبر مبنا   يگام و جامع  به  گام  یندپژوهش از فرآ  ینشد، در ا  يانهمانگونه كه ب

 شده است:    استفاده  یرمضمون به شرح ز

ها    در داده  يا   گونه  به  ید. پژوهشگر بايدهد را شكل م  يگام ستون فقرات مراحل بعد   ینآشنا شدن با متن: ا-1

  يري گام به لحاظ تفس  ین: ايو كدگذار يهاول  يكدها   یجادا-2آنها كاملًاً آشنا شود .    يغرق شود كه با عمق و غنا 

 به  یا بود و    يان شدهشوندگان ب  مصاحبه  يدر صحبتها  يم طور مستق  به  یاشده    استخراج  ياست. كدها  يتحائز اهم

گام كدها    ین: در اينجستجو و شناخت مضام-3ها استخراج شد .    توسط پژوهشگر از متن مصاحبه  یحيصورت تلو

،موردتوجه قرار    یهمضمون پا  یک  يلمختلف جهت تشك  يكدها  يقو تلف  يبو نحوه ترك  يشوندم  یهوتحليلتجز

ايگيردم پالا  ین. در  با  كلان،    يتا حد كاف  ينتا مضام  يشودم  يسع  ينمجدد مضام  يو بررس  يشترب  یشقسمت 

مشابه   يبهدستآمده از متن در گروهها  ينگام مضام ین: در اينشبكه مضام يمترس-4و خاص باشند .  يرتكراريغ

 يهمخوان   یكدیگرازلحاظ مفهوم و معنا با    یستيمضمون با  یکدرون    يها  . دادهيشوندم  يبند  دسته  يو منسجم

  ياربس  ينمضام  يها  شبكه  يل،زمان اطلاعات قابلتحلمختلف و مرور هم  يرهايتمركز بر متغ  يداشته باشند. برا

مراجعه و    يمجدداً به متن اصل  یدپژوهشگر با  ينشبكه مضام  یجاد: پس از اينشبكه مضام  يلتحل-5.هستند    يدمف

ا كمک  به  را  تفس  شبكه  ینآن  برا(.2001،  ينگاسترل-یدآترا)كند    ير ها  عنوان   ينمضام  يپژوهشگر   یي هاخود 

-6. شده است  انجام گرپژوهش  یددآنها  و صلاح   یاتمحتو  يبرمبنا   ينمضام  يمشخص انتخاب كرده است. نامگذار 

ها فراهم كند.    موجود در داده  يندر خصوص مضام  يو مناسب  يشواهد كاف  یدشده با  گزارش: گزارش نوشته  یندوت

  ي الگوها   يقعم  ينهفته در آنهاست تا با بحث و بررس  یه هايپژوهش و نظر  يهامجدد سؤال   يكار بررس  ینهدف از ا

   (.2001،  ينگاسترل-یدآترا)پژوهش پاسخ داده شود    ياصل  يهامتن، به سؤال   یحآمده از تشردست به

 

 هاور پژوهش مر-6-1

 الگوي با    فراگير مرتبط  ، ابتدا مضامين مشــابه   هاي در پژوهش   واكاوي   از طریق   بایســت ابتدا مي  بخش  در این

سرمایه  براي  جامع  ریسک  انرژي مدیریت  در  ميگذاري  تجدیدپذیر  طریق   بایســت هاي    محتوایي  غربالگري   از 

  تعيين   به  نســبت   ؛ عنوان و تحليلمحتوایي  ارزیابي   اوليه  مرحله  ســه   منظور ابتدا طي  این   گردد. براي   مشــخص 

 در شناسایي   كه  از مفاهيمي  ، ليســتيفراگيري   مضامين  اقدام شد؛ لذا باهدف شناسایي   مشــابه   هاي ميزان پژوهش 

 شناسایي  به  شــد تا بر اساس آن نسبت   ( ارائه 4جدول )  قرار گيرد ابتدا طبق  تواند مورد توجهمي  مشابه  هاي پژوهش 

 اگير اقدام شود. فرمضامين   تعيين  ها براي پژوهش 

هاي تجدیدپذیر  گذاري در انرژي مدیریت ریسک جامع براي سرمایه  كليــد واژگان الگوي  تعيين به  عنایت ــذا با  ل

و    الملليبين  پژوهشي   ها و مراجع فراگير از پایگاه   مضامين   تعيين  جهت   مشابه   هاي مطالعه   منظور یافتن ، بهدر ادامه 

 ، استفاده شد. داخلي 
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 (.جستجوی كلمات كلیدی در انتخاب پژوهش های مشابه4جدول)

كليدواژه هاي  

مدیریت  

ریسک جامع  

براي  

گذاري  سرمایه

هاي  در انرژي

 تجدیدپذیر 

 Strategic risk management • مدیریت ریسک راهبردي  •

 Operational risk management • مدیریت ریسک عملياتي •

 Internal risk management • مدیریت ریسک محيط داخلي  •

 Compliance risk management • مدیریت ریسک رعایت  •

 Risk management of subordinate units • مدیریت ریسک واحد هاي تابعه  •

 Technical risk management • يكيتكنمدیریت ریسک  •

 Risk management caused by the power of • از قدرت رقابت  يناش  سکی رمدیریت  •

competition 

 

 
 یهاول یها پژوهش ی ( غربالگر2) شكل

 

 پس  باشــند كه مورد مي   25شده    شناسایي  اوليه   منابع   ، كليهشده اســت   ( مشخص2)  در در شــكل   ر كههمانطو

با محتوا، عنوان    متناســب     پژوهش   11،  در نهایت  از نظر محتوا، عنوان و تحليل  فرآیند غربالگــري   از چند مرحله

  را بر اساس مضامين   مفاهيم  بایســت مي  مرحله  انتخاب شــدند. در این   پژوهش  موردنظر این   تحليلي  و فرآیندهاي 

  تحليل   دهنده ایجاد شــوند. در این و سازمان   پایه  ، مضامين مصاحبه   نمود، تا بر اساس آن از طریق  فراگير تفكيک 

روش    ، منطق تحقيــق اهداف   هايبر اساس معيار  خبرگان پژوهش   با مشــاركت   انتقادي   روش ارزیابي   واســطه   و به

و شفاف   ، بيان تئوریکو تحليل تجزیه ، دقتپذیري ها، انعكاس داده  آوري ، جمع برداري ، نمونه تحقيق، طرح تحقيق

  ابعاد و مضامين  تعيين  ، اقدام به شده است   در زیر ارائه  كه  پژوهش   هاي واژه و بر اساس كليد    تحقيقها و ارزشیافته

 شود. مي  اي گزاره 
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 (.فرایند ارزیابي پژوهش های تایید شده5جدول)
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 2 1 2 2 3 3 4 3 2 4 4 هدف 

 4 1 1 2 2 4 1 4 4 3 3 روش

 1 1 2 2 4 1 2 3 4 1 4 طرح

 1 2 2 4 3 2 3 3 5 3 2 گيرينمونه

 4 3 1 1 4 4 1 4 2 1 3 آوريجمع

 2 2 1 2 4 2 3 4 2 4 3 تعميم

 4 2 3 1 4 4 2 2 3 3 4 اخلاقي

 3 2 3 1 3 4 4 2 4 1 3 تحليل

 3 2 3 3 1 4 2 4 4 4 3 تئوریک

 4 2 3 3 4 4 2 4 3 3 4 ارزش 

 28 18 21 21 32 32 24 33 33 27 33 جمع 

 

نكردند، از دور    امتياز( را كسب   30امتياز لازم )بيشــتر از    كه  پژوهش   6شــد،    مشخص  تحليل  این   نتایج  بر اساس

ادامه   بررسي  تعيينبه  خارج شدند. در  براي    الگوي   دهندهسازمان   مضامين   برخي   منظور  مدیریت ریسک جامع 

 معيارهاي   يروش كليه  این  شود. بر مبنايزیر استفاده مي  هاي تجدیدپذیر از روش امتيازي گذاري در انرژي سرمایه

هر جدول نام    در ردیف  شود و سپس مي  مقالات تأیيد شده، در ستون جدول نوشته   استخراج شده از متن   فرعي

شده    نوشته  فرعي  گر از معيارهاي استفاده از هر پژوهش   شود. بر مبناي تأیيد شــده آورده مي  هاي محققان پژوهش 

 
1  Yüksel 
2  Mangla 
3  Zhang 
4  Canabarro 
5  Kou 
6  Cornwell 
7  Abba 
8  Zhang 
9  Liu 
10  Berghorn& Matt Syal 
11  Wing & Jin 
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شود و  مي  جمع  ، باهمفرعي  هردر ستون معيارهاي   امتيازهایي  شود، سپس درج مي  « »  در ستون جدول، علامت 

 شوند. انتخاب مي   پژوهش  هاي عنوان مولفه انجام شده، به  هاي پژوهش   بالاتر از ميانگين   امتيازهاي 

 
 (.واكاوی موئلفه های پژوهش6جدول)

 پژوهش ها

 

 دهندهسازمان ینمضام

 

یوكسل و 

 همكاران 

(2024) 

ژانگ  و 

 همكاران 

(2024) 

 كانابارو

  (2024) 

و   كورنول

 همكاران 

(2023) 

 و همكاران  آبا

(2022) 

 -     ي راهبرد  سکی ر ت یر یمد

 -    - ياتيعمل سکی ر ت یر یمد

     - محيط داخلي  سکی ر ت یر یمد

  - -  - ت یرعا   سکی ر ت یر یمد

   - - - تابعه  يواحد ها سکی ر ت یر یمد

 -     تكنيكي سکی ر ت یر یمد

 - -  -  از قدرت رقابت  يناش  سکی ر ت یر یمد

 

تمركز بر    جهت   دهندهسازمان   مضامين   تعيين  ، جهت انتقــادي   ارزیابي   از مرحله  مطالعه  پنجتأیيد    به  ــه باتوج 

تأیيد شده را   هاي پژوهش  نصف از  بيش كه ، ابعاد اصليپایهو  فراگير مضامين  رسيدن به براي  مصاحبه  هاي سوال 

گذاري در مدیریت ریسک جامع براي سرمایه  الگوي   دهندهسازمان   مضامين   اصلي ترین  عنواننمودند، به  كسب

و  تابعه  يواحد ها   سکیر  تیریمد،  تی رعا  سکیر  تیریمدو مضامين»  شدند    هاي تجدیدپذیر شناسایي انرژي   ،

  كه به اینكه امتياز كمتر از ميانگين كسب نمودند، حذف گردیدند.  « باتوجه از قدرت رقابت   يناش  سکیر  تیریمد

ادامه بررسي   در  فراگير،    به  مضامين  جامع  شناسایي  و  خبرگان  با  مصاحبه  و  بررسي  مورد  مطالعات  نتایج 

نشان  (7)و سازماندهنده در جدول    يرفراگ  یه،پا  ينمربوط به مضام  دهنده و پایه پرداخته شده است. اطلاعاتسازمان 

 شده است.   داده

 
 سازماندهنده و پایه یر، فراگ  ینشناسایي و استخراج مضام (.7جدول)

 منبع مضامین پایه دهندهمضامین سازمان مضامین فراگیر 

مدیریت ریسک  

 هاي ساختاري 
 

 ریسک هاي راهبردي 

  در مشترک فهم  ریسک عدم 

  گذاري سرمایه توسعه  خصوص

  يهايانرژ در  پذیر ریسک 

 ر ی دپذی تجد

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران) وكسلی

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

 ( 2024كانابارو  )

 ( 2023و همكاران)  كورنول

 ( 2022و همكاران) آبا
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 منبع مضامین پایه دهندهمضامین سازمان مضامین فراگیر 

  جغرافيایي   پراكندگي د ایجا

 مناسب 

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران) وكسلی

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

 ( 2022و همكاران) آبا

  مناسب ریسک مربوط به ساختار 

  اصلي گذار سرمایه  یا مادر  نهاد 

  ریسک  گذاري سرمایه نهادهاي

 ر ی دپذی تجد يهايانرژ پذیر

 مصاحبه 

 ( 2022و همكاران) آبا

  نقشه تدوین  و ریزي ریسک برنامه 

  نهادهاي  مناسب استقرار  فضایي

 پذیر  ریسک  گذاري سرمایه

 مصاحبه 

ریسک هاي مرتبط با  

 صنعت 

  در سرمایه   جذب بالاي   حجم

 صنعت 
 

  بزرگ  هاي هلدینگ  ریسک ورود

 صنعت   این به  صنعتي

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

خرو ج به هنگام دولت از  ریسک 

  سک یگذاري ر سرمایه ينهادها

 بالغ   ریپذ

 

 ریسكهاي محيط داخلي 

موجـود در خطـوط   يسـكهایر

 ي انتقال و شـبكه سراسـر

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران) وكسلی

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

 ( 2024كانابارو  )

 ریسک هاي تامين مالي داخلي 

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران) وكسلی

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

 ( 2022و همكاران) آبا

 ریسک هاي تامين مالي خارجي 

 مصاحبه 

 ( 2023و همكاران)  كورنول

 ( 2022و همكاران) آبا

 مصاحبه  نرخ بهره   راتيياز تغ نانيعدم اطم

 ریسكهاي عملياتي 
  دی خر نهيدر زم تی محدود

 قطعات  نيو تأم زات يتجه

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران) وكسلی

 ( 2024و همكاران)  ژانگ
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 منبع مضامین پایه دهندهمضامین سازمان مضامین فراگیر 

 ( 2022و همكاران) آبا

در   زاتيبه تجه  دنيرس بيآس

هنگام حمل و نقل به منطقه  

 هنگام نصب  در ایاحداث  

 مصاحبه 

كار   روييبه ن  ي عدم دسترس

 متخصص و ماهر 

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران) وكسلی

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

 ( 2024كانابارو  )

 ( 2023و همكاران)  كورنول

 ( 2022و همكاران) آبا

ریسكهاي تكنولوژیكي و  

 فني

  تكنولوژي هاي از استفاده

 ارزان قيمت  و كيفيتبي
 

  امكانات به  دسترسي و وجود

 كشور  در نگهداري   و سرویس دهي
 مصاحبه 

  و حوزه  این  فني پيشرفتهاي

 جایگزین  تكنولوژیهاي
 مصاحبه 

 مصاحبه  رفته   كار به  تكنولوژي بلوغ 

مدیریت  

 ریسكهاي نهادي 

ریسک هاي سياسي و  

 قانوني 

  قوانين،  در ثبات وجود عدم

  با ها در ارتباطبخشنامه  و مقررات 

 پذیر  تجدید هاي نيروگاه

 مصاحبه 

اداري   ي و بروكراس دهيچيمقررات پ

 اد یز
 مصاحبه 

 مصاحبه  و اقتصادي  ي اسيس  مهايیتحر

حل  تخصصي  مرجع  عدم وجود 

گذاري  سرمایه  ياختلافات نهادها

در   نانیو كارآفر ریپذ  سک یر

 ر ی پذ سکیر گذاري سرمایه انجمن  

 مصاحبه 

  و بلندمدت  هاي عدم وجود برنامه

 صنعت   این براي عميق
 مصاحبه 

  يعموم يها استيسعدم ثبات  

 ر یپذ  سکیگذاري رسرمایه ليتشك
 مصاحبه 

 ریسک هاي زیست محيطي
 مصاحبه  اثرات مخرب اكوسيستمي

 مصاحبه  در منطقه  يمياقل  راتييتغریسک 
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 منبع مضامین پایه دهندهمضامین سازمان مضامین فراگیر 

بر    يكیز يو ف يكیولوژ ياثرات سوء ب 

 روي موجودات زنده 

 مصاحبه 

 ( 2024و همكاران)  ژانگ

 

 مصاحبه  وقوع حوادث طبيعي 

 ریسک هاي اقتصادي 

 مصاحبه  تورم  نرخ تغييرات

  و كشور  اقتصادي شرایط

 آن  آینده  چشمانداز
 مصاحبه 

  و احداث واقعي هايهزینه انحراف

  از  هانيروگاه  این از  برداريبهره

شده در فاز   ينيشبيپ ر یمقاد

و   د یخر  نه ی(مانند هز ي امكانسنج

حقوق و دستمزد،   زات، يتجه نصب

 ( راتيمه،تعميب 

 مصاحبه 

ساخت جاده   نه یانحراف هز

شده   ينيشبيپ ریاز مقاد  يدسترس

 ي امكانسنج در فاز

 مصاحبه 

احداث   يواقع هاينهیانحراف هز

  براي اتصال به   يكشپست و كابل

شده در   ينيب شيپ ریاز مقاد  شبكه

 ي سنج-فاز امكان 

 مصاحبه 

 

  ي شوند نشان داده م  يكيصورت گراف  تارنما و به  یک   يهشب  ين،قالب مضام  یكرد برخلاف رو   ينمضام  يها  شبكه

  يل هستند و نه خود تحل  يليتحل  يها  فقط ابزار   شبكه  ینبرود. ا  ينآنها از ب  ينمراتب ب  تا تصور هرگونه سلسله

شكل(2001،  ينگاسترل  یدترا)آ سرمایه شبكه    ( 3).  براي  جامع  ریسک  مدیریت  انرژي مضامين  در  هاي  گذاري 

متن استفاده كرد تا    يرتفس  يبرا   یريسازوكار تصو  یکعنوان    توان از آن بهكه مي   دهد،يرا نشان متجدیدپذیر  

 فهم و روشن باشد.   پژوهشگران قابل  يحاصل برا   یجنتا
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 های تجدیدپذیر گذاری در انرژیمدیریت ریسك جامع برای سرمایه  ی( چارچوب الگو 3شكل )

 

 گیری نتیجهبحث و  - 7

  منظور به  كه  است  هایي همراهریسک  با  دیگري   گذاريسرمایه  هر  مانند  نيز  ریدپذ یتجد  يهاي انرژ   در  گذاريسرمایه

 دقيقي تحليل و تجزیه و  شناسایي شده هاریسک  انواع ابتدا است  نياز مناسب سرمایه بازگشت از اطمينان حصول

الگو شود. هدف این پژوهش    انجام  آنها  روي  بر انرژ   يگذار ه یسرما  يجامع برا   سکیر  تیری مد  يارائه    ي هاي در 

شناسي، بر اساس  ي استدلالي  روش به پشتوانهدر این پژوهش باتوجه   بود.   مضمون  ل يتحل  كردی: با روریدپذیتجد

  ت یری مدير)مضمون فراگ  2دهندة  نتایج پژوهش حاضر، نشان نوع جمع آوري داده ها، از تحليل كيفي استفاده شد.  

  ي ها   سکیر  ،يراهبرد   يها  سکیر)دهندهمضمون سازمان   8،  نهادي(  يهاسکیر  تیریمدي و  ساختار   يهاسکیر

 ي اسيس  يها  سکیر  ،يو فن  يكیتكنولوژ  يسكها یر  ،ياتيعمل  يسكها یر  ،يداخل  طيمح  يسكهایمرتبط با صنعت، ر

 .  یه بودمضمون پا  33و    ي(اقتصاد  يها  سکیو ر   ي طيمح  ستیز  يها   سکیر  ،يو قانون

سوخت سرمایه از  عبور  زمينه  در  بهگذاري  فسيلي  سمت  هاي  به  انرژي  بازار  دگردیسي  و  گاز  و  نفت  ویژه 

صفر، گامي اساسي در جهت دستيابي به  پذیر در راه تحقق راهبرد كربن  هاي نوین و تجدیدبرداري از انرژي بهره 

آب  جهاني  عين اهداف  در  و  روبه وهوایي  تقاضاي  برآوردن  سرمایه حال  با  است.  انرژي  در  رشد  مستقيم  گذاري 

گذاران  هاي سهام متمركز بر این حوزه، سرمایهدهند یا از طریق صندوق ها را توسعه ميهایي كه این فناوريشركت 
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كنند، بلكه تا حد زیادي به مسائلي حياتي تنها پرتفوي سهام خود را متنوع  این فرصت را خواهند داشت كه نه  

مدیریت جامع ریسک  ؛ بنابراین  محيطي كمک كننددنياي امروز از قبيل حفظ و ارتقاي شاخص پایداري زیست 

براي سرمایه گذاري در انرژي هاي تجدید پذیر شامل شناسایي، ارزیابي و كاهش خطرات مختلف مرتبط با پروژه  

هاي انرژي تجدید پذیر است. این خطرات مي توانند فني، اقتصادي، زیست محيطي، سياسي و اجتماعي باشند و  

  سک یر  تیریمد  يارائه الگو   درجغرافيایي پروژه متفاوت هستند.  بسته به نوع فناوري انرژي تجدید پذیر و موقعيت  

  بتوان  كه ندارد وجود اي بهينه الگوي هيچ كه كرد توجه باید ریدپذیتجد يهاي در انرژ  يگذاره یسرما يجامع برا 

  در   كه  است  نوآوري  سيستم  هاي  ویژگي  از  یكي  امر،  این.  گرفت  مطلوب  نتيجه  و  كرد  پياده  كشورها  درتمامي  را  آن

  نشان   را  حركت  مناسب  جهت  كه  اصولي  بود؛  هنجاري  راهنماي  اصول  دنبال  به  باید  پس.  مصداق ندارد  بهينگي  آن

  است.  كشور  داخلي  شرایط  بر  مبتني  دیگر  كشورهاي  تجارب  مطالعه  و انباشت دانش  بر  مبتني  بيشتر  و  دهند  مي

  گيري اند ) و در شكل گرفتهدر پيش   یا اروپایي  دولتمردان آمریكایي  كه  هایيسياست  كه  نباید انتظار داشت   این بنابر 

طور  به  كشورها مؤثر بوده( را بتوان در ایران یا هر كشور دیگري   پذیر در اینریسک  گذاري سرمایه  موفق  صنعت

شده و  ارائه   مفهومي   تجارب دیگر كشورها و مدلهاي   به   باید با نگاهي  ، بلكه گرفت  مشابهي   پياده كرد و نتيجه  كامل 

آگاهي  شناخت   با  شرایط  كامل   و  سياست   نوآوري   سيستم  از   گذاري سرمایه  ارتقاي   براي   مناسبي  ي ها ایران 

  و ضعيف   اي بسيار نوپا و غيرحرفه   زمينه  در این  گذاري جایگاه سياست   متأسفانه شود.  پذیر در كشور طراحي ریسک

به است  هنوز  واقعي   كه  نيست   مشخص  خوبي مثلاً.  حتيریسک  گذاري سرمایه   گذاري سياست   مسئول  و   پذیر 

كشور    نوآوري   در سيستم  مختلفي  . اجزاي است   اي وزارتخانه   نهاد و یا چه   در كشور چه   فناوري   عرصه   گذاري سياست 

در    طور جداگانه آن را به  خود، امور مربوط به  قدرت و پشتوانه  به  هستند و هركدام با توجه   گذاري سياست   مدعي 

 نظام نوآوري   گذاري در سياست  محوریت   ایجاد نوعي   رسد كهنظر مي   بهكنند. خود دنبال مي   زیرمجموعه   نهادهاي 

 كه. ماداميضرورت اجتنابناپذیر است   ( یکطور اخص پذیر ) بهریسک  گذاري سرمایه   گذاري است ( و سيطور اعم) به

پذیر  ریسک   گذاري و هدفمند سرمایه   هوشمندانه   نگيرد، توسعه  پذیر شكل ریسک   گذاري در سرمایه  محوریتي  چنين

امري  كشور  بود.  در  خواهد  دسترس  از  دور  جامع  مفهوم    بسيار  ریسک  انرژ   يگذاره یسرمامدیریت    ي هاي در 

توسعه   وسيلهبه   ریدپذیتجد عملكردي   یافتهساختار  توسعهساختا  شود.مي  تعریف  یافتهتوسعه  و    صنعت  یافتهر 

ما    كه  صورت نمایان شود درزماني تواند بدین  مي  مهم   ایجاد گردد و این  صنعت  سازي خصوصي   تواند با شاخص مي

وارد    صنعت  این  به  بزرگ صنعتي  هاي هلدینگ  ، همچنينباشيم  داشته  را در صنعت  ذب سرمایهج  بالاي  حجم

 هنگام از نهادهاي  به دولت  واگذار شده وحتي خصوصي  بخش  كاملاً بهدولتي و فناوري  پژوهش  شوند، صندوقهاي 

  بگذارد، همچنين  نمایش   را به  یافتهاز ساختار توسعه  اي تواند جنبه خروج كند مي  پذیر بالغ ریسک  گذاري سرمایه

موارد    وسيله تواند به مي  است   اي حرفه   بازیگران و محيط  به  دسترسي  یافتهساختار توسعه  هاي دیگر از شاخص   یكي

  در كشور   تصنع  این  مشترک در خصوص توسعه   ، ایجاد فهم مناسب   جغرافيایي  ایجاد شود: با ایجاد پراكندگي   ذیل

مناسب  ساختار  ایجاد  نهادهاي   بهمراه  برنامه   ویژه  تدوین  ریزي فعال،  مناسب   فضایي  نقشه  و   نهادهاي   استقرار 

خبرگان و نخبگان    كارگيري ، بهصنعت  بازیگران این   مناسب   سازي و شبكه   پذیر جدید، تعاملریسک  گذاري سرمایه

 با توسعه  صنعت  این  براي   یافتهنهادها و...اما عملكرد توسعه  ویژه این  اي حرفه   مدیران باصلاحيت   ، تربيتدر صنعت
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آن، خروج    براي   مناسب   شاخص   تعریف   همچنين  صنعت  و تقاضاي   تعادل در عرضه  وسيلهآن به  عملكرد داخلي 

هاي   موفق  كه   بنگاه  منابع   نوآور  براي   صنعت  این  از  بردهاند  تقویت   بهره  بورس،  بازار  در  مالي   مثال  و    قدرت 

فناوري   پژوهش   صندوقهاي   توانمندسازي  نوآوري   توسط  و  با    عملكرد خارجي   و... و توسعه  و شكوفایي  صندوق 

شاخص  صنعت  این   درخشش  ميان  ازجمله  مي  متجلي  جهاني   هاي در  شاخص   گردد.  در  ایران  جایگاه    ارتقا 

  نيل   از روشهاي   یكي وكار و...انجام كسب   ، آسانيجهاني   ، دیدهباني مالي   توسعه  و زیر شاخص   جهاني   پذیري رقابت 

تواند  نمي  راحتي ها بهچالش   از این  مسلماً بسياري . آن است  ها و تنگناهاي چالش   سازي   مرتفع  در هر بخشي  توسعه  به

مرتفع سياست   توسط  فعالان آن  و  نيازمند حل   گذاران  و  ما چالش   در سطح   موانع   شود  دارد.  ها و  كلان كشور 

 هاي عنوان ریسک از آنها به   و بخشي  در كشور داریم  بعضاً سياسي و حتي  اقتصادي   در مسائل   بسياري   هاي ضعف

توان با  مي  از مسائل   اي اما در خصوص پاره   بهبود آنها دور از دسترس است   ریزي و برنامه   وجود داشته   سيستماتيک

 كرد.  حركت  صنعت  این   توسعه  هدفمند در جهت  ، مدیریت ریزيبرنامه 

برق    يگذاري در انرژ سرمایه   يبرا   يريگ  ميو مدل تصم  سکیجامع ر  ليتحل( در  2024و همكاران)  1یوكسل

  جیبر اساس نتا  است.    2478/0  يارزش وزن  نیبا بالاتر  يطيمح  ستیز  سکیر  سک،یر  نیمهمتر  ي نشان دادندآب

  كنند،يم  يگذار هیسرما  لیبرز  ریدپذیتجد  يهاي كه در بخش انرژ  ينيبرق چ  يها( شركت 2024)2نگ و ووژ  مطالعه

ب و  3كو  همچنين  .  ابدیكاهش    ج یبه تدر  هاسکیر  ریكه سا  يمواجه هستند، در حال  ياسيس  سکیر  نیشتريبا 

  ،يمانند مسائل حقوق   یيها  سکیر  ریدپذیتجد  يها   يانرژ   يگذاري ها در سرمایه( بيان كردند كه  2023همكاران )

  ن ی خطرات انجام شود. با ا  نیبه حداقل رساندن ا  ياقدامات مناسب برا  دیرو با  نیوجود دارد. از ا  يو مال  يفناور

كسب و كارها    يرا برا   يد یجد  يها  نهیها انجام شود، هز   سکیر  تیریمد  يبرا   دیكه با  ياز اقدامات  کیحال، هر  

، كو و  (  2024نگ و وو )( ، ژ2024یوكسل و همكاران)  اتمطالعهاي    با یافتهنتایج این مطالعه    .كند  يم  جادیا

( ژانگ 2023همكاران  همكاران)  4(،  كانابارو 2024و  كورنول 2024)  5(،  همكاران)  6(  آبا 2023و  و  و   7( 

قانوني، ریسكهاي محيطي و -باشد. این محققين نيز نشان دادند ریسک هاي سياسي( همسو مي 2022همكاران)

ها  هاي تجدیدپذیر در بازار گذاري در انرژي ریسک جامع براي سرمایه  ریسک هاي تكنولوژیكياز ابعاد مهم مدیریت

 ات زیر را مطرح نمود:  پيشنهاد   توانمي هاي پژوهش،    یافته  بهباتوجه باشد. در ادامه  مي

  ي نهادها   ریكه نحوه نظارت بر سا  يدر صورت مركزي پيشنهاد مي شود    بانک  و  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  به  

بدون مجوز    ينهادها   ری سا  بورس   شود، سازمان  يم  شنهاديمشخص نشد، پ  يبورس   ريغ  ریپذ  سکیگذاري رسرمایه

 ي . از طرفردیپذ  صورترآن ها در كشور  تيفعال  تيبه وضع  يرا تحت پوشش قرار دهد تا سامانده  يو خارج  يداخل

  ( ها نهيدر تمام زم )گذاري امر سرمایه  ي را برا  هیسرما نيتأم يشركت ها  يو رسم  يورود قانون  زيسازمان بورس ن
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  ت ی حمابه اینكه  . از طرفي باتوجه دینماي  ز یر  برنامه  نهيزم  نیآن ها در ا  تي فعال  ينموده و برا  ليو تسه  يبررس

انرژ   يگذار هیسرما  يجامع برا  سکیرمدیریت  دولت در    انهیگرا  رمداخلهيو غ  يزور ي كاتال  م،يرمستقيغ   ي ها ي در 

  ي گذار  استيركز در ستم  شود:  يداده م  شنهاديپ  ریدولت به شرح ز  يها  تی باشد، حما  ديتواند مف  يم  ریدپذیتجد

  ي فناور  و  پژوهش    يهرچه بهتر كارگروه اعطاء مجوز به صندوق ها  زيصنعت با فعالسا  نیدر ا  يو قانون گذار

  به  1جهت اعطاء و لغو مجوز    ریرقابت پذ  دي قانون رفع موانع تول  44ماده    یينامه اجراآیين  8ماده    لیذ  يردولتيغ

  ي صندوق ها   ،يو خصوص  يدولت  يپژوهش و فناور   ياعم از صندوق ها  ريدرگ  ينهادها  ریسا  يبرا  يگذار است يس

لازم    قاتیو تشو  يتیحما  يقانون  يبندها  ر یسا  يو...پرداخته و حت  ریپذ  سکیگذاري رسرمایه   يها  شركت  جسورانه،

ا همچنين    گردد  يري گيپ  قیطر  نیاز  فعال   يقانون  هايتيظرف  و  ها شركت   يرسم  تيجهت  صندوق  و    ي ها 

  ي از محورها   يار يموضوع برخلاف بس  نی اایجاد گردد چرا كه    در كشور  ریدپذیتجد  يهاي گذاري در انرژ سرمایه

نسبت   توانيم گردديانجام م ي فيكه به صورت ك يامطالعه همچون هر مطالعه نیدر ا قانون است. ازمندين گرید

 اقدام نمود:   لیبه شرح ذ  یيهات یمحدود  يبه ارائه 

شده    یيابعاد شناسا  يداریویژه از نوع مصاحبه، عدم امكان پابه  يفيك  يهاپژوهش   ت،یترین محدودمهم  •

بازار  در حوزه    يابعاد مورد بررس  يگستردگ  رایمطالعه باشد. ز  يآن به كل بسترها   ميدر بلندمدت و تعم

  ي شده، به طور نسب یيابعاد شناسا  تواندي نبوده و م تشافمصاحبه قابل اك نیاحتمالاً با انجام چند ،سهام

 . رديمورد كنكاش قرار گ

مدیریت ریسک    يسازي و توسعه الگو هیبه نظر ياستقرائ /ياسيبا اتكا به چرخه اي ق قيتحق نیاگر چه ا •

  ت ی شناسي آن محدودروش   ياستقرائ  تيپرداخت، ماههاي تجدیدپذیر  گذاري در انرژي جامع براي سرمایه

 كند.  يآن وارد م  جیآماري نتا  ريیپذ  ميرا بر تعم  یيها

  هاي ت يو موقع  طیتر )و نه به شراي گسترده   هیخاص را به تعدادي نظر  جیمجموعه اي از نتا  قيتحق  نیا •

رو به    يهاي قابل توجه  تیآن با محدود  جیآماري نتا  ريیپذ  م يرو، تعم  نیدهد. از ا  يم  م تعمي(  ترگسترده 

 رو است. 

 

 منابع فهرست 

هاي تجدیدپذیر كشور در راستاي قانون رفع موانع  (. راهبردهاي تأمين مالي انرژي 1403نسب، مصطفي. )سميعي

 . 14-4(.  1)12ماهنامه علمي »امنيت اقتصادي .توليد

 (.تحليل مضمون: مفاهيم، رویكردها و كاربردها، تهران:  انتشارات لوگوس.  1399شيخزاده، محمد، بني اسد، رضا)

مضمون و شبكه    يل(.تحل1390محمد)  يخزاده، ابوالحسن؛ ش  يهي،فق  يد؛محمد سع  يمي،حسن؛ تسل  ي،جعفر  يعابد
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Abstract 

Investing in renewable energy, like any other investment, is associated with risks that in order 

to ensure proper investment return, it is necessary to first identify all types of risks and 

perform a detailed analysis on them; Therefore, the present study presents a comprehensive 

risk management model for investing in renewable energy: with thematic analysis approach. 

This study is considered qualitative research in terms of exploratory methodology and in 

terms of method. Because due to the lack of a coherent framework regarding comprehensive 

risk management for investing in renewable energy, through thematic analysis, it is used to 

identify the themes of the study by analyzing previous researches and interviewing experts. 

The statistical population of the research included 14 experts and university professors with 

professional experience in the field of capital market and members of the risk committee of 

companies in 1403, who were selected based on the purposeful sampling method with the 

snowball approach. The results of this research show 2 overarching themes (structural risk 

management and institutional risk management), 8 organizing themes (strategic risks, 

industry-related risks, internal environment risks, operational risks, technological and 

technical risks, political and legal risks, environmental risks and economic risks) and 33 basic 

themes. The findings of this research can have important policy implications for policy 

makers. The economic policymaker, especially the capital market policymaker, should note 

that any changes in the comprehensive risk for investing in renewable energy, especially 

large changes in it, can be a stimulus for the formation of investment behaviors in such 

projects in the capital market . 

Keywords: comprehensive risk management, structural risks, institutional risks, renewable 

energy . 
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