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 چكیده

  باشد. میها  بانک  مالی  سلامت  بر  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  بین  ارتباط  بررسیاین پژوهش  هدف اصلی  

موسسات مالی و اعتباری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است  ها و  ی آماری پژوهش حاضر بانکجامعه 

فعالیت داشته اند. نمونه ی آماری بر اساس معیارهای غربالگری شده تعداد    1402تا    1395که در طی بازه زمانی  

باشد. از آنجائی که باشد این پژوهش بر اساس ماهیت و اهداف پژوهش از نوع پژوهشهای کاربردی می بانک می  17

در پژوهش حاضر وضعیت موجود متغیرها با استفاده از جمع آوری اطلاعات، از طریق اطلاعات گذشته مورد تجزیه  

 هایداده  چنین شود. همو تحلیل قرار گرفته است در ردیف مطالعات توصیفی و از نوع پس رویدادی گنجانده می

و سایت کدال    تهران   بهادار  اوراق  بورس سازمان  و منابع اطلاعاتی  هابانک  از  استفاده با  این پژوهش،  در استفاده  مورد 

از تجزیه و تحلیل رگرسیون خطی چند متغیره مبتنی   پژوهشگیری متغیرهای  اند. پس از اندازهگردیده  آوریجمع 

ره   بر تکنیک داده های پانل برای آزمون فرضیه های تحقیق استفاده گردید. جهت اجرای تحلیل آماری نرم افزار

  بانک  مالی  سلامت  با  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی   ریسک  بیننتایج پژوهش نشان داد که    آورد نوین بکار گرفته شد.

 وجود دارد.   و معنادار  منفی  رابطه

 .ریسک، ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، سلامت مالی  هاي كلیدي:واژه 
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 مقدمه   -1

عملکرد بانکها به خاطر اهمیتی که در تخصیص بهتر منابع و بهبود تجاری در مسائل اقتصادی یک کشور را دارند،  

همیشه قابل توجه بوده است. امروزه به دلیل وسعت عملیات بانکی در سیستم بانکداری، انواع ریسکها اعم از مالی 

اصلی ترین   (  2016و همکاران،  1هررا  )وجه قرار گرفته است  و غیرمالی به منظور جلوگیری از ناکارایی بانکها مورد ت 

خود فعالیتهای ارزشمندی را انجام    صورت وضعیت مالیبخش مالی در هر نظام اقتصادی بانکها میباشند که در  

به    ،در بانکداری، ریسک به اندازه فعالیت بانکداری سابقه دارد(.    1391خوش سیما و شهیکی تاش،  (می دهند  

رخداد بحرانهای مالی، ورود به    بروز  .اند  طوری که با تنوع بخشی به خدمات بانکها، ریسکها نیز افزایش داشته

بانکداری بین المللی و ناتوانی در بازپرداخت بدهی برای وام گیرندگان، ریسکهای گوناگون و جدیدی را در پی 

  معمولادر علم اقتصاد ریسک را میتوان به رویدادهای غیر منتظره که  (.    1395احمدی و همکاران،  (داشته است  

از جمله این  (.  2016هرر ا و همکاران، )  .تعریف نمود بروز می نماید،به صورت تغییر در ارزش داراییها یا بدهیها 

ریسکها میتوان به ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی اشاره کرد که از شاخه ریسک های مالی میباشند و دارای  

نامند که یکی از    ویژگی خاصی هستند. عدم بازپرداخت به موقع وام توسط وام گیرندگان را ریسک اعتباری می

ورشکستگی بانک ها به شمار می آید زیرا اگر مشتریان تعهدات خود را به موقع پرداخت نکنند   عوامل مهمترین 

در توزیع اعتبارات بانکی و اقتصاد کشور می   لالبه صورت مطالبات بانکی درمی آید و موجب اخت   تسهیلاتاین  

برداشت ناگهانی و غیرمنتظره و یا عدم تجدید سپرده توسط سپرده گذاران را  (.    1395احمدی و همکاران،  )شود  

و یا بازپرداخت به    تسهیلاتریسک نقدینگی مینامند که باعث ناتوانی بانک ها در تامین وجوه به منظور اعطای  

 ( 2011و شوئنولتز،    2سیچتی)  .موقع دیون شده و بر سودآوری آن ها تاثیرگذار خواهد بود

تحقیقات سچتی   ثباتی در سیستم بانکی، بانکها در معرض چند ریسک مالی قرار دارند. بر اساس  به دلیل بروز بی

 ( 2011)و شونهولز

ریسک نقدینگی(، عدم پرداخت وامها در  )ریسکهای مالی شامل تغییر در برداشت ناگهانی سپردههای بانکی   

ریسک نرخ بهره( و خطای سیستم کامپیوتری  )گیرندگان )ریسک اعتباری(، تغییر نرخ بهره    زمان مقرر توسط وام

بانکها )ریسک عملیاتی( است. در میان این ریسکها، ریسک نقدینگی و اعتباری نه تنها مهمترین ریسکهای بانکی 

 ( 2017و همکاران  3آمینی )گذارند   خطاها و عدم ثبات بانکها تأثیر می  هستند، بلکه آنها به صورت مستقیم بر

رابطه بین ریسکهای مختلف در صنعت بانکداری باتوجه به ماهیت کارکرد آنها اهمیت زیادی دارد و تأثیر این  

ریسکها بر ناپایداری و احتمال بروز بحران در آنها از مهمترین عناوینی است که در طی بحرانهای مالی در دنیا  

یسک نقدینگی و ریسک اعتباری با ثبات بانکی بر  موردتوجه صنعت بانکداری قرار گرفته است. بررسی رابطه بین ر

گیری مدیران انکارناپذیر بوده و در حقیقت، توجه به استفاده آن میتواند در حل بسیاری از مسائل فراروی    تصمیم

 ( 1396اصل و همکاران،    )بزرگ  واقع گردد.آنها، سودمند  
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در اکثر کشورها، به ویژه کشورهای در حال توسعه، بانکها نقشی اساسی در تأمین مالی اقتصاد و ارتقاء رشد  

اقتصادی دارند. از اینرو، نیاز به اطمینان از ثبات آنها لازم و حیاتی است. به همین دلیل است که در سالهای اخیر  

تحلیل قرار گرفته است. ثبات    ثباتی آنها مورد بررسی و  کننده ثبات بانکها یا بی  در چندین مطالعه، عوامل تضمین

  بخش عمده (.   2012  1ون دن هوول   باشد. )بانکی میتواند بیانگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی داراییهای بانکی  

است و در ایران این موضوع بسیار    ()ون دن هوول  تسهیلات مالی به مشتریانای از مراودات بانکهای جهان با ارائه  

در ایران با توجه به ساختار اقتصادی کشور  (.    1400)گلیزاده و همکاران،    جهان می باشد.تر از سایر نقاط    برجسته

های غیربانکی و قراردادی، تأمین مالی بخشهای    و به دلایلی همچون عدم توسعه بازارهای سرمایه و سایر شبکه

واقعی اقتصاد بر عهده شبکه بانکی کشور است. بر اساس آمارهای منتشر شده بانک مرکزی تأمین مالی از بازار  

درصد رسیده و  10درصد تأمین مالی به حدود  2سرمایه در ایران در سالهای اخیر رشد خوبی داشته و از حدود 

 . یق نظام بانکی صورت میگیرد  درصد هم از طر  90

بر این اساس هم اکنون تداوم فعالیتها و بقای بیشتر بانکهای کشور ناشی از حمایتهای دولتی است. بالا بودن  

گیری    ، گویای نبود مدلهای مناسب اندازهیبانک  های  شده و یا معوقه  ذخایر بانکها و تسهیلات اعطایی سوخت

ریسک اعتباری و سیستمهای مدیریت ریسک در شبکه بانکی است. برای کنترل ریسک و همچنین عدم کارایی  

مؤثر مدیران و نیز سهم کم سرمایه بانکها نسبت به حجم بدهیها، همگی خطرات بالقوه و بالفعل برای هدایت بانکها  

با استفاده از ابزارهای نوین مدیریتی و  به سمت بحران محسوب شده و بدیهی است؛ خطرات موصوف میبایست  

 .اسبی مهار و کنترل گردندبراساس ساختار و مکانیسم من

  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  بیناز این رو پژوهش حاضر به دنبال یافتن پاسخی به ایـن سـؤال اصـلی اسـت که  آیا   

 دارد؟   بانک ارتباطی وجود  مالی  سلامت  بر  اعتباری
 

 مسئله   بیان- 2

 ارتباط و میدهد افزایش را بانک نقدینگی موقعیت دهی، وام  که اند داده  نشان مطالعات از برخی زمان، گذشت با

 است  ممکن  مالی  های  دارایی  سایر  و  وام  اعطای  وجود،  این  با  میکندد  ایجاد  سودآوری   و  اعتبار  نقدینگی،  بین  قوی

 به  دادن  وام  از  را  خود  درآمد  از  توجهی  قابل  بخش  ها  بانک  اگرچه  دهد  قرار  نقدینگی  ریسک  معرض  در  را  ها  بانک

 چه  هر  بنابراین،  است  برانگیز  چالش  اعتباری  ک  ریس  کاهش  آورند،  می  دست  به  اقتصاد  کسری  دارای  های  بخش

  است  تر بیش مالی بحران تجربه  به بانک تمایل باشد، تر بیش اعتباری ریسک معرض در بانک گرفتن قرار میزان

  کمک   ها  بانک  به  موثر  اعتباری  ریسک  مدیریت  است،  شده  شناسایی  بازل  کمیته   توسط  که  همانطور  .بالعکس  و

 سانگ(کند  می   کمک  اقتصاد  در  سرمایه  بهتر  تخصیص   و  مالی  سیستم   ثبات   به  دهند،  افزایش  را  سودآوری  تا  کند می

 (22022مالی   تان
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اعتماد    و  برساند  آسیب  موسسه  اعتبار  به  تواند  می  زیرا  باشد  ناکافی  نقدینگی  از  ناشی  است  ممکن  بانک  ورشکستگی

به    بگذارد،  تاثیر  بانکها  ثبات  و  عملکرد  بر   است ممکن  ناکافی  نقدینگی  این،  بر   علاوه  ببرد  بین  از را  گذاران  سپرده

  بر میشود شناخته نیز نقدینگی بحران  عنوان به 2009 - 2007 سالهای جهانی  مالی بحران که است دلیل همین

  بانکهای  همه  نسبت  این کردد مشخص را (  LCRها) بانک نقدینگی پوشش نسبت (  2013)  1بازل  ین  اساس، ا

  بازار   فشار  تحت  روز  سی  تا  میسازد  قادر  را  آنها  که  کنند  حفظ  را  کافی  نقدی  داراییهای  که  میکند  را ملزم  تجاری

  متوسط   سررسید  و  مالی  منابع  تنوع   (   2015)    2ماتیس  و  ماتیس  نقدینگی،  موثر  مدیریت  منظور  به  باقی بمانند

 کردند.   پیشنهاد  طولانیتر را  بدهی

  ضروری   سیستماتیک  ریسک  یک  بازار  نقدینگی   که  داد  نشان  2009  -   2007  جهانی  مالی  بحران  این،  بر  علاوه

  بخش   در  جهانی  تنش  به  منجر  بحران  پیامدهای   دارد  بانکها  عملکرد  بر  شدیدی  تاثیرات  و  است  جهانی  در سطح

  منجر   که  ود  ش  می  نکول  ریسک  و  بانکی  بین  های  نرخ  افزایش  به  منجر  ناکافی  نقدینگی  این،  بر  علاوه  مالی شد

  باید   بانکها  مدیران  بانکها،  حیات  ادامه  از  اطمینان  برای  بنابراین،  شد  خواهد  بانکی  بخش  در  مداخله نظارتی  به

  مشکلات  از  مختلفی  سطوح  آن  از  پس  کنند   متعادل  را ریسک  رساندن  حداقل  به  و سود کردن  نقدینگی، حداکثر

کشور  بانکی   این   نتیجه،  در  داشت  اقتصاد  و  گذاران  سپرده  بانک،  کارمندان  بر  منفی  تاثیر  که  داد  رخ  در 

 است.  موج  مهار  برای  پیشگیرانه  اقدامات  نیازمند   مستمر  ورشکستگیهای بانکی

  ثبات   بر  آن  تاثیر  و  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی  بین   رابطه  در  موجود  ادبیات  به  حیاتی  کمک  دو   مطالعه  این

 چگونگی  و  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی  بین   رابطه  مورد  در  دانش  مجموعه  به  مطالعه  این  ،  اولا  ارائه میکند  بانک

  در مطالعات کمبود ، ثانیا هستند بحث برانگیز هنوز تجربی یافته های زیرا میافزاید  بانک ثبات رابطه بر این تاثیر

  این   ،  ثالثا  کند  می  تاکید  مطالعه  این  ارتباط  بر  ایران  در  بانک  ثبات  بر  اعتباری  های  ریسک  نقدینگی و  ثیر  ت  مورد

 کافی  اندازه  به  که   کند  می  استفاده  شاخصی  عنوان  به  بانک  ثبات   دادن  نشان  ( برای 1952)روی    Zامتیاز    از  مطالعه

 دهد.   می  نشان  سهام  صاحبان  حقوق  یا  ها  دارایی  بازده  جای  را به  بانک  کلی  های  ریسک

 

 مبانی نظري  -3

 نقدینگی  ریسک  -1- 3

 می   تاثیر  های بانکی  فعالیت  روان  اجرای  بر  آن  نبودن  دسترس  در  و  است  بانکی  مؤسسه  هر  حیاتی  رکن  نقدینگی  

 موقعیتی  بانکی در  اگر  نتیجه،   در  است  مهم  بسیار  بانکها  ثبات  و  پایداری  کارایی،  برای  نقدینگی  بنابراین،  گذارد

  ندارد. بنابراین،   نقدینگی  کند،  ایفا  توجه  قابل  زیان  تحمل  بدون  را  شده خود  سررسید  تعهدات  بتواند  که  نباشد

  و   تعهدات تجاری  سرعت  به  تا  میکند  اندازه گیری  دارند  اختیار  در  بانکها  که  داراییهایی  سایر  و  نقد  وجه  نقدینگی

  وجه  به  توان  می را  غیرنقدی بانک  های  دارایی  دیگر،  عبارت  به  دهند،  انجام سررسید  در  را  خود کوتاه مدت  مالی

  در   نقدینگی که  عدم  ،  دهد  قابل توجه انجام  ضرر  بدون  یا  کم  زیان  با  را  سررسید شده  تعهدات  تا  کرد  تبدیل  نقد
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  یک   رو،  این  از  شود  انحلال بانک  نهایت  در  و  بدهی  پرداخت  به  است منجر  ممکن  زمان  طول  در  آن  تداوم  صورت

  نویسندگان  از  برخی  کند.  خود اعمال  های  بدهی  و  ها  دارایی  بین  سررسیدها  تطابق  عدم  برابر  در  را  تدابیری  باید  بانک

  ریسک  مالی  تامین  نقدینگی  و  نقدینگی بازار  مرکزی،  بانک  نقدینگی  اند؛  کرده  شناسایی  را  نقدینگی  از  مختلفی  انواع

  تبدیل   یا  بدهیها  افزایش  طریق  از  چه  لازم،   وجوه  آوردن  به دست  خرید یا  در  مؤسسه  از ناتوانی  ناشی  نقدینگی

  غیرقابل  زیانهای  تحمل  بدون  آنها  سررسید  در  صورت وضعیت مالی  از  خارج و  درون  ایفای تعهدات برای  داراییها،

 است.   قبول
 

   اعتباري  ریسک - 2- 3

  شده   توافق  تحت شرایط  و  موقع  به  را  خود   قراردادی  تعهدات  گیرنده  وام   که  است   این  احتمال   اعتباری،  ریسک

  نتواند  زمان سررسید  در  شده  گرفته  وام  مبلغ  بازپرداخت  در  است   ممکن  گیرنده  وام  دیگر،  عبارت  ندهد. به  انجام

  توسط  مفاد قرارداد  رعایت  عدم  از  ناشی  زیان  معرض  در  گرفتن  قرار  از  اعتباری ناشی  ریسک  ،  بنابراین  کند.  تسویه

  اعتباری   شاخص ریسک  پرداختها،   پیش  و  وامها  به  ی  غیرجار  مهای  وا  نسبت  است  متعهد  یا  مقابل  طرف  گیرنده،  وام

 ( 2023گومل،  و  1اله   است.) عین  مطالعه  این  در

 

 بانكها   مالی سلامت   -3- 3

  توجه  بدون  زمان  هر  سرمایه در  بازگشت  بر  سودآوری  حال،  عین  در  دارد  اشاره  بانک  بلندمدت  بقای  به   بانک  ثبات

  که   است،  همسو  بازده  ریسک و  معاوضه  مفهوم  با  دیدگاه  این  میکند.  تمرکز  عملیات بانک  در  ذاتی  ریسکهای  به

  انتظار   با  را  ی پرریسک  ها  سرمایه گذاری  که  بانکی  و هر  است  همراه  بالاتر  ریسک  با  بالاتر  بازده  میکند  بیان

  مواجه  بانکی مشکلات بلندمدت با در است ممکن دهد، انجام ریسک مدیریت بر کافی تمرکز بدون بالا سودآوری

  ثبات   بنابراین،  دارد  بانکی اشاره  به ثبات  اعتبار،  تامین  در  غیرعادی  اختلال  ( عدم  2018)    زیلی  او  گفته  به  شود

  ر   تمام  مدیریت  برای  بانکی کارآمد  خدمات  و  پرداخت  سیستمهای  چارچوب  یک   ایجاد  در   آن  توانایی  به  بانک  هر

 ( 2023گومل،  و  اله  دارد.)  عین  بستگی  بلندمدت  در  بیشتر  سود  حفظ  برای  خود  عملیات  در  ذاتی  یسکهای

 

 مروري بر پیشینه پژوهش  -4

های دولتی و خصوصی و  ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بر ثبات بانک( به مطالعه  1403غلامرضا و همکاران)

  اعتباری   ریسک  و  نقدینگی  ریسک  بین  نشان داد کهپژوهش    این  حاصل از  پرداختند. نتایج  ارائه الگوی مناسب

  ثبات  بر  معناداری  تأثیر  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  ولی  دارد  وجود  داری   معنی  و  مستقیم  رابطه  هابانک

 . ندارد  بانکی

  است   آن  از  حاکی  پژوهش  این  نتایج.  پرداختند.    ریسک وکارآیی بانکها ( به مطالعه  1403و همکاران)  زارع بهنمیری

 . ندارد  وجود   معنی داری  ارتباط  بانکها  کارایی  با  ارزیابی  مورد  ریسک های  بین  که

 
1 Ayinuola 
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ها  بررسی تاثیر ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر کارایی بانک ( به مطالعه  1402و همکاران)  جعفری ندوشن

  بانک   زمانی  بازه  این  در  که  دهدمی   نشان  مدل  اجرای  از  حاصل  پرداختند. نتایج  های پویابا تحلیل پوششی داده 

  تاثیر  دهندهنشان  رگرسیون تحلیل  نتایج  همچنین. است  بوده کاراتر  بررسی  مورد  هایبانک   دیگر به  نسبت  مسکن

  بیشترین   ترتیب  به  نقدینگی  ریسک  و  اعتباری  ریسک  کهطوری   به  باشد،می  هابانک   کارآیی  روی  متغیرها  معنادار

 . دارند  معنادار  تاثیر  این  در  را  نقش  کمترین  و

مطالعه  1402و همکاران)  نوبخت به  مالی  (  احیای سلامت  و  بازیابی  بر  مؤثر  بانکی  درون  عوامل  شناسایی 

  شرکتی،   حاکمیت  که  داد  نشان  بررسی  پرداختند. نتایج  های خصوصی منتخب در جمهوری اسلامی ایرانبانک 

  اندازه   مقابل،  در.  دارند  بانکی  سلامت  شاخص  بر  داریمعنی  و  مثبت  تأثیر  کار  و  کسب  مدل  بانک،  سن  نقدینگی،

 . دارند  بانکی  سلامت  شاخص  بر  داریمعنی  و  منفی  تأثیر  مالی  ریسک  و  بهره  بدون  دارایی  مالی،  اهرم  بانک،

همکاران)  انیران مطالعه  1402و  به  سوئیچینگ (  مارکوف  مدل  از  استفاده  با  اعتباری  ریسک    مدلسازی 

  روش   ریسک  بینیپیش  دقت  مناسب  عملکرد  از  نشان  MATLAB  افزار  نرم  در  آزمایشات  از  حاصل  نتایج پرداختند.

 .دارد  چند متغیره  سوئیچینگ  مارکوف  بر  مبتنی

  اساس   پرداخت. بر  هابررسی تأثیر نسبت پوشش نقدینگی در مدیریت ریسک بانک ( به مطالعه  1402)آقاپور

  بازار   قیمت  شاخص  و  ارز  نرخ  متغیرهای  است،  شده  داده  شوک  هاآن  به   که   کلانی  متغیرهای  بین  از  پژوهش،  نتایج

  بازارهای   سمت  به  هاسرمایه   توجه  بیانگر  موضوع  این.  داشتند  نقدینگی  ریسک  افزایش  در   مهمی  تأثیر  سهام،

 . است  سرمایه  بازار  و  ارز  بازار  نظیر  جایگزین،

های نقدینگی و اعتباری در  تأثیرپذیری ثبات بانکی از ریسک( به مطالعه  1401و همکاران)  گودرزی فراهانی

پانلیبانک  ملایم  انتقال  رگرسیون  رویکرد  ایران؛  یافته  های    ریسک   دهدمی  نشان  پژوهش  این  هایپرداختند. 

  به  ورود  و  اول  رژیم  از  گذشت  با  سپس  و  بانکی  ثبات  افزایش  باعث  ابتدا  داری  معنی  طور  به  اعتباری  و  نقدینگی

  دارمعنی و کاهنده بانکی ثبات بر ریسک دو این اثرات مجموع در اما اند، شده بانکی ثبات کاهش باعث دوم رژیم

  مشتریان  به  تسهیلات  اعطای  در  شودمی  پیشنهاد  هابانک  صاحبان  و  مدیران  به   پژوهش  نتایج  به  باتوجه.  است  بوده

هم   شود؛می  نقدینگی  ریسک  افزایش  باعث  تربیش  تسهیلات  اعطای  زیرا.  کنند  عمل  تریبیش  حساسیت  و  دقت  با

 .شود  می  بانکی  ثباتیبی  باعث  نتیجه  در   و  اعتباری  ریسک  افزایش  باعث  تسهیلات  موقع  به  بازگشت  عدم  چنین

  پرداختند. نتایج ها  شرکت رشد نرخ بر بدهی نقدشوندگی ریسک ( به مطالعه تأثیر2023زیلونگ و همکاران)

  اساس   بر)  ،  دارند  ها بالاتری  شرکت  رشد  نرخ  بر  بدهی  نقدشوندگی  ریسک  تأثیر  که  هایی  شرکت  که  دهد  می  نشان

  نرخ   ها،  شرکت  مدت  کوتاه  بدهی  افزایش.  کنند  می  تجربه  را  تر  پایین  رشد  نرخ  ،(  بیشتر  مدت  کوتاه  بدهی  شاخص

  مشهود   کارمندان  کمتر  رشد  نرخ  و  درآمد  ها،  دارایی  اساس  بر  که  همانطور  ،  دهد  می  کاهش  را  ها   شرکت  آتی  رشد

  گذاری   سرمایه  های  فرصت  دارای  های  شرکت  یا  کوچک  های  شرکت  که  دهد  می  نشان  نتایج  ،  این  بر  علاوه.  است

  های   شرکت  ،  سرانجام.  داشت  خواهند  بیشتری  رشد  ،سرعت  باشند  داشته  بالاتری  DLR  که  صورتی  در  بیشتر

  کمبود   دوره  طول  در  تر  پایین  رشد  نرخ  ها بالاتر،  شرکت  رشد  نرخ  بر  بدهی  نقدشوندگی  ریسک  تأثیر  با  ادواری

 . است  معتبر  ZLB  دوره  و  ZLB  از قبل  دوره  دو  هر  برای  مطالعه  این  نتایج  نهایت  در.  دهند  می  نشان  را  اعتبار
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  سلامت ای با عنوان «مسئولیت اجتماعی شرکت، جهانی شدن مالی و    در مطالعه(  2022)  1براهیم و آبدراهمان 

 (CSR) به بررسی رابطه علی بین مسئولیت اجتماعی شرکت  VAR-GMM شواهد جدید از یک پنل  -بانک در اروپا

و جهانی شدن مالی در بخش بانکداری اروپا پرداختند. نتایج نشان داده است که    (سودآوری، ثبات)بانک    سلامت،

میتواند سودآوری بانک را کاهش   CSR های مالیود، در حالی که هزینهشافزایش ثبات بانک می  ثباع CSR عملکرد 

بر  علاوه  تأثیر مثبت وجود دارد.   CSR بانک و همچنین جهانی شدن مالی بر   سلامت،  دهد. بین جهانی شدن مالی

مالی  در روند یکپارچگی  اختلالداخلی و خارجی در بخش بانکی میتواند منجر به   CSR هایاین واگرایی بین شیوه

 .بانکها گردد

بانکداری در هند با استفاده از   مالی صنعت سلامتای با عنوان «نقش  در مطالعه ( 2022)2نوکا و چودیستیر

چهار    سلامتشواهد تجربی بانک ملی پنجاب» با استفاده از رویکرد ترکیبی به بررسی    -آ لتمن Score-Z  مدل

مطالعه نشان داده است که تنها دو بانک هندی در    پرداختند. نتایج  2017- 2022بانک کوچک هند طی دوره  

که بدست آمده است    8/1آلتمن برای بانکهای منتخب برابر با    Score-Z وضعیت مالی مناسبی قرار دارند. نمره

منظور مدیریت ریسک اعتباری، بانکها باید نسبت به   است. بنابراین به  بالاریسک اعتباری بانکها  نشان می دهد  

کنند. همچنین، تغییر در ریسک اعتباری بر سود عملیاتی اثر معکوس خواهد    تلاشبهبود نسبت سرمایه در گردش  

تمرکز کنند. فعالیت هایی در جهت کاهش وامهای    یبانکداران بر مدیریت اعتبار داشت. بنابراین، ضروری است تا  

کاهش ریسک در بانک می شود ، انجام دهند. بانکها باید سرمایه پایه خود را به    ثنامناسب که در نهایت باع

روزترین تکنیک های مدیریت ریسک اعتباری مجهز کنند و برای حفظ وجوه بانکی و به حداقل رساندن خطرات  

 . ورشکستگی بانک ها، بازارهای مشتقات اعتباری ایجاد کنند

های  (بانک ها به علت ریسک و شایستگی پایین مدیریتی که منجر به هزینه  2021)و همکاران    3ایسنورهادی 

و سود کمتر می شود ناکارآمد می باشند. کارایی بانک ها باید به طور صریح در مدل تجربی تجزیه    بالاترعملیاتی  

 . عوامل تعیین کننده ی ریسک بانک شناسایی شودو  وتحلیل  
 

 هاي پژوهش فرضیه  -5

   دارد.  وجود  دارمعنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت و  نقدینگی  ریسک  بین  اول: فرضیه 

   دارد.  وجود  دارمعنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  اعتباری  ریسک  بین  فرضیه دوم:

 

 روش شناسی پژوهش  -6

کتابخانه ای بوده و اطلاعات لازم جهت انجام پژوهش با استفاده از کتب،  پژوهش حاضر براساس روش مطالعات  

نشریات ،مقالات ومجلات جمع آوری گردیده است.از آنجایی که موضوع تحقیق در ارتباط با بانکهای پذیرفته شده  

 
1 Brahim & Abderrahmane 
2 Renuka & Chodisetty 
3 Isnurhadi 
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در بورس اوراق بهادار تهران می باشد، لذا نمونه آماری نیز از این بانک ها بوده و به گونه ای انتخاب شده است که  

از کلیه بانکهای فعال در بورس، نمونه انتخاب شده و این نمونه قابلیت تعمیم نتایج حاصله از پژوهش بر کل جامعه  

 دارا می باشد. آماری)بانک های پذیرفته شده در بورس تهران(را  

ها از نرم افزار ره آورد نوین استفاده شده است، جامعه آماری این پژوهش،  دراین پژوهش برای جمع آوری داده 

است، از میان این بانکها،    1402تا    1395های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی دوره زمانی  کلیه بانک

بانکهایی که طی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته و وقفه معاملاتی بیشتر از شش ماه نداشته باشند در نظر  

 گرفته شدند .   

 

 مدل و متغیرهاي پژوهش  -7

 مدل آزمون فرضیه اول 
𝐵𝑆𝑖𝑡=𝛽0+𝛽1𝐶𝑅𝑖𝑡+𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡+𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡+𝛽4𝐿𝐼𝑄𝑖𝑡+𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡+𝛽7𝐵𝑂𝑅𝐷𝐼𝑁𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡+𝜀 

 

 مدل آزمون فرضیه دوم
𝐵𝑆𝑖𝑡=𝛽0+𝛽1𝐿𝑅𝑖𝑡+𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡+𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡+𝛽4𝐿𝐼𝑄𝑖𝑡+𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡+𝛽7𝐵𝑂𝑅𝐷𝐼𝑁𝐷𝐸𝑃𝑖𝑡+𝜀 

 

 
 : تعاریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش1 جدول شماره

 نحوه اندازه گیري  علامت اختصاري متغیرها)نوع متغیر(

 

 مستقل

 سپرده  به  پرداختی تسهیلات نسبت LR نقدینگی ریسک 

 تسهیلات  به معوق  مطالبات نسبت CR اعتباری  ریسک 

 BS بانکها  مالی سلامت  وابسته 
  بازده  معیار به انحراف   مالی اهرم  و سودآوری نسبت

 ها  دارایی

 

 

 کنترلی

 غیرموظف  اعضای تعداد نسبت BORDINDEP هیات مدیره  اعضای استقلال

 دارایی  به   بدهی  نسبت leverege مالی  اهرم

 ها  دارایی بازده   نسبت ROA ی سودآور

 ها  دارایی لگاریتم SIZE شرکت   اندازه

 ها  دارایی  به نقد   وجه نسبت LIQ نقدینگی   نسبت

 ها  دارایی به  مالکان حقوی نسبت CAP سرمایه  نسبت

 های پژوهش منبع: یافته
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 آمار توصیفی  -8

 
 هاي پژوهشآمار توصیفی متغیرهاي فرضیه -2شماره  جدول

 نماد در مدل متغیرها
تعداد  

 مشاهدات 
 كمترین بیشترین  میانه میانگین 

انحراف  

 معیار 
 كشیدگی  چولگی

 CR 17 0.009 0.006 0.073 0.0006 0.012 2.943 13.37 اعتباری  ریسک 

 LR 17 1.172 0.934 5.789 0.223 0.844 0.594 2.961 نقدینگی ریسک 

 BS 17 101.005 89.61 264.5 18.59 62.89 1.151 3.680 بانکها  مالی سلامت 

هیات   اعضای استقلال

 مدیره 
BORDINDEP 17 0.650 0.610 1 0 0.463 1.213 6.786 

 leverege 17 1.113 0.948 4.400 0.801 0.590 1.079 3.411 مالی  اهرم

 ROA 17 -0.021 0.006 0.051 0.532- 0.0117 0.259- 4.835 سودآوری

 SIZE 17 1.120 0.899 2.189 0.901 0.498 1.081 2.898 شرکت   اندازه

 LIQ 17 0.059 0.043 0.349 0.007 0.059 2.179 3.780 نقدینگی   نسبت

 CAP 17 0.115- 0.040 0.189 3.400- 0.591 4.079- 9.129 سرمایه  نسبت

 های پژوهش منبع: یافته

 

 هاي پژوهش آزمون فرضیه -9

 دارد.   وجود  دار  معنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  نقدینگی  ریسک  بینفرضیه اول پژوهش:  

 
 : رگرسیون مدل فرضیه ي اول پژوهش3 جدول شماره

 ضریب متغیر متغیر
مقدار ضریب  

 رگرسیونی
 سطح معنی داري tآماره 

 β 106.9 10.69 0.000 0 ضریب ثابت 

CR 1 β 4.432- 3.212- 0.000 

CAP 2 β 10.09 2.959 0.000 

LEV 3 β 10.63- 2.012- 0.015 

LIQ 4 β 0.320- 2.141- 0.881 

ROA 5 β 2.011 4.915 0.000 

SIZE 6 β 0.880 5.239 0.000 

BORDINDEP Β7 0.809 0.911 0.362 

AR(1)  0.004- 2.039- 0.017 

 F 5.214آماره  0.692ضریب تعیین
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 ضریب متغیر متغیر
مقدار ضریب  

 رگرسیونی
 سطح معنی داري tآماره 

 0.631ضریب تعیین تعدیل شده 
 0.000سطح معنی داری

0.000 

 1.920   دوربین واتسون 

 های پژوهش یافتهمنبع: 

 

دوربین    آماره  به   توجه  با  و  بوده  معنادار  کلی  حالت  در  مدل  که  میدهد  نشانF(0.000  ) آماره   به احتمال  مربوط  نتایج

  شده   تعدیل  تعیین  ضریب  به  مربوط  نتایج  آن  بر  علاوه  ندارد  وجود  خودهمبستگی  مشکل  (  1/    920  )  واتسون

  آزمون  این  کنترل  و  مستقل  متغیرهای  تاثیر  تحت  وابسته  متغیر  تغییرات  از%    63  پژوهش  دوره  در  که  نشان میدهد

 بوده است. 

  منفی  (BS) بانکها  مالی سلامت  و CR) ) نقدینگی  ریسک  که  میدهد  نشان    3شماره    جدول  در  حاصل  نتایج  

  ریسک   که   شرکتهایی  که   میدهد  نشان  امر   این  میباشد  معنی دار t (0.000 ) آماره  احتمال  به   توجه  و با  (  4/    432  )

  متغیرهای  رابطه که میدهد نشان همچنین نتایج داشت. خواهند  تری پایین  مالی سلامت دارند، نقدینگی بالاتری

معنی   و  مثبت  بانک،  مالی  سلامت  با  (، SIZE)  شرکت  اندازه  و (ROAسودآوری)  و (CAP) نسبت سرمایه  کنترلی

  بزرگتر   و  سودآورتر  شرکت  و  باشد  تر  بیش  سرمایه  نسبت  چه  هر  که  دریافت  توان  می  دیگر،  به عبارت  است.  بوده  دار

  بانکدارای   مالی  سلامت  (با LEV) شرکت  بودن  ده  زیان  کنترلی  متغیر  میباشد.  تر  بیش  بانک  آن  سلامت مالی  باشد،

  بانک   آن  مالی  سلامت  باشد،  بالا  بانکی  مالی  اهرم  نسبت  اگر  که  مفهوم  این  به   باشد،  می  و معنی دار  منفی  رابطه

 شود.   می  واقع  تایید  مورد  اول  فرضیه  آمده  بدست  نتایج  به  توجه  بود. با  خواهد  تر  پایین

 دارد.   وجود  دار  معنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  اعتباری  ریسک  بینفرضیه ی دوم پژوهش:  

 
 : رگرسیون مدل فرضیه ي دوم پژوهش 4 جدول شماره

 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب رگرسیونی ضریب متغیر متغیر

 β 115.1 10.91 0.000 0 ضریب ثابت 

LR 1 β 0.385- 3.221- 0.000 

CAP 2 β 2.314 2.085 0.039 

LEV 3 β 1.865- 2.163- 0.015 

LIQ 4 β 0.561 0.315 0.753 

ROA 5 β 18.39 5.910 0.000 

SIZE 6 β 0.691 8.761 0.000 

BORDINDEP Β7 0.451- 0.491- 0.628 

AR(1)  0.059 2.265 0.001 
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 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب رگرسیونی ضریب متغیر متغیر

 F 15.14آماره  0.685ضریب تعیین

 0.621ضریب تعیین تعدیل شده 
 0.000سطح معنی داری

0.000 

 949/1   دوربین واتسون 

 های پژوهش منبع: یافته

 

  آماره   به  توجه  با  و  بوده  معنادار  کلی   حالت  در  مدل  که  میدهد  نشانF(0.000  ) آماره  احتمالبه    مربوط  نتایج

  شده   تعدیل  تعیین   ضریب  به  مربوط  نتایج  آن  بر  علاوه  ندارد.  وجود  خودهمبستگی  مشکل  (  949/1دوربین واتسون)

  آزمون  این  کنترل  و  مستقل  متغیرهای  تاثیر  تحت  وابسته  متغیر  تغییرات  از%    62  پژوهش  دوره  در  که  نشان میدهد

 بوده است. 

 ) منفی (BS) بانکها مالی سلامت و  LR) ) اعتباری ریسک که میدهد نشان  4شماره  جدول در حاصل نتایج

  ریسک   که  شرکتهایی  که  میدهد  نشان  امر این  میباشد  دارمعنی t (0.000) آماره   احتمال  به  توجه  و با  (  0/    385

  متغیرهای   رابطه  که   میدهد  نشان  همچنین  نتایج  داشت.  خواهند  تریپایین  مالی  سلامت  دارند،  بالاترینقدینگی  

  دار معنی  و  مثبت  بانک،  مالی  سلامت  با  (،  SIZE) شرکت  اندازه  و (ROAسودآوری)  و (CAP) نسبت سرمایه  کنترلی

  باشد،   بزرگتر  و  سودآورتر  شرکت  و  تربیش  سرمایه  نسبت  چه  هر  که  دریافت توان  می  دیگر،  به عبارت  است.  بوده

  رابطه   بانکدارای  مالی  سلامت  (با LEV) شرکت  بودن  ده  زیان  کنترلی  متغیر  میباشد.  تر  بیش  بانک  آن  سلامت مالی

  خواهد   تر  پایین  آن  مالی  سلامت  باشد،  بالا  بانک  مالی  اهرم  نسبت  اگر  که  مفهوم  این  به  باشد،  می  و معنی دار  منفی

 شود. می  واقع  تایید  مورد  دوم  فرضیه  آمده  بدست  نتایج  به  توجه  بود. با

 

 گیري نتیجه

 ه جامع.  ها است  بانک  مالی  سلامت  بر  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  بین  ارتباط  بررسی  به  رو  پیش  تحقیق  در

  1402 الی 1395 زمانی دوره در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های بانک کلیه حاضر، تحقیق آماری

  تحقیق   این  در  مطالعه  مورد  نمونه  عنوان  به  بانک  17  تعداد  تحقیق  های  محدودیت  اعمال  از  پس  که.  باشد  می

  بر   مبتنی  متغیره  چند  خطی  رگرسیون  تحلیل  و  تجزیه  از  تحقیق  متغیرهای  گیری  اندازه  از  پس.  شدند  انتخاب

 گردید.   استفاده  تحقیق  های  فرضیه  آزمون  برای  پانل  های  داده  تکنیک

 دارد.   وجود  دار  معنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  نقدینگی  ریسک  بینفرضیه اول پژوهش:  
  دارد،   وجود  دار  معنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  نقدینگی  ریسک  بین  که  است  شده  بیان  فرضیه  این  در

معنی   و  منفی  بانکها  مالی  سلامت  و  نقدینگی  ریسک  بین  رابطه  که  بود  آن  از  حاکی   فرضیه  این  آزمون  بررسی نتایج

  خواهند   تری  پایین  مالی  سلامت  دارند،  بالاتری  نقدینگی   ریسک  که  بانکهایی  که  میدهد  نشان  امر  است. این  دار

 داشت. 

 دارد.   وجود  دار  معنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  اعتباری  ریسک  بینفرضیه ی دوم پژوهش:  
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بررسی    دارد،  وجود  دار  معنی  ارتباط  بانکها  مالی  سلامت  و  اعتباری  ریسک  بین  که  است  شده  بیان  فرضیه  این  در

  معنی دار   و  منفی  بانکها  مالی  سلامت  و   اعتباری  ریسک  بین  رابطه  که  بود  آن  از  حاکی  فرضیه  این  آزمون  نتایج

 داشت.  خواهند  تری  پایین  مالی  سلامت  دارند،  بالاتری  اعتباری  ریسک  که  بانکهایی  که  میدهد  نشان  امر  است این
 

 هاي پژوهشپیشنهادات حاصل از یافته  -10

 شود: های پژوهش، پیشنهاد میدر خصوص نتایج حاصل از فرضیه

  به منظور حفظ کارایی و پایداری در عملیات بانکی، چارچوبهای سیاستی قوی حاکمیت شرکتی اتخاذ گردد و به 

 . جع نظارتی تطبیق داده شوداتوسط مر طور مستمر استاندارد حاکمیت شرکتی تعیین شده  

در    بایستی  اهمیتی  حائز  اقدامات  مالی  گر  واسطه  عنوان  به  کشور  مالی  نظام  در  ها  بانک  مهم  نقش  به  توجه  با

  ریسک اعتباری   به  موزون  های  دارایی  کاهش  آن  تبع  به  و  اعتباری  بهداشت  بهبود  و  اعتباری  ریسک  کاهش  راستای

 گیرد.  صورت  بانک  در  سرمایه  کفایت  نسبت  در

  بر   تاثیر آنها  و  بانک  عملکرد  بر  نقدینگی  و  اعتباری  های  ریسک   تاثیر  بررسی  به   آتی   تحقیقات  در  شود  می  پیشنهاد

 گیرد.  قرار  مطالعه  مورد  بانک  مالی  سلامت

 .مالی خود را بهبود بخشند   سلامت ضروری است که بانکها انباشت مطالبات غیرجاری خود را کاهش تا  

اعم از ریسک اعتباری، ریسک عملیاتی، ریسک نقدینگی و بازار، ریسک تطبیق و  )با توجه به اثر انواع ریسکها  

های دولتی؛ اثر هر دبر عملکرد جاری و آتی بانکها؛ پیشنهاد میگردد با فرض وجود نفوذ دولت و نها  (ریسک تمرکز

 . یک از ریسکها بر رتبه بندی بانکها توسط محققین آینده بررسی شود

ا توجه به مفهوم ریسک ؛ پیشنهاد میگردد ارزیابی و گزارشگری اثرات مالی و غیرمالی مرتبط با انواع ریسکها در  ب

 .بندهای گزارش حسابرسی و یادداشتهای همراه صورتهای مالی بانکها توسط محققین آینده صورت پذیرد

 

 محدودیت هاي پژوهش  -11

  عدم سابقه   و  شرکتها  از  بعضی  مورد  در  تحقیق،  متغیرهای  به  محاس  جهت  اتکا  قابل  و  لازم  های  داده  وجود  عدم

 شد.   منجر  آماری  نمونه  محدودیت  به  تهران،  بهادار  اوراق  بورس  در  شرکتهای  فراوان

  بعد اطلاعات  به  1401  سال  در  تنها  همراه  یادداشتهای  و  مالی  صورتهای  اکسل  های  فایل  از  شده  دانلود  های  داده  در

  هیات  یا اطلاعات  و  پیوستی  فایل  همچون  های  فایل  سایر  با  باید  قبل  های  سال  برای  و  است  شده  بیان  مدیره  هیات

 کرد.   مراجعه  مجزا  بصورت  مدیره

 گذارد.   اثر  متغیرها  بین  بررابطه   که  بوده  صنعت  نوع  فرق  نظرگیری  در  عدم  محدودیتها  از  دیگر  یکی
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Abstract 

The main objective of this study is to investigate the relationship between liquidity risk and 

credit risk on the financial health of the bank. The statistical population of the present study 

is banks and financial and credit institutions listed on the Tehran Stock Exchange that have 

been active during the period from 2016 to 2023. The statistical sample is 17 banks based on 

the screening criteria. This study is an applied research based on the nature and objectives of 

the study. Since in the present study, the current status of the variables has been analyzed 

using information collection through past information, it is included in the category of 

descriptive and post-event studies. The data used in this study were also collected using banks 

and information sources of the Tehran Stock Exchange and the Kodal site. After measuring 

the research variables, multivariate linear regression analysis based on panel data technique 

was used to test the research hypotheses. The new Rahavard Novin software was used to 

perform statistical analysis. The results of the study showed that there is a negative and 

significant relationship between liquidity risk and credit risk and the financial health of the 

bank. 
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