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 مقدمه   -1

  های گروه ،  کارفرمایان،  بانكداران،  هادولت  جمله  از،  مختلف  هایگروه   برای  منافعی   اخیر  هایسال   در  مالی  سواد

  اهمیت   .است   کرده  ایجاد  یافته  توسعه  کشورهای  در  ویژه  به،  هاسازمان   دیگر  و  مالی  بازارهای،  اجتماعی  مختلف

  تغییرات ، بازارهای مالی و ابزارها پیچیدگی، مالی جدید محصولات توسعه چون عواملی خاطر به مالی سواد بهبود

  گسترش   و  گذاریسرمایه  هایگزینه  فراوانی  به  توجه  با  روند  این.  است  یافته  افزایش،  اقتصادی  عوامل  و  سیاسی

.  نمود  آنها  بین  انتخاب از  به  اقدام  مالی  سواد  و  اطلاعات  از  استفاده  با  بتوان  که  است  مؤثر  زمانی  تنها،  بازاریابی 

  و   اینترنت،  خصوصی  دولتی و بخش توسط شده  ارائه  اطلاعات  و حسابداری و  مالی زمینه در دانشگاهی تحصیلات

و    احمدی؛  2009،  1ی و بن کلی  میالتمباشد )می  مالی  سواد  تامین  منابع  جمله  از  مالی  امور  آموزش  هایدوره 

،  مالی   مسائل   اصول  و   قواعد  از  آگاهی  همچون   مواردی  شامل  که  قابلیت است   نوعی  مالی  (. سواد1400همكاران،  

  نوبه خود  به که باشدمی  مالی  مسائل مدیریت نهایت در و آینده برای ریزی مالیبرنامه ، مالی  مسائل تحلیل و فهم

  هستند   برخوردار  بالایی  سواد  میزان  از  مالی  لحاظ  به  افرادی  واقع  در.  باشد  گذارتاثیر افراد    زندگی  کیفیت  بر  تواندمی

  سواد   امروزی  جامعه  در.  باشند  دارا  را  ممكن  وجه  بهترین  در  خود  مالی  هایآموخته  و بكارگیری  استفاده  توانایی  که

  مطالعات  از  زیادی  تعداد  اخیر  سالیان  در  که  طوری  به  نموده  جلب  خود  به  را  پژوهشگران  از  کثیری  توجه خیل  مالی

توانسته    و  گرفته  صورت  غیره  و  هلند،  انگلستان،  متحده  ایالات  نظیر  یافته  توسعه  کشورهای  در  موضوع  حول این

  به  .نماید  کشورها  این  در  متعدد  آموزشی  هایبرنامه   اجرای  و  مالی  سواد  سطح  ارتقای  راستای  در  شایانی  کمک

  اعضای جامعه   مالی  سواد  بهبود  و  توسعه  وظیفه  که  شده  تاسیس  آمریكا  در  استارت  جامپ  نام  به   مجمعی  که  نحوی

 در .  نمایداقدام می  آن  نتایج  گزارش  و  مالی  سواد  ایدوره   هایآزمون   انجام  به  نسبت  ساله  هر  و  گرفته  عهده  بر  را

  در   و  قرار گرفته  نظر  مد  ملی  آموزشی  برنامه  از  بخشی  عنوان  شخصی( به  مالی )مالیه  سواد  مفاهیم  نیز  انگستان

 بررسی لزوم و مالی سواد موضوع به پرداختن (. لذا2010، 2است )پانگ  شده  داده قرار ملی آموزش استانداردهای

  تفاوت   نیز  و  جامعه  افراد  مالی  سواد  کفایت  عدم  یا  که کفایت  جهت  این  به،  باشدمی  برخوردار  بسزایی  اهمیت  از  آن

  این   که  شده  مالی  روزمره  مسائل  با  مواجهه  در  مختلف  اتخاذ تصمیمات  به  منجر  تواندمی   آنها  سوادمالی  سطح

زیرا  ؛  باشد  داشته  جامعه  و حتی  دوستان،  خانواده،  فرد  خود  بر  تاثیرات بسزایی  تواندمی   خود  نوبه  به  تصمیمات

 عملكرد شغلی مهمتر همه از و رفاهی و  مالی وضعیت بر معناداری تاثیرات آنها توسط شده اتخاذ مالی تصمیمات

  تحقیقات   کما اینكه.  دهد  قرار  الشعاعتحت  نیز  را  جامعه  ارکان  و  افراد  سایر  تواندمی   آنها  خود  بر  علاوه  که،  دارد   آنها

  سواد   از  که  دانشجویانیکه    هستند  مدعا  این  بر  گواهی  خود  کشورها  دیگر  و  آمریكا   متحده  ایالات  در  گرفته  صورت

گردند    مبدل  خود  مالی  حیطه مسائل  در   ضعیف  مدیرانی  به  آینده  در  است  ممكن  نیستند  برخوردار  کافی  مالی

  اقتصاد   الفبای  دانستن  و  مالی  مسایل  درک  در  توانایی  بدون،  امروز   مدرن  دنیای  (. در2021،  3)چوداری و همكاران 

  شامل  ایگسترده   مفهوم،  مالی   سواد.  است  غیرممكن  گذاریسرمایه  موفقیت،  مالی  سواد  و داشتن  مالی  امور  و

  توانمندسازی   شامل  اول  درجه  در  مفهوم  این.  است  آتی  مالی  امن  موقعیت  از  برخورداری  برای،  افراد  و رفتار  اطلاعات

 
1 Hassan Al‐Tamimi, H. A., & Anood Bin Kalli, A. 
2 Pang, M. F 
3 Choudhary, K., Kamboj, S., & Mehta, S. 
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  محصولات و   و   بازارها  ارزیابی  به باشند قادر  آن  طریق  از  تا ،  باشدمی مالی  مسایل  برابر  در  جوامع و  افراد  و آموزش 

  مبحث   محور  حول  شده  گفته  مطالب  بالای  اهمیت  به  توجه  (. با2009کنند )میلر،    اقدام  آگاهانه  گیریتصمیم  اخذ

 جامعه  مبرم نیاز و کشورمان اقتصادی ویژه شرایط گرفتن نظر در با نیز و سو  یک از آن لزوم بررسی و مالی سواد

  قرار   بررسی  و  عنایت  مورد  پیش  از  بیش  مالی  سواد  مقوله  است  شایسته،  دیگر  سوی  از  حوزه  این  مجرب در  افراد  به

( اعتقاد دارند که ارتباط بین سواد  2021(. از سوی دیگر، چوداری و همكاران )2021،  1بگیرد )چوداری و همكاران 

گذاری از طریق عوامل جمعیت شناختی و اجتماعی ممكن است تحت تاثیر قرار گیرد. پراساد  مالی و رفتار سرمایه 

داشته 2021)  2و همكاران  بیان  عوامل(  بر  اند که  اجتماعی  و  شناختی    تأثیر  گذاریسرمایه   تصمیمات  جمعیت 

بررسی کرده    را  مالی  سواد  و  گذاریسرمایه  رفتار  پیوند  بنابراین، پژوهش حاضر درصدد است تا چگونگی.  گذاردمی

رو هدف  تعیین کند. از این  گذاریسرمایه  رفتار  و  مالی  سواد  بر  را  شناختی  جمعیت  و  اجتماعی  متغیرهای  و تأثیر

 گذاری است. اجتماعی بر ارتباط بین سواد مالی و رفتار سرمایه   -این پژوهش مطالعه تاثیر عوامل جمعیت شناختی

 

 مبانی نظري و پيشينه پژوهش 

ایالت متحده در طی یک مراسم افتتاحیه مطرح شده است.  در    1997عنوان سواد مالی برای اولین بار در سال  

نحوه عنوان آن به این صورت بود که ائتلاف عزم برای سواد مالی فردی ایجاد شده است. این ائتلاف برای سنجش  

آموزان یک دبیرستان نظرسنجی انجام داد و در طی این سنجش، سواد مالی را مدیریتی سواد مالی در میان دانش

برای امنیت مالی در طول عمر عنوان کرد. پس از آن در میان مجامع دانشگاهی سواد مالی معناهای  اثربخش  

تعریف سواد مالی به این صورت درآمد که: دانستن معنای تورم،    2012متعدد دیگری یافت. برای مثال در سال  

(. سواد با هوش مالی به این  1400  ،تنوع، امتیازهای اعتباری و ... جزء مفاهیم سواد مالی است )دری سده و توکلی

ای مدیریت کنید که دارای امنیت مالی باشند. در واقع  معنا است که شما قادر باشید منابع مالی خود را به گونه

به مجموعه این است که  آگاهی و قدرت تصمیممفهوم سواد مالی  از  آورده شده در گرفتن  ای  به دست  گیری 

شود. در واقع بصورت عملی سواد مالی یعنی داشتن دانش  گذاری گفته میسرمایه  تصمیمات آنی و آگاهانه در امر

هایی هستند که نشانه داشتن  ها مجموعه فعالیتگذاری. ایندر مورد گردش نقدینگی، مدیریت هزینه و سرمایه

های مؤثر  میمهوش و سواد مالی است. طبق تعریف »رموند« سواد مالی به معنای انجام قضاوت درست و اتخاذ تص

طبق نظر »بون« عبارت بود    2003در زمینه استفاده و مدیریت پول است؛ اما تعریف ابتدایی سواد مالی در سال  

های اخیر افزایش علاقه  (. در سال1395خانی، از فهم اصطلاحات و مفاهیم کلیدی مالی )اسلامی بیدگلی و کریم

ای  کننده (. حال آنكه بعضا گزارش نگران201۶،  3گذاران فردی وجود داشته است )پایلا در ارزیابی سواد مالی سرمایه

- 2009های  (. پس از بحران مالی جهانی بین سال2010،  4اند )دوراک و هاتلیاز سطح پایین سواد مالی ارائه کرده 

 
1 Choudhary, K., Kamboj, S., & Mehta, S. 
2 Prasad, S., Kiran, R., & Sharma, R. K. 
3 Paiella, M. 
4 Dvorak, T., & Hanley, H. 
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بر آموزش سواد مالی در سراسر جهان پدید آمده است )بلو و همكاران تمرکز عمده  2007 پایلا،  2014،  1ای  ؛ 

پیش201۶ یک  مالی  سواد  پس(.  فرد،  ثروت  از  اعتماد  قابل  برنامهبینی  و  سهام  بازار  در  مشارکت  ریزی  انداز، 

(. سواد مالی  201۶،  4؛ دریوا و همكاران 2011،  3؛ وانروژی و همكاران 2015،  2بازنشستگی است )لوکارلی و همكاران 

از دیدگاه صرفاً پولی، به معنای »توانایی قضاوت آگاهانه و اقدامات مؤثر در خصوص استفاده فعلی و آینده منابع  

تواند به (. همچنین سواد مالی می2008داری ایالات متحده، گردد )وزارت خزانهمالی و مدیریت پول« تعریف می

های مالی جهت نیل به رفاه مالی گیریرت، نگرش و رفتار لازم برای تصمیمعنوان ترکیبی از آگاهی، دانش، مها 

دهد که حتی در کشورهای  (. به طور معمول، مطالعات نشان می2014،  5فرد در نظر گرفته شود )کامرون و همكاران 

(. به طور کلی تعریف استاندارد  201۶،  ۶پیشرفته، هنوز در میان عموم مردم سواد مالی وجود ندارد )شن و همكاران 

 (.  2012،  7های مالی مؤثر است« )آلتمن گیریسواد مالی »داشتن دانش، مهارت و اعتماد به نفس جهت تصمیم

های تأمین مالی در بازار کامل جدا  تفاوتی که توسط مودیلیانی و میلر ارائه گشته است، تصمیممطابق با مدل بی

گذاری با خالص ارزش فعلی مثبت وجود دارد،  های سرمایهباشد و زمانی که فرصتگذاری میهای سرمایهاز تصمیم

شود، ولی هنگامی که بازارهای غیرکامل وجود  تأمین میاهمیتی وجود ندارد که منابع مالی از چه منبعی و چگونه  

می باشند،  ویژگیداشته  در  تفاوت  خواند.  غیرکاربردی  را  میلر  و  مودیلیانی  نظریه  شرکتتوان  رفتار  های  ها، 

کننده دیگری را که  های تعیینکند و شاخصتر میهای گوناگون، پیچیدهگذاری آنها را در مواجهه با شرایطسرمایه

ها و توان با توجه به شاخصکنند. با این حال میا از نظریه نئوکلاسیک مودیلیانی و میلر هستند، معرفی میجد 

رفتار سرمایهها و محدودیتهای ساختاری شرکتویژگی تا حدودی  و خارجی،  را  گذاری شرکتهای داخلی  ها 

-گیری گذارهای کلان، در تصمیمگذاران و سیاستکند تا سرمایهبینی حاصل شده کمک میبینی نمود. پیشپیش 

کنند، بهینه باشد  هایی که اخذ میهای گوناگون تصمیمهای هدف را شناسایی نموده و در شرایطهای خود، شرکت

باشد.  گردد، تقاضا میگذاری می(. آنچه در اقتصاد منجر به تحریک سرمایه1400لنگرودی و همكاران،  )امیربیگی

شود و در نهایت به  وز جریان نقدی بیشتر و ظرفیت بالاتر به منظور پاسخگویی به تقاضاها میتقاضای بالا باعث بر 

بر فرصت بینی شده بیشتر منجر میای پیش مخارج سرمایه برای سرمایهگردد. علاوه  گذاری،  های مناسب رشد 

-انات بازار، قادرند سرمایههای شخصیتی مدیرها و نوس عواملی همچون نوع ارتباط بین مدیرها و ذینفعان، ویژگی

فلاورجانی،   رهنما  و  )تهرانی  دهند  قرار  تأثیر  تحت  بنیادی  نظر  از  را  شرکت  مدل1393گذاری  تمامی  های  (. 

گذاری همچون مدل شتاب، مدل نئوکلاسیک، مدل اصلاح شده نئوکلاسیک، مدل جریان نقدی و مدل  سرمایه

گیری  گذاری در بازار سرمایه کامل، تصمیمکنند. به منظور سرمایهمیکیوتوبین، بازار سرمایه را یک بازار کامل فرض  

هایی را که خالص ارزش فعلی آنها مثبت بوده را برای افزایش  مشكل نبوده و فقط کافی است که مدیرها پروژه 
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ارزش سهام شرکت انتخاب نمایند. در این نوع از بازارها، عواملی همچون عدم تقارن اطلاعاتی، هزینه مبادلات و  

ها  ی گیرتوانند تصمیمکه در واقعیت، عدم تقارن اطلاعاتی و وجود داشتن نواقص میمالیات وجود ندارد، در حالی

گذارند را  ها تأثیر میگیریشوند و بر تصمیمبازار میرا مشكل و پیچیده کنند. عواملی که منجر به ناقص شدن  

نادرست، عدم تقارن اطلاعاتی، مخاطره  1توان به دو گروه تقسیم کرد: )می بنیادی که شامل گزینش  ( عوامل 

-ها، مقررات دولتی، متنوع( عوامل نهادی که شامل مالیات2اخلاقی، مشكلات نمایندگی و عوامل رفتاری است و )

 (.  1390ارانه است )مرادی و احمدی،  ازی و یس

( پژوهشی تحت عنوان تأثیر عوامل فردی و خانوادگی بر سواد مالی سرمایه گذاران در بورس  1403قالمق )

در این تحقیق سعی شد که علاوه بر ارائه مدلی مناسب و بومی جهت سنجش  انجام دادند.    اوراق بهادار تهران

میزان سواد مالی در بین سرمایه گذاران بورس اوراق بهادار تهران، رابطه بین عوامل فردی و خانوادگی سرمایه  

ها حاکی از این امر بود که سطح گذاران و میزان سواد مالی نیز بررسی شود. نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل داده

سال بیشترین میانگین رتبه و    4۶الی    39باشد. گروه سنی  سواد مالی مردان بیشتر از سطح سواد مالی زنان می

سال، کمترین سواد مالی را دارند. همچنین سطح سواد مالی افراد متأهل بیشتر از سطح   32الی    25گروه سنی  

می مجرد  افراد  مالی  هدایت سواد  و  ریاحی  )باشد.  اولویت 1402زاده  و  شناسایی  عنوان  تحت  پژوهشی  بندی  ( 

مهمترین نتایج به دست آمده در این پژوهش نشان  انجام دادند.  راهكارهای ارتقای سواد مالی در بازار سرمایه  

دهد سه متغیر تغییر نگرش مالی، تغییر رفتار مالی و ارتقای دانش مالی به ترتیب دارای میانگین رتبه بیشتری  می

( پژوهشی 1402هستند و به عنوان مهمترین راهكارهای ارتقا سواد مالی در بازار سرمایه هستند. زیودار و احقاقی )

پذیری  تار مالی حسابرسان ارشد مالیاتی با درنظر گرفتن نقش میانجی جامعه تحت عنوان تاثیر سواد مالی بر رف

انجام دادند. نتایج نشان داد که سواد مالی حسابرسان ارشد مالیاتی بر رفتار مالی حسابرسان اثرگذار بوده    مالی

پذیری مالی،  است. همچنین نتایج آزمون سوبل بیانگر آن بود که سواد مالی بر رفتار مالی با نقش میانجی جامعه 

گیری سرمایه  های رفتاری بر تصمیم ای با عنوان تأثیر سواد مالی و سوگیری ( مطالعه 2024)  1سورش   تأثیر دارد.

های رفتاری  گذاری و سوگیری گذاران مستلزم اتخاذ تصمیمات صحیح سرمایه گذاری انجام دادند. سواد مالی سرمایه 

بندی، توهمات  یا رفتار غیرمنطقی در تصمیم گیری است که در مجموع توسط سوگیری اکتشافی، اثر چارچوب 

می شكل  ذهنی  عوامل  و  سوگیری شناختی  و  مالی  سواد  ترکیبی  تاثیر  حاضر  مطالعه  بر  گیرد.  را  رفتاری  های 

ای با استفاده از مقیاس لیكرت برای استخراج متغیرهای مطالعه کند. پرسشنامه گذاری بررسی میتصمیمات سرمایه

تجزیه و تحلیل شد. نتایج نشان داد که سوگیری   SEMآوری شده با استفاده از تكنیک های جمع تهیه شد و داده 

بندی،  معناداری دارد. با این حال، اثر چارچوب گیری ارتباط مثبت  اکتشافی با ایجاد سوگیری رفتاری در تصمیم

گذاران  های رفتاری ارتباط منفی دارند. علاوه بر این، سرمایه گیری سوگیری توهمات شناختی و ذهنی در شكل 

به جای سایر تكنیک  برای تصمیماغلب  غیرمنطقی  را تمرین  گذاری، سوگیری گیری سرمایه های  اکتشافی  های 

کنند. بنابراین، سواد مالی سرمایه گذاران فردی تأثیر بسزایی در تأثیرگذاری بر تصمیمات  کنند و دنبال میمی
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 -( به شناسایی تأثیر متغیرهای جمعیتی و اجتماعی  2024)  1سرمایه گذاری در بازار سهام دارد. جانا و همكاران 

  400های اولیه از  اقتصادی بر سواد مالی و تأثیر آن بر استفاده از خدمات مالی پرداختند. برای این مطالعه، داده 

آوری شده است، که همچنین از نظر اقتصادی عقب  جمع   Paschim Medinipurیافته ناحیه  کارگر بخش غیرسازمان 

ترین متغیرهای توضیحی دهد که اصلی مانده در ایالت بنگال غربی هند است. نتایج رگرسیون لاجیت نشان می

ترین عامل مثبت سواد مالی، درآمد و  باشد. به همین ترتیب مهمسواد مالی شغل، درآمد و صلاحیت تحصیلی می

گذاران در زمینه بهبود و در نظر  محل زندگی است. بنابراین نتیجه این پژوهش پیامد مهمی در هدایت سیاست

گذاری و سواد مالی انجام دادند. این  ای با عنوان رفتار سرمایه( مطالعه2023)  2گرفتن سواد مالی دارد. لامیچه

گذاری  پردازد. رفتار سرمایهمطالعه به بررسی ارتباط بین رفتار سرمایه گذاری و سواد مالی در دره کاتماندو می

های  متغیر وابسته است. متغیرهای مستقل انتخاب شده عبارتند از: دانش مالی، آگاهی مالی، تجربه مالی، مهارت 

گذاری  دهندگان در مورد رفتار سرمایه ها برای ارزیابی نظرات پاسخمالی، توانایی مالی و اهداف مالی. منبع اولیه داده 

پاسخ دهنده است. برای دستیابی به   158شود. این مطالعه بر اساس داده های اولیه با  و سواد مالی استفاده می 

های رگرسیون برای آزمون اهمیت  هدف پژوهش، پرسشنامه ساختاریافته تهیه شده است. ضرایب همبستگی و مدل 

ج نشان داد که دانش مالی تأثیر  اند. نتایگذاری در دره کاتماندو برآورد شده و اهمیت سواد مالی بر رفتار سرمایه

مثبتی بر رفتار سرمایه گذاری دارد. این بدان معناست که افزایش دانش مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه گذاری  

گذاری دارد. این بدان معناست که  می شود. نتایج همچنین نشان داد که آگاهی مالی تأثیر مثبتی بر رفتار سرمایه

افزایش آگاهی مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه گذاری می شود. علاوه بر این، تجربه مالی تأثیر مثبتی بر رفتار  

سرمایه گذاری دارد. به این معنی است که افزایش تجربه مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه گذاری می شود.  

های مالی منجر  دهد افزایش مهارت می  گذاری دارد که نشانالی تأثیر مثبتی بر رفتار سرمایهعلاوه بر این، مهارت م

شود. به طور مشابه، نتایج همچنین نشان داد که قابلیت مالی تأثیر مثبتی بر  گذاری می به افزایش رفتار سرمایه 

دهد که افزایش توانایی مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه گذاری می شود.  گذاری دارد. این نشان میرفتار سرمایه 

علاوه بر این، هدف مالی تأثیر مثبتی بر رفتار سرمایه گذاری دارد. این نشان می دهد که اهداف مالی بهتر منجر  

 به افزایش رفتار سرمایه گذاری می شود. 

گردد و با  ( ارائه می 1پس از بررسی ادبیات تحقیق و پس از بررسی پیشینه پژوهش مدل نهایی به صورت شكل )

 توجه به هدف کلی، فرضیات به صورت زیر تدوین گردید:

𝐻1  وجود داردمعنادار  ارتباط  : بین ابعاد سواد مالی و رفتار سرمایه گذاری  . 

𝐻2وجود دارد  معنادار  ارتباطاجتماعی و سواد مالی    -: بین عوامل جمعیت شناختی. 

𝐻3وجود داردمعنادار  ارتباط  گذاری  اجتماعی و رفتار سرمایه   -: بین عوامل جمعیت شناختی . 
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 . مدل مفهومی پژوهش1شكل 

 ( 2021)چوداری و همكاران، 

 

و رفتار    یاجتماع-یتیجمع  یرهایمتغ  ،ی سواد مالهای  مؤلفه  ندهیفزا  تیبا اهم  پژوهش  نیا  یانتخاب موضوع ما برا

همچنین با بررسی پیشینه تحقیق مشخص شد که تاکنون پژوهشی شود.  یم  هیتوجآنها    نیارتباط ب  یگذار هیسرما

ی انجام نشده است و همین امر  گذارهیو رفتار سرما  یاجتماع-یتیجمع یرهایمتغ ،یسواد مال نیارتباط ببا هدف 

 کند.   نوآوری این پژوهش را مشخص می 

 

 تحقيق روش 

های توصیفی از نوع همبستگی و به  ها جزء پژوهشگردآوری داده این پژوهش با توجه به هدف کاربردی و از نظر    

گذاران اعم از اشخاص  یابی معادلات ساختاری است. جامعه آماری پژوهش حاضر کلیه سرمایه طور مشخص مدل 

گیری تصادفی گیری در این پژوهش شامل نمونه روش نمونه باشند.  حقیقی و حقوقی که در بورس فعال هستند می

نفر    384تعداد    % 5ساده بوده به تعداد متناسب با حجم جامعه آماری و بر اساس فرمول کوکران در سطح اطمینان  

انتخاب شد. در این پژوهش از پرسشنامه استفاده شده است. پایایی پرسشنامه با استفاده از آلفای کرونباخ محاسبه  

بالای  و همه مقادیر  مورمی  0.7ی  قرار گرفت.  باشند که  تایید  دادهج د  تحلیل  تجزیه  معادلات    هاهت  روش  از 

 شود. استفاده می  PLS  ساختاری و نرم افزار

 

 هاي پژوهش یافته 

 هابررسی نرمال یا غيرنرمال بودن داده

های تحقیق ابتدا به بررسی نرمال یا غیرنرمال بودن  به منظور مشخص شدن نوع آزمون مورد استفاده برای فرضیه

 ها به شكل زیر بود:ها از طریق آزمون کولموگروف پرداخته شده است. بنابراین فرضیهفرضیههای مربوط به  داده 

 

 

 

 H0 توزیع مشاهدات از توزیع نرمال پیروی می کند

 H1 توزیع مشاهدات از توزیع نرمال پیروی نمی کند
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 اسيمرئوف  -. نتایج حاصل از آزمون کولموگروف1جدول 

 مقادیر معناداري  Zي مقادیر آماره متغير

 002/0 08۶/0 سواد مالی 

 001/0 141/0 دانش مالی 

 001/0 587/0 نگرش مالی 

 001/0 582/0 رفتار مالی 

 001/0 ۶54/0 عوامل جمعیت شناختی

 001/0 741/0 رفتار سرمایه گذاری 

 

کمتر از مقدار بحرانی است. بنابراین فرضیه  درصد    5مقدار آماره آزمون در مورد متغیرهای تحقیق در سطح خطای  

داده  نبودن  نرمال  یعنی  تایید مییک،  متغیر میها  توزیع  نبودن  نرمال  به  با توجه  لذا  آزمون شود.  از  های  توان 

 ناپارامتریک استفاده کرد. 

 

 سازي معادلات ساختاري بررسی مدل 

های معادلات  پردازیم. بررسی مدل های معادلات ساختاری میهای تحقیق به بررسی مدل قبل از آزمون فرضیه

های  ساختاری از دو مرحله اصلی تشكیل شده است. مرحله اول بررسی برازش مدل و مرحله دوم، آزمودن فرضیه 

گیری، برازش مدل ساختاری و برازش  های اندازهپژوهش هستند. بررسی برازش مدل خود در سه بخش برازش مدل 

 شود:  مدل کلی انجام می

 

 گيري هاي اندازه برازش مدل 

ی یک متغیر به همراه با سوالات آن  شود که در برگیرنده گیری مربوط به بخشی از مدل کلی می یک مدل اندازه 

شود: پایایی گیری سه مورد استفاده می های اندازه متغیر است. برای بررسی برازش بخش اول یعنی برازش مدل 

گردد:  ( پایایی شاخص نیز خود توسط سه معیار مورد سنجش واقع می 1999)  1شاخص، روایی همگرا و روایی واگر 

 ( ضرایب بار عاملی.3( پایایی ترکیبی و )2( آلفای کرونباخ، )1)

 

 پایایی شاخص 

 الف( آلفاي کرونباخ 

محسوب  ای مناسب برای ارزیابی پایداری درونی )سازگاری درونی(  معیاری کلاسیک برای سنجش پایایی و سنجه

سازی معادلات  شود. در مورد پایداری درونی باید گفت که یكی از مواردی که برای سنجش پایایی در روش مدل می

به  میساختاری  مدل کار  درونی  پایداری  میزان  رود،  نشانگر  درونی  پایداری  در حقیقت  است.  گیری  اندازه  های 

 
1 Hulland 
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شاخص  و  سازه  یک  بین  و  همبستگی  سازه  بین  شده  تبیین  واریانس  بالای  مقدار  است.  آن  به  مربوطه  های 

دهد. مقدار آلفای  گیری مربوط به هر شاخص، پایداری درونی بالا را نتیجه میهایش در مقابل خطای اندازه شاخص 

( در مورد متغیرهایی با تعداد  1998و همكاران )  1بیانگر پایایی قابل قبول است. هر چند موس   7/0کرونباخ بالاتر از  

بر این اساس، برابر با جدول زیر   اند. عنوان سرحد ضریب آلفای کرونباخ معرفی کرده را به  ۶/0سوالات انداک، مقدار  

 بیشتر بوده و بیانگر پایایی قابل قبول است.   7/0مقادیر آلفای کرونباخ برای تمامی متغیرها از مقدار  

 
 . مقادیر آلفاي کرونباخ2جدول  

 

  

 

 

 

 

 

 

 ( CRب( پایایی ترکيبی)

تری  معیار مدرن   PLSباشد، روش  ها میجایی که معیار آلفای کرونباخ یک معیار سنتی برای تعیین پایایی سازهاز آن

( معرفی شد و برتری  1974و همكاران ) 2برد. این معیار توسط ورتس کار مینام پایایی ترکیبی بهنسبت به آلفا به

هایشان  صورت مطلق بلكه با توجه به همبستگی سازهها نه بهآن نسبت به آلفای کرونباخ در این است که پایایی سازه

کار برده  گردد. در نتیجه برای سنجش بهتر پایایی در این روش، هر دوی این معیارها به با یكدیگر محاسبه می

شود که در صورت این کسر، واریانس بین یک  شوند. مقدار پایایی ترکیبی یک سازه از یک نسبت حاصل میمی

  7/0برای هر سازه بالای  آید. در صورتی که مقدار آنگیری میهایش به اضافه مقدار خطای اندازه سازه با شاخص 

گیری دارد. شایان ذکر  های اندازه ( شود، نشان از پایداری درونی مناسب برای مدل 1994،  3)نونیلی و بورستون 

رود. با  سازی معادلات ساختاری معیار بهتری از آلفای کرونباخ به شمار می است که معیار پایایی ترکیبی در مدل 

های  هستند، برازش مناسب مدل   7/0عنایت به موارد فوق و با توجه به جدول زیر مقدار تمامی متغیرهای بیش از  

 شود.  گیری تایید میاندازه 

 

 

 
1 Moss 
2 Werts 

 1 Nunnaly & Bernsten 

 مقدار آلفاي کرونباخ  متغير

 798/0 سواد مالی 

 885/0 دانش مالی 

 719/0 نگرش مالی 

 717/0 رفتار مالی 

 732/0 عوامل جمعیت شناختی

 747/0 رفتار سرمایه گذاری 
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 . مقادیر پایایی ترکيبی3جدول 

 پایایی ترکيبی  متغير

 843/0 سواد مالی 

 785/0 مالی دانش 

 715/0 نگرش مالی 

 748/0 رفتار مالی 

 7۶5/0 عوامل جمعیت شناختی

 817/0 رفتار سرمایه گذاری 

 

 روایی همگرا   

شود. معیار  به کار برده می  PLSگیری در روش  های اندازه روایی همگرا دومین معیار است که برای برازش مدل 

AVE    )ی میانگین واریانس به اشتراک گذاشته شده بین هر سازه با  دهندهنشان )میانگین واریانس استخراج شده

دهد که  میزان همبستگی یک سازه با شاخص های خود را نشان می AVE   ترهای خود است. به بیان ساده شاخص 

را برای    AVE( معیار  1981)1( فورنل و لارکر1995هر چه این همبستگی بیشتر باشد، برازش نیز بیشتر است )

بیان داشتند؛ بدین معنی که مقدار میانگین واریانس    5/0سنجش روایی همگرا معرفی و مقدار بحرانی را عدد  

. با توجه به موارد گفته شده و جدول زیر   دهندروایی همگرای قابل قبول را نشان می  5/0شده بالای  استخراج 

بیشتر بوده و در نتیجه مدل آورده شده در این پژوهش از    5/0مقادیر تمامی میانگین واریانس استخراج شده از  

 روایی واگرایی مناسبی برخوردار است.  

 
 . مقادیرميانگين واریانس استخراج شده 4جدول 

 مقدار ميانگين واریانس استخراج شده  نام متغير 

 ۶50/0 سواد مالی 

 543/0 دانش مالی 

 535/0 نگرش مالی 

 522/0 رفتار مالی 

 ۶05/0 عوامل جمعیت شناختی

 559/0 رفتار سرمایه گذاری 

 

 

 

 
1 Fornell & Larcker 
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 روایی واگرا 

است. روایی واگرایی   PLSهای اندازه گیری در روش  در نهایت روایی واگرایی سومین معیار سنجش برازش مدل 

های بارهای عاملی متقابل؛ )ب( روش فورنل و لارکر. در این  شود: الف( روش در این روش از دو طریق سنجیده می 

تحقیق از روش دومی برای سنجش روایی واگرایی استفاده شده است. به زعم فورنل و لارکر روایی واگرایی وقتی 

در سطح قابل قبولی است که میزان میانگین واریانس استخراج شده برای هر سازه بیشتر از واریانس اشتراکی بین  

 های دیگر در مدل باشد.  ن سازه و سازه آ

 
 . مقادیر روایی واگرایی5جدول 

 رفتار مالی  نگرش مالی دانش مالی سواد مالی متغير

عوامل 

جمعيت  

 شناختی 

رفتار سرمایه  

 گذاري

      80۶/0 سواد مالی 

     73۶/0 ۶30/0 دانش مالی 

    732/0 709/0 718/0 نگرش مالی 

   722/0 717/0 ۶58/0 ۶18/0 رفتار مالی 

  778/0 700/0 705/0 547/0 527/0 عوامل جمعیت شناختی

 747/0 478/0 478/0 ۶19/0 ۶5۶/0 741/0 رفتار سرمایه گذاری 

 

 معيار مقادیر اشتراکی 

اندازه  ارزیابی می گیری در روش پی.  کیفیت مدل های  از معیار فوق  استفاده  با  این معیار نشان  ال. اس،  گردد 

( مقادیر  ۶شود. جدول )ی مرتبط با خود تبیین میها توسط سازه دهد که که چه مقدار از تغییر پذیری شاخص می

 دهد.افزار است را نشان می فوق را که حاصل خروجی نرم 

 
 . مقادیر اشتراکی 6جدول 

 مقادیر اشتراکی متغير

 ۶50/0 سواد مالی 

 543/0 دانش مالی 

 535/0 نگرش مالی 

 522/0 رفتار مالی 

 ۶05/0 عوامل جمعیت شناختی

 559/0 رفتار سرمایه گذاری 
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 مقادیر بار عاملی 

  0/ 5و یا    4/0( مقادیر بار عاملی را نشان می دهد. با توجه به این که مقادیر بار عاملی بایستی بالاتر از  2شكل )

 باشد، می توان استنباط کرد که این شاخص نیز دارای معیارهای لازم است.  

 

 
 ي اصلی براي فرضيه . مدل معادلات ساختاري در حالت ضرایب مسير و بارهاي عاملی2شكل 

   

 معيارهاي ارزیابی برازش بخش ساختار

   tالف( اعداد معناداريِ 

است. در صورتی   tها در مدل بخش ساختاری، اعدا معناداری  ی بین سازه ترین معیار برای سنجش رابطهابتدایی 

های پژوهش  ها و در نتیجه تایید فرضیهی بین سازه بیشتر شود، نشان از صحت رابطه  9۶/1که مقدار این اعداد از  

دهند و شدت  ها را نشان می فقط صحت رابطه tاست. البته باید توجه داشت که که اعداد   %95در سطح اطمینان 

طور که در  کار باید از معیار دیگری استفاده نمود. همانتوان با آنها سنجید. برای این ها را نمیی بین سازه رابطه 

بیشتر است که معنادار بودن این    9۶/1متغیرها از مقدار    بینمسیر  ( مشخص است، ضرایب مربوط به  3شكل )

 دهد.  مسیر و مناسب بودن مدل ساختاری را نشان می 
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 ي اصلی براي فرضيه t. مدل معادلات ساختاري در حالت مقادیر معناداري 3شكل 

  

2Qپ( معيار 
 

سازد. به  بینی مدل را مشخص می ( معرفی شد. این معیار قدرت پیش1975این معیار توسط استون و گیزر )  

باید قابلیت پیش اعتقاد آنها مدل  برازش بخش ساختاری قابل قبولی هستند،  های  بینی شاخص هایی که دارای 

درستی ها بههای درون زای مدل را داشته باشند. به دین معنی که اگر در یک مدل، روابط بین سازه مربوط به سازه 

تعریف شده باشند، سازه ها قادر خواهند بود تا تاثیر کافی بر شاخص های یكدیگر گذاشته و از این راه فرضیه ها  

زا  بینی مدل در مورد سازه های درون( در مورد شدت قدرت پیش 2009و همكاران )  1به درستی تایید شوند. هنسلر 

 اند.  را تعیین نموده   35/0و    15/0،  02/0سه مقدار  

 
 . نتيجه برازش 7جدول 

 نتيجه برازش  SSO SSE 1-SSE/SSO متغير

 تایید برازش  548/0 58/25 195 سواد مالی 

 تایید برازش  ۶25/0 35/24 124 دانش مالی 

 تایید برازش  753/0 12/32 113 نگرش مالی 

 تایید برازش  ۶3۶/0 25/24 128 رفتار مالی 

 
1 Henseler 
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 نتيجه برازش  SSO SSE 1-SSE/SSO متغير

 تایید برازش  547/0 3۶/۶4 114 عوامل جمعیت شناختی

 تایید برازش  95۶/0 41/41 159 رفتار سرمایه گذاری 

 

 ت( معيار افزونگی

آید و نشانگر مقدار تغییر  ها بدست می مربوط به آن  2Rها در مقادیر  این معیار از حاصل ضرب مقادیر اشتراکی سازه 

 پذیرد.  ها برونزا تاثیر می زا است که از یک یا چند سازه ی درون های یک سازه پذیری شاخص 

 
 . مقادیر افزونگی8جدول 

 نتيجه 2Rمقادیر  مقادیر اشتراکی متغير

 .....  .....  ۶50/0 سواد مالی 

 531/0 978/0 543/0 دانش مالی 

 377/0 705/0 535/0 نگرش مالی 

 354/0 ۶97/0 522/0 رفتار مالی 

 413/0 ۶83/0 ۶05/0 عوامل جمعیت شناختی

 390/0 ۶98/0 559/0 رفتار سرمایه گذاری 

 

 ( GOFمعيرهاي ارزیابی برازش بخش کلی )معيار 

های معادلات ساختاری است. بدین معنی که توسط این معیار، محقق  مربوط به بخش کلی مدل   GOFمقدار معیار  

گیری و بخش ساختاری مدل کلی پژوهش، برازش بخش کلی را نیز  تواند پس از بررسی برازش بخش اندازه می

 گردد:( ابداع گردید و طبق فرمول زیر محاسبه می 2004کنترل نماید. معیار فوق توسط تننهاوس و همكاران )

 
√AveR2 × (Ave of communalities )  

 

2Ave Rنشانه میانگین مقادیر اشتراکی هر سازه بوده و   طوری که میانگینبه
نتیجه .  زای مدل استهای درون سازه   

  0/ 25، 01/0است. در نتیجه با توجه به سه مقدار  35/0دهد که مقدار فرمول فوق، عملیات فرمول فوق نشان می 

نشان از بزارش    35/0معرفی شده است و حصول    GOFکه به عنوان مقادیر ضعیف، متوسط و قوی برای    3۶/0و  

 متوسط مدل کلی است. 

 

 بحث و نتيجه گيري 

ی است. بر  گذار هیو رفتار سرما یاجتماع-یتیجمع  یرهایمتغ  ،یسواد مال نیارتباط ب هدف از انجام پژوهش حاضر 

 ها نتایج به صورت زیر حاصل شد. این اساس فرضیاتی تدوین شد که بر اساس تحلیل داده
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 ق يتحق يهاهي. آزمون فرض9جدول  

 نتایج فرضيه 

 دارد.سواد مالی بر دانش مالی تاثیر 
( و  407/0ها نشان داد سواد مالی با ضریب مسیری برابر با )تحلیل داده

 ( بر دانش مالی تاثیر دارد.4/ 405مقدار معناداری )

 سواد مالی بر نگرش مالی تاثیر دارد.
( و  840/0ها نشان داد سواد مالی با ضریب مسیری برابر با )تحلیل داده

 مالی تاثیر دارد.( بر نگرش 94۶/9مقدار معناداری )

 سواد مالی بر رفتار مالی تاثیر دارد. 
( و  935/0ها نشان داد سواد مالی با ضریب مسیری برابر با )تحلیل داده

 ( بر رفتار مالی تاثیر دارد.10/ 034مقدار معناداری )

 گذاری تاثیر دارد.سواد مالی بر رفتار سرمایه
( و  242/0ضریب مسیری برابر با )ها نشان داد سواد مالی با تحلیل داده

 گذاری تاثیر دارد.( بر رفتار سرمایه3/ 188مقدار معناداری )

 گذاری تاثیر دارد.دانش مالی بر رفتار سرمایه
( و  390/0ها نشان داد دانش مالی با ضریب مسیری برابر با )تحلیل داده

 گذاری تاثیر دارد.( بر رفتار سرمایه8۶7/7مقدار معناداری )

 گذاری تاثیر دارد.نگرش مالی بر رفتار سرمایه
( و  320/0ها نشان داد نگرش مالی با ضریب مسیری برابر با )تحلیل داده

 گذاری تاثیر دارد.( بر رفتار سرمایه3/ 990مقدار معناداری )

 گذاری تاثیر دارد.رفتار مالی بر رفتار سرمایه
( و  427/0ها نشان داد رفتار مالی با ضریب مسیری برابر با )تحلیل داده

 گذاری تاثیر دارد.( بر رفتار سرمایه2/ 325مقدار معناداری )

گذاری  شناختی بر رفتار سرمایهعوامل جمعیت

 تاثیر دارد.

شناختی با ضریب مسیری برابر با  ها نشان داد عوامل جمعیتتحلیل داده

 گذاری تاثیر دارد. ( بر رفتار سرمایه994/3( و مقدار معناداری )581/0)

  یشناخت تی و عوامل جمع یابعاد سواد مال نیب 

 معنادار وجود دارد.  رابطه

  تیو عوامل جمع یابعاد مختلف سواد مال ن یکه ب  ن یبا توجه به ا 

داشت که   انیب   توانیمثبت و معنادار وجود دارد، م یارابطه یشناخت

مثبت و معنادار   یارابطه یشناخت تی و عوامل جمع یابعاد سواد مال نیب 

 دارد. دوجو

 

ها نشان داد سواد  تحلیل داده   گذاری ارتباط معنادار وجود دارد.فرضیه اول: بین ابعاد سواد مالی و رفتار سرمایه

(،  2021(، چوداری و همكاران )2023گذاری تاثیر دارد. نتایج بدست آمده با مطالعات لامیچه )مالی بر رفتار سرمایه 

(  1403نژاد و همكاران )(، یوسف 1398(، رحمانی نوروزآباد و محمدی ) 2017)  1(، مونا و انیس 2020اختر و داس )

( مستند  2021گذاری، مطالعه چوداری و همكاران )همخوانی دارد. با توجه به ارتباط بین سواد مالی و رفتار سرمایه

گذاری نشان  داری بر رفتار سرمایهتأثیر منفی معنی  -های کلیدی سواد مالییكی از مؤلفه-کند که نگرش مالی  می

انیس می و  مونا  به 2017)  دهد.  مالی   بررسی   (،  تونس   سواد  عوامل در  رفتار    تعیین  :  بر  آن  تاثیرات  و  کننده 

  به   کمتری   دارند تمایل  پایینی  سواد مالی   سطح   که  نشان داد افرادی   پژوهش   های پرداختند. یافته   گذاری سرمایه

( نشان داد که دانش مالی تأثیر مثبتی 2023در بازار سهام دارند. همچنین نتایج پژوهش لامیچه ) گذاری سرمایه

 
1 Mouna & Anis 
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گذاری دارد. این بدان معناست که افزایش دانش مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه گذاری می بر رفتار سرمایه 

گذاری دارد. این بدان معناست که شود. نتایج همچنین نشان داد که آگاهی مالی تأثیر مثبتی بر رفتار سرمایه

شود. نتایج همچنین نشان داد که قابلیت مالی تأثیر  گذاری میافزایش آگاهی مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه 

گذاری  دهد که افزایش توانایی مالی منجر به افزایش رفتار سرمایه گذاری دارد. این نشان میمثبتی بر رفتار سرمایه 

بالا   رسدگذاری، به نظر می شود. با توجه به نتایج به دست آمده از رابطه بین ابعاد سواد مالی و رفتار سرمایه می

اخیر    های گذاری توسط افراد، مفید واقع شود. در سال تواند بر رفتار و تصمیمات سرمایه بردن سطح سواد مالی می 

سواد    ، کهواقعیت  اند و این شهروندان خود بوده   سواد مالی  و در حال ظهور درگیر سطح   یافته  توسعه  کشورهای 

باشد.  در ارتباط می   اقتصادی   های ها و موقعیتدر وضعیت  مالی  گیری با تصمیم  که  است   از فاکتورهایی  یكی  مالی 

 شناخته   و پیشرفت  و توسعه  اقتصادی  پایداری   برای   عنصر مهم  عنوان یک  در سرتاسر جهان به  سواد مالی   در نتیجه

از   ، تنها بخشی(. آموزش سواد مالی 1398؛ رحمانی نوروزآباد و محمدی، 2010و همكاران،  1)جراردی  شده است 

،  گذاری سرمایه   و روانشناسی   باشد. اقتصاد رفتاری می  مالی   در بازارهای   مؤثر بر توانمند کردن جوامع   سیاسی   واکنش 

 را بهبود بخشد؛ افراد هنگامی   مالی   سوادآموزی   های برنامه   تواند اثربخشی رفتار افراد می  که  است   واقعیت  بیانگر این 

خود    سواد مالی  ریزی برنامه   ایجاد رفاه خواهد شد، به   آنها باعث   گذاری خاص سرمایه   رفتارهای   درک کنند که  که

  هستند، مطابق   مواجه   گیریتصمیم  مختلف  هایبا گزینه  که  زمانی  است   نشان خواهند داد. افراد ممكن   بیشتر علاقه

 گیری تصمیم  منجر به  است   ممكن  کافی  د مالی سوا  امر، بدون داشتن   کنند و این  عمل  اقتصادی   عقلانیت  های نظریه 

امروز،    در دنیای   ضرورت سواد مالی   دلیل(.  1398؛ رحمانی نوروزآباد و محمدی،  200۶،  2نشود )کمبل  مالی   بهینه

اتخاذ    بازارها برای   این  ورود به  لازمه  . کهبازارهاست   شدن این  و جهانی  مالی  ترشدن بازارهای و پیچیده  گستردگی

دهنده سواد    بعٌد تشكیل   از، سه   قبولی  قابل  سطح   ، داشتن مالی   آینده امن   سمت  به  و حرکت   بهینه  تصمیمات مالی 

  و بسزایی تاثیر مستقیم  مالی رفتار، نگرش و دانش  ، بعٌدهای از پژوهش  حاصل های یافته به باشد. با توجه می مالی 

  به  زیادی   توجه   و درحال توسعه   یافته  با اقتصاد توسعه  اخیر، کشورهایی  های گذاران دارند. در سال در رفتار سرمایه 

قانون    44  اصل  را طبق  اقتصادی  سازی صوصیدر مسیر خ  حرکت  اند. کشور ایران همافراد کرده  سواد مالی   سطح 

  از این  . یكیاست   ، ضروری سازی خصوصی   در اجرای   موفقیت   برای   مناسب   بسترسازی   ، کهگرفته  ، در پیشاساسی 

 سواد مالی  باشد؛ زیرا داشتن می  مالی  در خصوص مسائل  عموم جامعه   و آگاهی  دانش   سطح  ها، افزایش بسترسازی 

همراه    شرایط   ، در این که  توان اذعان داشت ، می . بنابراین است   مالی  مسائل   و حل  پیشگیری   برای   ضروری   اصل  یک

. امروزه شواهد  برخوردار است  بسیار بالایی کشور از اهمیت  مالی مقاوتی، سیستم اقتصادی  های با رویكرد سیاست 

 نگرش مالی   که  است   نگرش مالی   اند. بعٌد بعدیمتمرکزشده   مالی  توسعه  ر اهمیتو اقتصاد ب  مالی  در دنیای  بسیاری 

استعداد عملكرد مطلوب    نهایتا به  که  ، اطلاعات و احساسات در مورد فرایند یادگیری از مفاهیم  توان ترکیبیرا می

امور    مدیریت  لازم برای   توانند درک مالی دارند می   بالاتری   نگرش مالی  که  افرادی   عبارتی  . بهشود، دانست می  ختم

( و از  1403، نژاد و همكارانیوسف ؛ 1397، و زارعی بلند مدت از خود نشان دهند )یگانه  های و برنامه  روزانه  مالی 
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به  طرفی کنترل صحیح  نفس  اعتماد  با  مالی   افراد  مالی   برای   امور  آینده  بنابراین می  افزایش   امن   ایجاد    یابد. 

 مناسبی   ، باید از نگرش مالیو رفتار مالی   مورد نیاز دانش   سطح   علاوه بر داشتن   مالی   گذاران در بازارهای سرمای 

برخوردار باشند. تحقیقات نشان داده،    گذاری سرمایه   تصمیمات صحیح  و گرفتن  مالی   مسائل   درک و فهم   برای   هم

انداز،  پس  به  صحیح  و نگرش مالی   داشته   تری مناسب   برخوردار هستند، رفتار مالی   خوبی  مالی  افراد از دانش   زمانیكه 

  رشد اقتصادی   و هم  از امور مالی   فردی   ایترض  به  نهایتا هم  دهند. کهاز خود نشان می  گذاری و سرمایه   بازنشستگی 

 (. 1403،  نژاد و همكارانیوسف گردد )کشور منجر می 

با توجه به این که    اجتماعی و سواد مالی ارتباط معنادار وجود دارد.  -فرضیه دوم: بین عوامل جمعیت شناختی

توان بیان داشت  ای مثبت و معنادار وجود دارد، می بین ابعاد مختلف سواد مالی و عوامل جمعیت شناختی رابطه

رابطه  عوامل جمعیت شناختی  و  مالی  ابعاد سواد  بین  با  که  آمده  بدست  نتایج  دارد.  معنادار وجود  و  مثبت  ای 

 ( همخوانی دارد. مونا و انیس 1403نژاد و همكاران )(، یوسف 2018و همكاران )  1(، ژو 2017مطالعات مونا و انیس )

 گیرد. نتایجقرار می  تحصیلات و درآمد سالانه  ، سطح تاثیر سن   تحت  سواد مالی   ( نشان دادند که سطح 2017)

اما از طرف دیگر شواهد   نیست متغیر مهم  یک شخصیتی های ویژگی ( نشان داد که201۶) 2ارن و زنجن  پژوهش 

نیز    موضوع، درک ریسک  هستند. در کنار این  مهمی  ، متغیرهای و درک ریسک  سواد مالی   سطح  دهد کهنشان می

اما وضعیتقرار می  و سواد مالی   تاثیر جنسیت   تحت اندازه اثرگذار نیست   به  تاهل   گیرد.  . ژو و همكاران  همان 

گذار بر سطوح  ( در پژوهش خود نشان دادند که افزایش سن مدیران، باعث کاهش تأثیرگذاری رفتار سرمایه 2018)

گذار بر  تواند تأثیرگذاری رفتار سرمایه شود. همچنین، افزایش سواد مالی مدیریت، میگذاری شرکت می سرمایه

 گذاری شرکت را تضعیف کند. گیری سرمایهتصمیم

تحلیل   گذاری ارتباط معنادار وجود دارد.اجتماعی و رفتار سرمایه  -فرضیه سوم: بین عوامل جمعیت شناختی

گذاری تاثیر دارد. نتایج بدست آمده با مطالعات چوداری  شناختی بر رفتار سرمایهها نشان داد عوامل جمعیت داده 

(  2021( همخوانی دارد. شواهد پژوهش چوداری و همكاران )1403نژاد و همكاران )(، یوسف 2021و همكاران )

نژاد و  گذاری پاسخ دهندگان تأثیر مثبت دارد. یوسفدهد که جنسیت و وضعیت کار بر رفتار سرمایه نشان می

ها  شواهد و یافته   ، کهگذاران پرداختند بر رفتار سرمایه   و اجتماعی   فردی   تاثیر عوامل  بررسی   به (  1403)  همكاران

گذاران  بر رفتار سرمایه  عوامل   این  توجه  و قابل  انتخاب شده، بیان کننده تاثیر مثبت  بودن متغیرهای   ساسیعلاوه برا 

  ، درامد و محلشغلی  ، تحصیلات، وضعیت تاهل  ، وضعیت ، جنسیت ، سن از جمله  فاکتورهایی   پژوهش   بود. دراین 

 ، انسان موجودی دانیممی  شدند. همانطور که  در نظر گرفته  و اجتماعی   فردی   عنوان متغیرهای   افراد به   زندگی

 ویژگی   هرانسان دارای   عبارتی  . بهو بر آن نیز تاثیرگذاراست   از جامعه  علاوه بر، تاثیرگرفتن  ، کهاست  اجتماعی 

  او بدیل   روانشناسی   های فاکتور  به  پیرامونش   محیط  تاثیر مسائل   تواند تحت می  ، کهخاص است   واجتماعی   فردی 

توجه  با  افراد  روانشناختی   فردی   های ویژگی  به  گردد.  مالی   و  تصمیمات  خودشان،  هم  خاص  سایر    را  مانند 

 از تمایلات روانشناختی  آگاهی  معتقدندکه   رفتاری  طرفداران مالی   دهند. یكسری انجام می   ها در زندگیگیریتصمیم
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عرصه  کاملا ضروری گذاری سرمایه  در  برای   ،  به توسعه  و  نیاز  علوم    نقش  . کسانیكه است   جانبه   مطالعات همه  ، 

گذاران  اوراق بهادار و تصمیمات سرمایه  در بازارهای   تاثیرگذاری   برای   بدیهی  را عاملی   مالی   در دانش  روانشناسی 

پذیرفتن می مباحث   دانند،  به   به  رفتاری  مالی   تردید درخصوص  برای نظر می  وضوح دشوار    مثال، مسائل   رسد. 

شود.    مشكلات مالی   تواند منجر به می  ، طلاق یا از کارافتادگیدادن شغل   از دست   تهدیدکننده اقتصاد خانواده مثل 

بلند   اقتصادی   شدن شرایط   ، ضیفو در نتیجه اینهمراه خواهد داشت   مدت به را در    تواند سبب مشكلات می   . 

از    در بسیاری   مزمن   مشكلات مالی  و کودکان شود. پیامدهای   مردان، زنان، والدین   بیشتر به  و آسیب   نارضایتی

بر اهداف، تمایلات،    و اجتماعی   فردی  عنوان فاکتورهای   به  عوامل   شود. این ظاهر می  خانوادگی   زندگی  های بخش 

  گذاری رفتار سرمایه  ، منجر بهدر نهایت  دارند. که  تاثیر بسزایی  و تصمیمات مالی   مسائل  ، نگرش افراد بهرفتارمالی 

و    فردی  زندگی  اشتباه هم   گذاری توانند، با رفتار سرمایهشده، افراد می   گفته  مطالب   به  شود. باتوجه می  نامناسب 

 . (1403،  نژاد و همكاران تاثیر قرار دهند )یوسف   اقتصاد کشور را تحت  هم

گردد برای  های بورسی پیشنهاد میشود: به شرکت زیر ارائه می   کاربردی  در راستای نتایج پژوهش، پیشنهادات 

سرمایه به  تصمیم  بتوانند  آسانی  به  دارند  مالی کمتری  سواد  افرادی که  موردنیاز  اینكه  اطلاعات  کنند،  گذاری 

از جمله اطلاعات حسابداری را به صورت شفاف و قابل سرمایه اختیار سرمایهگذاری  گذاران قرار دهند؛  فهم در 

کارامد؛ آموزش    گذاری انداز و سرمایهپس   روحیه  و در مدارس با هدف ترویج  از دوران ابتدایی   مالی   های آموزش 

هایی برای  زندگی؛ تدوین برنامه   های عنوان مهارت  ها به در مدارس و دانشگاه   صورت عمومی   به  اطلاعات سواد مالی 

های آموزشی و بحث در زمینه های آموزشی در جامعه؛ برگزاری کارگاه گسترش سواد مالی از طریق اجرای برنامه

ترغیب    افراد در تصمیمات مالی؛  و اجتماعی   فردی   های گذاران؛ مد نظر قرار دادن ویژگی های رفتاری سرمایه ویژگی

گذاران؛ آموزش مالی و بالا بردن سطح  های مالی؛ افزایش سطح آگاهی و دانش سرمایهافراد به سوادآموزی درحوزه 

مالی پیشنهادات  همچنین    .سواد  پژوهش،  نتایج  راستای  میآتی  در  ارائه  بررسی زیر   های حالت   تاثیر  شود: 

 اقتصادی   و عوامل   روانشناختی   عوامل   بررسی،  گذاران سرمایه  بر رفتار  خنثی  ریسک  و  گریزی ریسک  ،پذیری ریسک

  موثر بر سواد  عوامل  مدلسازی ،  بر سواد مالی   اقتصادی   و عوامل   روانشناختی   عوامل  بررسی ،  گذاران  بر رفتار سرمایه 

مت  لا بررسی تاثیر سواد مالی بر س،  گذارانتصمیمات سرمایه بر  بررسی تاثیر سواد مالی  ،  گذارانو رفتار سرمایه  مالی 

 . مالی
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Abstract 

The purpose of this research was to study the relationship between financial literacy, socio-

demographic variables and investment behavior. This research is descriptive-survey in terms 

of practical purpose and data collection method. The statistical population of the research is 

all investors, both natural and legal persons, who are active in the stock market. According 

to Cochran's formula, the required sample number is 384 people who were selected by simple 

random sampling. The data collection tool was a standard questionnaire. To measure 

reliability, Cronbach's alpha coefficient was used using Spss software, which was calculated 

to be more than 0.7. The results of the research with Smart PLS software show that there is 

a significant relationship between the dimensions of financial literacy and investment 

behavior. There is a significant relationship between socio-demographic factors and financial 

literacy. Also, there is a significant relationship between socio-demographic factors and 

investment behavior. 

Keywords: financial literacy, socio-demographic variables, investment behavior. 
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