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 مقدمه   -1

از کل   یزندگ  یهامهیسهم ب  ریچشمگ  شیبر افزا  یبرنامه ششم توسعه مبن  11مهم در ماده    یقانون  فینظر به تکل

نامه  تواند مشتریان بیشتری را به خرید بیمههای موجود مینامههایی به بیمهافزودن ویژگی  مه،یصنعت ب  یپورتفو 

عمر ترغیب کند و در نتیجه افزایش ضریب نفوذ بیمه عمر را به دنبال داشته باشد. مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه 

 تواند ابزاری مناسب در این زمینه باشد.  می

ها به اوراق مالی  نامهای، امکان تبدیل بیمههای عمر، علاوه بر پوشش ریسک بیمه نامه قابل مبادله بودن بیمه

گذار محصول بیمه عمر تغییر  کند. بنابراین در صورتی که در آینده نیازهای بیمه نقد شونده در بازار را فراهم می 

نامه نیاز نداشته باشد، یا امکان پرداخت حق بیمه را نداشته باشد، یا نیاز فوری به مبلغ نقد داشته  کند و به بیمه

گذار است نیاز خود را برطرف کند. این موضوع  نامه به شخص ثالث که همان سرمایه تواند با فروش بیمهباشد می

که در آن   یتیبه وضع هیو توسعه بازار ثانو جادیا نامه ترغیب کند. علاوه بر این،تواند مشتریان را به خرید بیمهمی

 یو سالان  نگراهامی)ا  دهدیم  انیخود هستند پا  یصادر شده قبل  یهانامه مهیب  یاحتمال  دارانیتنها خر  گرانمهیب

،2004 .) 

  رش ی پذ   ی عمر خود را به جا   مه ی گذار قرارداد ب   مهی شود که در آن ب ی اطلاق م   ای معامله به    اوراق مبادله بیمه عمر 

  مزایای   افتی قرارداد، حق در  نی با انعقاد ا   دار ی فروشد. خر ی ذار م گ ه ی گر به سرما مه ی شده توسط ب   شنهادی پ   بازخرید ارزش  

پ  از  ب   ن یی تع  ش ی فوت  ب  گر مه ی شده طبق توافق  ب   گذار، مه ی و  و ضمناً    آورد ی به دست م   گذار مه ی را در صورت فوت 

درک شده از معامله،    ی از جمله سادگ   ی . عوامل متعدد رد ی گی به عهده م   ز ی معوق را ن   ی ها مه ی پرداخت حق ب   ت ی مسئول 

حال،    ن ی ا   با بگذارند.    ر ی تأث   مبادله بیمه عمر   ی گذار برا مه یب   م یتوانند بر تصم ی م   ی و ملاحظات اخلاق   ی نفوذ اجتماع 

شود که  ی م   یناش   تی واقع   نی از ا   ، بازخرید ارزش    ی ، در مقابل ادعا اوراق مبادله بیمه عمر   کی انتخاب    ی برا   ی اصل   زه ی انگ 

  اوراق مبادله بیمه عمر   ی گذار مت یاختلاف از ق   ن ی دهد. ا ی ارائه م   یبا دوم   سه ی را در مقا   ی شتر ی مبلغ ب   ی به طور کل   ی اول 

،  رد ی گ ی سن آنها در نظر م   ی استاندارد برا   الات از احتم   شتر ی شده را ب   مه ی ب   ی واقع   ر ی شود که احتمال مرگ و م ی م   ی ناش 

به طور    شود. ی گر با استفاده از احتمالات استاندارد محاسبه م مه ی پرداخت شده توسط ب   بازخرید که ارزش    ی در حال 

 : تواند به صورت زیر برشمرد را می   ه ی عمر در بازار ثانو   مهی مبادله ب  ی ا ی مزا کلی،  

  که یخواهد شد؛ درحال  انیرا انجام دهد متحمل ز  دیسود، بازخر  دیبه سررس  دنیقبل از رس  گذارمه یاگر ب •

بفروشد )صفرزاده و همکاران،   د یبالاتر از ارزش بازخر یحت یمتیو با ق هیرا در بازار ثانو نامهمهیب تواندیم

1400.) 

  مه یب  یو به موجب آن تقاضا برا  شود،ی م  نامهمهیب  یقدرت نقدشوندگ  شیعمر باعث افزا  مهیاوراق مبادله ب •

(  شودی در آن صادر م  نامهمهیکه ب  ی)بازار  هیبازار اول  شتریب  ییمنجر به کارا  تیو در نها  ابدیی م  شیعمر افزا

 . شودیم

در برابر فوت افراد است نه پوشش طول عمر آنها. پس فروش    یمال  تی حما  هیعمر در بازار اول  مهیهدف از ب •

 کندی عمر فراهم م  یهانامه مهیب  یرا برا   یشتر یب  یریپذ  قیعمر تطب  مهیاوراق مبادله ب  قیاز طر  نامهمهیب

 (. 2021)سانچز و پوچادس ،  
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  د ی ام  زانی سن و م  شوند؟ی م  یگذار متیچگونه ق  هیعمر در بازار ثانو  مهیاست که اوراق مبادله ب  نیا  یاما سوال اصل

و    مهیبحق   نامه،مهیب  هیو سرما  دیبازخر  یارزش نقد  مه،یشرکت ب  یرتبه اعتبار  نامه،مهینوع ب  شده،مهیب   یبه زندگ

هستند    هیعمر در بازار ثانو  مهیمبادله اوراق ب  مت یق  کنندهنییتع  یهامولفه   لیقب  نیاز ا  یو موارد  نامهمهیوام ب

آگاه  نیا  بر. علاوه  ( 2009،    انی)بو به  تعداد خر  داریخر  یبسته  مناقصه    یداران یو  شرکت    نامهمهیب  کیکه در 

متفاوت    یممکن است به طور قابل توجه  زین  کسانی  یهانامهمه یب  یبرا  یحت   افتهیتحقق    یهامتیق  کنند،یم

  دار یاگر خر  ایشود.    قلارزان منت  اریبس  متیبا ق  نامهمه یوجود داشته باشد، ممکن است ب  داریخر  کیباشد. اگر فقط  

 (. 2017  ،یپ  یا   یبپردازد )ا  یادیز  نهیهز  نامهمهیب  کی  یمطلع نباشد ممکن است برا   یبه خوب

سالم قابل   یبا توجه به سبک زندگ  هیدر بازار ثانو  (LS)  عمر  مهیاوراق مبادله ب  یگذار متیق  الهمق  نیاهدف  

ی قطعی، احتمالی و تصادفی است. به این منظور،  کردها یروبا استفاده از    مبتلا به سرطان  شدگانه میاصلاح در ب

«، احتمالات  1ساله برای فرد مبتلا به سرطان، با به کار گرفتن روش »ضریب تعدیل   5ابتدا با استفاده از نرخ بقای  

شود. سپس با استفاده از تخمین میزان افزایش طول عمر بر اساس تعداد  مرگ و میر و بقا و امید زندگی تعدیل می

از این امید  گذار در سبک زندگی سالم، امید زندگی فرد مجدداً تعدیل میامتیاز کسب شده توسط بیمه شود. 

شود. همچنین سن متناسب با این امید زندگی با استفاده از روش  زندگی تعدیل شده در رویکرد قطعی استفاده می 

« یا به اصطلاح روش »مسن کردن« و بر اساس احتمالات بقای تعدیل شده محاسبه  2گذاری مبتنی بر سن »نرخ 

شود. علاوه بر این، طول عمر آتی تخمین زده شده با استفاده از روش  شود و در رویکرد احتمالی استفاده میمی

شدگان مبتلا به سرطان به میزان افزایش طول عمر ناشی از سبک زندگی سالم افزایش  مونت کارلو برای بیمه 

 گیرد.یابد و در رویکرد تصادفی مورد استفاده قرار می می

گذاری مبتنی بر سن« و  بدین منظور، پس از معرفی دو روش تعدیل احتمالات مرگ و میر شامل روش »نرخ 

  عمر اوراق مبادله بیمهگذاری  شده، رویکردهای قیمتروش »ضریب تعدیل« و محاسبه امید زندگی تعدیل شده بیمه

  مه یب  یعال  یشورا   68شماره    نامهنییاز نرخ بهره اعلام شده در مکمل آمعرفی شده است. به دنبال آن با استفاده از  

  ، ابلاغ شده است  یریبه کارگ  یبرا   یمرکز  مهیب  یاز سو   1400سال    یکه از ابتدا   رانیا  عمرجدول    نیو همچن

 قیمت این اوراق مبادله در ایران محاسبه شده است.  

 

 پیشینۀ نظري پژوهش 

گذاری اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه پرداخته خواهد شد؛ در ادامه  با توجه به اینکه در این مقاله به قیمت

 تعاریف و مفاهیم مورد استفاده معرفی شده است. 

 

 

 

 
1 Adjustment multiplier 
2 Age rating 
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 مبانی اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه 

نامه خود، آن را با  گذاران به جای بازخرید بیمه های عمر معاملاتی هستند که در آن بیمهنامه اوراق مبادله بیمه

سرمایه  یک  به  یکجا  میمبلغی  بیمهگذار  معامله،  این  در  نمیفروشند.  تغییری  بیمهشده  مالک  ولی  نامه  کند 

نامه را پرداخت کرده و در نهایت به عنوان ذینفع،  های باقیمانده بیمهبیمهباشد و موظف است حقگذار می سرمایه

 از منافع حاصل از فوت منتفع شود.  

نامه  نامه و فروش بیمهتوان به افزایش قدرت نقدشوندگی بیمهاز مزایای مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه می

چگونه    هیدر بازار ثانو  LSحتی با قیمت بالاتر از ارزش بازخرید اشاره کرد. اما سوال اصلی این است که قراردادهای  

هایی برای تعیین منطقی قیمت  توجه جدی به روش  ستیگذاری، بایدر هر سناریوی سرمایه  شوند؟گذاری می قیمت

گذاری دقیق باعث ایجاد  . ارزش که مشخص شود چه قیمتی باید ارائه شود تا معامله شکل بگیرد  شود؛ به نحوی

 (.1400گذارد. )صفرزاده، حضارمقدم و مظفری،  گذاری اشتباه راه را برای تقلب باز میگذاران و ارزش اعتماد سرمایه 

سن و میزان امید به زندگی  توان به  از جمله عوامل مؤثر در قیمت اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه می

نامه  بیمه و وام بیمه نامه، حق نامه، رتبه اعتباری شرکت بیمه، ارزش نقدی بازخرید و سرمایه بیمه شده، نوع بیمهبیمه

. علاوه بر این، به دلیل اینکه اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه  (2009،  1اشاره کرد )بویان  و مواردی از این قبیل

شود بنابراین بسته به آگاهی خریداران نسبت به به صورت مناقصه و در معاملات خصوصی در بازار معامله می

های متفاوتی در بازار ارائه  شده ممکن است قیمتنامه و وضعیت سلامتی و سبک زندگی بیمههای فنی بیمهویژگی

 (. 2017،  2؛ ای ای پی 1402شود )اعلائی و همکاران،  

عمر مورد  گذاری اوراق قابل مبادله بیمه در قیمت  5و تصادفی   4)اکچوئری( ، احتمالی  3لا سه رویکرد قطعیومعم

؛ اعلائی 2021؛ سانچز و پوچادس،  2009)بویان،    هریک نقاط ضعف و قوت خود را دارندکه   گیرنداستفاده قرار می 

گذاری اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه با  (. در ادامه به بیان نحوه قیمت 2022،  6؛ اعلائی 1402و همکاران،  

 پردازیم.  استفاده از رویکردهای مختلف تعدیل احتمالات مرگ و میر می 

 

 اوراق مبادله بیمه عمر  ي گذارارزش یكم يهاجنبه

که    یانامه ، ارزش بیمهنامه عمر در بازار ثانویه را داردمبادله بیمه  ای  دیبازخرگذار قصد  بیمه  نکهیصرف نظر از ا

به صورت  گذار  گر و بیمهبا کم کردن تعهدات بیمه منعقد شده است،    x  یشده در سن فعلبیمه   یبرا  ها قبلسال 

   :(1402؛ اعلائی،1400؛ اعلائی،2021،  پوچادس  و  سانچزشود )محاسبه می   ریز

(2) 
𝑉𝑃𝑥 = ∑ 𝐶𝑡+𝑘(1 + 𝑟)−𝑘  ₖ₋ₖ|𝑞𝑥 − ∑ 𝑃𝑡+𝑘(1 + 𝑟)−𝑘ₖ𝑃𝑥

𝜔−𝑥

𝑘=1

 

𝜔−𝑥

𝑘=1

 

 
1 Bhuyan 
2 AAP 
3 Deterministic Approach 
4 Probabilistic Approach 
5 Stochastic Approach 
6 Aalaei 
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 (: 2021،  پوچادس  و  سانچزنامه در نظر گرفته شده است ) مفروضات زیر برای محاسبه ارزش بیمه

- 𝐶𝑡+𝑘      و𝑃𝑡+𝑘   سال   انیبیمه قابل پرداخت در پافوت و حق   یا یمزا  بیبه ترت  𝑡 + 𝑘    قرارداد؛ 

-  r  و    دی بازخر  برای  1یفن  سود، نرخ IRR  برای    بازده مورد انتظارLS   .است 

-   xq|1 -k یدر سن فعل  شدهمه ی، احتمال فوت ب  x  نیسن  نیب  [𝑥 + 𝑘 − 1 . 𝑥 + 𝑘]  ،  با استفاده از احتمال  که

 آید. به دست می   LS  برایشده    تعدیلو احتمال    دیبازخر  برایاستاندارد  

-  xPk  یشده در سن فعلمه یب  نکهی، احتمال اx  سن   تا 𝑥 +  𝑘   برای ، با استفاده از احتمال استاندارد  باشد زنده  

  LS. تعدیل شده برایو احتمال    دیبازخر

-  ωعمر  ، حداکثر سن ممکن طبق جدول استاندارد . 

به دست آوردن    یبرا   شود.نشان داده می   𝑉𝑥با است که    نامهبیمه   خالص  یاضیر  ( ذخیره2در رابطه )  𝑉𝑃𝑥  همچنین

فروش از    ای  دی مربوط به بازخر  هایباید هزینهآورد،  واقعاً به دست می   گذاریا بیمهنامه  که فروشنده بیمه  یمبلغ

 شود. نمایش داده می  𝑉𝑅𝑥   نهایی به دست آید که با  مقدار  و  کسر شود𝑉𝑥 از    LS  قیطر
 

 احتمالات مرگ و میر  لیتعدرویكردهاي 

و   )LE(شده بیمه 2احتمالات مرگ و میر، امید زندگی ، اوراق مبادله بیمه عمر تعیین قیمتدر  یدیپارامتر کل سه

شده با وضعیت سلامتی یا سبک زندگی غیراستاندارد،  . در مورد فرد بیمه است  تظاربازده مورد ان  ای  IRRنرخ بهره  

شده تعدیل شود. بنابراین فرد  بر اساس اطلاعات مربوط به بیمهاستاندارد و بقای  ری مرگ و ملازم است احتمالات 

ارزیاب وضعیت سلامتی  به  مراجعه  با  را در خصوصانامه یگواه،  )MU(  3باید  پرونده خود    خاص  عمرجدول    ی 

  در صورت نیاز دریافت و    شدهبیمه  یسابقه پزشکبه عبارت دیگر، ارزیاب وضعیت سلامتی با استفاده از    کند.  افتیدر

استاندارد متفاوت  وضعیت  تا چه اندازه با    متقاضی  ری مرگ و م  احتمالاتکند که  می  بیانخاص    ینیبال  یهاگزارش 

شده    تعدیلجدول    ،شدهبیمه  یو سبک زندگ  تیسلام  تیوضع  توجه به  با  ،ارزیاب وضعیت سلامتی  ن،یاست. بنابرا

 موضوع  اتی ادب  پیشنهادهای ارائه شده در(  2006)  4ی ری وی. اولدهدعمر و امید زندگی خاص این فرد را پیشنهاد می 

و    را احتمال مرگ  𝑞𝑥کرده است. اگر  را ارائه  عمر  بیمه  یگذارمتیدر ق  ریاصلاح جداول استاندارد مرگ و م  یبرا 

𝑥  به سن  دنیقبل از رس  xبا سن    یاشده مه یباستاندارد    میر + 𝑞𝑥و    1
که    اشدب   یفرد  یشده آن برا تعدیل    یهمتا  ∗

است، برای بیان رابطه بین این دو احتمال، دو  استاندارد  حالت  متفاوت از  اش  سلامتی یا سبک زندگی   تیوضع

می  را  متفاوت  )دیکسون روش  اساس  بر  که  اول،  روش  در  گرفت.  پیش  در  همکاران،    5توان  روش  2020و   )

𝑞𝑥شده مرگ   لیاحتمال تعدشود،  نشان داده می (  3)رابطه    شود و باگذاری مبتنی بر سن« نامیده می»نرخ 
با     ∗

 
های عمر به ویژه در محاسبه حق بیمه و محاسبه ارزش بازخرید  نرخ بهره یا نرخ سود فنی یکی از مفروضات اساسی در محاسبات اکچوئری بیمه 1

شورای عالی بیمه، بیمه مرکزی موظف است، هر دو سال یکبار نرخ سود فنی را مورد بازنگری قرار دهد    68نامه است. طبق آیین نامه شماره  بیمه
 و پیشنهاد لازم را به شورای عالی بیمه ارائه کند.

2 Life expectancy 
3 Medical underwriters 
4 Olivieri 
5 Dickson  
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وضعیت سلامتی این  که    شودبرآورد می  جهیدر نت  د،یآیسال به دست م  k  به میزان   شدهبیمهی  سن فعل  شیافزا

   .شته باشد مطابقت دا  x + kفرد در سن    کیبا    فرد

(3)𝑞𝑥
∗ = 𝑞𝑥+𝑘                                                 

 

یابد، در این روش، سن مبنای محاسبه حق  به عبارت دیگر، به دلیل اینکه با افزایش سن، احتمال فوت افزایش می 

شده دارای ریسک غیر استاندارد را متناسب با میزان افزایش احتمالی فوت، به اندازه سن فردی در  بیمه برای بیمه

 (.  1394گیرند که احتمال فوتی برابر با این میزان افزایش دارد )دنان و باسو،  نظر می 

𝑞𝑥 گوییم عبارتدر روش دوم که به آن روش ضریب تعدیل می
به    است.  𝑞𝑥از احتمال استاندارد   یتابع خط   کی  ∗

 : توان فرض کردعبارت دیگر، می 

(4)𝑞𝑥
∗ = 𝛼 + 𝛽𝑞𝑥                                             

 

معمولا سلامتی  وضعیت  = 𝛼با  را  (  2)  رابطه  ارزیابان  = 𝛽 و    0   1 +  𝛾 می نظر  )در  و   1بروکت گیرند 

، با استفاده از  𝛾و  شودمی   دهینام  ریو م   رگم  بیمعمولاً ضر  𝛽 ضریب  .(3،2020؛ ژو2،2020؛ دولان 2013،همکاران

و عوامل بالقوه  بالا، مصرف منظم الکل    خونشده مانند فشار  مهیب  ی یا وضعیت سلامتیزندگسبک    بالفعل درعوامل  

های منفی افزایش، و با شناسایی با شناسایی مولفه   𝛾به عبارت دقیقتر،  شود.  می   میتنظمانند سابقه سرطان و ...  

در  با و    ابدیی کاهش م  رهیدر خانواده و غ  میبدخ  یفعال، عدم سابقه تومورها یمانند سبک زندگ  های مثبتیمولفه 

𝛾    به صورت  شده،عامل مثبت یا منفی در زندگی بیمه  𝑚نظر گرفتن   = ∑ 𝜌
𝑗

𝑚
𝑗=1  رابطه   ن،یشود. بنابرامی  نییتع  

 شود: می  انیب  ری( به صورت ز4)

(5)𝑞𝑥
∗ = 𝛽𝑞𝑥 = (1 + ∑ 𝜌𝑗  )𝑞𝑥

𝑚
𝑗=1                                                

0و چون   ≤ 𝑞𝑥
∗ ≤  ، بنابراین باید داشته باشیم1

−1 ≤ ∑ 𝜌𝑗 ≤
1

𝑞𝑥
− 1

𝑚

𝑗=1

. 

 

برآورده نشود،    نیتمام سن  برای  ریدر جدول استاندارد مرگ و م  ینابرابر این  که ممکن است    ییحال، از آنجا  نیبا ا

( اعلائی )2021)  پوچادس  و   سانچز(،  2020ژو  (، رابطه زیر را  5ب( به جای رابطه )2022( و اعلائی )1401(، 

 اند:  کرده   شنهادیپ

(6  )𝑞𝑥+𝑡
∗ = 𝑚𝑖𝑛 {1, (1 + ∑ 𝜌𝑗 )𝑞𝑥+𝑡}, 𝑡 = 1,2,3 … , 𝜔 − 𝑥  𝑚

𝑗=1     

 

 
1 Brockett 
2 Dolan 
3 Xu 
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𝑞𝑥+𝑡مرگ و میر  از احتمالات  شود. حال با استفاده  به این روش، رویکرد ضریب تعدیل گفته می
(،  6در رابطه )  ∗

 بدست آورد: را  شده  بیمه  و امید زندگیسال    𝑘  ساله به مدت   𝑥شده  بیمه این  توان احتمال زنده ماندن  می

(7)ₖ𝑃𝑥
∗ = ∏ (1 − 𝑞𝑥+𝑡

∗ )   𝑘−1
𝑡=0                                               

  (8                            )𝑒𝑥
∗ = ∑ ₖ𝑃𝑥

∗ 𝜔−𝑥
𝑘=1 = ∑ ∏ (1 − 𝑞𝑥+𝑡

∗ )𝑘−1
𝑡=0

𝜔−𝑥
𝑘=1 

 

های تعدیل احتمالات بقا و مرگ و میر استفاده خواهد شد. به عبارت دیگر، از روش  در این پژوهش از ترکیب روش 

گذاری  شدگان مبتلا به سرطان و از روش »نرخ »ضریب تعدیل« برای لحاظ احتمالات مرگ و میر غیراستاندارد بیمه 

شدگان به دلیل سبک زندگی های احتمالات مربوط به افزایش طول عمر این بیمهمبتنی بر سن« برای لحاظ تعدیل

 سالم استفاده خواهد شد.  

 

 عمر با رویكردهاي قطعی، احتمالی و تصادفی اوراق مبادله بیمه  مت یق نییتع

،  (2013بروکت و همکاران )  هایبر اساس یافته را  LS  کی  قیمت  نییتع  یبرای  و تصادف  یاحتمال  ،یقطع  یکردسه رو

، کافی است احتمالات    LS  برای تعیین قیمت قطعی  .کنیمبیان می  (2021)   پوچادس  و  سانچز( و  2009بویان )

𝑒𝑥 شده یا امید زندگی وی ) بقای بیمه 
  ی فرد  یبرا ی  قطع  قیمت.  مشخص باشد  ارزیاب وضعیت سلامتیدر گزارش  (  ∗

𝑥  ،ساله  𝑉𝐸𝐷𝑥   :عبارت است از 

                            𝑉𝐸𝐷𝑥 =
𝐶𝑥+𝑒𝑥

∗

(1+𝐼𝑅𝑅)𝑒𝑥
∗ −  ∑

𝑃𝑥+𝑡

(1+𝐼𝑅𝑅)𝑘

𝑒𝑥
∗

𝑘=1 

 

محسوب    در بازار  یگذار رویکرد قیمت  ترینشود که متداول نامیده می  یاحتمال  روش  ،گذارییکرد قیمترو  نیدوم

د،  ن پرداخت شودریافت یا که ممکن است  ینقد  یهاان یتمام جربرای احتمال وقوع  ، وزنرویکرد  نی. در اشودمی

 ، عبارت است از: 𝑥  ،𝑉𝐸𝑃𝑥شده در سن  بیمه   یبرا  LSی  احتمال  قیمت  ن،ی. بنابراشودیدر نظر گرفته م

 

𝑉𝐸𝑃𝑥 = ∑
𝐶𝑥+𝑘

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘

𝜔−𝑥

𝑘=1

ₖ₋ₖ∣𝑞𝑥
∗ − ∑

𝑃𝑡+𝑘

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘   ₖ𝑃𝑥
∗

𝜔−𝑥

𝑘=1

 

 

در    شدهمه یب  یبراطول عمر آتی    یتصادف  ری، متغرویکرد  نی. در ااست  یتصادفروش    گذاری،رویکرد قیمت   نی سوم

فعل x  ،𝑇𝑥  ی سن 
استفاده  ،∗ تعد  با  ب  ریوممرگ   شدهلیاز جدول  به شخص  نتاآیدمیدست  به  شدهمهیمربوط   جی. 

𝑇𝑥  یاحتمال
∗  ،{0,1,2, … , 𝜔 − 𝑥 −  زیر را دارند: احتمالات    به ترتیب،که      {1

(9                             )}x
*q∣1-x-ω, …, x

*q∣2,   x*q∣1, x
*q{ 

 

𝑇𝑥پس از تولید متغیر تصادفی  
با    𝑉𝐸𝐸𝑥  ی تصادف  ( قیمت9، بر اساس احتمالات مرگ و میر تعدیل شده رابطه )∗

 آید:رابطه زیر به دست می 
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𝑉𝐸𝐸𝑋 =
𝐶𝑥+𝑇𝑥

∗+1

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑇𝑥
∗+1

−  ∑
𝑃𝑥+𝑡

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘

𝑇𝑥
∗

𝑘=1

 

 

با  حال،    نی. با ا1مطابقت دارد  𝑉𝐸𝑃𝑥  ،یاحتمال  قیمتبا     𝑉𝐸𝐸𝑥  یتصادف  ریمتغ  یاضیر  امیدکه    توان نشان دادمی

  ی های پرتفو  سکیر  و  را در نظر گرفت  طول عمر   سکیمرتبط با ر  یهاشاخص   توانی میتصادف  کردیرواستفاده از  

LS    روابط محاسباتی حق بیمه سالانه و    1در جدول    .کرد  لیو تحل  هیتجز  2مونت کارلو   یساز   هیشب  قیاز طررا

بندی شده  یکجای قراردادهای اوراق مبادله بیمه عمر با استفاده از رویکردهای قطعی، احتمالی و تصادفی جمع

 است. 

 
 با استفاده از رویكردهاي مختلف  LS. فرمول حق بیمه سالانه و یكجاي قراردادهاي 1جدول 

 یكجابیمه حق سالانه بیمه حق كرد یرو

 قطعی
𝑉𝐸𝐷𝑥 =

𝐶𝑥+𝑒𝑥
∗

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑒𝑥
∗ 

− ∑
𝑃𝑥+𝑡

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘

𝑒𝑥
∗

𝑘=1

 
𝑉𝐸𝐷𝑥 = 𝐶/(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑒𝑥

∗ 

 احتمالی 
𝑉𝐸𝑃𝑥 = ∑

𝐶𝑥+𝑘

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘

𝜔−𝑥

𝑘=1

ₖ−1∣𝑞𝑥
∗ 

− ∑
𝑃𝑡+𝑘

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘
  ₖ𝑃𝑥

∗ = 𝐶𝐴𝑥
∗ − 𝑃𝑎𝑥

∗

𝜔−𝑥

𝑘=1

 
𝑉𝐸𝑃𝑥 = 𝐶𝐴𝑥

∗  

 تصادفی
𝑉𝐸𝐸𝑥 =

𝐶𝑥+𝑇𝑥
∗+1

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑇𝑥
∗+1

 

− ∑
𝑃𝑥+𝑡

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑘

𝑇𝑥
∗

𝑘=1

 
𝑉𝐸𝐸𝑥 = 𝐶/(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑇𝑥

∗+1 

 ( 2021)سانچز و پوچادس،  منبع:

 

 پیشینۀ تجربی پژوهش 

اوراق در ایران  این  بازار ثانویه  و    شودبیمه عمر خرید و فروش نمیمبادله  ر صنعت بیمه ایران اوراق  از آنجایی که د

اوراق مبادله  در زمینه  های انجام شده  پژوهش   مطالعات کمی در این زمینه انجام شده است.  است،  شکل نگرفته

 تنها موارد زیر هستند:   بیمه عمر در بازار ثانویه در ایران

مطالعه تجارب کشورهای    هب( در طرحی پژوهشی با رویکردی تطبیقی  1400صفرزاده، حضارمقدم و مظفری )

نفوذ    ضریب  نامه عمر و ارائه راهکاری عملی در جهت رشدپیشرو در زمینه چگونگی طراحی بازار مبادله اوراق بیمه 

در این طرح پژوهشی مواردی نظیر اجزاء و عناصر مشارکت کننده در بازار  اند.  پرداخته  های عمر در کشوربیمه

 
 .شودارجاع داده می  ( 9201کتاب دیکسون ) جهت مطالعه بیشتر به  1

2 Monte Carlo 
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های فقهی و  های عمر، مسائل و چالش نامه ثانویه، چهارچوب مفهومی این بازار، سازوکارها و فرایند مبادلات بیمه

گذاری در کشورهایی که دارای چنین بازاری هستند، مورد مطالعه و  حقوقی، ابعاد نظارتی، ابعاد فنی و نحوه قیمت

 .بررسی قرار گرفته است

ای به محاسبه قیمت اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه در ایران با ( در مقاله 1402اعلائی و همکاران )

استفاده از رویکردهای قطعی، احتمالی و تصادفی، با در نظر گرفتن نرخ بازده داخلی معین که به صورت میانگین  

محاسبه شده است پرداخته،    1400تا    1370های  موزون بازده بازارهای مسکن، دلار و نرخ سود بانکی طی سال 

اند. علاوه بر این، نتایج برای جداول عمر ایران و فرانسه محاسبه و  نامه مقایسه کردهنتایج را با ارزش بازخرید بیمه 

 با هم مقایسه شده است. 

( مقاله 2022اعلائی  در  قیمت(  به  از  ای  استفاده  با  ایران  در  ثانویه  بازار  در  عمر  بیمه  مبادله  اوراق  گذاری 

 رویکردهای مختلف با در نظر گرفتن نرخ بازده داخلی فازی به عنوان پارامتر نااطمینانی پرداخته است.  

های زیادی در این  قدمت زیادی ندارد اما پژوهش عمر،    ت بیمهلابازار ثانویه مباد  در خارج از کشور، اگرچه

عمر در بازار ثانویه مقالات زیادی    گذاری اوراق مبادله بیمهدر زمینه قیمت  با این حال .  انجام شده استخصوص  

مطالعات    در این بخش به برخی ازشود و نیاز به پژوهش بیشتر در این زمینه کاملاً محسوس است.  یافت نمی

 :شوداشاره می گذاری آن  و همچنین قیمت  خارجی در زمینه اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه

،  +HIV  مارانیفرد از بمنحصربه  ینمونه تصادف   کی  یهابا استفاده از داده (  2004)  1، گلدمن و سود ایباتاچار

  ،به طور تجربی   2بازار مبادلات اضطراری نی  عاثرات تنظیم قیمت را در بخش مهمی از بازارهای بیمه عمر ثانویه ی

 کردند.  تجزیه و تحلیل 
گذار فراهم  مه یب یعمر برا یهانامه مهی ب یفعال برا  هیبازار ثانو کیرا که  ییایمزا( 2004) 3ی، اُدی و سینگر دوهرت

   .اند زده  نیتخم  گذارانمه یب  یرا برا  هیسود کل بازار ثانواند و  کرده   یکند، بررسیم

عمر بر میزان سود  ای از قراردادهای بیمه  در مجموعه  ( به بررسی اثر بازخرید2009)  4، هُرمن و اشمیزر گاتزرت

عمر از    مهیب  یهاکنندگان و هم شرکت در بلندمدت، هم مصرف اند که  ها دریافتهاند. آن گران اولیه پرداخته بیمه

دهد تا   یبه مصرف کنندگان اجازه م ثانویهرقابت در بازار  شیسو، افزا کیسود خواهند برد. از  یرقابت هیبازار ثانو

  ی تقاضا برا   شیاباعث افز   هیاگر بازار ثانو  گر،ید  یخود به دست آورند. از سو  یهانامه بیمه  یرا برا   یبالاتر  یهامتیق

 ممکن است سود ببرند.   هیاول  گرانمه یعمر شود، ب  مهیب

  بلوغ و تکامل برای و توضیحی  دارایی پرداخته، ارزیابی فرآیندهای و بازار پویایی بررسی به ( 2009) 5روزنفلد 

کرده    ارائه  عمر  طول  بر  مبتنی  مالی  محصولات  و  ابزارها  همه  برای  آن  پیامدهای  و  عمرثانویه بیمه  بازار  فزاینده

 
1 Bhattacharya, Goldman & Sood 
2 Viatical settlements market   

تر از ارزش  نامه را برای به دست آوردن پول نقد به قیمتی حتی پاییننامه دچار بیماری لاعلاجی است و بیمهدر مبادلات اضطراری دارنده بیمه

 .فروشدنامه میبیمه
3 Doherty, O'Dea  & Singer 
4 Gatzert, Hoermann & Schmeiser 
5 Rosenfeld 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1406 زمستان   / 64پیاپي  / 16دوره  74

مبتلا باشد،    یلاعلاج  یماریبه ب  شدهمهیکه ب  یخاص مانند وقت  طیشرا  یکه برا  دهدیمقاله نشان م  نی. ااست

 است.    دیاز ارزش بازخر  شتر یب  یتوجهطور قابل ارزش اوراق به

  تواند ی عمر م  یهانامهمهیب  هیچگونه معاملات در بازار ثانو( در پژوهشی بیان کرده است که  2011)  1ددس

ی  گذارمتیسه روش قدر این مقاله  شود.    یگذارمتیطور منصفانه قعمر به  بیمه  یهاو شرکت   گذارانمهیب  یبرا 

 داده شده است.    حیبه طور گسترده توض  قطعی، احتمالی، تصادفی

ها بر قیمت نامه ( به بررسی اثرات اطلاعات نامتقارن با توجه به توزیع طول عمر دارندگان بیمه2013)  2ژو و بار

عدم    ،مفروض   یکه بسته به مدل و پارامترها   دهدیمطالعه نشان م  نیا  جینتااند.  های عمر پرداخته مبادلات بیمه

  ن یداشته باشد. همچن  هیعمر در بازار ثانو  مهیمبادلات ب  یگذارمت یبر ق  یریاثرات چشمگ   تواندی تقارن اطلاعات م

تا   1978سال     یهامطالعه از داده   نیها در اداد. آن   حیتوض  زیاختلافات موجود در بازار را ن  توانی م  قیطر  نیاز ا

 اند. استفاده نموده   یادوره   کی  یانتظار   تی(  و مدل مطلوبینیمفهوم انتخاب نامساعد )کژگز  نیو همچن  2008

( به بررسی چگونگی معاملات خود در زمینه مبادلات بیمه عمر پرداخته است. در  2021)  3بست اِم شرکت ایِ 

های عمر مبادله شده منتشر شده است.  نامه این مطالعه روش و متدولوژی این شرکت برای بهادارسازی اوراق بیمه 

گذاری اوراق مبادله بیمه عمر و همچنین نحوه ارزیابی ریسک  های مربوط به نرخ در این سند، ملاحظات و روش 

 اعتباری این اوراق به تفصیل تبیین شده است.  

های عمر بر رفاه مصرف کننده در  نامه ( به بررسی چگونگی تاثیرگذاری بازار مبادله بیمه 2020)  4فنگ و وو 

گر ممکن است احتمال زیان را کمتر برآورد کند و یا در ها، بیمهاند. طبق مدل آن یک مدل تعادل پویا پرداخته 

مورد احتمال وقوع ریسک مرگ و میر بیش از حد مطمئن باشد. در هر دو حالت، بازار مبادله شرایطی را ایجاد  

گران مورد حمایت و  ها زیاد است توسط بیمه کنندگانی که احتمال وقوع ریسک آنکند که طی آن مصرف می

 برداری قرار گیرند.   بهره 

پرداخته   و رفاه مصرف کننده یانحصار مهیبر بازار ب عمر هاینامهاوراق بیمه ریتأثی به بررس( 2020) 5هونگ 

داشته باشد،    مهینسبت به بازار ب  یکمتر  ییکارا  هیاگر بازار ثانو  یکه حت  داده استنشان    وی در این پژوهش.  است

در اثر افزایش تقاضای بیمه و ذخیره    ،علاوه بر این است.    شیو هم رفاه مصرف کننده قابل افزا  مهیب  یهم تقاضا

 .ابد ی  شیافزا  زین  گرمهیسود بها،  هزینه

تحل(  2021)  پوچادسو    سانچز بیمه   معاملات  یفیتوص  لی به  جنبه   هاینامه اوراق  و  آن   یکم  یهاعمر 

 یی پارامترها  تیآن، ماه  یاصل  گرانیباز  شده و سپساز محصول ارائه    یانداز کلچشم   کی  در این مقاله  .اندپرداخته 

روش  در ادامه، مقاله به معرفی  .  شده است  فیمرتبط با آن توص  یهاسکیو ر  کنندیکه در ارزش آن دخالت م

 
1 Dedes 
2 Zhu & Bauer  
3 A. M. Best 
4 Fang & Wu  
5 Hong 
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در برابر تغییرات امید به زندگی بیمه شده    های عمرنامه اوراق بیمه  متیق  تی حساس  لیو تحل  هیتجز  یبرا  ید یجد

 است.    پرداخته

شده و نرخ بازده    مهیب  ری مرگ و م  بیضر، الف( با در نظر گرفتن دو متغیر فازی  2023)  پوچادسو    سانچز

ن  کاربران  یعمل  یازهاینگذاری اوراق مبادله بیمه عمر پرداخته است و  به قیمت   (IRR)  داخلی در    زی صنعت را 

 . ردیگ  ینظر ممحاسبات خود  

در  اوراق مبادله بیمه عمر  شدگان نسبت به مشارکت در    مهینگرش ب  یابیارز، ب( به  2023)  پوچادسو    سانچز

اند. متغیرهای مورد  کردهمختلف    یرها ی متغاستفاده از  با  اند  اندازی نکرده که هنوز این محصولات را راه  ییکشورها

که    یدرک شده، و احساسات بد   یمشکلات اخلاقی،  انتظار، نفوذ اجتماع  وردعملکرد، سهولت م   توقع  بررسی شامل

 .  بوده است  شود  ینوع معامله ناش  نیممکن است از ا

  شدگان مه یب  برای  هیعمر در بازار ثانو  مهیاوراق مبادله ب   نهیدر زم  یپژوهش  چیقابل ذکر است که تاکنون ه

کرده باشد صورت نگرفته است و   یمحصولات بررس  نیا  یگذارمتیرا در ق  یسبک زندگ   ریمبتلا به سرطان که تاث

 نهی . در زمکندی م  انیمقاله حاضر را ب  ی نکته، جنبه نوآور   نیاست که ا  نهی زم  نیپژوهش در ا  نی مقاله، اول  نیا

  مقاله   است که در  دهیدر کشور تنها دو پژوهش به چاپ رس  هیعمر در بازار ثانو  مهیاوراق مبادله ب  یگذارمتیق

  مبتلا به سرطان انجام شده است و در  مارانیساله ب  5  یبر اساس نرخ بقا   یگذارمت ی( ق1402و همکاران،    ی)اعلائ

 داخلینرخ بازده    ینانیمبتلا به سرطان با لحاظ پارامتر نااطم  مارانیب  یبرا   یگذارمتی( ق2022  ،ی)اعلائ  مقاله

  ی مقاله، به بهبودها   نیاست که در ا  نیمقالات ا   ریپژوهش حاضر با سا  زیوجه تما  گر،یانجام شده است. به عبارت د

طول عمر حاصل    شیو افزا  شدهپرداخته    زیمبتلا به سرطان ن  شدگانمهیسالم در طول عمر ب  یاز سبک زندگ  یناش

در مقاله   نیلحاظ شده است. علاوه بر ا یو تصادف  یاحتمال ،یقطع یکردها یسالم در رو  یزندگ یشده از فاکتورها 

به آن پرداخته    گریشده است که در مقالات د  یساز ه یافراد با استفاده از روش مونت کارلو شب  یحاضر، طول عمر آت

 نشده است. 

 

   پژوهش یشناسروش

انجام شده است و روش پژوهش از نوع کمی است. در این    MATLABمحاسبات این پژوهش با استفاده از نرم افزار  

ساله با مفروضات مربوط به جدول عمر    *xگذاری یک قرارداد بیمه تمام عمر برای یک فرد  پژوهش، ابتدا به قیمت

، به دلیل ابتلا به سرطان،  xو نرخ سود فنی پرداخته شده است. این فرد پس از گذشت چند سال و رسیدن به سن  

گذار در بازار ثانویه دارد. در این مقاله، با استفاده از رویکردهای قطعی،  نامه به یک سرمایهتمایل به فروش بیمه

گذاری این قرارداد بیمه تمام عمر بر اساس حق بیمه پرداختی، مزایای قابل پرداخت  احتمالی و تصادفی به قیمت

شده بر اساس نوع و شدت سرطان و همچنین میزان امتیاز سبک زندگی سالم  ساله بیمه   5فوت، نرخ بقای    پس از

احتمالات مرگ  کنیم. در این راستا لازم است  نامه مقایسه میفرد پرداخته و نتایج پژوهش را با ارزش بازخرید بیمه

 فرد بر اساس وضعیت سلامتی و سبک زندگی تعدیل شود.   یو بقا   ریو م
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استفاده از نرخ بقای   با  ابتدا  این منظور،  با به کار گرفتن روش »ضریب    5به  برای فرد مبتلا به سرطان،  ساله 

شود. سپس با استفاده از میزان افزایش طول عمر بر  تعدیل«، احتمالات مرگ و میر و بقا و امید زندگی تعدیل می

شود. از  گذار در سبک زندگی سالم، امید زندگی فرد مجدداً تعدیل می اساس تعداد امتیاز کسب شده توسط بیمه

شود. همچنین سن متناسب با این امید  استفاده می  LSاین امید زندگی تعدیل شده در محاسبه قیمت قطعی  

گذاری مبتنی بر سن« و بر اساس احتمالات بقای تعدیل شده محاسبه و برای  زندگی با استفاده از روش »نرخ 

شدگان مبتلا به سرطان با استفاده  شود. علاوه بر این، طول عمر آتی بیمهه کار برده میمحاسبه قیمت احتمالی ب

شود و مقدار آن، به میزان افزایش طول عمر ناشی از سبک زندگی سالم افزایش  سازی می از روش مونت کارلو شبیه 

 گیرد.یابد و در رویکرد تصادفی مورد استفاده قرار می می

𝑇𝑥برای تولید متغیر تصادفی 
گیریم که ای را در نظر می، با استفاده از روش مونت کارلو، تابع چگالی گسسته∗

،  1سازی تبدیل معکوس، بر اساس منبع )رابینشتین و کروئس( ساخته شده، از روش شبیه9از احتمالات رابطه )

𝑇𝑥متغیر تصادفی    1( استفاده کرده و طبق الگوریتم  2016
کنیم. برای اطمینان از اینکه احتمالات  را تولید می  ∗

 کنیم:های یک تابع چگالی را دارد فرض میمرگ و میر تعدیل شده ویژگی 

𝑃𝑗 =
j∣𝑞𝑥

∗

∑ j∣𝑞𝑥
∗𝜔−𝑥−1

𝑗=0

 

𝑻𝒙)سازي تولید متغیر تصادفی طول عمر آتی  . شبیه 1الگوریتم 
∗ ) 

 تولید کنید.  1و    0بین    Uیک متغیر تصادفی یکنواخت   (1

 را طوری پیدا کنید که   iشمارنده   (2

∑ 𝑃𝑗

𝑖−1

𝑗=0

< 𝑈 < ∑ 𝑃𝑗

𝑖

𝑗=0

, 𝑖 = 1, ⋯ , 𝑛. 

𝑇𝑥همان    iاین   (3
 باشد.  می  ∗

با توجه به اینکه طول عمر آتی فرد یک متغیر تصادفی است و با هر بار اجرای برنامه، طول عمر آتی  

بار اجرا و فاصله اطمینانی برای قیمت   5000شود، برای داشتن نتیجه بهتر، برنامه را متفاوتی حاصل می 

 به دست آوردیم.    LSتصادفی  

 

   پژوهش هايافته ی

گذاری اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه بر اساس وضعیت  لازم به ذکر است که هدف این مقاله، تدقیق قیمت

شدگان جهت استفاده در صنعت بیمه کشور است. به عبارت دیگر قیمت این  سلامتی و اصلاح سبک زندگی بیمه

اوراق بر اساس عوامل موثر بر وضعیت سلامتی و سبک زندگی هر فرد با دیگری متفاوت است و هر چه این عوامل  

توانند تاثیر مثبت  دقیقتر بررسی شوند، قیمت به دست آمده از دقت بیشتری برخوردار خواهد بود. این عوامل می 

های  یا منفی در سلامتی و در نتیجه افزایش یا کاهش طول عمر افراد داشته باشند. عواملی مانند ابتلا به بیمار 

 
1 Rubinstein & Kroese 
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خاص از جمله سرطان، فشار خون بالا، ابتلا به دیابت و ... یا عادات منفی در سبک زندگی مانند سیگار کشیدن،  

هایی از عواملی است که تاثیر منفی در  های دارای ریسک نمونه کم تحرکی، تغذیه نامناسب یا پرداختن به ورزش 

شده داشته و در نتیجه کاهش طول عمر یا امید زندگی وی را به دنبال دارند. عادات مثبتی مانند  سلامت بیمه 

هایی که تاثیر مثبت بر سلامت و در نتیجه توان به عنوان نمونه روی کردن، تغذیه سالم، خواب کافی و ... را میپیاده 

در محاسبات این مقاله، ابتلا به سرطان به عنوان عامل منفی و سبک زندگی افزایش طول عمر فرد دارند برشمرد.  

 لم به عنوان عامل مثبت در نظر گرفته شده است.  سا

 1کا یاست که بر اساس گزارش انجمن سرطان آمرروده بزرگ    یسرطان موضعشده مبتلا به  فرض کنید بیمه 

  ی ز یدرصد چ  90  ،احتمال زنده ماندن فرد مبتلا  یعنیدرصد است.    90ساله آن    5  ینسب  یبقا  زانی(، م2022)

₅𝑃₆₅  9040/0ر جدول عمر ایران،  د  نکهی. با توجه به اشودمحاسبه میاستاندارد    عمر  جدول  بر اساساست که   =،  

 حل ، با  شودنشان داده می   𝜌1  که با  عامل  نیساله توسط ا  یک  رینرخ مرگ و م  شیافزا

9040/0  ×  90/0 ∏ [1 − (1 + 𝜌1)𝑞65+𝑡] =4
𝑡=0 

 

𝜌1  02/1مقدار   𝛽  1+    02/1=  02/2برابر  (  4)رابطه  در    𝛽  بیضر  یشهود   برآورد  ن،ی.  بنابراآیدمیبه دست    = =  

   .بودخواهد  

توان  نامه خود در بازار ثانویه را دارد مشابه فرایندی که بیان شد می بنابراین برای هر فردی که قصد فروش بیمه

شده و با در نظر گرفتن احتمالات مرگ و میر و بقای مربوط به سن  های مربوط به بیمهرا بر اساس مولفه  βضریب  

  شده بیمه  کی  یبرا   ریمرگ و م  تاحتمالا  1شکل  نامه پرداخت.  او محاسبه کرده و سپس به محاسبه قیمت بیمه

های بیمه ابلاغ شده است  به شرکت   1400کشور ایران که از ابتدای سال  استاندارد    عمرجدول    ر اساسساله ب  65

ای ریه با نرخ بقای  ای روده بزرگ و موضعی و منطقه های موضعی و منطقهسرطان  برایشده    لیتعدعمر  و جدول  

ساله    5همانطور که مشخص است هر چه نرخ بقای    .دهددرصد را نشان می  37و    64،  72،  90ساله به ترتیب    5

رود. به عبارت دیگر احتمالات  ه بالاتری شروع و با شیب بیشتری به سمت صفر میآید نمودار از نقطتر میپایین 

های ابتدایی بیشتر از حالت استاندارد هستند و پس از گذشت چند سال،  مرگ و میر تعدیل شده شرطی، در سال 

 شوند.  زودتر از حالت استاندارد به صفر نزدیک می

  نامه همیبکه    شودای انجام میشده بیمه  یبراگذاری اوراق مبادله بیمه عمر  حال فرض کنید که محاسبات قیمت

∗𝑥در سن  خود را    تمام عمر =  ان یدر پاواحد پولی و    1000  نامه،خریداری کرده است و مزایای فوت این بیمه  45

 است.  سال فوت قابل پرداخت  

 

 
1 American Cancer Society 
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شده   لی و با جدول تعد رانیاستاندارد ا عمر ساله با جدول 65 شدهبیمه کی يبرا ریاحتمال مرگ و م. 1شكل

 اي روده بزرگ و ریه.هاي موضعی و منطقهبراي فرد مبتلا به سرطان

 

  16نامه    مهیدو سال اول مدت اعتبار ب  یبرا   یداکثر نرخ سود فنشورای عالی بیمه، ح  68نامه  بر اساس مکمل آیین 

شده است که در این    نییدرصد تع  10دوره مازاد بر چهار سال اول آن    یدرصد و برا   13دو سال بعد    ی درصد، برا

  ران یا  عمربا استفاده از جدول    گذاریقیمتهمچنین    .گیردمقاله، همین مقادیر حداکثری مورد استفاده قرار می

  ی کردها یبا استفاده از رو هیدر بازار ثانو نامهمه یب یبه دست آوردن ارزش اقتصاد یبرا  نیعلاوه بر اشود. انجام می 

که این مقدار، بر اساس    شده است  در نظر گرفته  IRR=    20%  ی نرخ بازده مورد انتظارو تصادف  یاحتمال  ،یقطع

محاسبه شده است    1400تا    1370های  میانگین موزون بازده بازارهای مسکن، دلار و نرخ سود بانکی طی سال 

 (. 1402)اعلائی و همکاران،  

 : (1400)اعلائی،    شودمحاسبه می  بر اساس اصل برابری به صورت زیر،  𝜫𝟒𝟓،  ساله  45یکجا برای فرد  بیمه  حق 

∏ =
45

1 ̣000 ∙ 𝐴45 = 1 ̣000 ∙ ∑ (1 + 𝑟)−(𝑘+1)

𝜔−45

𝑘=0

 ₖ∣𝑞45 

 

 شود: به صورت زیر محاسبه می،  𝑃45شده،  بیمه  مدت حیات، قابل پرداخت در  سالانهبیمه  حق   گر،ید  یاز سو 

𝑃45 ∙ 𝑎̈₄₅ = 1 ̣000 ∙ 𝐴45 ⇒ 𝑃45 ∙ ∑ (1 + 𝑟)−𝑘

𝜔−45

𝑘=0

ₖ𝑃45 = 1 ̣000 ∙ 𝐴45   

 

آید. علاوه بر  به دست می  19/7و    41/64با انجام محاسبات بالا، حق بیمه یکجا و سالانه برای این فرد به ترتیب  

درصد ذخیره    90نامه حداقل  شورای عالی بیمه، ارزش بازخرید بیمه   68نامه شماره  این، با توجه به اینکه طبق آیین 

درصد ذخیره ریاضی به عنوان هزینه یا به عبارتی جریمه بازخرید و بقیه  10نامه است، در محاسبات  ریاضی بیمه
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امید زندگی،  محاسبه    یبرا   2مبلغ به عنوان ارزش بازخرید در نظر گرفته شده است. لازم به ذکر است که در جدول  

 استفاده شده است. استاندارد    ریاز احتمالات مرگ و م  ،بازخریدو ارزش    یاضیر  رهیذخ
 

 (𝑉𝑅𝑥)  بازخریدارزش و  (𝑉𝑥)  یاضیر (، ذخیره𝑒𝑥امید زندگی استاندارد )  :2جدول  

سن در زمان فروش  

 نامهبیمه

امید زندگی 

 استاندارد 

 45نامه = سن در شروع بیمه

 حق

 بیمه

 رهیذخ

 ی اضیر
 د یارزش بازخر

50 63/28 
 53/34 37/38 سالانه 

 07/91 19/101 یکجا 

65 21/16 
 15/177 84/196 سالانه 

 58/221 20/246 یکجا 

 
های موضعی ساله مبتلا به سرطان   65و    50شدگان  برای محاسبه قیمت بر اساس سه رویکرد فوق الذکر برای بیمه

ساله محاسبه    5بر اساس نرخ بقای نسبی    β، ضریب تعدیل  3ای روده بزرگ و ریه، ابتدا مطابق جدول  و منطقه 

شدگان مبتلا به  تأثیر پذیرش سبک زندگی سالم قابل اصلاح بر افزایش طول عمر بیمه شود. سپس به بررسی  می

شده در سبک زندگی سالم در محاسبه قیمت اوراق  سرطان پرداخته و از میزان امتیازات کسب شده توسط بیمه 

 کنیم. مبادله بیمه عمر استفاده می 

شده به دلیل ساله بیمه 5سال، مشخص است که هر چه نرخ بقای نسبی  65و  50، برای سنین 3در جدول 

نوع و شدت سرطان کمتر باشد ضریب تعدیل احتمالات مرگ و میر بزرگتر خواهد بود. به عبارت دیگر برای این  

 فرد، جدول عمر استاندارد با ضریب بزرگتری تعدیل خواهد شد.  

 
 نامهدر زمان فروش بیمه 65و  50شدگان مبتلا به سرطان با سنین براي بیمه  βضریب تعدیل   :3جدول 

 نوع  سرطان
 5 ینسب ينرخ بقا

 )درصد( ساله

سن در زمان فروش  

 نامهبیمه

 βضریب تعدیل 

 روده بزرگ 

 90 موضعی 
50 52/5 

65 02/2 

 72 ای منطقه
50 78/14 

65 11/4 

 ریه 

 64 موضعی 
50 50/19 

65 18/5 

 37 ای منطقه
50 02/40 

65 82/9 
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تأثیر پذیرش سبک زندگی سالم قابل اصلاح بر افزایش  (، به منظور بررسی  2022و همکاران )  1در مقاله ساکانیوا 

شده    یساله بررس  80تا    40زن    26247مرد و    20373از  هدف متشکل  گروه    یکطول عمر از میانسالی به بعد،  

و    یماه  وه،ی: مصرف مه استقرار گرفت  یابیمورد ارز  رییقابل تغ  یهشت عامل سبک زندگدر مقاله مذکور،  .  است

مصرف الکل و مدت زمان خواب.    دن،یکش  گاریس  تیوضع  ،یشاخص توده بدن  ، یمشارکت ورزش  ایو/  یرو   ادهیپ  ر،یش

نتایج  کسب کردند.    ازیحداکثر هشت امت  و در مجموع  ازیامت  کیسالم قابل اصلاح هر کدام    یگعوامل سبک زند

 بیان شده است.    4این پژوهش برای بیماران مبتلا به سرطان در جدول شماره  

 
سالم قابل اصلاح ی با توجه به سبک زندگ  یسالگ 65 و 50 نیدر سن)سال( طول عمر  شیافزا نیتخم :4جدول 

 سرطانمبتلا به  مارانیدر ب

 سن 
 تعداد امتیاز سبک زندگی سالم 

 6بزرگتر از  3-5 0-2

 9/6 1/2 مرجع  50

 8/5 5/2 مرجع  65

 ( 2022منبع: )ساکانیوا و همکاران،

 

امتیاز از عوامل سبک زندگی   3ساله مبتلا به سرطان که کمتر از    65و    50شدگان  ، برای بیمه6و    5مطابق جداول  

رود  و محاسبه امید زندگی به کار می  ری احتمالات مرگ و مبرای تعدیل    βکنند، تنها ضریب تعدیل  سالم کسب می 

 آید.  گذاری به دست می و قیمت اوراق مبادله بر اساس سه رویکرد قیمت

امتیاز و یا بیشتر از سبک زندگی سالم، بر اساس میزان افزایش طول عمر، امید    3همچنین، در صورت کسب  

شود. همچنین برای محاسبه قیمت  استفاده می  LSشود و در محاسبه قیمت قطعی  زندگی فرد مجدداً تعدیل می 

از روش »نرخ  استفاده  با  امید زندگی تعدیل شده  با  اساس  احتمالی، سن متناسب  بر  گذاری مبتنی بر سن« و 

شدگان مبتلا به سرطان با  شود. در رویکرد تصادفی، طول عمر آتی بیمهاحتمالات بقای تعدیل شده محاسبه می

یابد.  سازی و به میزان افزایش طول عمر ناشی از سبک زندگی سالم افزایش میاستفاده از روش مونت کارلو شبیه 

 مرتبه اجرا و فاصله اطمینان به دست آمده است.    5.000برای این رویکرد، برنامه  

و امید زندگی تعدیل شده با استفاده از ضریب تعدیل و امتیاز سبک زندگی    2امید زندگی استاندارد در جدول  

شده به دلیل ابتلا به بیماری سرطان  نشان داده شده است. واضح است که امید زندگی بیمه  6و    5سالم در جدول  

نسبت به حالت استاندارد کاهش یافته است. با سبک زندگی سالم تا حدودی این امید زندگی بالاتر رفته ولی باز  

 هم با حالت استاندارد فاصله دارد. 

توان گفت که در می 2نامه در جدول ، با ارزش بازخرید بیمه6و  5با مقایسه قیمت به دست آمده در جدول 

درصد    90هایی با نرخ بقای بالا باشد مثلا سرطان روده بزرگ موضعی که نرخ بقای  صورتی که فرد مبتلا به سرطان 

 
1 Sakaniwa 
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نامه خود را بازخرید کند.  باشد، بهتر است بیمه  6دارد و همچنین تعداد امتیاز آن از سبک زندگی سالم حداقل  

نامه در بازار ثانویه افت  زیرا با توجه به افزایش طول عمر فرد به دلیل سبک زندگی سالم، قیمت اوراق مبادله بیمه 

تر به دلیل اینکه از  های با نرخ بقای پایین تر از ارزش بازخرید خواهد بود. در مورد سرطان کند و معمولا پایین می

شود و از طرف دیگر، داشتن زندگی یک طرف، تعدیل احتمالات مرگ و میر باعث بالا رفتن قیمت اوراق مبادله می

آن می قیمت  باعث کاهش  تصمیمسالم  در  مهمی  نقش  عامل،  دو  این  تاثیر  برآیند  بازخرید  گردد،  برای  گیری 

،  6نامه یا فروش در بازار ثانویه خواهد داشت. به طور کلی، برای افراد دارای امتیاز سبک زندگی سالم حداقل  مهبی

 رسد. تر به نظر مینامه منطقیبازخرید بیمه

 
𝑒𝑥امید زندگی تعدیل شده )  :5جدول 

 و تصادفی (𝑉𝐸𝑃𝑥)، احتمالی (𝑉𝐸𝐷𝑥)(، سن تعدیل شده و قیمت قطعی ∗

(𝑉𝐸𝐸𝑥) ساله با لحاظ سبک زندگی  50شدگان مبتلا به سرطان براي بیمه 

 نوع سرطان

تعداد امتیاز 

سبک 

 زندگی سالم 

امید 

زندگی 

تعدیل  

 شده 

سن تعدیل 

شده با 

سبک 

 زندگی

 احتمالی  قطعی  حق بیمه
 كارلو(تصادفی )مونت

 95فاصله اطمینان %

موضعی روده  

 بزرگ 

0-2 46/14 - 
 ]44/99,31/90[ 63/106 74/44 سالانه 

 ]78/129,03/121[ 54/135 89/77 یکجا 

3-5 56/16 47 
 ]07/58,73/51[ 72/79 08/20 سالانه 

 ]13/90,05/84[ 00/110 09/54 یکجا 

 41 36/21 و بزرگتر  6
 ]39/9,33/6[ 97/40 - 49/13 سالانه 

 ]46/43,53/40[ 19/73 73/21 یکجا 

ای  منطقه

 روده بزرگ 

0-2 24/8 - 
 ]93/232,48/221[ 64/235 98/204 سالانه 

 ]75/257,78/246[ 82/257 56/232 یکجا 

3-5 34/10 46 
 ]77/150,82/142[ 64/182 36/131 سالانه 

 ]99/178,38/171[ 66/207 50/161 یکجا 

 38 14/15 و بزرگتر  6
 ]10/54,26/50[ 02/107 29/31 سالانه 

 ]32/86,64/82[ 99/135 90/64 یکجا 

 موضعی ریه 

0-2 81/6 - 
 ]20/280,46/268[ 28/279 99/310 سالانه 

 ]07/303,82/291[ 07/299 89/334 یکجا 

3-5 91/8 47 
 ]60/183,45/175[ 53/236 98/204 سالانه 

 ]46/210,65/202[ 69/258 56/232 یکجا 

 38 71/13 و بزرگتر  6
 ]93/69,00/66[ 49/139 87/60 سالانه 

 ]49/101,73/97[ 83/166 46/93 یکجا 

 ]14/413,17/402[ 62/392 56/563 سالانه  - 81/3 0-2
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 نوع سرطان

تعداد امتیاز 

سبک 

 زندگی سالم 

امید 

زندگی 

تعدیل  

 شده 

سن تعدیل 

شده با 

سبک 

 زندگی

 احتمالی  قطعی  حق بیمه
 كارلو(تصادفی )مونت

 95فاصله اطمینان %

ای  منطقه

 ریه 

 ]52/430,00/420[ 67/405 70/578 یکجا 

3-5 91/5 46 
 ]92/275,30/268[ 69/338 37/380 سالانه 

 ]97/298,66/291[ 13/355 87/401 یکجا 

 33 71/10 و بزرگتر  6
 ]45/114,78/110[ 76/206 36/131 سالانه 

 ]18/144,65/140[ 75/230 50/161 یکجا 

 

𝑒𝑥امید زندگی تعدیل شده )  :6جدول 
 و تصادفی (𝑉𝐸𝑃𝑥)، احتمالی  (𝑉𝐸𝐷𝑥)(، سن تعدیل شده و قیمت قطعی ∗

(𝑉𝐸𝐸𝑥) ساله با لحاظ سبک زندگی  65شدگان مبتلا به سرطان براي بیمه 

 نوع سرطان

تعداد امتیاز 

سبک 

 زندگی سالم 

امید 

زندگی 

تعدیل  

 شده 

سن تعدیل 

شده با 

سبک 

 زندگی

 احتمالی  قطعی  حق بیمه
 كارلو(تصادفی )مونت

 95فاصله اطمینان %

موضعی روده  

 بزرگ 

0-2 23/11 - 
 ]01/151,61/140[ 24/162 48/103 سالانه 

 ]22/179,26/169[ 29/188 58/134 یکجا 

3-5 73/13 62 
 ]88/93,66/86[ 64/125 87/60 سالانه 

 ]46/124,54/117[ 58/153 46/93 یکجا 

 55 03/17 و بزرگتر  6
 ]66/26,18/23[ 79/59 74/10 سالانه 

 ]02/60,68/56[ 05/91 07/45 یکجا 

ای  منطقه

 روده بزرگ 

0-2 18/7 - 
 ]27/264,79/252[ 86/265 98/253 سالانه 

 ]80/287,79/276[ 35/286 16/279 یکجا 

3-5 28/9 61 
 ]54/172,56/164[ 07/205 82/164 سالانه 

 ]86/199,21/192[ 86/228 80/193 یکجا 

 53 08/14 و بزرگتر  6
 ]59/64,75/60[ 02/106 24/80 سالانه 

 ]38/96,69/92[ 96/134 15/112 یکجا 

 موضعی ریه 

0-2 08/6 - 
 ]37/307,74/295[ 47/302 99/310 سالانه 

 ]11/329,97/317[ 89/320 89/334 یکجا 

3-5 18/8 61 
 ]46/202,43/194[ 48/239 98/204 سالانه 

 ]55/228,81/220[ 42/261 56/232 یکجا 

 ]03/79,13/75[ 12/143 48/103 سالانه  54 98/12 و بزرگتر  6
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 نوع سرطان

تعداد امتیاز 

سبک 

 زندگی سالم 

امید 

زندگی 

تعدیل  

 شده 

سن تعدیل 

شده با 

سبک 

 زندگی

 احتمالی  قطعی  حق بیمه
 كارلو(تصادفی )مونت

 95فاصله اطمینان %

 ]22/110,48/106[ 16/170 58/134 یکجا 

ای  منطقه

 ریه 

0-2 58/3 - 
 ]11/423,39/412[ 54/400 56/563 سالانه 

 ]07/440,79/429[ 97/412 70/578 یکجا 

3-5 68/5 61 
 ]84/282,40/275[ 36/340 99/310 سالانه 

 ]60/305,47/298[ 56/356 89/334 یکجا 

 51 48/10 و بزرگتر  6
 ]79/117,20/114[ 26/189 82/164 سالانه 

 ]38/147,93/143[ 90/213 80/193 یکجا 

 

هایی با نرخ بقای بالا و دارای  علاوه بر این، محاسبه قیمت با استفاده از رویکرد قطعی، برای افراد مبتلا به سرطان 

شود. زیرا قیمت قطعی نسبت به دو رویکرد احتمالی و تصادفی بسیار کمتر  امتیاز سبک زندگی سالم توصیه نمی 

باشد. بنابراین، استفاده از امید ریاضی تعدیل شده در محاسبات قیمت قطعی و عدم  و در برخی موارد منفی می 

 استفاده از احتمالات تعدیل شده و یا طول عمر آتی افراد نتیجه منطقی در پی نخواهد داشت.  

های محاسبه شده بر اساس رویکردهای احتمالی و تصادفی به ویژه برای بیماران دارای  به صورت کلی، قیمت

تر  تر بوده و انتخاب قیمت محاسبه شده توسط این رویکردها منطقی ، به هم نزدیک6امتیاز سبک زندگی کمتر از  

 تر است. گذاری این اوراق مبادله رویکرد احتمالی نسبت به سایر رویکردها متداول است. قابل ذکر است که در قیمت

 

 گیري و پیشنهادها نتیجه

های زندگی در کشور و برآورده کردن تکلیف قانونی مهم برنامه ششم توسعه  به منظور افزایش ضریب نفوذ بیمه

ارائه شده در شرکت در زمینه بیمه بر به روز رسانی محصولات  ارائه  های زندگی، لازم است علاوه  و  های بیمه 

های جذب مشتریان نیز مورد توجه قرار گیرد. اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه  محصولات جدید، سایر زمینه

تواند زمینه ترغیب بیشتر مشتریان به نامه عمر در بازار میعرصه جدیدی است که به دلیل قابل مبادله بودن بیمه 

نامه عمر را فراهم کند. با این هدف، مطالعاتی در صنعت بیمه کشور در زمینه طراحی بازار ثانویه بیمه  خرید بیمه 

ر صورت گرفته است. مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه، به معنی فروش مالکیت یا واگذاری منافع ناشی از آن از  عم

گذار است. اگر چه این بازار به صورت مدرن کمتر از دو دهه قدمت دارد ولی به  سوی بیمه شده به یک سرمایه

سرعت در حال رشد و گسترش است. پرداختن به موضوع اوراق مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه در کشور، مستلزم  

هایی در این زمینه صورت گرفته است. در این مقاله تلاش شد  تر آن است. اخیراً پژوهش گذاری هر چه دقیققیمت

های قبلی به صورت دقیقتری صورت پذیرد. به عبارت دیگر، علاوه بر تعدیل  گذاری انجام شده در پژوهش قیمت

شدگان مبتلا به سرطان که در مقالات قبلی صورت پذیرفته بود، سبک زندگی سالم میر بیمه  احتمالات مرگ و
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افراد نیز در مدلسازی وارد شد و قیمت اوراق مبادله بیمه عمر با استفاده از رویکردهای قطعی، احتمالی و تصادفی 

 سازی طول عمر آتی افراد به کار برده شد.  کارلو برای شبیهمحاسبه شد. همچنین در رویکرد تصادفی روش مونت 

گذاری سه رویکرد  های پژوهش، محاسبات مربوط به حق بیمه، ارزش بازخرید و همچنین قیمتدر بخش یافته

از سوی بیمه مرکزی برای    1400نامه تمام عمر بر اساس جدول عمر ایران که از ابتدای سال  مذکور برای یک بیمه

نامه خود در بازار ثانویه را سال قصد فروش بیمه  65و    50به کار گیری ابلاغ شده است برای افرادی که در سنین  

شده به دلیل ابتلا به سرطان کمتر باشد،  ساله بیمه  5داشتند انجام و نتایج تحلیل شد. هر چه نرخ بقای نسبی  

در حالت کلی، به دلیل افزایش  احتمالات مرگ و میر با ضریب تعدیل بزرگتری، تعدیل خواهند شد. همچنین،  

های  کند. یافتهنامه در بازار ثانویه افت میسبک زندگی سالم، قیمت اوراق مبادله بیمه  طول عمر فرد به دلیل

پژوهش نیز حاکی از همین موضوع بود. هر چه تعداد امتیاز فرد از سبک زندگی سالم بیشتر باشد قیمت اوراق  

با مقایسه قیمت به دست آمده برای اوراق مبادله  های پژوهش،  بر اساس یافتهمبادله پایینتر خواهد بود. همچنین،  

توان گفت با لحاظ کردن سبک زندگی سالم در محاسبات قیمت اوراق مبادله برای  نامه می و ارزش بازخرید بیمه 

درصد دارد و همچنین    90هایی با نرخ بقای بالا مانند سرطان روده بزرگ موضعی که نرخ بقای  فرد مبتلا به سرطان 

شود. در مورد  نامه نسبت به فروش در بازار ثانویه توصیه میگی سالم، بازخرید بیمهداشتن تعداد امتیاز سبک زند

تر به دلیل اینکه از یک طرف، تعدیل احتمالات مرگ و میر باعث بالا رفتن قیمت  های با نرخ بقای پایین سرطان 

گردد، بسته به برآیند تاثیر  شود و از طرف دیگر، داشتن زندگی سالم باعث کاهش قیمت آن می اوراق مبادله می 

 گیری کرد. این دو عامل باید تصمیم

شده در زمان فروش است که  گذاری اوراق مبادله بیمه عمر، ارزیابی وضعیت سلامتی بیمهنکته مهم در قیمت

ای  کنندهشود و نقش تعیینبر اساس آن، ضریب تعدیلی برای احتمالات مرگ و میر استاندارد در نظر گرفته می

در تعیین قیمت اوراق مبادله دارد. به عبارت دیگر، هر چه ارزیابی وضعیت سلامتی فرد با دقت بیشتری انجام شود،  

است. اولاً،    زیمختلف چالش برانگ  طیشرا  لیبه دل  ریمرگ و م  بیضر  قیدق  یاب یارزگذاری دقیقتر خواهد بود.  قیمت

  بیانسالمند را    تیجمع  انیدر م  ریمرگ و م  زانیعمر، عدم دقت در م  مهیبازار ب  ریمرگ و م  هیاستفاده از جداول پا

  میانسال   ایتر  جوان   یسن  یهاگروه   اب  سهیتر در مقاافراد مسن   یها برابودن داده  ابیاختلاف از کم  نیا  کند.  یم

  ن ی کنند. ا  یکمک م  ریمرگ و م  بیضر نیتخم  قینادق  تیبه ماه  گریعامل د  نیچند  ن،ی. علاوه بر اشودیم  یناش

و گنجاندن    یاتی ح  یشده، فقدان داده ها  مهیب  یهاعوامل شامل اطلاعات نادرست بالقوه ارائه شده توسط طرف 

 .  است  قیادقن  ایاطلاعات نامربوط  

شود. بنابراین به  ارزیابی وضعیت سلامتی افراد در کشورهای دیگر توسط ارزیاب وضعیت سلامتی انجام می 

شدگان در زمان  منظور مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه، نیاز به ارزیابان خبره جهت بررسی وضعیت سلامتی بیمه

نامه خواهد بود. علاوه بر این، به دلیل عدم دسترسی به احتمالات بقای افراد مبتلا به سرطان در ایران،  فروش بیمه 

های اقلیمی، سبک زندگی در این مقاله، از آمار انجمن سرطان آمریکا استفاده شد. بدیهی است که به دلیل تفاوت 

و مباحث مربوط به درمان، آمار کشور ایران با کشور آمریکا متفاوت خواهد بود. در نتیجه، به منظور مبادله بیمه  

های مربوط به سبک زندگی مانند سیگار کشیدن یا  ها و مولفه ر در بازار ثانویه، لازم است برای انواع بیماری عم
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های پرریسک، احتمالات بقا یا احتمالات مرگ و میر و همچنین بهبودهای ناشی از سبک زندگی سالم  انجام ورزش 

بر افزایش طول عمر افراد با وضعیت سلامتی مختلف در ایران مشخص باشد تا بتوان بر اساس آن ضریب تعدیل  

استفاده در ارزیابی ریسک،  احتمالات مرگ و میر استاندارد را محاسبه کرد. همچنین برخی عوامل ریسک مورد  

ها ابهام ایجاد کند. در واقع، همانطور که هورگبی، لوهسه  ممکن است به درستی تعریف نشده باشند و استفاده از آن 

هایی مانند »فشار خون بالا«، »اضافه وزن« یا »سطح  ( اشاره کردند، قضاوت 1998( و هورگبی )1997)  1و سیتارو 

توان به عنوان متغیرهای کلامی با مرزهای نامشخص در نظر گرفت و به جای اینکه  بسیار بالای کلسترول« را می

سازی شود. قابل ذکر است که احتمال  های فازی مدل توانند توسط مجموعه با یک مقدار دقیق نمایش داده شود، می

( نیز مورد  2020)  2( و سانچز، پوچادس و ژانگ 2019های سانچز و پوچادس )بقا و مرگ و میر فازی در مقاله 

گذاری اوراق  استفاده قرار گرفته است. در مطالعات آتی، با استفاده از ضریب تعدیل مرگ و میر فازی به قیمت 

 مبادله بیمه عمر در بازار ثانویه خواهیم پرداخت.  

( تاثیر یکی از پارامترهای نااطمینانی یعنی نرخ بازده مورد انتظار بر قیمت  2022همچنین در مقاله )اعلائی،  

اوراق مبادله بیمه عمر بررسی شده است. تاثیر سایر پارامترهای نااطمینانی از جمله نرخ سود فنی که در مقالات  

بیمه محصولات بیمه عمر و مستمری بررسی شده  ( روی حق  2024ب و اعلائی،  2022، اعلائی،  1400)اعلائی،  

است، در مطالعات آتی، روی محاسبه حق بیمه اولیه و در نتیجه تاثیر آن بر قیمت اوراق مبادله بیمه عمر بررسی 

 خواهد شد.  

گذاری  به صورت کلی، تدوین مقررات در خصوص ایجاد چارچوب برای تعیین مفروضات مورد استفاده در قیمت

های  اوراق مبادله بیمه عمر و نحوه نظارت بر آن ضروری است. به عبارت دقیقتر، با توجه به اینکه علاوه بر شرکت 

گذاران نیز در این خرید و فروش اوراق مبادله بیمه عمر  های دیگری از جمله سرمایهشدگان، طرف بیمه و بیمه

ای مانند جدول عمر و نرخ سود فنی،  درگیر هستند و همچنین مفروضات مورد استفاده علاوه بر مفروضات بیمه

شامل نرخ بازده مورد انتظار نیز هست، تدوین مقررات نیازمند تعامل نهاد ناظر بیمه، بیمه مرکزی جمهوری اسلامی 

 ی مربوطه در بازار سرمایه خواهد بود.  ایران و نهادها 

 توان برشمرد: های زیر در زمینه ارائه اوراق مبادله بیمه عمر در ایران را میالذکر محدودیتبا توجه به مطالب فوق 

در ایران، ارزیابان مستقل وضعیت سلامتی به شکلی که در کشورهای دیگر وجود دارد تعریف نشده  (1

 است.  

قیمت (2 و  عمر  بیمه  مبادله  اوراق  زمینه  پژوهش در  این محصولات  ایران صورت گذاری  در  های کمی 

 پذیرفته است. 

 قوانین و مقررات لازم در این زمینه تدوین نشده است.  (3

های لازم برای برآورد پارامترهای مختلف از جمله ضریب تعدیل و امتیازات سبک زندگی اطلاعات و داده  (4

 لازم در دسترس نیست. 

 
1 Horgby, Lohse, and Sittaro 
2 Zhang 
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 جوانب فقهی و حقوقی ارائه اوراق مبادله بیمه عمر به صورت جامع بررسی نشده است.  (5

 شود: های مطرح شده، پیشنهادات زیر ارائه میهای تحقیق و محدودیتبا توجه به یافته

های لازم و شرح شغل ارزیاب وضعیت سلامتی تعریف گردد. همچنین این افراد  لازم است صلاحیت  (1

داده  به  باید  افراد  میر  احتمالات مرگ و  تعدیل  یا ضرایب  زندگی  امید  نیاز  جهت تخمین  مورد  های 

 دسترسی داشته باشند. 

های حقوقی و فقهی گذاری، تدوین مقررات، بررسی جنیههای تحقیقاتی در زمینه قیمتانجام پروژه  (2

 ارائه اوراق مبادله بیمه عمر در دستور کار قرار گیرد.

های مورد نیاز برای بیماران مختلف در راستای  لازم است با همکاری وزارت بهداشت، دسترسی به داده (3

ساله افراد و میزان تاثیر سبک زندگی سالم بر افزایش امید زندگی افراد دارای    5محاسبه نرخ بقای  

 ریسک استاندارد و ریسک غیر استاندارد فراهم گردد.  

 های لازم در خصوص پیشنهاد مقررات لازم در زمینه اوراق مبادله بیمه عمر صورت پذیرد. پژوهش  (4
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Abstract 

Paying attention to new fields, including secondary markets, in order to increase the penetration rate of 

life insurance to fulfill the important legal task of the 6th Development Plan, is of particular importance. 

In this article, we are going to price life settlements in the secondary market using methods of adjusting 

mortality probabilities and applying deterministic, probabilistic, and stochastic approaches for the 

insureds with different cancers with regard to healthy lifestyles. The research method in this study is 

quantitative. Using the methods of probability adjustment for the insured with non-standard health 

status and based on the amount of healthy lifestyle score, the price of life settlements in the secondary 

market has been calculated. For this purpose, Iranian life table, which has been issued by the Central 

Insurance since the beginning of 1400, has been used to calculate the standard and adjusted mortality 

probabilities. In addition, the results were compared for insureds with different cancers with and without 

healthy lifestyle scores. The findings of the research for selling a whole life insurance policy in the 

secondary market indicate that for a person who has a type of cancer with a high survival rate and has 

a lifestyle score higher than 6, it is better to surrender his life insurance policy instead of selling it in 

the secondary market. In other cases, especially in cases where lifestyle is involved in calculations, the 

probabilistic and stochastic approaches have more reasonable results than the deterministic approach. 
Keywords: Pricing, Life settlements, Secondary market, Lifestyle, Monte Carlo simulation 

 

 

 

 
 

 

 



 

 

 

 

 


