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 چكیده

  ی هابانکدر    CLASS   کشور با استفاده از مدل   یدر نظام بانک  یثبات مال  ینیب  شیپارزیابی و   با هدف    پژوهش  نیا

تهران  حاضر بهادار  اوراق  بورس  رسید  در  انجام  پایه  .به  بر  تحقیق  تحلیلی  این  از  توصیفی  تحقیق  روش   - ی 

شود. بر این اساس، نوع بندی میهمبستگی است. بطور کلی روش تحقیق بر اساس دو مبنای هدف و روش طبقه

ای است. بنابر ماهیت موضوع تحقیق  تحقیق براساس هدف کاربردی و بر اساس روش همبستگی و علیّ مقایسه

بانک در صورت با روش)اطلاعات مالی ثبت شده  افتاده است(  اتفاق  های همبستگی،  های مالی که در گذشته 

از مطالعه اسناد و مدارک،    یپژوهش  یاطلاعات ابتدا داده ها   لیتحل  یبرا ای تناسب دارد.توصیفی و علیّ مقایسه

نگاره اطلاعات کل بانک تحت مدل  به کمک آن    ه وشد  میتنظ  یاستخراج و در  استرس سرمایه و زیان  آزمون 

CLASS    ها در بورس اوراق بهادار  که اطلاعات آن  ییهابانکبررسی گردیده است. جامعه آماری تحقیق شامل کلیه

  یابیاز مدل ارز  یحاضر در حوزه مال  قی. موضوع تحقبود  1399تا    1388های  در بازه سال   تهران موجود باشد

ها در  که اطلاعات آن ییهااست و تمام بانک رانیمورد نظر محدود به کشور ا پژوهش است. یبانک انیو ز هیسرما

 یون یو خود رگرس  یزمان  یبا استفاده از معادلات سردر این تحقیق    دسترس بوده گروه هدف مطالعه قرار گرفته اند.

  تی با واقع    CLASSمدل  ینیب  شیو قدرت پ  رفتی صورت پذ  ییها  سهیمقا  زین   CLASS  ینیب  شی پ  یمدل ها  نیب

  ط یتحت شرا  یبانک  ستمیس  هیسرما  یکه کل کسرنتایج نشان داد    زده شد.  نیتخم  زین  یبحران  طیدر شرا  یاقتصاد

به اوج    1398سال    یانیکرد و در فصل پا  شیشروع به افزا  یقبل از بحران مال  یاقتصاد کلان، سالها  یزااسترس 

  نی . اداردکشور    یدر نظام بانک  یثبات مال  ی مناسب ازنیب  شیپCLASS  مدل   نتایج نشان داد  همچنین  .دیخود رس

از    نیهمچنشود،    یم  ریاست، تفس  افتهیبهبود    یبانک  ستمیس  یر یپذانعطاف   نکه یبر ا  یمبن  یعنوان شواهد به  جینتا

 کلان استفاده نمود.   یاطیاحت  است یابزار س  کیعنوان  با ارزش به  یتوان به عنوان مثال   یآزمون استرس م

 . CLASSبانک ها، مدل    یبحران مال  ،ینیب  شی پ  یمدل ها  ی،ثبات مال  هاي كلیدي:واژه 
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 مقدمه   -1

ها  گذاری عنـوان یـک هـدف سیسـتم اقتصـادی، بـیش از پـیش در سیاست های اخیر بـه ثبـات مـالی بـه در دهه

المللی پول، بانک جهانی های مالی بسـیاری، از جملـه صـندوق بین های مرکزی و مؤسسه توجه شده است. بانک 

های  هـای فراوانـی  منتشر کرده و بخش بزرگی از فعالیتالملل، در زمینه ثبات مـالی گـزارش و بانک تسویه بین

اند. در یک تعریف ساده، ثبات مالی به شرایطی  پژوهش آتی خود را به مطالعـه در ایـن زمینـه اختصـاص داده 

های مالی و  شود کـه سیسـتم بـا شـرایط بحرانـی مواجه نشده باشد. ثبـات مـالی بـر عملکـرد مؤسسه اطلاق می

ها متفاوت بوده و  دهد. میـزان ثبـات مالی در بانکهای آنان را ارتقا می یر مثبتی دارد و کارایی فعالیتها تأثبانک 

هـای گونـاگون  های خصوصی و دولتی یکسان نیست. بسترسـازی شـرایط باثبـات در بخـش ثبات مالی در بانک 

(.  1398آید)صادقی و عمادی،  حساب می سمت رشد پایدار به اقتصاد، از مهمترین فاکتورهای لازم برای حرکت به 

گفته می شود که بحران های مالی   شود. ثبات مالی به وضعیثبات مالی مانند سلامت، معمولا با ضدآن تعریف می

بحران مالی به یک تغییر ناگهانی و سریع درهمه یا اکثر شاخص  .  سیستماتیک، ثبات اقتصاد کلان را تهدید ننماید

ورشکستگی و   )اوراق بهادار، سهام، مستغلات، زمین( و  هامدت و قیمت داراییهای بهره کوتاه نرخ  های مالی شامل

حسب هجوم پول به سوی دارایی های حقیقی   سقوط موسسات مالی اطلاق می شود. در حالی که رونق یا حباب بر

ها مبتنی است، بحران مالی بر حسب  استمرار در افزایش قیمت دارایی  یا مالی شناسایی می شود، که بر انتظار

 . (2017،  1)اگان و همکاران   دارایی ها از بخش مالی به سوی پول شناسایی می شود  خروج ناگهانی

متحده نشأت گرفت و در   الاتیدر ا  یاز موسسات مال  2009تا    2008  یهاسال   نیب  یبانک  یمشکلات اعتبار 

  ، 2بسانگ و همکاران)در جهان شد   یرکود اقتصاد  نیکه منجر به بزرگتر  افتیدر اروپا گسترش    ژهیسطح جهان به و

 یبه مسائل مال   دنیبخش  تیو اهم  ابدی  شیبه شدت افزا  یمال  ثبات باعث شد که توجه به    یبحران مال  نیا  (.2022

  (.201۵،  4؛ کاسو و همکاران 2019  ،3اروس و همکاران)در دوران رکود شود  هادولت   یبرا  یاصل  تیبه عنوان اولو

  وروی  ونیلیتر  1.۵به    2009سال    انیتا پا  یرکود جهان  نیا  یاروپا در ط  یبانک  ستمیس  تیتثب  یمداخلات دولتها برا 

  راتیتأث  یمال  یهابحران  نیهمچن.  دادیاروپا را نشان م   هیاتحاد  یناخالص داخل  دیدرصد از تول  13از    شیکه ب  دیرس

.  (1401وهاب زاده و همکاران،  ) رکود دارند  دیو تشد  یاقتصاد  یها  نهیهز  شی افزا  ،یاقتصاد   یهاتیفعالبر    یمخرب

 یمعرف  یمال  تیتثب ئتیه  لیو تشک  IIIبازل    یاز جمله اجرا  یابتکارات مختلف  ،یبانک  ستمیثبات در س  جادیا  یبرا 

به مسائل    دنیبخش  تیو اهم  ابدی  شیافزا  یو بانک  یمال  ثباتباعث شد که توجه به    سیستم بانکی  مشکلات  .شدند

 . (1404و همکاران،    پناه  یمهدو )شود    یها در دوران رکود اقتصاد دولت  یبرا  یاصل  تیبه عنوان اولو  یمال

ها  ییدر دارا  دی تطابق سررس  عدمهمواره در خطر بروز بحران قرار دارند.    یمال  یها از نقطه نظر واسطه گربانک

محدود در وصول اعتبارات    ییها )تواناییآنها در سمت دارا  یر یعدم انعطاف پذ  نیها و همچنبانک  یهایو بده

قرار    یقابل توجه  یها  سکیموسسات را همواره در معرض ر  نیا  ی(نامساعد اقتصاد  طیبخصوص در شرا  ،ییاعطا

 
1 Egan and et al 
2-  Besong et al 
3 - Eross et al 
4- Casu et al 
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  استگذاران ی ها در جهت نظارت و مداخله ساستدلال  نیتر  یاز اصل  یکیها،  بانک   تیاز فعال  یژگیو  نیا.  دهدیم

  رامونیپ یا گسترده اتیاساس ادب نیموسسات است. بر هم نیدر عملکرد ا ی همچون دولت و بانک مرکز یعموم

ها  سلامت و ثبات بانک   یابی. ارزستآن شکل گرفته ا  یمورد استفاده برا  یو ابزارها  ینظارت بر نظام بانک  یچگونگ

  سک یر  تیریمد  یها  کیاز تکن  یبرخ  نی مورد استفاده در نظارت بر بانک ها است. همچن  یابزارها   نیاز مهمتر  یکی

 یمورد استفاده قرار م   یمفهوم سلامت و ثبات مال  یو آزمون تنش، بر مبنا   تیحساس  لیدر بانک ها مانند تحل

 . رندیگ

ناظر بر    یکند و به نهادها   یم  یبررس  یبحران مال  کیها را در صورت رخداد  بانک  تیآزمون استرس، وضع

  معرضها، مبهم و در  رساند. ترازنامه بانک  یم  یار ی  یمحتمل آت  یها ها در عبور از بحرانو بانک  یبانک  ستمیس

-آزمون   نی( هستند. بنابرانییپا  سکیبا ر  یهاییبالا با دارا  سکیبا ر  یهاییآسان دارا  ضی)تعو  هاییدارا  ینیگزیجا

باعث به وجود    توانندیم  جینتا  اتیآشکار جزئ  یبه کارگرفته شده در آنها و افشا  یکردها یرو  یاسترس، با افشا  یها

آن    اتی آزمون و افشائ  نیا  دهیفا  -نهیهز  لیاست که تحل  لیدل  نیو اعتماد دوباره شوند و به هم  تیآمدن شفاف

مدل    ها منتج شود.از بانک  کیخاص هر    یهاآزمون  یها به جا همه بانک  یبرا  کپارچهیاطلاعات    جادیبه ا  تواندیم
1CLASS  و    یساده اقتصادسنج  یهامدل   ،یعموم  یهاچارچوب تست استرس در سطح بالا است که از داده  کی

مطالعات نشان می  .  بردی بهره مبر عملکرد سیستم بانکی  اقتصاد کلان    یوها یاثر سنار  یاجرا   یبرا   یکمک  اتیفرض

 ی فیاز تعاره است.  آغاز شد  یاز بحران مال  شیپ  یرکود اقتصاد  طیتحت شرا  یبانک  ستمیس  هیکمبود سرما  دهد که

را بروز شوک    یمال  یثبات  یب  نیشکیموارد اشاره کرد: م  ن یتوان به ا  یهستند م  یمال  ی ثبات  یبر مفهوم ب  ی که مبتن

  ی در فرصت ها   یگذار  هیخود، سرما  یاطلاعات، آن را از کار کرد اصل   انیکه با مداخله در جر  یمال  ستمیبه س  ییها

داند که طبق آن،    یم  یبحران مال  سکیر  دیرا تشد  یمال  ی ثبات  یب  سیویکند. د  یم  فیدارد تعر  یپر بازده، باز م

  ی اعتبار به فرصت ها  صیدر ارائه خدمات پرداخت و تخص  ی ثبات  ی آن ب  جهی که نت  یسقوط نظام مال  یبحران مال

مسئله پیش بینی ثبات مالی در نظام بانکی کشور از اهمیت    .(2016،  2)هیرتل و همکاران   است  یگذار   هیسرما

ها تأثیر مستقیم بر اقتصاد کلان و رفاه جامعه دارد. برای پیش بینی بسیاری برخوردار است، زیرا ثبات مالی بانک

یک روش تحلیل جامع و ارزیابی  CLASSشوند. مدل  به کار گرفته می  CLASSها، مدل  و ارزیابی ثبات مالی بانک 

در ایالات متحده توسعه یافته است. این مدل به منظور ارزیابی توانایی   فدرال رزروها است که توسط  سرمایه بانک 

با استفاده از مدل   شود.های مختلف، اعم از ریسک اعتباری، بازار، و عملیاتی، استفاده میها در مقابل ریسک بانک 

CLASS گذاری و مدیریت ریسک مناسب برای تضمین ثبات مالی خود  های سرمایهها موظف به ارائه برنامه، بانک

های  ها اعمال کند. با استفاده از مدل ت تصحیحی را نسبت به بانکهستند. نتایج این ارزیابی ممکن است اقداما

CLASS ها و پاسخ به شرایط استرس  ها قادر به پیش بینی و ارزیابی بهتر ثبات مالی بانک ، نظام نظارتی بر بانک

 . مختلف خواهد بود. این اقدامات منجر به بهبود نظام بانکی و حفظ ثبات مالی جامعه خواهد شد

 

 
1 -Capital and Loses Assessment under Stress Senarios 
2 -Hirtle and et al 
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 پیشینه پژوهش  و   ادبیات نظري

های بانکی باشد. مطابق با ادبیات سلامت و  تواند بیانگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی داراییثبات بانکی می

عنوان یک عامل  های مالی کمک نموده و سرمایه بهبرای جبران زیان  هابانکتواند به  ثبات بانکی سرمایه پایه می

انتقال شوک  های منابع به  هاست. از طرف دیگر، افزایش هزینهدهی بانکها و کاهش ریسک فرایند وام کاهنده 

ها در این حالت باید  شود که در نتیجه آن سرمایه بانک کاهش یافته و بانک ها منجر میکاهش سودآوری بانک 

افزایش نرخ   دهی را در نظر داشته باشند که آن نیز به افزایش نرخ بهره منجر خواهد شد. های سودآور وام فرصت

طبق مطالعات   .(2012،  1های بانک در آینده است )ون دن هوول برای جلوگیری از کاهش سرمایه   هابانک بهره در  

شود  ها میتوانند از مزایای اهرمی استفاده کنند که منجر به کاهش هزینههای بزرگ میقبلی با این ماهیت، بانک 

شوند  تر تلقی میهای با سرمایه بالا در مواجهه با زیان یا انحلال، ایمن (. از طرفی، بانک 2019،  2)بولارینو و همکاران 

انتظار می  انتظار را کاهش    درماندگیهای  کمک کند زیرا هزینه   ثبات مالیرود افزایش سرمایه به  و  مالی مورد 

مورد    و ثبات مالی  (. در این راستا، ساختار سرمایه مستحکم برای توسعه اقتصادی2018،  3دهد )چن و همکاران می

ثباتی عوامل اقتصاد  گذاران در برابر بی کند و از سپردههای مالی کمک می ها است، زیرا به تقویت بحراننیاز بانک 

 (.2021،  4کند)المطری کلان محافظت می 

گیرد. در  های رشد بین نوآوری مالی و رشد اقتصادی را در نظر می اثرات متقابل بازار سرمایه مالی و فرصت

گیری رشد بانک تحلیل  های نهادی را بر روی اندازه ( فقط ابعاد مختلف محیط2004) ۵حالی که بارث و همکاران 

ها بررسی نمودند. علاوه بر این، نوآوری مالی کردند، آنها به طور تجربی اثرات مقررات بانکی را بر رشد مالی بانک 

می نظارت  و  نظارت  فرآیند  طول  در  شفافیت  افزایش  به  انتظارات  منجر  نمودن  برآورده  با  مالی  نوآوری  شود. 

کنندگان و متقاضیان منابع مالی، تامین ثبات اقتصادی از طریق توزیع و انتقال ریسک، افزایش سطح رفاه  عرضه 

گری مالی، نقش تعیین کننده  های واسطه گذاری و همچنین کاهش هزینههای موثر سرمایهی روش اقتصادی با ارائه 

ایفا نمودهای را در توسعه ها به عنوان  بانک  (.2020،  6اند)لی و همکاران ی بازار سرمایه و اقتصادهای مهم دنیا 

کنند؛ همچنین وجود ساختار رقابتی، به طور  ی هر کشور ایفا می ی مالی نقشی بسیار مهم در رشد و توسعه واسطه 

بانک فزاینده  ارزیابی  اهمیت  میای  برجسته  را  آنها  مالی  شرایط  بر  نظارت  و  عملکرد  بهبود  جهت  در  کند.  ها 

مازار و همکاران،  کند)عرب ی اقتصادی کشور فراهم میدیگر یک بخش بانکی پایدار، فضا را برای توسعهعبارت به

1397.) 

( به مطالعه ی طراحی آزمون های استرس کلان پرداختند که اطلاعاتی در مورد  2023اورلوو و همکاران )

کردند. در آزمون استاتیکی  داده و الزامات سرمایه احتمالی را اعمال  ها ارائه  ریسک کل و ویژه در پرتفوی بانک 

کند و انگ شکست را  های ضعیف و برخی قوی را با شکست مواجه می بهینه، یک سناریوی نامطلوب همه بانک

 
1 - Van den Heuvel 
2 - Bolarinwa, et al. 
3 - Chen, et al. 
4- Al-Matari 
5 - Barth, et al. 
6 - Lee, et al, 
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کند. تست های متوالی از تست های استاتیک بهتر عمل می کنند. تحت شرایط طبیعی، آزمون متوالی محدود می 

دهد  های ضعیف را شکست می بهینه شامل افزایش سرمایه احتیاطی است، و به دنبال آن سناریویی که تنها بانک 

(. نتایج همچنین تصمیم فدرال رزرو برای    2009در سال    SCAPو به دنبال آن    2008در سال    TARP)مشابه  

 کند.را روشن می    COVID-19در طول همه گیری    2020ها در سال  آزمایش  دو بار بانک 

بر مبدأ و خرید وام مسکن را مورد بررسی قرار دادند.    CCAR( تاثیرات تست استرس  2023سیدای و مدا )

های مشاغل خانگی تأثیر گذاشته  های استرس پس از بحران بر عرضه وام دهد که چگونه آزمون این مطالعه نشان می 

های  دهند، اما کاهش خرید وام در بین بانک های تحت آزمایش استرس منبع وام خود را کاهش می است. بانک 

اند، چشمگیرتر است. بزرگی این اثرات با اندازه وام ها نسبت  تحت آزمایش استرس که در اجرای آن شکست خورده 

های اتخاذ شده  معکوس دارد. حتی اگر سطح کل عرضه اعتبار نسبتاً بدون تغییر است، در هر دسته اندازه از وام 

مستقیماً با اندازه مبدأ آن متناسب است. توزیع وام به طور قابل توجهی در بین بانک  در این مطالعه، نرخ رشد  

های تحت آزمایش استرس و بانک های بدون استرس متفاوت است و تغییرات جغرافیایی قابل توجهی در مبدأ  

 وام هم بر اساس دسته بانک ها و هم بر اساس اندازه وام ها وجود دارد. 

( به مطالعه ای تحت عنوان تست استرس بانکی: منافع عمومی یا تسخیر نظارتی؟ 2023اشنایدر و همکاران )

پرداختند. آزمودند که آیا معیارهای تأثیرگذاری بر تنظیم کننده ها بر نتایج آزمون استرس تأثیر می گذارد یا خیر.  

با   –ها بسیار بزرگ برای شکست هستند ترین آنهایی که محتملآن –های تجاری بزرگ آنها دریافتند که بانک

ها روبرو هستند و تست استرس نظارتی تأثیر بیشتری بر اوراق بهادار بانک های تجاری بزرگ  ترین آزمون سخت 

دارد. بانک های بزرگ با ایجاد برنامه های سرمایه محافظه کارانه تر )اولیه( پاسخ می دهند و با وجود برنامه های  

ی محافظه کارانه تر، بانک های بزرگ همچنان بیشتر از سایر بانک ها در آزمون های خود شکست می سرمایه ا

های  خورند. در مقابل، در حالی که شواهد کمی مبنی بر اینکه ارتباطات سیاسی یا نظارتی بر عنصر کمی آزمون 

 های متصل کمتر تحت بررسی موشکافانه بعد کیفی آن قرار گرفته اند. گذارد یافت شد، این بانکاسترس تأثیر می

   DFAST( در بررسیهای خود از بانکهای مرکزی اتحادیه اروپا نشان داد آزمونهای ثبات مالی نظیر  2022لویس)

در شرایط بحرانی)جنگ اوکراین و روسیه( به بانکها کمک می کند که کارایی بالاتری در تسهیم منابع خود داشته 

باشند همچنین شرایط بی ثبات بحران انرژی برای منطقه یورو منجر به اقتصادی ناپایدار با تورم بالاتر و بی ثبات  

زی اقدامات تنبیهی و یا تشویقی در برابر بانک فراهم میشود.  گردیده است. لذا با آگاهی نهادهای نظارتی زمینه سا

شود تا  تواند موجب کاهش مخاطرات اخلاقی از جانب بانکها شود، چرا که اقدامات مذبور سبب میاین اقدامات می

 شود.ها به پذیرش مخاطره بیش از حد کاهش یابد و امکان حذف دشواری گزینش نادرست نیز مهیا  ایش بانک گر

  ی هابانک  یبرا   یبر ثبات بانک  یشمول مال  ریتاث  لیتحل  در تحقیقی با عنوان  (1404)و همکاران   پناه یمهدو

شده    رفتهی پذ  ی هابر ثبات بانک   یشمول مال  ریتاث  لیجهت تحل  یارائه مدل  به  رانیا  هیشده در بازار سرما  رفتهیپذ

است که با    رانیا  هیشده در بازار سرما  رفتهی پذ  یهاپژوهش، بانک   ی. جامعه آمارپرداختند  رانیا  هیدر بازار سرما

دوره    یبرا   رانیا  هیشده در بازار سرما  رفتهی بانک پذ  17پژوهش    یشده، نمونه آمار   انیب  یهات یتوجه به محدود

از روش حداقل    یخط  یونی مدل رگرس  کیپژوهش براساس    ه یدر نظر گرفته شد. فرض  1401تا    1396  یهاسال 
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  ی دار ی رابطه مثبت و معن  یو ثبات بانک  ی مالشمول  نیمدل نشان داد که ب  جیقرار گرفت. نتا  لیمربعات مورد تحل

  ی ها سال   یبه خصوص ط  یدر صنعت بانکدار  یمالل آن است که توسعه شمو  انگریپژوهش ب  یهاافتهیوجود دارد.  

 است.   شده   رانیدر ا  یثبات بانک  شیباعث افزا  ر،یاخ

( در مطالعه خود ادوار استرس مالی و پیامدهای آن بر رشد اقتصادی در ایران را  1402توحیدی و همکاران )

از بخش بانکی و بازارهای    139۵(4تـا )  1370(1بررسی کردند. برای این منظور از داده های فصلی سـری زمـانی )

ی »در داخل« و »در میان« هر بخش/بـازار  سهام و ارز استفاده شد. برای ساخت یک شاخص چندبعدیِ استرس مال

بـه ترتیـب از روش تجزیـه ی مؤلفه های اصلی و وزنده ی اعتباری بهره گرفته شده است. بـا اسـتفاده از مـدل  

( وقفـه هـای  ARDL( و رهیافت خودبازگشت با وقفه های تـوزیعی )ARMAخودبازگشـت میانگین متحرک )

ـا اسـتفاده از رهیافـت خودبازگشـت واریـانس ناهمسـان شـرطی عمومیت یافته  بهینه ی مورد نیاز برآورد و ب

( ، واریانس شرطی شاخصهای مورد نظر که معـرف فراّریـت شاخصهاست محاسبه گردید. سپس  EGARCHنمایی )

سوئیچینگ، به ارزیـابی تـأثیر استرس مالی بر رشد اقتصادی ایران پرداخته شده است.  -با استفاده از مدل مارکوف

بر رشـد اقتصـادی بسـیار نـاچیز    نتایج حـاکی از آن است کـه بـا وجـود دوره های استرس مالی در ایران، تأثیر آن

 و در بیشـتر مواقـع بیمعنی بوده است.

( در مطالعه ای به پیش بینی بحران مالی شرکت های فعال در بورس اوراق  1401جعفری منش و غلامی )

بهادار بر اساس عوامل سطح شرکت و اقتصادی کلان ) مقایسه ای بین دوره زمانی پیشا و پسا تحریم( پرداختند.  

قرار گرفته و نتایج آن با یکدیگر    مدل پژوهش در دو بازه زمانی مربوط به پیشاتحریم و پساتحریم مورد آزمون

مقایسه شده است. نتایج پژوهش نشان می دهد مرحله چرخه عمر واحد تجاری با بحران در سطح شرکت )با  

قانون تجارت( ارتباط معکوس داشته و کیفیت و سطح   141بکارگیری هر دو شاخص زد آلتمن  و شاخص ماده  

بحران در سطح شرکت در دوره های پیشاتحریم متفاوت از دوره  ارتباط عوامل سطح شرکت و اقتصادی کلان با  

های پساتحریم است، به شکلی ضریب توضیح دهندگی متغیر شاخص چرخه عمر در دوره پسا تحریم بیشتر از  

دوره پیشا تحریم است. مطابق یافته های پژوهش، ارتباطی معکوس بین بحران در سطح شرکت با مرحله چرخه  

این ارتباط در دوره پسا تحریم بیش از دوره پیشا تحریم است، به شکلی که شرکت های آسیب    عمر وجود داشته و

 پذیر در تئوری در چرخه عمر دو دوره پسا تحریم آسیب پذیر تر می نمایند. 

( استرس مالی و پویایی اقتصاد ایران را بررسی کردند. در این مقاله در  1401ابراهیمی شقاقی و همکاران )

قالب سه مرحله به رابطه استرس مالی و رکود و رونق اقتصادی ایران پرداخته شده است. در مرحله اول با ساخت  

گارچ به بررسی رابطه میان رشد اقتصادی و  یک شاخص ترکیبی نااطمینانی استرس مالی با بکارگیری مدل آرچ و  

شاخص نااطمینانی استرس مالی پرداخته است. در مرحله دوم تأثیر استرس مالی بر روی رونق و رکود اقتصادی  

همچنان اقتصاد    1399تا فصل اول    1397به روش پرسپترون چند لایه نشان میدهد که پیشبینی میشود از سال  

شاهد رونق اقتصادی باشیم. با توجه به نتایج به دست آمده، استرس    1399ع فصل دوم  در حال رکود باشد و با شرو

مالی در تشخیص و پیش بینی رکود و رونق اقتصادی نقش به سزایی دارد. در مرحله پایانی تاثیر استرس مالی در  

از مدل خود رگرسیونی   استفاده  با  اقتصادی  بر روی رشد  بقیه متغیرهای تابع تولید  مارکوف سوییچینگ  کنار 
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سنجیده شده است. بر اساس نتایج به دست آمده شاخص در مدلهای بلندمدت و کوتاه مدت اثر منفی و معنی دار  

 بر رشد اقتصادی دارد. 
 

 پژوهش  سوالات 

 بر اساس ادبیات تحقیق و مبانی ذکر شده فرضیات تحقیق بصورت زیر عنوان شدند: 

 برای پیش بینی و ارزیابی ثبات مالی بانک چگونه است؟   CLASSقدرت مدل   (1

 با واقعیت در شرایط استرس و بحران مطابقت دارد؟.    CLASSچه میزان پیش بینی بر اساس مدل   (2
 

 پژوهش  یشناسروش

همبستگی است. بطور کلی روش تحقیق بر اساس دو    -ی روش تحقیق توصیفی از تحلیلی  این تحقیق بر پایه

و روش طبقه اساس روش  بندی می مبنای هدف  بر  و  براساس هدف کاربردی  نوع تحقیق  اساس،  این  بر  شود. 

های مالی ای است. بنابر ماهیت موضوع تحقیق )اطلاعات مالی ثبت شده بانک در صورتهمبستگی و علیّ مقایسه

با روش افتاده است(  اتفاق    لیتحل  یبرا  ای تناسب دارد. های همبستگی، توصیفی و علیّ مقایسهکه در گذشته 

به    ه وشد   میتنظ  یاز مطالعه اسناد و مدارک، استخراج و در نگاره اطلاعات کل  یپژوهش  یاطلاعات ابتدا داده ها

 است.   دهیگرد  یبررس  CLASSآزمون استرس سرمایه و زیان بانک تحت مدل  کمک آن  

های داخلی و خارجی، مقالات  ای صورت گرفته است بدین ترتیب که پژوهشصورت کتابخانهها به آوری دادهگرد

مطالعه از سازمان    نیمطالعه قرارگرفته است. اطلاعات مورد استفاده در ا  مجلات علمی و پژوهشی مورد  معتبر،

   .ه استشد  یگردآور   یبورس اوراق بهادار تهران و بانک مرکز 

شده و در استفاده   به صورت ماهانه، فصلی و سالانه استفاده  1399-1388از اطلاعات دوره زمانی   تحقیق این در

استفاده شده است. نمونه مورد استفاده در این مطالعه بر اساس    1399-1397از مدل کلاس از داده های سالهای  

غربالگری داده ها با توجه به در دسترس بودن داده ها است. ابزار گردآوری اطلاعات در این مطالعه از صورت های  

تحقیق    ازین  های مورددادهسط سیستم بانکی و بانک مرکزی بوده است.  مالی و فصلنامه های آماری منتشر شده تو

  (Excel)افزار صفحه گسترده  و با استفاده از نرم   شدهها استخراج مالی بانک   یهااز طریق سایت بانک مرکزی، صورت 

 شده است.   Stataشده و برای تخمین وارد نرم افزار  مرتب  

ها در پایگاه های  ها موجود و دسترسی به اطلاعات آن هایی است که اطلاعات آننمونه پژوهش شامل تمام بانک 

 پذیر بوده است. این نمونه شامل بانک های زیر است: ای امکان داده 

ارزش    ،ینرخ رشد اقتصاد   ،یکار یمطالعه بر اساس نرخ ب  نیاقتصادکلان مورد استفاده در ا  یوها یسنار  نیمهمتر

دوران مربوط به رونق و رکود   یاقتصاد  یلترهایمنظور با استفاده از ف نیا یمسکن است. برا  متیو رشد ق ییدارا

و درآمد بانک   هیشوک واکنش اجزاء سرما ردنوارد ک قیکشور محاسبه شده و از طر یبرا  یاقتصاد یو بحران ها 

( به برآورد اثرات شوک  PVAR)  یپنل  ی بردار   ونیمنظور از روش خودرگرس  نیا  ی. برا ردیگیقرار م  یابیمورد ارز

 بانک پرداخته شده است.  هیو سرما  انیز  یبر شاخص ها  یو مال  یکلان اقتصاد   یرهایمتغ  هیوارد شده از ناح  یها
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 مورد مطالعه  يهابانک ی(: اطلاعات كل1جدول )

 آخرین وضعیت پذیرش در بازار سرمایه  نوع مالكیت حیطه فعالیت  نام بانک ردیف 

 تابلو اصلی  -بازار اول   -بورس  بانک خصوصی  بانک تجاری غیردولتی اقتصادنوین  1

 تابلو اصلی  -بازار اول   -بورس  بانک خصوصی  بانک تجاری غیردولتی پارسیان  2

 تابلو اصلی  -بازار اول   -بورس  بانک خصوصی  بانک تجاری غیردولتی پاسارگاد  3

 تابلو اصلی  -بازار اول   -بورس  سازی شده بانک خصوصی بانک تجاری غیردولتی تجارت  4

 بازار عادی  - فرابورس بانک وابسته به نهادهای عمومی بانک تجاری غیردولتی دی ۵

 بازار عادی  - فرابورس بانک خصوصی  بانک تجاری غیردولتی سرمایه  6

 تابلو فرعی -بازار اول   -بورس  بانک وابسته به نهادهای عمومی بانک تجاری غیردولتی سینا 7

 بازار پایه  - فرابورس بانک وابسته به نهادهای عمومی بانک تجاری غیردولتی شهر  8

 تابلو اصلی  -بازار اول  -بورس  بانک خصوصی  بانک تجاری غیردولتی کارآفرین  9

 بازار عادی  - فرابورس بانک خصوصی  بانک تجاری غیردولتی گردشگری  10

 تابلو اصلی  -بازار اول  -بورس  سازی شده بانک خصوصی بانک تجاری غیردولتی ملت  11

 

 متغیرهاي اصلی تحقیق 

. هر مفهومی که بتواند مقادیر عددی مختلفی از ارزش ها  استتعیین متغیرها یکی از عمده ترین مراحل تحقیق  

 (.         1379را دریافت کند، متغیر نامیده می شود )آذر و مؤمنی،  

(، نسبت کفایت سرمایه،  Z-Scoreشاخص ثبات مالی )متغیرهای اصلی مورد استفاده در این تحقیق شامل  

لگاریتم کل دارایی، نسبت نقدینگی، بازدهی بازار سرمایه، نرخ سپرده و تسهیلات بانکی، نرخ رشد اقتصادی، نرخ  

 است که در ادامه به بررسی هر کدام خواهیم پرداخت.   تورم و نرخ ارز

  است، هر چه   یی نها  نهیو هز  متیق   نیب  زیتما  جادیشاخص لرنر نشان دهنده قدرت بنگاه در اشاخص لرنر:  

از   و اقتصاد خرد استوار است هی. شاخص لرنر بر پاابدی یم شیقدرت انحصاری افزا ابد،ی شیتفاوت افزا نیا زانیم

 (. 1،2010. این شاخص توسط رابطه زیر محاسبه می شود )واگنر ها قابل استخراج است  حداکثر نمودن سود بنگاه

 

𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 =
𝑝𝑖𝑡 −𝑚𝑐𝑖𝑡

𝑝𝑖𝑡
 

 

 اقسام    است، در واقع تمام  ییاست، که برابر با نسبت درآمدها به کل دارا  مت یشان دهنده قن  pدر معادله فوق  

  نه یهز است، مقدار  یینها  نهیدهنده هز  نشان  mc  اند. اما  در نظر گرفته شده  حق الوکاله وکارمزدشامل  درآمدی  

به    وجوه  و  هیکار، سرما  رویین  ل یاز قب  یی هاه  ها و نهاد  بانک  ییترانسلوگ بانک با ستاده دارا  نه یبراساس تابع هز

 . دیآی  دست م

 
1 Wagner 
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بنگاههای    نیبازار ب  عیتوز  یساختاری است که بر چگونگ  رهاییاز متغ  یکیتمرکز  هرفیندال:    –شاخص هیرشمن  

شود. در واقع اگر تعداد بانک    یم  فیبنگاههای اندک تعر  نیبازار در ب  عیتمرکز به معنای توز  دارد،  مختلف اشاره

تمرکز رابطه    زانی و م  ابد،ی یم  شیتمرکز افزا  زانی از بازار را در دست داشته باشند، م  ادییحجم ز  کمتری،  های

  . شود ی  م  فیاز کل تعر  لاتیرا با تعداد بانکها دارد. سهم بازاری بانکها به صورت سهم سپرده و سهم تسه  عکس  ای

 .  (1،2007)ییاتی و میکو   شده است  تفادهاس  رشمنیه–  ندالیتمرکز از شاخص هرف  زانیم  رییبرای اندازه گ

 

𝐻𝐻𝐼 =∑(
𝑥𝑖
𝑥
)
2

𝑛

𝑖=1

 

 

کل   xبیانگر میزان سپرده و یا میزان تسهیلات هر بانک در زمان مشخص می باشد و  𝑥𝑖بطوریکه در معادله فوق  

 سپرده و یا تسهیلات سیستم بانکی می باشد. 

بیانگر این است که هر چه نوسان سودآوری بانک ها کاهش یابد و    Z-Scoreی  : شاخص نمره   Z-Scoreشاخص  

توسط رابطه زیر اندازه گیری می    Zمیزان سودآوری افزایش یابد، سلامت و ثبات مالی افزایش می یابد. شاخص  

 شود: 

𝑧𝑖𝑡 =
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + (

𝐸
𝑇𝐴

)
𝑖𝑡

𝜎(𝑅𝑂𝐴)𝑖𝑡
 

 

  زانیم  E/TAکند،    یم  رییها( را اندازه گ  یی)نسبت سود خالص به کل دارا  هایی  دارا  یبازده  ROAدر رابطه فوق  

  ی ای بازده  دوره سه  اریمع  انحرافبیانگر    𝜎(𝑅𝑂𝐴)𝑖𝑡،  کند  یم  رییها را اندازه گ  ییحقوق صاحبان سهام به کل دارا

  زیها ن   بانک  ییکاراها بالاتر باشد،    ییدارا  یبازده  زانیکه هر چه م  دهدی  نشان م  رابطه فوق    است.  هایی  دارا

  طیها در شرا  بانک  ابد،ی  شیها افزا  یینسبت حقوق صاحبان سهام به دارا  زانیهر چه م  نیو همچن  ابد،ی یم  شیافزا

  بانک   شتریها به معنای ثبات ب  بانک  علاوه برآن کاهش نوسان سودآوری  را خواهند داشت.  ییمقاومت بالا  ،یبحران

  ابد ی یم  شیافزا  زیها ن  بانک  یمال  ثبات  باشد،    بالاترZ-Score   شاخص  زانیهر چه م  ی. به طور کلباشدی  ها م

 .(2،2013)میرزائی و همکاران 

برحسب    سکیر  بیبه ضرا  3موزون شده   یهاییبه مجموع دارا  هیپا  هیسرما  میحاصل تقس  نسبت کفایت سرمایه:

 (. 1391)آئین نامه کفایت سرمایه بانک مرکزی،    درصد است

 
1 Yeyati and Micco 
2 Mirzaei and et al 

 یر بانک )و سا  یوام ده  یها   یتفعال  یسک با مشخصات رکه  داشته باشند،    یدکه بانک ها با  یا  یهحداقل سرما  RWAیا  یسک موزون ر  یها  ییدارا 3

 .است یازاز سپرده گذاران مورد ن یتحما یبرا یشتریب یهسرما یرد،بپذ یشتریب یسک شود. هر چه بانک ر یها( استفاده م ییدارا
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  ی ها ده یواحد، ممکن است پد  کی  یهاییدارا  باشند.  یارزش پول  یاست که دارا  یاموال و حقوق  هیکل  کل دارایی:

  ازات ی و امت  یبه صورت حقوق مال  ایکالا،    یو موجود   ینقد  یساختمان، موجود   ن،یو مشهود باشند. مثل زم  ینیع

 . (1397)رضایی،    و مطالبات از اشخاص  یمثل سرقفل  ت،یرؤ  رقابلیغ

کوتاه مدت،    یها  یپرداخت بده  زیتعهدات و ن   یاجرا   یشرکت برا  ییتوانا  زانیم  نییجهت تعنسبت نقدینگی:  

 ینگ ینقد  نسبت  باشد.  یم  یمال  یکه از فاکتورها   رد،یگ  ی( مورد استفاده قرار مLiquidity ratio)  ینگینسبت نقد

. اما  دیآ  یکوتاه مدتش بر م  یها  یاست و از پس بده شتریشرکت ب  تیامن  ه یاست که حاش  نیبالا نشان دهنده ا

  بزرگ باشد.   دیهم نبا  یلینسبت خ  نیهر چه بالاتر باشد بهتر است، ا   ینگیکه نسبت نقد   ستین  یبدان معن  نیا

 (. 1391)راعی،    نسبت پول نقدو    نسبت آنی،  نسبت جاریشاخص های نسبت نقدینگی عبارتند از:  

بازدهی بازار سرمایه: عبارتست از تغییر در ارزش دارایی های مالی که بر اساس تفاوت شاخص بازار سرمایه برای  

 دو دوره متوالی محاسبه می شود. 

سال خاص در    کیکشور در    کی  د یتول  شیساده عبارت است از افزا  ریبه تعب  یرشد اقتصاد   رشد اقتصادی:

(  GDP)  یناخالص داخل  دیتول  ای(  GNP)  یناخالص مل  دیتول  شی. در سطح کلان، افزاهیبا مقدار آن در سال پا  سهیمقا

 . (1390)رحمانی،    شودیمحسوب م  یرشد اقتصاد  ه،یسال پا  کیدر سال مورد بحث به نسبت مقدار آن در  

 . (1389)شاکری،    استکننده مصرف   متیکه معمولاً شاخص ق  متیشاخص ق  کیدر    رییبرابر است با تغ  نرخ تورم:

پرداخت    دیبا  گریبدست آوردن واحد پول کشور د  یکه برا  یمل  یاز واحد پول  ینرخ ارز عبارت است از مقدار   نرخ ارز:

 . (1390)رحمانی،    شود

 

 یافته هاي پژوهش 

در این تحقیق برای تجزیه و تحلیل داده های جمع آوری شده و آزمون فرضیه ها از روش های آمار توصیفی و  

انجام خواهد شد. در ادامه ابتدا به منظور    Stataو     Eviews  افزار  نرم  از  گیری  بهره  با  که  شوداستنباطی استفاده می 

کسب شناخت بیشتر درباره جامعه آماری و متغیرهای مورد مطالعه، خلاصه ای از آمار توصیفی متغیرهای تحقیق  

ارائه و نرمال بودن توزیع متغیرها آزمون می گردد. سپس بر اساس طبقه بندی صورت گرفته در خصوص فرضیه  

 مون فرضیه ها و تجزیه و تحلیل نتایج حاصل پرداخته می شود.  های تحقیق، به گزارش آز 

( که در آن آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق ارائه شده بررسی چولگی و  2جدول )  جیبر اساس نتا

سطح   نکهیا  لیبه دل   Zشاخص لرنر و شاخص    ،یرشد اقتصاد   یرهایکشیدگی متغیرها بیانگر آن است که متغ

نرمال هستند.  اما    عیتوز  یرا دا  یدرصد  ۵  یاست در سطح خطا   0.0۵از    شتری آنها ب  یگزارش شده برا   یدار  یمعن

قسمت   نی. در استندینرمال ن عیتوز یدارا یدرصد  ۵ یدر در سطح خطا یو شاخص تمرکز بازار  HH یرهایمتغ

پسران و    م،ی( و آزمون اLLCو چو )  یل  ن، یآزمون لو  هایآزمون   قیواحد از طر  شهیآزمون ر  یاز پژوهش به بررس

 خواهد شد.   یدارد بررس  ریمتغ  ییواحد و نامانا   شهیآزمون ها دلالت بر وجود ر  نی( که فرض صفر اIPS)  نیش

 

 



 و همکاران  انيالسادات مسعود  ميمر/   CLASS  کشور با استفاده از مدل  يدر نظام بانک يثبات مال ينیب شیپ 

 1406زمستان   / 64پیاپي  / 16دوره  205

 متغیرها  یفی(: آمار توص2جدول ) 

 حداكثر حداقل میانگین  متغیر
انحراف  

 معیار 
 كشیدگی  چولگی

  -آماره جارگ 

 برا 

 ( 0.67) 0.78 2.8۵ 0.24 0.29 4.44 -2.04 1.23 رشد اقتصادی 

 ( 0.83) 0.36 2.84 -0.1۵ 0.17 1 0.20 0.680 شاخص لرنر 

 HH 3.49 1 7 1.04 0.67 4.24 9.89 (0.00 )شاخص  

 ( 0.00) 6۵.6 ۵.26 -2.06 0.3۵ 1 0 0.8۵ شاخص تمرکز بازاری 

 Z 1.61 0.89 1.98 0.86 0.03 1.78 4.3۵ (0.11 )شاخص 

 

 ق ی تحق يرهایواحد متغ شهیآزمون ر هايآماره: (3جدول )

 متغیرها ( LLCآزمون لوین، لی و چو ) (IPSآزمون ایم، پسران و شین )

 رشد اقتصادی  - 9.31( 0.00) - 2.99( 0.00)

 شاخص لرنر  - 8.91( 0.00) - 3.88( 0.00)

 HHشاخص   - 0.22( 0.74) - 0.4۵( 0.32)

 شاخص تمرکز بازاری  - 1.28( 0.10) 0.28( 0.61)

 Zشاخص  - 6.۵7( 0.00) - ۵.47( 0.00)

 

و شاخص    HHشاخص    یرهایمتغ  IPSو    LLCموضوع است که بر اساس آماره آزمون    نیا  انگریبدست آمده ب  جینتا

بر    یصفر مبن  هیاست فرض  0.0۵از    شتریآنها ب  یگزارش شده برا   یدار  یسطح معن  نکهیا  لیبه دل  یتمرکز بازار 

مانا شده    یریتفاضل گ  کباریهستند و با    نادر سطح ناما  رهایمتغ  نیرد نشده و ا  رهایمتغ  نیا  یواحد برا  شهیوجود ر

  ن یا  یگزارش شده برا  ی دار یسطح معن نکهیا لیبه دل ی، شاخص لرنر و رشد اقتصاد Zشاخص  یرها یاند اما متغ

در سطح  رهایمتغ  نیرد شده و ا رهایمتغ نیا یواحد برا شهیبر وجود ر یمبن هیاست فرض 0.0۵کمتر از  رهایمتغ

هستند. به  نیتخم  یبرا   مانا  مرتبه  ابتدا  است  لازم  ملاک   نهیمدل  از  استفاده  با  مدل    نییتع  هایمدل  وقفه 

مدل و حجم نمونه صورت    یرهایّبر اساس تعداد متغ  دیبا  نهیوقفه به  نییشود. تع  یم  نییتع  یخودرگرسیون بردار 

نشان داده شده    یمدل انتخاب  یابر  نهیمختلف انتخاب وقفه به  یارها یبر اساس مع  نهیوقفه به  ر،ی. در جدول زردیگ

نسبت به دیگر معیارها    یاستفاده از معیار شوارتز باعث از دست دادن درجه آزادی کمتر  نکهیا  لیاست. به دل

 است.   دهیشوارتز انتخاب گرد  اریبر اساس مع  نهیوقفه به  ق،یتحق  نیلذا در ا  شود،یم

در    است.  سهوقفه  تعدیل یافته  همانطور که از جدول فوق پیداست، وقفه بهینه در این مدل بر اساس معیار شوارتز  

 . اجرا می شود  یاقتصاد   یرها یمتغ  انیوجود ارتباط بلندمدت م  یرای  یهم انباشتگ  این بخش آزمون

دهند، برای دو حالت مورد نظر، اکثر مقادیر سطح خطای گزارش شده  طور که اطلاعات جدول نشان میهمان

توان بیان کرد  باشند و فرضیه صفر رد می شود بنابراین میمی  0.0۵درصد یا    ۵های پدرونی کمتر از  برای آماره 

اشاره دارد که مدل    نیمدل به ا  یدار یپا  ایکه رابطه بلندمدت بین متغیرهای تحقیق وجود دارد. آزمون ثبات مدل  
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 یتوابع عکس العمل آن   ریتفس  یبرا   ی تواندمتحرک است که م  نیانگیبردار م  تینها  یاست و شامل ب  ریمعکوس پذ

  ژه یو  ریمقاد  نکهینشان داده شده است با توجه به ا  ریمدل در شکل ز  یدار یپا  جیبه کار رود. نتا  انسیوار  هیو تجز

واحد قرار گرفته است، لذا شرط ثبات    رهیدر داخل دا  ژهیو  ری مقاد  سیماتر  شهیبوده و ر  کیمدل کمتر از    نیا

 برقرار است.   PVECM( در مدل  یدار ی)پا
 مدل نهیبه  يتعداد وقفه ها نییتع: (4جدول ) 

 آماره

 وقفه
CD J J pvalue MBIC MAIC MQIC 

1 0.999 43.602 0.۵67 134.23- ۵6.497- 111.92- 

2 0.999 37.704 0.6۵4 14۵.34- 62.29۵- 67.0۵6- 

3 0.997 32.763 0.742 1۵4.98- 66.۵64- ۵8.۵44- 

4 0.99۵ 28.98۵ 0.813 142.4۵- 70.873- ۵۵.487- 

 پانلی انباشتگی نتایج آزمون هم (:5جدول )

 هاآماره با روند زمانی  بدون روند زمانی 

 پانلی  v -آماره ( 0.00) ( 03.0)

 پانلی  ρ -آماره ( 0.00) ( 0.00)

 پانلی  PP -آماره ( 0.00) ( 0.00)

 پانلی  ADF -آماره ( 0.78) ( 0.98)

 گروهی   ρآماره  ( 0.00) ( 0.01)

 گروهی PPآماره  ( 0.00) ( 0.00)

 گروهی  ADFآماره  ( 0.04) ( 0.03)

 

 
 (: آزمون ثبات مدل 1شكل )
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برآورد شده پرداخته شده است که   یونیدر خصوص جملات اخلال مدل رگرس  یصیتشخ  یدر ادامه به آزمون ها 

 ( گزارش شده است. 6آن در جدول )  جینتا

 
 ی ونیجملات اخلال مدل رگرس یصیتشخ يحاصل از آزمون ها جی(: نتا6جدول )

 سطح معنی داري آماره آزمون آزمون 

 0.198 12.4۵ آزمون وودریج )خودهمبستگی( 

 0.۵71 1.11 برا )نرمالیتی(  –جارک  

 0.824 0.039 پاگان )ناهمسانی واریانس( –آزمون براش 

 

در مدل برآورد شده نتایج آزمون وودریج بیانگر عدم وجود خودهمبستگی در جملات اخلال مدل برآورد شده  

است. آزمون نرمالیتی گزارش شده نیز بیانگر نرمال بودن توزیع جملات اخلال بوده است. همچنین نتایج حاصل  

  CLASSمدل    اخلال مدل رگرسیونی است.پاگان بیانگر عدم وجود واریانس ناهمسانی در جملات    -از آزمون براش  

نسبت    ی، پانزده معادله برا )  (PPNRی شاخصه های سود خالص موقت  اجزا  یبرا   یونشامل شش معادله رگرس

خرید مسکن    تسهیلاتمختلف وام )به عنوان مثال،    یها( در دستهNCO)  خالص تسهیلات مشکوک الوصول بانکی

  یان سود و ز  یبرا  ی( و معادله ا ی با نرخ ترجیحیهاوام   ی،اعتبار   یهاکارت  ی، ساختمانتعمیرات    یهاوام   زوجین،

 و  7در جدول شماره    CLASSشده در    ی مدل ساز   یحسابدار   ینسبت هاخزانه اسلامی)اخزا( می باشد.  در اوراق  

 ارائه شده است.   در ادامه   مشخصات کامل معادله و برآورد پارامترها  خلاصه گردیده است.  8

 
 PPNRاجزاي بازده  (:7)جدول 

 CLASSنسبت هاي حسابداري مدل سازي شده در 

 بازده اوراق در دسترس براي فروش )سالانه، بر حسب درصد(    AFSاجزاي موقت سود خالص و PPNRاجزاي بازده 

 متغیر تعریف 

 درآمد بهره خالص  حاصل تقسیم درآمد خالص بهره بر دارایی های سودآور

 درآمد غیربهره ای منهای درآمد معاملات تقسیم بر کل دارایی ها 

)مانند کارمزد سپرده، درآمد حاصل از فعالیت های امانی، و درآمدهای  

 حاصل از سرمایه گذاری بانکی و بیمه( 

 نسبت درآمد غیر تجاری بدون بهره 

 درآمد معاملاتی تقسیم بر دارایی های معاملاتی 

های معاملاتی است هم  )هم شامل تغییرات در ارزش بازار در موقعیت

 شامل کارمزد و سود حاصل از فعالیتهای تجاری است( 

 بازده دارایی های معاملاتی 

 ها تقسیم هزینه های جبران خسارت بر کل دارایی
نسب هزینه های غیر بهره ای جبران  

 خسارت 

 نسبت هزینه غیر بهره دارایی ثابت  تقسیم هزینه دارایی ثابت بر کل دارایی ها
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 CLASSنسبت هاي حسابداري مدل سازي شده در 

 بازده اوراق در دسترس براي فروش )سالانه، بر حسب درصد(    AFSاجزاي موقت سود خالص و PPNRاجزاي بازده 

 متغیر تعریف 

 نسبت سایر هزینه های غیر بهره ای  هزینه استهلاک+ سرقفلی +سایر هزینه های غیر بهره ای 

 AFSبازده اوراق در دسترس برای فروش   در ایران نرخ اوراق خزانه اسلامی مورد استفاده قرار گرفته است. 

 

 نرخ خالص تسهیلات مشكوک الوصول  (:8) جدول 

 CLASSنسبت هاي حسابداري مدل سازي شده در 

 ( بر حسب درصدNCOنرخ خالص تسهیلات مشكوک الوصول به تفكیک براي تسهیلات پرداختی )

 متغیر تعریف 

هزینه های خالص ضربدر وام های خانه اولی ها تقسیم بر تعداد وام های پرداخت شده به  

 خانه اولی ها 
 خانه اولی ها 

هزینه های خالص ضربدر خالص رهن املاک مسکونی تقسیم بر تعداد وام های پرداخت شده  

 بابت رهن املاک مسکونی 
 رهن املاک مسکونی 

هزینه های خالص ضربدر خالص خطوط اعتباری سهام مسکن بر تعداد وام های پرداخت شده  

 بابت خطوط اعتباری سهام مسکن 

خطوط اعتباری سهام  

 مسکن

هزینه های خالص ضربدر خالص وامهای املاک تجاری مسکونی تقسیم بر تعداد وام های  

 پرداخت شده بابت املاک تجاری مسکونی
 املاک تجاری مسکونی 

هزینه های خالص ضربدر خالص وام های ساخت و ساز مسکونی انبوه ساز تقسیم بر تعداد  

 وام های پرداخت شده بابت املاک تجاری مسکونی انبوه ساز 

ساخت و ساز املاک  

 مسکونی انبوه ساز 

هزینه های خالص ضربدر خالص وام های املاک تجاری غیرمسکونی غیر کشاورزی تقسیم بر  

 تعداد وام های پرداخت شده بابت املاک تجاری غیرمسکونی غیر کشاورزی 

املاک تجاری غیرمسکونی  

 غیر کشاورزی 

هزینه های خالص ضربدر خالص کارت اعتباری تقسیم بر تعداد وام های پرداخت شده بابت  

 کارت اعتباری 
 کارت اعتباری 

هزینه های خالص ضربدر خالص سایر مشتریان تقسیم بر تعداد وام های پرداخت شده به  

 سایر مشتریان 
 سایر مشتریان 

(تقسیم بر تعداد وام های پرداخت  C&Iهزینه های خالص ضربدر خالص تجاری و صنعتی )

 ( C&Iشده بابت تجاری و صنعتی )
 ( C&Iتجاری و صنعتی )

هزینه های خالص ضربدر خالص تسهیلات اجاره مسکن  تقسیم بر تعداد وام های پرداخت  

 شده بابت تسهیلات اجاره مسکن 
 تسهیلات اجاره مسکن 

هزینه های خالص ضربدر خالص تسهیلات سایر املاک و مستغلات تقسیم بر تعداد وام های  

 پرداخت شده بابت تسهیلات سایر املاک و مستغلات 

تسهیلات سایر املاک و  

 مستغلات 
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 CLASSنسبت هاي حسابداري مدل سازي شده در 

 ( بر حسب درصدNCOنرخ خالص تسهیلات مشكوک الوصول به تفكیک براي تسهیلات پرداختی )

 متغیر تعریف 

هزینه های خالص ضربدر خالص تسهیلات از سایر دولتهای خارجی تقسیم بر تعداد وام های  

 پرداخت شده بابت تسهیلات از سایر دولتهای خارجی

تسهیلات از سایر دولتهای  

 خارجی 

هزینه های خالص ضربدر خالص تسهیلات کشاورزی تقسیم بر تعداد وام های پرداخت شده  

 بابت تسهیلات کشاورزی 
 کشاورزی 

هزینه های خالص ضربدر خالص تسهیلات  موسسات سپرده گذاری تقسیم بر تعداد وام های  

 پرداخت شده بابت تسهیلات به موسسات سپرده گذاری 

وام به موسسات سپرده  

 گذاری 

هزینه های خالص ضربدر خالص سایر تسهیلات تقسیم بر تعداد وام های پرداخت شده بابت  

 سایر تسهیلات 
 سایر تسهیلات 

 

  رسالهاست و خارج از محدوده    یچیدهپ   یاربس  یبیاثرات ترک  ینا  یحگنجاندن صر  یبرا   CLASSمدل    یساز  یغن

 می کنیمارائه    یخیتار  یهارا بر اساس داده   یاقتصادسنج  یگام، برآوردها   ینحال، به عنوان اول  ینحاضر است. با ا

.  کندیم  ییرکلان اقتصاد تغ  یطبا شرا  ییمختلف دارا  یهادر دسته   صنعت  هاییی چگونه سهم دارا  دهدیکه نشان م

اوراق   ی،تجار  یها ییبهره، وام ها، دارا  یعبارتند از وجوه نقد و مانده ها یریمگ یکه ما در نظر م یشش دسته ا

 یژگیاست با و  ممکنکلان    یرهایو متغ  ییدارا  یبترک  ینکه رابطه ب  یی. از آنجایرهو غ  ذخائرو    خزانهبهادار، وجوه  

اندازه متفاوت باشد، ما ا  یبانک  یها . یمزن   یم  ین کل تخم  یکصنعت به عنوان    یها را برا  یونرگرس  ینمانند 

 یکند که به عنوان بخش   یارائه م  مدل رگرسیونی کلاسو دو نسبت    یستب  ی را برا   یا   لاصهآمار خ   10  و  9جدول

 شده اند.   ینیب  یشاز چارچوب کلاس پ

برا   CLASSمدل    یخروج  11جدول   شده  برآورد   ) ب  ی)کلاس  رگرس  ستیمجموعه  معادله  دو  و    یونی و 

آنها چگونه است.    یدار  یمعن  یدهد که از نظر آمار  ی کند و نشان م  یرا خلاصه م  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ

  ز یناچ   یمعنادار   یطوس  ینشان داده شده است. خانه ها  یمشک  یدر صد با خانه ها  10معنادار در سطح    یرهایمتغ

 . ستیآن قابل توجه ن  یمعنادار  یمدل آزمون شده ول  یونها ی معنا که موارد در رگرس  نیاست، بد
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 (:  مدل رگرسیونی كلاس برآورد شده 9جدول )
 AFS (pre-provision net revenueشاخصه هاي سود خالص موقت ) 

متغیرهای کلان  

 اقتصادی

درآمد خالص  

بهره)درآمد بهره  

تسهیلات اعطایی  

منهای هزینه بهره  

 سپرده گذاری ها( 

نسبت  

درآمد  

 تجاری* 

درآمدهای  

غیرتجاری  

بدون بهره  

 ** 

نسبت هزینه  

های غیر  

مترقبه جبران  

 خسارت*** 

نسبت  

هزینه های  

غیر بهره ای  

دارایی  

 ثابت*** 

نسبت سایر  

هزینه های  

بدون  

 بهره*** 

بهره اوراق خزانه  

اسلامی/)معادل  

اوراق بهادار  

ایالات متحده  

 امریکا( 

رشد تولید  

ناخالص داخلی  

واقعی سالانه  

 )%( 

    0.004 

(0.0056) 
  

  10بازه زمانی )

  3سال منهای 

 ماه، 

0.041   (0.0138)       

بازده خزانه  

ماهه   3داری 

 )%( 

0.021   (0.014)       

تغییرات سه  

ماهه در بازدهی  

ساله خزانه   10

 داری )% درصد( 

      0.582 - (0.162) 

بازده بازار سهام  

 )سه ماهه، %( 
 0.0045  

(0.0023) 
 0.0032  

(0.0006) 
   

تغییر فصلی در  

اختلاف نرخ  

اوراق خزانه  

اسلامی )%  

 درصد( 

  0.621 -  

(0.457) 
  0.177  

(0.093) 
 

تغییر سه ماهه  

در اختلاف بهره  

اوراق خزانه در  

صورت مثبت  

بودن تغییر )در  

  2.378 -  

(0.519) 
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 AFS (pre-provision net revenueشاخصه هاي سود خالص موقت ) 

غیر این صورت  

 صفر( 

تغییر سه ماهه  

در اختلاف بهره  

اوراق خزانه  

اسلامی در  

صورت مثبت  

  xبودن تغییر 

 نسبت ریسک 

      0.334 -  

(0.0017) 

کنترلهای سری  

زمانی:   روند  

زمانی)سالانه از  

   1388سال 

 ( 0فصل اول = 

0.0052  -  

(0.00129) 
   0.0015 -   

(0.00031) 
  

نسبت های  

ترازنامه )به  

عنوان درصد  

دارایی های  

 سودآور( 

       

وام املاک  

 مسکونی 

0.0043    
(0.00141) 

0.00155  -  
(0.00185) 

 0.00072  -  
(0.0009) 

0.0002  -  
(0.00029) 

0.0022  -  
(0.0037) 

 

وام املاک  

 تجاری 

0.0064  -  

(0.00162) 

0.0031  -  

(0.00117) 
 0.0019  -  

(0.00042) 

0.0069  -  

(0.00026) 

0.0041  -  

(0.0038) 
 

وام کارت  

 اعتباری

0.0033  -  

(0.00098) 

0.0028  -  

(0.0011) 
 0.00032  -  

(0.00042) 

0.00211  -  

(0.00928) 

0.0037  -  

(0.00281) 
 

دارایی های  

 تجاری 

0.00271 -  

(0.00827) 

0.0032  -  

(0.00289) 
 0.00281  -  

(0.00029) 

0.00076  -  

(0.00911) 

0.00812  -  

(0.00129) 
 

  -  0.0093 نرخ اوراق بهادار 
(0.0051) 

0.00271  -  
(0.00147) 

 0.00857  -  
(0.00228) 

0.0088  -  
(0.00119) 

0.00334  -  
(0.00389) 

 

سهم دارایی  

)دارایی های  

شرکت به عنوان  

0.00716  -  

(0.00119) 

0.00011  -  

(0.00554) 
 0.00399  -  

(0.00921) 

0.00441  -  

(0.00667) 

0.00665  -  

(0.00179) 
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 AFS (pre-provision net revenueشاخصه هاي سود خالص موقت ) 

درصد دارایی  

 های صنعت( 

  -  0.0033 عدد ثابت 

(0.00098) 

0.0038  -  

(0.0021) 
 0.00028  -  

(0.00032) 

0.00281  -  

(0.00018) 

0.0037  -  

(0.00281) 

0.27228   

(0.0532) 

R2 0.0882 0.8724 0.4491 0.83515 0.8333 0.7725 0.0345 

 
 ( لاتیكلاس برآورد شده )تسه  یونی(:  مدل رگرس10جدول )

 املاک و مستغلات و وام هاي تجاري

تجاري و  املاک تجاري  املاک مسكونی 
 متغیر صنعتی 

رهن  
 مسكونی

تسهیلات 
خرید  

مسكن 
 زوجین

خطوط 
اعتباري 
سهام  
 مسكن 

تسهیلات 
ساخت 

براي انبوه  
 ساز

چند 
 خانواده 

غیرمسكونی 
غیر 

رشد قیمت   كشاورزي 
 مسکن در سال 

0.0141  -
(0.0028) 

0.0157  -  
(0.0109) 

0.0492 -   
(0.0033) 

    

رشد قیمت  
املاک مسکونی  

اگر منفی  
باشد)درغیر این  

 صورت صفر( 

0.0195  - 
(0.0074) 

0.0611  - 
(0.0212) 

0.0289   -
(0.0088) 

    

رشد قیمت  
املاک تجاری  

اگر منفی  
باشد)درغیر این  

 صورت صفر( 

   0.0473  -  
(0.0222) 

0.0114 -   
(0.0047) 

0.0091  - 
(0.0038) 

 

تغییر سالانه  
 نرخ بیکاری 

      0.133     
(0.0338) 

   0.0231 مقدار ثابت 
(0.0168) 

0.076   
(0.0998) 

0.0528   
(0.0281) 

0.1311   
(0.0658) 

0.0481   
(0.0218) 

0.0395   
(0.0229) 

0.163   
(0.0449) 

R2 0.917 0.911 0.955 0.878 0.765 0.797 0.82 

 سایر تسهیلات 

 سایر تسهیلات  تسهیلات مصرفی  

کارت   متغیر
 اعتباری

اجاره نامه   سایر 
 ها

سا 
یر  
ت
س

ه
ی
لا

ت  
م
ل

ک
 ی

موسسات  
سپرده  
 گذاری 

وام های   کشاورزی 
 خارجی 

سایر  
 تسهیلات 

رشد قیمت  
املاک مسکونی  
 اگر منفی باشد

)درغیر این  
 صورت صفر( 

   
0
.
0
0
9
2   
-
(
0
.
0
0
5
4
) 

    

رشد قیمت  
املاک تجاری  
 اگر منفی باشد

)درغیر این  
 صورت صفر( 

   
0
.
0
0
3
7  
-  
(
0
.
0
1
6
2
) 

    

تغییر سالانه  
 نرخ بیکاری 

0.357     
(0.078) 

0.155     
(0.0301) 

0.103     
(0.0219) 

 0.511     
(0.0411) 

0.0297     
(0.0121) 

0.871     
(0.1558) 

0.114     
(0.0408) 

بازه زمانی)   
 سالانه( 

 0.0191     
(0.0082) 

      

   0.0679 مقدار ثابت 
(0.0337) 

0.0182   
(0.0456) 

0.0561   
(0.0778) 

0
.
1
9
6   
(
0
.
0
7
4
9
) 

0.0127   
(0.0347) 

0.0348   
(0.0621) 

0.181   
(0.0459) 

0.243   
(0.0542) 

R2 0.889 0.825 0.616 
0
.
5
5
2 

0.165 0.441 0.366 0.601 
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 )كلاس ( برآورد شده  CLASSمدل  یخروج  (:11)جدول 

 

حاصل  سود    و  کارمزد  است هم شامل  یمعاملات  هاییتموقع  دربازار    در ارزش  ییراتغت  شاملهم  )  یدرآمد معاملات

  یتبدون بهره )مانند کارمزد سپرده، درآمد حاصل از فعال  یرمعاملهغ  یدرآمدها **    (.است  یتجار  یها   یتفعال  از

از سرما  یو درآمدها   ی،امان  یها ب  یبانک  یگذار  یهحاصل   ینه هزجز هزینه غیر بهره ای شامل    3یمه(.***  و 

  ن ی ب  سهیبدون بهره. در ادامه به مقا  یها  ینه هز  یرثابت و سا  یها  ییمربوط به اماکن و دارا  یها  ینه، هزخسارت

  ر ی اخ  یبحران اقتصاد  نکهیتوجه به ا  بای؛  پرداز  یکشور م  یبحران در بانک ها  تیبا واقع  CLASSمدل     ینیب  شیپ

  نیا  ی پژوهش بحران را در ط  نیا  دیرس  1399سال    انیدر پا  الیر   320000از    ش یبه ب  الیر  32000که نرخ ارز از  
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 ینیب  شیپ  یکوتاه مدت بهتر توسط مدل ها   یکه دوره ها  ییاز آنجا  نیقرار داده است. همچن  یسنوات مورد بررس

 است.    دهیاستفاده گرد  یماهه جهت بررس  6  یگرفت از دوره ها  دمورد استفاده قرار خواهن

 
 1399  تا 1397 يو عملكرد در بحران سالها CLASSمدل  ینیب ش یپ نیب سهیمقا (:12)شماره  جدول

Actual vs predicted: 

actual = α + β. predicted + ε 

 نماد متغیر درآمدي
 بدون وزن  وزن دار  داده هاي صنعت بانكداري 

CLASS 

model actual Difference coefficient (β) 2R coefficient (β) 2R 

نسبت شاخص  

اجزاء موقت سود  

خالص )به  

 ( ییهادارا

PPNR/ Assets 1.۵4 1.46 0.08 0.۵۵6 0.226 0.198 0.069 

نسبت خالص  

تسهیلات  

مشکوک الوصول  

 بانکی

Net charge  off 

rate 1.93 1.99 0.06- 1.273 0.672 0.606 0.122 

 Return on بازده دارایی ها 

assets 0.14 0.06- 0.20 0.۵۵7 0.093 0.228 0.027 

تغیرات در درآمد  

ردیف اول به  

دارایی های  

موزون شده به  

 ریسک 

Change in T1C 

/ RWA(6qtr) 
1.12- 1.76- 0.64 0.۵84 0.077 0.279 0.082 

 

  یسه مقا  یدر طول دوره بحران مالها    بانک  یرا با عملکرد واقع  1397در سال    CLASS  هایبینییش پدر این بخش  

  ی هانسبت   یبرا   سال  از شش فصل  یشدرآمد خالص و ب  یهامؤلفه   یبرا   سال  فصل  9را در    یسهمقا  ین. ما اکنیمیم

  1398سال    یان(. ما در پاQ4:  1398به    Q2:  1397از    یهنسبت سرما  ییرتغ  یعنی)  دهیمیانجام م  بانکها  یهسرما

 -است  یدهصنعت به حداقل رس یهاست که در آن سرما ینقطه ا ینا یراز یمشو یمتوقف م یهسرما یسهمقا یبرا 

شرکت ها با انتشار سهام و کاهش سود    یراز  یافت  یشبه شدت افزا  1399در سال    یبخش بانک  یهسرما  ینسبت ها

یل رشد افراطی نقدینگی در کشور در سالهای  به دل  یکردند که بخش قابل توجه  ددمج   یگذار  یهسرما  یمیتقس

و با استفاده    Q2:  1397  یبانک  یهارا با داده   CLASS، مدل  CLASS  هایبینییش محاسبه پ  یبود. برا  99و    98

. سپس  نمودیم  بررسیبه بعد،    Q3:  1397از سال    یبازار اقتصاد کلان و بازار مال  یطشرا  یافتهتحقق  یواقع  یراز مس

بانکهای فهرست  از    یکهر    یبرا   ین. اکردیم  یسهمقا  یواقع  یحسابدار  یهاحاصل را با داده  CLASS  هایبینییش پ

 صورت پذیرفت. : سه ماهه دوم  1397در سال  شده در بورس اوراق بهادار تهران  
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کند. همانطور که جدول    یرا دنبال م  9ارائه شده است که فرمت مشابه جدول    10در جدول    یسهمقا  ینا  یجنتا

نسبت شاخص اجزاء موقت سود خالص    ی برا  یافته مدل کاملاً مشابه عملکرد تحقق    یها  ینیب  یشدهد، پ  ینشان م

 بینییش کمتر از پ  یتا حدود   CLASS  ی هستند. مدل  مشکوک الوصول بانک  یلات ، خالص تسهPPNR  (ییها )به دارا

  یسهاست، در مقا%    CLASS 0.14  مدل توسط   شدهبینییش سالانه پ  یتجمع  ROA  -شده صنعت  محقق   هاییانز

سالانه صنعت در دوره قبل از بحران   ROAکمتر از  یاربس یرمقاد این دو هر: توجه) ٪ -0.06 یافتهبا مقدار تحقق 

تغیرات  را در نسبت    یکاهش کمتر  ینهمچن   CLASS.  ه استبود  متغیر  ٪1.۵  و  ٪1  ینب  ی به طور کل  که  هستند،

تفاوت در    یلبه دل  بخشی  کند،یم  بینییش پ  RWAدر درآمد ردیف اول به دارایی های موزون شده با ریسک  

ROA (  خزانهسهام   یدخالص )سود سهام و بازخر  سود یعکه توز یتواقع ینا یلبه دل ی نیزو بخش  شده،بینییشپ

مدل    است  یافتهکاهش   در  سود  توزیع  کاهش  این  است.    CLASSو  شده  اعمال  نگاهشدیدتر    ی، مقطع  یبا 

  یدی کل  ینسبت مال  ینچند  یبرا   یدر طول بحران مال  یواقع  یجبا نتا  یو به طور قابل توجه  CLASS  هایبینییش پ

نسبت خالص تسهیلات مشکوک الوصول    یبرا   ها،ییاز کل دارا یبه عنوان درصد  PPNRمثبت دارند:   یهمبستگ

  ها ییکه آنها را با وزن کل دارا  یجالب توجه است، زمان  یهدر نسبت سرما  ییرتغ  یو برا   ها،یی بازده دارا  بانکی،

در    یبا عملکرد واقع  CLASS  ها در مدلبینییشپ  یگر،به عبارت د  .هستند  تریقو  های، همبستگکنیمیمحاسبه م

  ی هاتفاوت  نتخابدر ا  CLASSاست که    ینا  یافته  ینا  یردارند. تفس  یشتریب  یتر همبستگبزرگ   بانک های  ینب

 ی( به خوب ی دارساخت و ساز در مقابل اوراق بهادار خزانه   یها)به عنوان مثال، وام   هایی در انواع مختلف دارا  یسکر

.  یستن  یدخاص مف  ییطبقه دارا  یکدر    یسکر  یهاتفاوت   ییاما با توجه به کمبود آن، در شناسا  کند،یعمل م

ین  . ای می باشندفرد  یهاوام   میزانوام به    یهانسبت   یا  یازات اعتباریامت  یا، مانند جغراف  یسکر  یقاطلاعات دق

) مانند بانک ملی و یا بانک ملت(    هایتاز فعال  یعی وس  یفدر ط  یردرگ  یها بانک   یرا برا  CLASSاحتمالاً    موضوع

منطقه   یکوام دادن در  یا  یدهاز وام  یتر که ممکن است در انواع خاص کوچک  یهابانک  یبه جا کند،ی مؤثرتر م

عنوان  به  یجنتا  ینا  به طور مشابه.  )مانند بانک مسکن یا بانک توسعه صادرات(خاص متمرکزتر باشند  یاییجغراف

دلگرم  مدل  هستند  یاکنندهشواهد  حالCLASS  از  در  ساده   یک که    ی،  بسچارچوب  از  که  است  از    یاریشده 

کفایت  تکامل درآمد خالص و    بینییشپ   یبرا   یبه عنوان ابزار   یبه خوب  کند،ی م  استفادهبانک    یسکر  هاییژگیو

تواند تناسب  یم  CLASSدر چارچوب    یآت  ی. بهبودهاکندیاقتصاد کلان عمل م  یزااسترس   یطدر شرا  یهسرما

 بهبود بخشد.   یشترتحت استرس را ب  یمدل و تحقق واقع  یها  ینیب  یشپ  ینب

 

 نتیجه گیري 

مدل   از  همچنین  و  بحران  شرایط  در  زیان  و  سرمایه  ارزیابی  روش  از  ابتدا  تحقیق،  تجربی  الگوی  برآورد  در 

های اقتصادی و مالی و  ها به دلیل دقت بالا در ارزیابی شاخص خودرگرسیون برداری پنلی استفاده شد. این روش 

همچنین تحلیل پویای اثرات متقابل متغیرها، انتخاب شدند. نتایج مدل برآورد شده در این تحقیق نشان داد که  

ها رابطه متقابل و  شده از جمله ثبات بانکی، رقابت بانکی، رشد اقتصادی و اندازه بانک های معرفیمیان شاخص 

ها  تر باشد، این موضوع به تقویت رقابت میان بانکمعناداری وجود دارد. به بیان دیگر، هرچه ساختار بانکی باثبات 
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ویژه در اقتصادهای در حال توسعه دهد. این موضوع بهشود که در نهایت رشد اقتصادی را افزایش می منجر می

 .های مختلفی در سیستم مالی و بانکی روبرو هستند، از اهمیت بالایی برخوردار استنظیر ایران که با چالش 

سازی شده برای ایران مورد استفاده قرار گرفت. این  با توجه به مشاهدات بومی  CLASS در ادامه، مدل رگرسیونی

داده  اساس  بر  شد.  مدل  مقایسه  واقعیت  با  آن  نتایج  و  شد  تنظیم  ایران  بانکی  نظام  از  تجربی  و  واقعی  های 

طور دقیق خالص درآمد  تواند بهمی  CLASS های این مدل نشان داد که در شرایط بحران و استرس، مدل بینیپیش 

ها نشان داد که با توجه به ثبات در سایر شرایط، رشد اقتصادی  بینی کند. این یافتهها را پیشو کفایت سرمایه بانک 

های زمانی که  منجر به افزایش ثبات و رقابت در نظام بانکی کشور شده است. این نتایج بیانگر آن است که در دوره 

ها تقویت شده و این تقویت رقابت به رشد  بانکی کشور از ثبات بیشتری برخوردار بوده است، رقابت میان بانک   نظام 

اقتصادی کشور نیز کمک کرده است. در عین حال، ثبات بانکی نیز تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی و  

 .رقابت بانکی داشته است که این موضوع از اهمیت بالایی برخوردار است

هایی از ناحیه دادند که هرگاه شوک   نشان  واریانس  تجزیه  و  کنش  –های واکنش  نتایج به دست آمده از تحلیل

اند. این نتایج ها منجر به واکنش مثبت در رشد اقتصادی و ثبات بانکی شده رقابت بانکی وارد شده است، این شوک

را در    "رقابت شکنندگی"تاییدی بر وجود رابطه معنادار بین رقابت و ثبات در نظام بانکی است و همچنین نظریه  

های  کند. این دیدگاه بر این موضوع تأکید دارد که در شرایطی که نظارت و کنترلصنعت بانکداری ایران تأیید می

ها  پذیری بانکتواند منجر به شکنندگی و آسیب کافی بر رقابت در صنعت بانکداری وجود نداشته باشد، رقابت می 

تر و استفاده از ابزارهای نظارتی بیشتر جهت تضمین ثبات مالی های دقیقن موضوع نیاز به افزایش نظارتشود. ای

 .کندو اقتصادی کشور را برجسته می

دهد که این  های مالی بر رشد اقتصادی نشان می های این پژوهش همچنین در خصوص تاثیر استرس یافته

ها با مطالعات پیشین مانند مطالعه  معنی بوده است، که این یافتهتأثیرات در بسیاری از مواقع ناچیز و حتی بی

نشان داد   CLASS های مدلبینی( نیز همسو است. علاوه بر این، نتایج حاصل از پیش1402توحیدی و همکاران )

بحران و  فشار  تحت  اقتصادی  شرایط  در  سرمایه  کمبود  مقابل  در  ایران  بانکداری  بهکه صنعت  مالی  طور  های 

های کفایت سرمایه نظارتی های اخیر که نسبتپذیری به ویژه در سال پذیر است. این آسیبتوجهی آسیب قابل

های بازار یا پیش از آنکه شاخص  CLASS دا کرده است. جالب توجه است که مدلاند، بیشتر نمود پیکاهش یافته

پذیری سرمایه در صنعت  به افزایش آسیب   1390های کفایت سرمایه، کسری سرمایه را نشان دهند، از سال  نسبت

 .بانکداری ایران اشاره داشته است 

یکی دیگر از نتایج مهم این پژوهش، بررسی ساختار بازار صنعت بانکداری طی حدود یک دهه گذشته بود.  

نتایج نشان داد که این صنعت به سمت کاهش تمرکز و افزایش رقابت حرکت کرده است. تقویت رقابت در هر  

توان به بهبود کارایی، افزایش نوآوری و ارائه  ویژه صنعت بانکداری، فواید زیادی دارد که از آن جمله میصنعتی، به

خدمات بهتر به مشتریان اشاره کرد. اما در عین حال، این تحقیق نشان داد که در صورتی که تقویت رقابت در  

ها را به خطر  تواند ثبات بانک های لازم همراه باشد، این مسئله میصنعت بانکداری با غفلت از نظارت و کنترل

 .های بانکی و مالی شودمنجر به بحران بیندازد و در نهایت  
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شدت  ها باید به ربط این است که نظارت بر عملکرد بانک پیشنهاد اصلی این پژوهش به مقامات و مسئولان ذی 

ویژه در مورد  های احتمالی تضمین گردد. این مسئله بهها در برابر شوک ای که ثبات این بانک گونه تقویت شود، به 

های بیشتری قرار دارند، از اهمیت بیشتری برخوردار است. هرچند در  های خصوصی که در معرض ریسک بانک 

ها در زمره  های استرس در نظام بانکی افزایش یافته است، اما همچنان این آزمون های اخیر توجه به آزمون سال 

ها بپردازد  شود که بانک مرکزی با جدیت بیشتری به این آزمون اند. لذا توصیه میالزامات نظام بانکی قرار نگرفته 

 .مند شود های داخلی و نهاد ناظر بیشتر بهره ها و نظارت نکی کشور بتواند از فواید اینگونه کنترل تا نظام با 

تری در  شوند، عملکرد ضعیفتر میها بزرگ توجه این تحقیق این است که هرچه بانک یکی دیگر از نتایج قابل

تر و پیچیدگی های بزرگ تواند ناشی از دشواری مدیریت بنگاه دهند. این مسئله میحفظ ثبات از خود نشان می 

ها وجود دارد. همچنین  ساختارهای مدیریتی باشد که در این صورت نیاز به بازنگری و توانمندسازی مدیریت بانک 

کنند آنقدر اهمیت دارند که حتی در  تر فکر میهای بزرگ تواند ناشی از این تصور باشد که بانک این موضوع می 

باعث می این دیدگاه  برخوردار خواهند شد.  از حمایت دولت  بحران،  با  مواجهه  بانک صورت  ها ریسک  شود که 

 .تواند ثبات بانکی را تهدید کنداین مسئله نیز میبیشتری بپذیرند که  

کند. افزایش حجم  ها استفاده می در ایران، دولت با استفاده از تسهیلات تکلیفی، به طور مستمر از منابع بانک

شود.  شود، باعث کاهش دسترسی بخش خصوصی به منابع مالی می ها تحمیل میتسهیلات تکلیفی که به بانک 

شود. یکی این مسئله همراه با پایین بودن نرخ سود بانکی، منجر به افزایش مطالبات معوق و سررسید گذشته می 

بانک  اصلی کاهش نسبت کفایت سرمایه  برداشت از دلایل  نیز  عنوان  ها  بانکی تحت  منابع  از  مداوم دولت  های 

می دولت  توسط  بانکی  منابع  از  استفاده  توقف  یا  کاهش  است.  تکلیفی  بانک تسهیلات  توانایی  در  تواند  را  ها 

ها  های مالی و اقتصادی که این منابع به آن فزایش دهد، مشروط بر اینکه طرح رسانی به بخش خصوصی اخدمت 

 .شوند، توجیه کافی داشته باشندتخصیص داده می

های پذیرفته شده در بورس تهران تنظیم  های بانک از آنجایی که مدل برآورد شده در این مطالعه بر اساس داده 

های دولت و های دولتی نیز که تأثیر بیشتری از سیاست های آتی بانکشود که در پژوهش شده است، پیشنهاد می 

 های مدل بینیپذیرند، مورد بررسی قرار گیرند. همچنین، بررسی این مسئله که آیا پیشتسهیلات تکلیفی می

CLASS  بانک شکست  یا  مالی  مشکلات  که با  است  موضوعی  خیر،  یا  دارند  همبستگی  بحران  دوران  در  ها 

این است   CLASS توانند به آن بپردازند. با این وجود، یک چالش اساسی در آزمایش مدلهای آینده میپژوهش 

های کافی حرانی قابل توجه در اقتصاد کلان و سیستم بانکی است و هنوز داده که دوره نمونه ما شامل یک دوره ب
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Abstract 

This study aims to evaluate and forecast financial stability in Iran's banking system using the CLASS 

model, focusing on banks listed on the Tehran Stock Exchange. The research adopts a descriptive-

analytical and correlational methodology, which is both applied and comparative in its approach. Given 

the retrospective nature of the study, which relies on historical financial data recorded in the banks' 

financial statements, the research employs correlational, descriptive, and causal-comparative methods. 

For data analysis, research data was first extracted from document reviews and organized into a 

comprehensive information table. Subsequently, a capital stress test and bank loss analysis were 

conducted under the CLASS model. The statistical population includes all banks with available data on 

the Tehran Stock Exchange between 2009 and 2020. This study, situated in the financial domain, 

utilizes the CLASS model for assessing bank capital and losses. Additionally, time series equations and 

autoregressive models were used to compare different forecasting models within CLASS, estimating 

the forecasting power of the CLASS model against actual economic conditions during crises. 

The findings reveal that the total capital shortfall in the banking system began to increase in the years 

preceding the financial crisis, peaking in the final quarter of 2019 under macroeconomic stress 

conditions. The results also indicate that the CLASS model provides an accurate forecast of financial 

stability in the country's banking system. These findings are interpreted as evidence of improved 

banking system resilience. Moreover, the stress test is presented as a valuable example of a 

macroprudential policy tool. 

Keywords: Financial stability, Forecasting models, Banking Financial crisis, CLASS model . 
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