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 مقدمه   -1

به طوری که این موسسات  ،  ( 2022،  1)اچاریا و رجانهای تجاری است  حیاتی بانک  هاینقشاز    یکی  ایجاد نقدینگی

ها را  کنند و سپس آن هستند که وجوه را از سپرده گذاران دریافت و جذب می   تسهیلاتانداز و  های پس واسطه 

)برگر و  کنندگذاری میو نقدینگی که باید برآورده شوند، دوباره استخدام و سرمایه   اعتباریهای  تحت محدودیت 

و بدهیدارایی -ها نقدینگی را در هر دو طرف ترازنامه  بانک .  (2022،  2دیگران  کنند. در سمت  ایجاد می  -هاها 

ها و تسهیلات را برای وام  های غیر نقدی و تأمین نقدینگی برای وام گیرندگان، وام ها با حفظ داراییدارایی، بانک 

های  دهند که سپرده های تجاری به سپرده گذاران این حق را میکنند. از سوی دیگر، بانک گیرندگان فراهم می

ها همچنین نقدینگی ها شود. بانک خود را به محض تقاضا برداشت کنند که باعث ایجاد نقدینگی در بخش بدهی

)سایونی و  کنندهای خارج از ترازنامه مانند تعهدات وام و ادعاهای مشابه به وجوه نقد ایجاد می را از طریق آیتم

و  های نسبتا غیر نقدی  ترین واسطه مالی، نقدینگی را با تأمین مالی دارایی ها به عنوان مهم. بانک (2021،  3دیگران 

کند.  کنند که جریان سرمایه از سیستم مالی به اقتصاد واقعی را تسهیل میهای نسبتا نقد ایجاد میبا بدهینیز  

هایی از بحران  درس  در همین رابطه.  (2019،  4)برگر و دیگران ایجاد نقدینگی ارتباط نزدیکی با ثبات مالی دارد

  گسترده ،توانند در سراسر سیستم بانکی و اقتصادهای مالی می که شوک  شد آموخته  200۸مالی جهانی در سال 

های مالی، کمیته بال چارچوب سیاست بافرهای سرمایه  ای شوک تقویت شوند. به منظور جبران اثر پیش چرخه  و

چرخه  دسامبر    5ای ضد  در  بازل    2010را  کرده   36در  بانک مطرح  به  که  میاست  کمک  به  ها  نسبت  تا  کند 

پذیرتر شوند. پس از آن، چارچوب نظارتی محتاطانه کلان در سطح جهانی انعطاف   ،ایهای پیش دوره دینامیک

سیستم بانکی و به تبع    با توجه به اهمیت درک ایجاد نقدینگی برایلذا،    .(2021،  7)تنگ و دیگران است ایجاد شده 

سوال    حال این  عوامل موثر بر آن بسیار مهم است.  مبتنی براقتصاد، بررسی عمیق عملکرد ایجاد نقدینگی    آن کل

 ؟  گذارداثر میها  نقدینگی بانک   چه عواملی بر ایجادشود:  جالب مطرح می 

اند. در  پرداختهها،  در بانکایجاد نقدینگی  عوامل مختلف بر  تعدادی از مطالعات به بررسی  در همین رابطه  

لی و  ؛  2019،  ۸کاسو و دیگران حالی که برخی مطالعات رابطه منفی بین سرمایه و ایجاد نقدینگی پیدا نمودند ) 

 
1 Acharya & Rajan 
2 Berger et al 
3 Sahyouni et al. 
4 Berger et al 
5 policy framework of countercyclical 
capital buffers 

6 Basel III  های  نسخخخ  ، 3بازل  بیانیه  در   شخخخد مشخخخ    در بانکداری  آن ارزیابی  و نقدینگی برای  جدیدی  چارچوب  مقررات،  و قوانین این  : در

اقلام   بینب شخخیدن تعادل و  نقدینگی جدید های  نسخخ  معرفی در  بال کمیته  تأکید شخخد   معرفی   ث ات بانکیبه ب شخخیدن   قوتبرای   ترکاربردینقدینگی 
به توجه با و کرده  برقرار  تعادل در ترازنامه خود بانکی   مصخخار و منابع  بین در  باید   هابانک بنابراین، هاسخخ   بانک ترازنامه   دربدهی و  دارایی  

توجه با ها آناز   یک هر و  داشخته  متفاوتی کار و کسخ   های  مدلها  بانک ال ته، بانکی اقدام نمایند  های فعالی بهنقدینگی، ریسخک مدیری   و  سخررسخید  

 اس  دارا را خود ترازنامه ساختار با متناس  خاص های استراتژیخود، و منابعها گذاریسرمایهبه 
7 Tang et al 
8 Casu et al 
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برگر و  (.  2017،  3دیاز و هوانگ ؛  2016،  2تر و دیگراناند )را تایید کردهبرخی دیگر رابطه مثبت    (. 2021،  1فام 

های بزرگ مثبت است.  های کوچک منفی اما برای بانک دهند که این رابطه برای بانک نشان می   (2009)  4بومن 

تاثیر سرمایه بر خلق نقدینگی بانک را کاهش    ،بیمه سپرده  ارائهدهد که  نشان می،  (2017)  5و دیگران   فونگاکوا

  6و دیگران   مطالعات متعددی بر تاثیر رقابت بانکی بر ایجاد نقدینگی تمرکز دارند. هوراثعلاوه براین،    دهد.می

به نتایج مشابهی ،  (2019)  7و دیگران   دریافتند که رقابت بانکی تاثیر منفی بر ایجاد نقدینگی دارد. جیانگ،  (2016)

دهند که اثر منفی رقابت بانکی بر ایجاد  نشان می ،  (2020)  ۸و دیگران   متحده دست یافتند. توهای ایالاتبرای بانک 

محققان دریافتند    همچنین،  رود.از بین می  دارند،بسیار متنوع    های تأمین مالیکه روش  ییهانقدینگی برای بانک 

یک رابطه مثبت بین  ،  (2017)  9دیگران بالتاس و  .  گذارندکه عوامل دیگری نیز بر ایجاد نقدینگی بانک تاثیر می

دهند که مداخلات  نشان می،  (2016)  10دیگران کارایی هزینه یک بانک و ایجاد نقدینگی آن را مستند کردند. برگر و  

شرایط در بازارهای مالی و اقتصاد نیز بر ایجاد نقدینگی بانک  .  دهندبانک را کاهش می  نظارتی، ایجاد نقدینگی

کنند که نقدینگی در بازار سهام بالا باشد  ها نقدینگی بیشتر را زمانی ایجاد میبانک  بدینصورت که  گذارند.تاثیر می

ها به عنوان  بانک  به طور کلی   و  . با این حال(201۸،  11)داویدوو و دیگران یا اقتصاد با سرعت بیشتری رشد کند  

های نسبتا نقد ایجاد  با بدهی و نیز  های نسبتا غیر نقدی  ترین واسطه مالی، نقدینگی را با تأمین مالی داراییمهم 

 .(2019،  12)برگر و دیگران .کندکنند که جریان سرمایه از سیستم مالی به اقتصاد واقعی را تسهیل میمی

های اقتصادی، بسته به میزان تأکید متقاضیان  فعالیت   ازیدر بسیاری از کشورها، شیوة تأمین منابع مالی موردن

متفاوت است و با توجه به اهمیت بازارهای مالی و نقش و کارکرد   ،ها آوری به بازار سرمایه یا بانکسرمایه به روی

اقتصاد، نظام آن پایه به وجود آمده   یهاها در  بازار  بانک پایه یا  از سوی دیگر، در  مالی دارای ساختار مالی  اند. 

حساب  گردش وجوه به   یهاواسطه   نیترعنوان مهمها به ، بانکهستند  هیکشورهایی مثل ایران، که عمدتاً بانک پا

آوری کرده و از  های بانکی، وجوه مازاد اشخاص حقیقی و حقوقی را جمع، که با طراحی انواعی از سپردهندیآیم

های اقتصادی را تأمین  ها و پروژه وسیله طرح دهند و بدینطریق تسهیلات بانکی در اختیار فعالان اقتصادی قرار می 

به بازارهای مالی   ،مواجه شده و برای تهیه منابع  از طریق سپرده  ها با مشکل تأمین مالیکنند. گاهی بانکمالی می

ابزارهای دیگر متوسل می از  و  اوراق، خرید دین، صندوق سرمایه  مالی دیگری  متنوع  شوند  گذاری،  نظیر خرید 

. سوالی که در اینجا مطرح  ( 1395نژاد،  )حقیقی و مؤمنی کنندهای بانکی استفاده می در کنار سپرده   صکوک و ...،

دیگر، چه اثری بر  نوع مت یو منابع مال سهم سپرده اعم از بانک  یساختار تأمین مالشود این است که آیا تاثیر می

 
1 Le & Pham 
2 Tran et al 
3 Díaz & Huang 
4 Berger & Bouwman 
5 Fungacova et al 
6 Horvath et al 
7 Jiang et al 
8 Toh et al 
9 Baltas et al 
10 Berger et al 
11 Davydov et al 
12 Berger et al 
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بینی است یا خیر؟ این سوالی است که تا کنون در تحقیقات داخلی، تا حد زیادی  ها قابل پیشخلق نقدینگی بانک 

 های کشور، نامشخص است. نادیده گرفته شده است و تاثیر عوامل مذکور بر خلق نقدینگی بانک

  کشور   اقتصادی  توسعه  و  رشد  باعث  مالی  منابع  بهینه  تخصیص  با  بانکی  بازار  در  رقابت  وجود  از سویی دیگر،

  افزایش   و  بازار  شدن  رقابتی  با  و  است  شده   منجر  هابانک   در  گذرانسپرده  بیشتر  جذابیت  به  امر  این  و  گردیده

)ابونوری و دیگران،  شوند می   بیشتر  نیز  بانکی   تسهیلات  متقاضیان  ،متنوع  ابزارهای  از  استفاده  در  هابانک   خلاقیت

  نمود  خواهند  بانکی  ابزارهای  از  خلاقانه  استفاده   به  اقدام  ،بیشتر   سود  کسب  برای  هابانک   ،رقابتی  شرایط  در.  (1396

  درجات  از  هابانک   چنانچه  اما  بود،  خواهد  مؤثر  تسهیلات  متقاضیان  جذب  در  هم  و  مبحث تأمین مالی  در  هم  که

ها یا شرایط رقابتی کمتر  گذاری بالاتر بانک قدرت قیمت   دیگر،عبارت ؛ به دنباش  برخوردار  رقابت  در  انحصاری بالای

 مالی  نظام  کارایی  از  و  نیافته  اختصاص  مختلف  هایبخش  به   بهینه  صورتبه  مالی   منابع  در بازار بانکی حاکم باشد،

وجود    در کشور  مطالعات کافیبا این حال،    .(201۸،  1)باوازیرا و دیگران شود می   کاسته  در حوزه خلق نقدینگی،

   کرده باشند.  بررسیرا    نقدینگی  خلقبر    های کشور راقدرت بازار بانکتاثیر  بینی بودن  قابل پیشندارد که  

بیان گردید، ارائه شده در فوق و همانگونه که  پاسخ  سوالات زیر    به  تحقیق حاضر  با توجه به طرح مسئله 

ی بانک   ینگیخلق نقدبانک بر    قدرت بازارو    (یتنوع منابع تأمین مال  و  )سهم سپرده  یساختار تأمین مالآیا  :  دهدمی

خلق  بانک بر    قدرت بازارو    (یتنوع منابع تأمین مال  و  )سهم سپرده  یساختار تأمین مالاثر گذار است؟ آیا اثرات  

  تحقیقات  در  آن  برای  مشخصی  پاسخ  که  هستند  سوالات  از  تعدادی  اینها تنهابینی است ؟  ی قابل پیشبانک  ینگینقد

 .  وجود ندارد  علمی کشور

مرتبط اشاره خواهد شد. سپس، روش پژوهش، شامل    یهاپژوهش   نهیش ینظری و پ  یر ادامه، ابتدا به مباند

ارائه یافته های تحقیق،    پس از  در پایان،  و  بیان شده  روش انتخاب شرکت کنندگان در تحقیق، جامعه و  نوع تحقیق

 .گردد  یارائه م  ،پژوهش  یشنهادها یپ

 

   مبانی نظری و پیشینه تحقیق

از آنجا که ایجاد نقدینگی در حال  و  دهندها به اقتصاد ارائه میایجاد نقدینگی یک خدمت ضروری است که بانک 

اخیر به بررسی رابطه بین سرمایه نظارتی  مطالعاتتبدیل شدن به یک موضوع تحقیقاتی نسبتا جدید است، اکثر 

. یا اثرات مداخلات  (2022،  4؛ هسیه و دیگران 2017  ،3دیگران فونگاسوا و    ؛2016  ،2دیگران کاسو و  مانند:  بانک )

  ؛ اند پرداخته   (2021،  6؛ کیانی و دیگران2016،  5مانند: برگر و دیگران )  ینگینظارتی و حمایت سرمایه بر ایجاد نقد

)مانند:  ود خالص بانک  تاثیر آن را بر حاشیه سبه  کنند عمدتا  در حالی که مطالعاتی که قدرت بازار را بررسی می

 
1 Bawazira et al 
2 Casu et al 
3 Fungáčová et al 
4 Hsieh et al 
5 Berger et al 
6 Kayani et al 
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، کارایی و اخیرا چگونگی تاثیر مداخلات دولت  (2020،  2راکشت و بردهان )مانند:  مالی    ، ثبات( 2016،  1امیدو و ولف 

با توجه به اهمیت ایجاد نقدینگی، جای تعجب  اند.  معطوف شده  (2020،  3تان و دیگرانمانند:  بانک )  عملکردبر  

وجود   در کشور نقدینگی و تاثیر عوامل موثر بر  های ایجاداست که کار تجربی نسبتا کمی در مورد درک مکانیسم 

معیارهای  است. ایشان،    (2009b)  4برگر و بومن در همین رابطه یکی از استنادهای پرتکرار، تحقیقات داخلی،    دارد.

از آن یک ادبیات تجربی رو به رشد به سمت درک مکانیزم ایجاد نقدینگی را ایجاد کرده  ایجاد  اند و پس  های 

است. با این حال، اطلاعات کمی در هدایت شده ، (2009شده توسط برگر و بومن ) نقدینگی براساس اقدامات ارائه 

ها در ایجاد نقدینگی برای مشتریان خود  قدرت بازار بانک بر توانایی بانک   ساختار تأمین مالی و  مورد چگونگی تاثیر

-  2007دهند که در طول بحران مالی  ، گزارش می(2010)  5در همین رابطه، ایواشینا و شارفستین   وجود دارد.

بانک2009 ایالات متحده  از سپرده، در  بالا  با یک نسبت  داراییهای  به  به  ها  وام  اعطای  قابل توجهی  بطور  ها 

گذاری واقعی از قبیل سرمایه در جریان و هزینه ها افزایش دادند، اگرچه اعطای وام جدید برای سرمایهشرکت

های متمرکز  ها بشدت به سپرده دهند که بانکنشان می  (2021)  6ای بسرعت کاهش یافت چن و دیگران سرمایه

باشند  دار( و تأمین مالی سرمایه سهامی، که منابع ثابت تأمین مالی میهای مدتشده و سپرده )یعنی تقاضای گواهی

 دهند.  ها در طول بحران مالی ادامه میمتکی هستند، به اعطای وام به شرکت

، -متنوع در تأمین مالیغیر-هایی که تا حد زیادی از تأمین مالی متمرکز  دهند بانکمطالعات بالا نشان می

ها  های شوک نقدینگی بازار، اعطای وام بیشتری را به شرکت کنند در طول دورهمانند سپرده مشتری استفاده می

کنند که نقدینگی در  ها نقدینگی بیشتر را زمانی ایجاد میبانک دهند که این خود بدین معنی است که  ارائه می

نیز    (201۸)،  7داویدوو و دیگران   گیری در تحقیق. این نتیجهبازار بالا باشد یا اقتصاد با سرعت بیشتری رشد کند

و افزودن منابع    جادیاهای تامین مالی و یا به عبارتی دیگر  تایید شده است. از سویی دیگر، متنوع سازی روش

ساخته و  ل یتعد را را که سازمان با آن مواجه است یمتعدد یهاسکیر، های سازمانبه فعالیت ید یجد یدرآمد 

  گردند، یطور مثال بانک متنوع مسازمان به  تأمین مالیکه    یزمان  دهد.میقرار    ریتأث  تحت  و عملکرد آن را  یسودآور 

کند و    دای گوناگون ورود پ  یشود و در بازارها   ریدرگ  یهای مختلف مالدر فعالیت  تواندیم  بانک  معناست که  نیبه ا

نویسی محصولات شامل پذیره   نیکه ا  دیها ارائه نمابه آن  انیمشتر  ازیرا با توجه به ن  یمتنوع  محصولات  خدمات و

ب  اوراق بازرگان   مه،یبهادار،  و  بانکدار   یتجارت  در    .(201۸،  ۸رحمان و دیگران -)عبدلشودمی   رهی و غ  یدر حوزه 

ارتباط    ینگیپذیری درآمدها و خلق نقدتنوع  نیبتایید کردند،    (139۸)و دیگران   آبادصداقت جهان   همین رابطه

توان ادعا کرد که  پذیرد اما نمی می  ریتأث  پذیریتنوع   هایاز شاخص   ینگیمعنادار وجود دارد و شاخص خلق نقد

 را  خود   درآمدهای  در  پذیریتنوع  هابانک  هرچه  یعنی  گرفته است.  ریتأث  ینگیپذیری درآمدها از خلق نقدتنوع
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  دیگر عبارت به  است،  یافته کاهش   آنان  توسط  نقدینگی  خلق  کمتر و  مشتریان  هایسپرده  به  هاآن  نیاز  اند،داده   افزایش

  ها بانک توسط نقدینگی خلق افزایش موجب کار این اند،داده  را کاهش خود  درآمدی پذیریتنوع هابانک  هرچقدر

های متنوع دیگر استفاده  است. لذا، بین ساختار تأمین مالی اعم ازین که متمرکز بر سپرده باشد و یا از شیوه  شده

 گذار است.  نماید بر خلق نقدینگی، اثر

  توانند ی چند بانک م  ای  کیقدرت بازاری در صنعت بانکداری به وضعیتی اشاره دارد که در آن  علاوه بر این،  

 نهیبه  تخصیص  در اقتصاد هر کشوری،  یرقابت   یها به دست آورند. وجود بازار مالبانک   ریبالاتری نسبت به سا  سود

مال درپ  یمنابع  شکوفا  یرا  موجب  و  آن  ،ییداشته  اقتصادی  مناسب  توسعه  و  امروزه    کشور  رشد  شد.  خواهد 

از رو استفاده  با    ن یاز ا  یکیبازاری دارند.    قدرت  در شناخت  یسع  یمتفاوت  کردهاییاقتصاددانان و پژوهشگران 

 نهیاست که از درون تابع هز  نیلرنر ا  شاخص  عمده  تیمحاسبه شاخص لرنر است. مز  کیپارامتر  افتیره  کردها،یرو

جهت    نی. به همشودیسازی استخراج مبهینه  افت یره  کی  ها در بازار و با استفاده ازبنگاه  یو بر اساس عملکرد واقع

قدرت انحصاری در سطح   دهدی است که اجازه م  نیشاخص لرنر ا  گرید  تی دارای چارچوب نظری قوی است. مز

  نیدر ا  نی. بنابرا(1396)پورطالبی جاغرق و دیگران،    رد یقرار گ  ل یزمان مورد تحل  یط  گیری شده و دربنگاه اندازه 

.  رد ی گی بانک موردسنجش قرار م  یکل  تیفعال  یبیترک  اریعنوان معکل به  ییسطح دارا  در  اندازه شاخص لرنر  تحقیق

محاسبه کرده است و نشان    رانی های اشاخص لرنر را در سطح وام و سپرده برای بانک   ،(1395)و دیگران  مرادی

ا افزایش زمان کاهش   یشاخص در سطح وام و سپرده ط  نیداده است که  لذا رقابت    در   اما  ،یافته استیافته و 

بر   اثرات شاخص لرنر   یمطالعه داخل  چیدر ه   همچنین،  دو سطح رقابت کامل برقرار نبوده است.  نیکدام از اهیچ

به طریقی به افزایش دانش و ادبیات    تحقیقات موجودمورد توجه قرار نگرفته است. با این حال، همه  خلق نقدینگی،  

 : اند ذکر شده و  برخی از این مطالعات خلاصه    در ادامه،  اند.کمک کرده در این حوزه،  رو به رشد  

 ر یتأث  ینگینقد  جادیبر ا  یشده است که چگونه رقابت بانک  یبررس  ،(2024)  1حسیه و دیگران   قیتحق  نیدر ا

  ی ها براآن  تیظرف  ایو    فیضع  یهابانک  زهیمنجر به کاهش انگ  شتر،یاند که رقابت بنشان داده  جی. نتاگذاردیم

نگهدارنده    یهاو شرکت   یتجار   یهابانک  ی. اما برادهدی م  شی را افزا  رسودآوری غ  ینگینقد  جادیشده و ا  سکیجذب ر

ها  و بحران   یخارج  یهاحضور بانک   ،یاعتبار   سکیمانند ر  یعوامل  ن،ی. همچنشودی رقابت معکوس مشاهده م  ،یمال

،  (2023)  2هینهشده است.    یبررس  یدر بخش بانک  یگذار است ی س  تیاهم  ان،یرابطه دارند. در پا  نیدر ا  ینقش مهم

  ها افتهی  .نمودند  یرا بررس  ینیتأم  ینگی نقد  سکیو ر یساختار بازار بانک  نیارتباط ب  یبه صورت تجرب  در پژوهشی

  ی های ریگاندازه   یبرا  افتهی  نیدهد. ا  شی ها را افزابانک  ین یتأم  ینگینقد  سکیکه رقابت ممکن است ر  دهدینشان م

قدرت   ندهیتمرکز صادق است، اما در مورد شاخص لرنر به عنوان نما یهاو نسبت 3من حاصل از شاخص بو  یرقابت

بزرگتر و با عملکرد    یهابانک  ین یتأم  ینگ ینقد  سکیدهد که رینشان م  شتری ب  جی. نتادهدیاتفاق رخ نم  نیبازار ا
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گیری کند  این شاخ  توسط مارتین شود تا میزان رقاب  در یک صنع  را اندازه ( یک شاخ  اس  که استفاده می Bouwmanشاخ  بومن ) 3
شود  یک مقدار بالاتر از  ها محاس ه میها و هزینه سرمایه آن توسعه یافته اس  و بر اساس تفاوت بین بازدهی اقتصادی شرک   ۲۰۰۲بونه در سال 

 باشد یاین شاخ  نشان دهنده رقاب  کمتر و قدرت بازار بیشتر اس ، در حالی که مقدار کمتر از آن نشان دهنده رقاب  بیشتر و قدرت بازار کمتر م
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  ر یتأث  ن،یقرار گرفتن از رقابت دارند. علاوه بر ا  ر یتأثبه تحت  لیو بازده بالاتر( تما  یاعتبار  سکیر  نیبهتر )کمتر

و   1علی . شودیم تیتقو 19-دیکوو روسیو و یمال یهاتوسط بحران   ینیتأم  ینگینقد سکیبر ر یرقابت بانک یکل

  ی شورا   یاز کشورها  ی: شواهدینگینقد  خلق  ییندر تع  ینقش رقابت بانک، در پژوهشی به بررسی  (2022دیگران )

ها در  بانک   ینگیباعث کاهش نقد  یرقابت بانک  یشدهد که افزا  ینشان م  یجنتاپرداختند.    فارس  یجخل  یهمکار 

مطابقت    'یمال  یشکنندگ  یهفرض'مطالعه با    ینا  یها  یافتهشود.  فارس می  یجخل   مکاریه  یشورا   یسراسر کشورها

که رقابت در بازار بالا است کاهش دهند.    یخود را در زمان  یدههای وامفعالیت  یدها بادارد که بر اساس آن بانک 

  ی در صنعت بانکدار   تیرقاب  یها   یاستمتفاوت است و س   یرینبا سا  یاز آن است که صنعت بانکدار   یشواهد حاک

متمرکز،    یبانک  یستمس  یک  یاست،س  یامدهایها را کاهش دهد. در چارچوب پتوسط بانک   ینگیتواند تأمین نقد  یم

حل مشکل    یرا برا  یاقدامات مناسب  یدرو، رگولاتورها با  ین. از ادهدیها را کاهش مشرکت   یبرا   یهتأمین سرما

قدرت    ینهمقدار به  یین تع، در پژوهشی به بررسی نقش  (1400رضایی و دیگران )انجام دهند.    یهکاهش عرضه سرما

-رفتار -ساختار  هاییهفرض  دهدیمطالعه نشان م  یپرداختند. نتایجعملکرد صنعت بانکدار  یحداکثر ساز  یبازار برا 

، در  (2019)  2خوری و اروری -الشود. .  میرد  بازار    یقدرت نسب  یهو فرض  شوند یم  أییدعملکرد و ساختارکارآ ت

  ی همکار   یشورا   یدر بازارها  ینگیکنندگان نقدینمأها به عنوان ت قدرت بازار و نقش بانک پژوهشی به بررسی  نقش  

  ی همکار   یشورا   یها بانک  ییقدرت بازار، توانا  یشافزا  پرداختند. نتایج بدست آمده نشان دادندکه  فارس  یجخل

بانک    ییو توانا  یناخالص داخل  یدتورم، رشد تول  ینبهمچنین  دهد.  یم  یشافزا  ینگینقد  یجادا  یفارس را برا  یجخل

قدرت بازار بانک و  ، در پژوهشی به بررسی  (201۸و دیگران )  3باوازیرا   وجود دارد.  یرابطه منف  ینگینقد  یددر تول

  ، شود می  یریگهای لرنر اندازه که توسط شاخص   طورکه قدرت بازار همان  ینگیپرداختند. نتایج نشان دادنقد  خلق

در طول  دولت    یکه مداخله نظارت  همچنین نتایج نشان داد.  دهدی م  یشافزا  یتوجهطور قابل را به  ینگینقد  خلق

مال بانک  هاتن  یجهان  یبحران  تأث  ییهابر  کم  بازار  قدرت  نتاگیم  یربا  مجموع،  در  م  یجذارد.  که    دهدی نشان 

، در پژوهشی به بررسی (201۸و دیگران )  4رحمان -عبدل  بانک دارند.  یبر سودآور   یمثبت  یرهای لرنر تأثشاخص 

املاک و    یتعداد تأمین مال  یشکه افزا  دهدمینشان    یجنتاپرداختند.  بانک    ینگینقد  یسکبر ر  یساختار تأمین مال

ثبات   و  مالیمستغلات  تأمین  بانککوتاه  ساختار  ر  یاسلام  یهامدت  است  و  کوتاه   یگیننقد  یسکممکن  مدت 

  ی هابانک   ینگینقد  یسکاملاک و مستغلات بر ر  یاگر تأمین مال  یحت  یگر،د  یدهد. از سو   یشها را افزابلندمدت آن 

ت افزا  یریثأمتعارف  باشد،  مالیثبات    یشنداشته  تأمین  مالکوتاه   ساختار  تأمین  و تخصص  ممکن است    یمدت 

 ی بانک  یستمدو س  ینب  یتا حد  ینگینقد  یسککه رفتار ر   ییدهد. از آنجا  یشها را افزا بلندمدت آن  ینگینقد  یسکر

 یموسسات بانک   یبرا  یجداگانه ا  ینگینقد   یسکر  یریتچارچوب مد  در این تحقیق پیشنهاد شده کهمتفاوت است،  

  ی اثرات قدرت بازار و ساختار درآمد   یبررس ، در پژوهشی به  ( 1397راعی و دیگران )اتخاذ شود.    یمتعارف و اسلام

از آن است که قدرت    یحاکیران پرداختند. نتایج بدست آمده  ا  یدر نظام بانکدار   یورشکستگ  یسکو ر  یبر سودآور 
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ابانک   تریشب  یمنجر به سودآور   تریشب  یبازار  از ربانک   یطشرا  ینها شده و در    ی کمتر  یورشکستگ  یسکها 

  ی سودآور  یطورکلبانک به   یاز کل درآمدها   یابهره   یرغ  یسهم درآمدها   یشافزا  یگراند. از طرف دبرخوردار بوده 

  ی درآمدها موجب کاهش سودآور   ینمعکوس شده و ا  1391از سال    ساثرات پ  ینرا به همراه داشته اما ا  یشترب

  1391اثرات پس از سال    ینرا به همراه داشته و ا  یسکر  یشافزا  یابهره   یر غ  یسهم درآمدها   یشاند. افزاشده 

   نکرده است.  ییریتغ

 

 پژوهش  شناسیروش

و به لحاظ    ی فیتوص  قیو روش، از نوع تحق  تیو از لحاظ ماه  یکاربرد  قاتیهدف از نوع تحق  یپژوهش بر مبنا  نیا

 یو استنباط   یفیبخشِ آمار توص  دوها در  حاضر داده   قیدر تحق  .است طرح کلی تحقیق، پس رویدادی/ گذشته نگر  

در    عصبی  شبکهمدل  آزمون    وتحلیل آمار استنباطی/ تحلیلی ازدر بخش تجزیهقرار گرفت.    ل یو تحل  هیمورد تجز

ی به جهت نیاز به و حافظه کوتاه مدت طولان  وال  یفراابتکارو جهت آزمون مدل    IBM SPSS Modeler  افزارنرم 

از نرم  ا  استفاده شده است.افزار متلب  کدنویسی  بهادار تهران در نظر    یق،تحق  یندر  اوراق  قلمرو مکانی، بورس 

شده در بورس اوراق بهادار تهران است که دارای  های پذیرفتهجامعه آماری تحقیق شامل کلیه بانکشده و  گرفته

 ها بودند: یژگیاین و

اسفند    انیبه پا  یها منتهآن  یشده باشند و سال مالدر بورس اوراق بهادار پذیرفته  1394قبل از سال   ـ

  ی از اثرگذار   یریشگیو پ  کسانی یاسیو س  یاقتصاد   طیملحوظ نمودن شرا  اریمع  نیباشد. علت انتخاب ا

 . متغیرهاستدر محاسبه    یو عوامل فصل  طیشرا

 . در دسترس باشد  های موردبررسیی سال برای تمامیق  تحق  یرهایمتغ  یهاطلاعات لازم در خصوص کل ـ

 . پذیر باشدها و سایر اطلاعات موردنیاز امکان اساسی آن  مالی  صورت هایدسترسی لازم به ـ

در بورس، دچار وقفه نشده باشد   1400الی  1394های ها در طول سال چنین معاملات این شرکت هم ـ

و در صورت وقفه، طول آن نباید بیشتر از سه ماه باشد. درج این محدودیت به خاطر وجود متغیرهای  

 کنترلی بازده بازار سهام شرکتها است.

فصل/شرکت با شرایط مورد نظر مطابقت داشتند، لذا بر این اساس    336های فوق تعداد  محدودیت  این  اعمال  با

  بانک ،  نیبانک اقتصاد نوهای مورد مطالعه شامل،  ی مرتبط با متغییرهای مد نظر جمع آوری گردید. بانکهاداده 

  بانک ،  ران یصادرات ا  بانک،  نایس  بانک،  هی سرما  بانک،  سامان  بانکی،  د   بانک،  تجارت   بانک،  پاسارگاد  بانک،  انی پارس

 ، هستند. در ادامه، چگونگی محاسبه متغیرهای تحقیق ارائه شده است:رانیبانک ا  پستو نیز    ملت  بانک،  نیکار آفر

 (:i,tLiCre)  ینگینقد( شاخص خلق  الف

ای که توسط برگر و ها از رویکرد نوین و توسعه یافتهدر این تحقیق، برای اندازگیری شاخص خلق نقدینگی بانک

ای معرفی شده در چارچوب الگوی برگر و  معرفی شده است، استفاده شد. با طبقه بندی ترازنامه  (2009)  1باومن 

 
1 Berger & Bouwman 
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نشان داده شده است و بر اساس این جدول    1جدول  ها به شکل  ای بانک ( طبقه بندی اقلام ترازنامه2009باومن )

 شود. ها برای اقتصاد ایران محاسبه می شاخص خلق نقدینگی بانک 

 
 ران یا های برحسب اقلام ترازنامه در بانک یطبقه بند-1جدول 

)های نقد  دارایی 1

2
)-های غیرنقد  دارایی ) 0های نیمه نقد (دارایی ( 1

2
) 

 نقد 

 های مرکزی مطالبات از بانک

 ها و مؤسسات اعتباری مطالبات از بانک

 اوراق مشارکت و سایر اوراق مشابه 

 اقلام در راه 

 ها ها و مشارکتسرمایه گذتری

تسهیلات اعطایی و مطالبات بخش  

 دولتی

تسهیلات اعطایی و مطالبات بخش  

 غیردولتی 

 های ثابت دارایی

 ها سایر دارایی

(های نقد  بدهی
1

2
(-های غیرنقد  بدهی ( 0های نیمه نقد )بدهی )

1

2
( 

 مرکزی  بدهی به بانک

 ها و مؤسسات اعتباری بدهی به بانک

 های دیداری سپرده

 انداز و مشابه های پس سپرده

 اقلام در راه 

 گذاری های سرمایهسپرده

 کوتاه مدت 

 ها سایر سپرده

 های سرمایه گذاری بلندمدت سپرده

 ها ذخایر و سایر بدهی

 حقوق صاحبان سهام 

(-اقلام خارج از ترازنامه نقد  
1

2
(-اقلام خارج از ترازنامه غیرنقد   ( 0اقلام خارج از ترازنامه نیمه نقد ) )

1

2
( 

 تعهدات مشتریان بابت اعتبارات اسنادی  - -

- - 
های  نامهتعهدات مشتریان بابت ضمانت 

 صادره 

 سایر تعهدات مشتریان  - 

 وجوه اداره شده و موارد مشابه  - -

 سایر موارد خارج از ترازنامه  - -

 

شود؛ در این جدول  های ایران نشان داده میطبقه بندی برحسب اقلام ترازنامه در رابطه با بانک  1جدول  با توجه به  

هر سه فعالیت بانکی )دارایی، بدهی و اقلام خارج از ترازنامه( به سه قسمت تقسیم بندی شده و مطابقت با روش  

هایی به هر کدام اختصاص داده و از ترکیب کردن این دو مرحله، خلق  ( وزن2009ای برگر و باومن )سه مرحله

ی اقلام  ر ترازنامه بانکی ایران اقلام خارج از ترازنامه تنها در حیطهنقدینگی به دست خواهد آمد. در طبقه بندی د

 گیرند و این موجب خلق نقدینگی بیشتر بانکی خواهد شد. غیر نقد قرار می
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 ب(  ساختار تأمین مالی بانک: 

، از ابعاد سهم  (2022)  1دانگ در تحقیق حاضر جهت تعیین شاخص ساختار تأمین مالی بانک مطابق با تحقیق  

 (، استفاده خواهد شد. HHIfunding)  یمال( و تنوع منابع  Depositshareسپرده )

های مشتریان به کل منابع مالی بانک محاسبه می  (: بوسیله نسبت سپرده Depositshareسپرده )سهم   ـ

 شود. 

(، از شاخص سنتی  HHIfunding)  یمال(: برای محاسبه تنوع منابع  HHIfunding)  یمالتنوع منابع   ـ

 شود: با بکارگیری مؤلفه های تأمین مالی به شرح زیر استفاده می  2(HHIهیرشمن )-هرفیندال

 

 𝐻𝐻𝐼𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 = 1 −∑ (
تأمین مالی 

تأمین مالی کل
)

𝑛

𝑖=1
 

 

های تأمین مالی بانک مربوطه بوده که در شیوهایی همچون استقراض از  که در آن تأمین مالی، بیانگر تعداد گزینه

دولت، استقراض بین بانکی، سپرده های مشتریان، حقوق صاحبان سرمایه، ضمانتنامه های مطبوع و سایر موارد  

سطح تنوع تأمین بودجه، افزایش می یابد. در کل از    متغیر بوده و با  1تا    0بندی است. مقدار این معیار از  دسته

دیدگاه مداخلات مالی، بانک های با ساختار تأمین مالی متنوع تر، به سپرده هایی که از مشتریان دریافت می کنند  

 وابستگی کمتری دارند. 

 

 (: Lernerبازار )ج( قدرت  

های مختلف موجود در مطالعات دردسترس، شاخص لرنر بعنوان موثرترین شاخص در این پارامتر  درمیان سنجشه

یوان  ؛  1395مرادی و دیگران،  مطرح است؛ از اینرو، بشکلی گسترده در بخش بانکداری مورد قبول واقع شده است ) 

(. بارزترین برتری شاخص لرنر نسبت به سایر معیارها این است که برآوردهایی در سطح بانک  2022،  3و دیگران 

که مربوط به رقابت هستند را ارائه می دهد. بنابراین، این تحقیق، شاخص لرنر را بمنظور اندازه گیری قدرت بازار  

 گزیند. بانکی یا رقابت در این بازار برمی

دهنده قدرت قیمت گذاری بالاتر بانک  ارزش گذاری شده است که در آن، مقدار بزرگتر نشان  1تا    0شاخص لرنر از  

به صورت زیر    tدر زمان    iها یا شرایط رقابتی کمتر در بازار بانکی است. معادله محاسبه شاخص لرنر برای بانک  

 مشخص می شود: 

 𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 =
𝑃𝑖𝑡 −𝑀𝐶𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡
 

 

 
1 Dang 
2 Herfindahl–Hirschman Index 
3 Yuan et al 
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نیز هزینه نهایی بوده که توسط تابع هزینه ترانسلوگ    MCدر آن قیمت خروجی )کل درآمد / کل دارایی ها( و    Pکه  

 به صورت زیر برآورد می شود: 

 

 𝑙𝑛𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 +
𝛽2
2
𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡

2 +∑ 𝛾𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑘,𝑖𝑡

3

𝑖=1
+∑ 𝛿𝑘𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡

3

𝑘=1
𝑙𝑛𝑊𝑘,𝑖𝑡

+∑ ∑ 𝑙𝑛𝑊𝑘,𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑗,𝑖𝑡

3

𝑗=1

3

𝑘=1
+ 𝑣𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 

دستمزد نیروی کار )مخارج پرسنل    W1مخفف کل دارایی ها است.    Qنشان دهنده کل هزینه ها و    Costکه در آن  

ارزش وجوه    W3بهای سرمایه فیزیکی )سایر هزینه های بدون بهره / دارایی های ثابت( و    W2کل دارایی ها(،    /

)هزینه های بهره / کل سپرده ها( است. این مقادیر در تابع هزینه، با اثرات مقرر بانکی تغییرشکل لگاریتمی داده  

 و پسرفت می کنند. 

از نرم  جهت    افزار اس. پی. اس. اس مودلِِر و متلبنرم افزارهای  لازم به ذکر است، در راستای انجام این تحقیق 

 تسهیل انجام امور استفاده شد. 

 

 های پژوهش یافته -4

 شبكه عصبی مدل . 4-1

انجام پذیرفت. بر    ،ینگیکشور بر خلق نقد  یو قدرت بازار بانک ها   یمال  نیساختار تام   ریتاث  نییتع  مرحلهدر این  

توان به  های گوناگونی دارد که از آن جمله می های یادگیری ماشین، روش همین اساس، شایان ذکر است که روش

های مورد استفاده در یادگیری  یادگیری نظارت شده، نظارت نشده و یادگیری تقویتی، اشاره کرد. در واقع، الگوریتم

از   استفاده  با  از یادگیری نظارت شده   ی شبکه عصب  مدل ماشین جزو این سه دسته هستند. در تحقیق حاضر 

 جهت نیل به اهداف تحقیق، استفاده شد.   SPSS Modelerافزار  نرم مصنوعی در  

،  صورت گرفته، لذا   دردسترسکه پژوهش حاضر در فضای دانشگاهی و از طریق اطلاعات  با در نظر گرفتن این 

افزار  ها در نرمسپس داده جمع آوری و  ،  1400  –  1394طی سالهای    بانک(شرکت )/فصل  336های مربوط به  داده

SPSS Modeler  کاوی و نمودارهای خروجی نتایج با استفاده از آن  داده هایپردازش و نیز تحلیلوارد شد و پیش

 است: صورت پذیرفت. مراحل انجام کار به شرح زیر  

نیاز به صرف زمان و    مبتنی برداده هستند  ،بندیهای ناپارامتریک در طبقهکه مدلبه دلیل این  انتخاب ویژگی:  -1

آوری شود که از اهمیت  هایی جمعو داده  هایلذا بهتر است ویژگی   ؛های مدل استهزینه زیاد برای کسب داده

های آموزشی بندی، نیاز به دادههستند. در ساخت مدل مناسب طبقه  بندی برخورداربیشتری در ساخت مدل طبقه

انتخابموفقیت نتیجه پردازش داده .  است  باکیفیت مناسب از  شود و با توضیح ها تعیین میداده   ها، هر مرحله 

های نهایی مورد استفاده برای ایجاد مدل تاثیر  براین اساس، ویژگی. یابدهای موجود در نتایج، پایان میناهنجاری

 مشاهده است.   ، قابل2جدول  ساختار تامین مالی و قدرت بازار بانک های کشور بر خلق نقدینگی در  
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 ی مورد استفاده در شبكه عصب کلان اقتصادی یرهایمتغ-2جدول  

 معادل فارسی  نماد متغیر

LiCre ی نگیشاخص خلق نقد  

Depositshare  هم سپرده س  -ساختار تامین مالی  

HHI  ی تنوع منابع مال -ساختار تامین مالی  

Lerner  قدرت بازار 

 

این مرحله مدل    طراحی مدل:  -2 تام  ریتاث  نییتعدر  بانک ها   یمال  نیساختار  بازار  بر خلق    یو قدرت  کشور 

شکل    در  SPSS Modelerافزار  نرمدر    مدل رسم شدهشمای کلی    افزار رسم گردید.با توجه به الزامات نرم  ینگینقد

 شده است. داده   نشان،  1

 

 
 SPSS Modeler افزار شده در نرم طراحیمدل  یکل یشما -1شكل 

 

کاررفته در این مرحله  شده، متناقض یا اشتباه است. ابزارهای بهشناسایی مقادیر گم  شامل  ها:پردازش داده پیش  -3

ها، میانگین  های آماری مانند: ماکسیمم، حداقل از فرآیند، شامل ابزارهای گرافیکی برای تهیه تصویری از توزیع

وضوح نامعتبر بودند که ناشی از خطای انسانی یا تکامل  ها بههای کوچک است. برخی از ورودیمقادیر و اندازه

تبدیل  ،  " "در فایل اکسل به مقدار تهی    NULLهای  دهی مشکل شده است. در این مرحله دادهسیستم گزارش
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ویژگی های  شمای کلی    گرفت.عنوان کاراکترهای متنی در نظر میها را به افزارهای مورداستفاده، آنشدند؛ زیرا نرم 

 شده است.نشان داده ،  2شکل  در    SPSS Modelerافزار  نرم در  مورد استفاده  

 

 
 افزار ورودی به نرم یرهایمتغی کل یشما - 2شكل 

 

در این مرحله    های پژوهشبا استفاده از یافته  بررسی نتایجکاوی و  انجام داده   :بررسی نتایجکاوی و  انجام داده   -4

مشاهده است، مدل تحقیق دارای دو بخش است. بخش شامل ورود    ، قابل1شکل  که در  همانگونه  شده است.  انجام 

ها و پردازش اولیه است. در بخش دوم نیز، با استفاده از شبکه عصبی مصنوعی تاثیر ساختار تامین مالی و  داده

ها برای آموزش  درصد از داده  70قدرت بازار بانک های کشور بر خلق نقدینگی بررسی گردید. لازم به ذکر است که  

در نرم افزار    یمدل شبکه عصب  یکل  یشما ،    3شکل  گردید.درصد مابقی برای آزمایش الگوریتم استفاده    30و  

SPSS Modeler  دهد. را نشان می 

با استفاده    ساختار تامین مالی و قدرت بازار بانک های کشور بر خلق نقدینگی  تاثیر  ، نتایج4شکل  ادامه و در  در  

 ارائه شده است.   ،یشبکه عصب  از مدل 

بینی تاثیر ساختار  درصد قادر به پیش  6/62شبکه عصبی به میزان    (، مدل4شکل  )  ق یتحق  بر اساس نتایج

های مورد  تامین مالی و قدرت بازار بانک های کشور بر خلق نقدینگی است. در عین حال، میزان اهمیت شاخص

قدرت بازار    (،HHI)  یتنوع منابع مال  -ی مال  نیساختار تامبررسی به ترتیب تاثیر آنها بر خلق نقدینگی عبارت از  

(Lerner)    یمال  نیساختار تامو-  ( سهم سپردهDepositshare،)  .تعیین گردید 
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 SPSS Modeler افزار در نرمشبكه عصبی مدل  یکل یشما -3شكل 

 

 

 

 
 اهمیت  شاخص 

HHI 479/0 

lerner 315/0 

Depositshare 206/0 

 خلاصه نتایج شبكه عصبی و میزان اهمیت متغیرها-4شكل 
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 ی و الگوریتم فراابتكاری والمدت طولانکوتاه  یحافظهشبكه عصبی   ترکیبی مدل. 4-2

با استفاده از مدل    ینگیکشور بر خلق نقد  یو قدرت بازار بانک ها   یمال  نیساختار تام   ریتاث  نییتع  مرحلهدر این  

مراحل انجام کار به  انجام پذیرفت.    وال  یفراابتکار   تمیو الگور  یمدت طولانکوتاه   یحافظه  ی شبکه عصب  یبیترک

 است: شرح زیر  

ی و الگوریتم فراابتکاری  مدت طولانکوتاه   یحافظهشبکه عصبی    ترکیبیدر این مرحله الگوریتم    کدنویسی مدل:-1

با توجه به الزامات    ینگیکشور بر خلق نقد  یو قدرت بازار بانک ها   یمال  نی ساختار تام  ریتاث  نییتعجهت  به  وال

حافظه کوتاه مدت  ( و  WOA)وال  یفراابتکاریکپارچه مدل    الگوریتم  ،5شکل  . در  افزار متلب، کدنویسی شدنرم

 (، استفاده شده در این تحقیق ارائه شده است. LSTMی )طولان

 

Training input

LSTM LSTM

LSTM LSTM

LSTM

LSTM

LSTM LSTM LSTM

x1

Start

X2 X3 Xn

yT yt+1 yT yt-1
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|A| < 1 ? Update position with X(t+1)=|CX*(t)-X(t)|exp{bt}cos(2πl)+Cx*(t)

Update position with X(t+1)=X*(t)-A|CX*(t)-X(t)|
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 )LSTMی (حافظه کوتاه مدت طولان) و WOA(وال یفراابتكارالگوریتم مدل یكپارچه مدل -5شكل 

 ) 2022، 1(فو و لی منبع:  

 

 شده است. داده   نشان  3-جدول  درمتلب  ر  افزانرمپارامترهای ورودی در  همچنین در ادامه،  

 

 
1 Fu & Li 
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 ی و حافظه کوتاه مدت طولان وال یمدل فراابتكار كپارچهی تمیالگور . پارامترهای ورودی3-جدول

 معادل فارسی  نماد 

ی نگیشاخص خلق نقد LiCre داده خروجی   

های ورودیداده  

Depositshare  هم سپرده س  -ساختار تامین مالی  

HHI  ی تنوع منابع مال -ساختار تامین مالی  

Lerner  قدرت بازار 

256, 12۸, 64 تعداد نورون   

 الگوریتم وال  بهینه ساز 

سازی تعداد دفعات بهینه   10 

 

 شده است. داده   نشان،  6شکل    درنیز  متلب  افزار  نرمدر    محیط کدنویسیشمای کلی  

 

 
 متلب  افزار در نرم محیط کدنویسی یکل یشما -6شكل 

 

در این مرحله    های پژوهشبا استفاده از یافته  بررسی نتایجکاوی و  انجام داده   :بررسی نتایجکاوی و  انجام داده -2

درصد مابقی برای آزمایش الگوریتم  30ها برای آموزش و  درصد از داده 70لازم به ذکر است که شده است. انجام 

نتایج7شکل  و در  استفاده گردید. در ادامه   بانک های کشور بر خلق    ،  بازار  تاثیر ساختار تامین مالی و قدرت 

  ، ی و الگوریتم فراابتکاری والمدت طولانکوتاه   یحافظه شبکه عصبی    ترکیبیالگوریتم    با استفاده از مدل   نقدینگی

با    ی رانیشبیبه همراه نمودار پ  یهای واقع  داده، منحنی برازش و هیستوگرام خطای  7شکل  ارائه شده است. در  

 دهد. ( نشان میLSTMی )حافظه کوتاه مدت طولان( و  WOA)وال  یمدل فراابتکار   از  استفاده
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 آموزش آزمایش 

  
 026/0 ( MSE)مربعات خطا نیانگیم 030/0 ( MSE)مربعات خطا نیانگیم

 163/0 (RMSE)مربعات خطا  ن یانگی جذر م 174/0 (RMSE)مربعات خطا  ن یانگی جذر م

 121/0 ( MSE)توان دوم خطاها نیانگیم 133/0 ( MSE)توان دوم خطاها نیانگیم

 75۸/99 (Accuracyبینی)صحت پیش

مدل   از با استفاده ینیشبی به همراه نمودار پ یهای واقع دادهمنحنی برازش و هیستوگرام خطای   -7شكل 

 منتخب

 

 یکم   اریبس  یبا دقت بالا و خطا   WOA-LSTM  یبیدر بخش آموزش، مدل ترک(،  7شکل  )  قیتحقبر اساس نتایج  

(RMSE 0.163توانا ،)دردهد.    صیتشخ  یشده را به درست  ینیبش یپ  ریرا به همراه مقاد  یواقع  یهادارد داده   یی  

 ی واقع  یهاداده  یی(، تواناRMSE 0.174)  یکم  یبا دقت بالا و خطا  زین  WOA-LSTM  ی بیمدل ترک  ش،یبخش آزما

( با  قرمزبرازش )خط  ی. در هر دو نمودار، منحندهدیم ص یتشخ  یشده را به درست ینیبشیپ ریرا به همراه مقاد

  ی ها داده   یالگو  قیها به طور دقکه مدل   دهد ینشان م  نیدارد. ا  یهمخوان  ی( به خوبآبی)نقاط    یواقع  یهاداده 

نرمال است و    باًیخطاها در هر دو مدل تقر  عیکه توز  دهدینشان م  نیز  خطا  ستوگرامیه  اند.گرفته  ادیرا    یواقع

  ن، یهمچن  دارند.  یکم  یخطا   یها به طور کلکه مدل   دهدینشان م  نیصفر قرار دارند. ا  یکیخطاها در نزد  شتریب

دقت    با  تواندی مدل م  دهدیاست که نشان م  %99.76بالا و حدود    اریبس  زیبخش ن  نیمدل در ا  ینیبشیدقت پ

است،   دهیکه قبلاً ند یشیآزما یهارا در داده  ینگیها بر خلق نقدو قدرت بازار بانک  یمال نیاثر ساختار تام ییبالا

 کند.  ینیبش یپ

از بخش   شتریب  یکم  شیخطا در بخش آزما  زانیکه م  شودیمشاهده م  ش،یبخش آموزش و آزما  سهیمقا  در

با   شیها آشنا شده است، اما در بخش آزمامدل در بخش آموزش با داده  رایاست ز  یعیطب یآموزش است که امر 

بالا   ار یمدل در هر دو بخش بس ینیبش یحال، قدرت پ نیاست. با ا دهی که قبلاً ند شودی روبرو م ید یجد یهاداده 

 ینگیها بر خلق نقدو قدرت بازار بانک   یمال   نی اثر ساختار تام  ینیبش یدر پ  یمدل به طور کل   دهدی است که نشان م
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ابزار    کیبه عنوان    WOA-LSTM  یبیکه مدل ترک   دهدی نشان م  قیتحق  نیا  جه،ینت  در  .کندی موفق عمل م  اریبس

 . ردیگی مورد استفاده قرار م  ینگیها بر خلق نقدو قدرت بازار بانک   یمال  نیاثر ساختار تام  ینیبش یپ  یقدرتمند برا 

 
 آموزش آزمایش 

  
 974/0 ( R)  نییتع بی ضر 976/0 ( R)  نییتع بی ضر

 ی و حافظه کوتاه مدت طولان  وال یفراابتكاررگرسیون و ضریب تعیین مدل  -8شكل 

 

آماره نیکویی برازش، ضریب تعیین است که مقدار آن بین صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعیین    نیترمعروف 

را به خوبی برازش کرده است در حالی که اگر پایین یعنی نزدیک به صفر    هادادهبزرگ و نزدیک به یک باشد، مدل  

از   نشان    0.974  نییتع  بیضر  ،یآموزش  ی هاداده   ۸شکل  ارائه نداده است. در    هاداده باشد، مدل برازش خوبی 

.  شودی داده م  حیمستقل توض  یرهایتوسط متغ  یآموزش  یهاوابسته در داده  ریمتغ  راتییاز تغ  ٪97.4که    دهدیم

داده  ن،یهمچن م  0.976  نییتع  بیضر   ،یشیآزما  یهادر  تغ  ٪97.6که    دهدینشان  در    ریمتغ  راتییاز  وابسته 

در هر دو بخش    نییتع  بیضر  نکهیتوجه به ا  با  .شود یداده م  حیمستقل توض یرهایمتغتوسط    یشیآزما  یهاداده 

ارائه داده است و به    ییبالا  اریگرفت که مدل برازش بس  جهینت  توانی است، م  1به    کینزد  اریبس  شیآموزش و آزما

 .کندیم  ینیبشیرا پ  ینگیها بر خلق نقدو قدرت بازار بانک   یمال  نیاثر ساختار تام  قیطور دق

 

 گیری نتیجه و بحث

شبکه  و    وال  یفراابتکارو نیز مدل ترکیبی    یروش شبکه عصبتحقیق حاضر به بررسی این موضوع پرداخت که  

کشور بر خلق    یو قدرت بازار بانک ها  یمال   نیساختار تام  ریتاث  ینبیشیپ  تیقابل   یحافظه کوتاه مدت طولان  عصبی
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اثر  درصد،    2/62( به میزان  ANN)  یعصب(، مدل شبکه  4شکل  )  قیتحقند یا خیر؟. بر اساس نتایج  را دار  ینگینقد

بینی نموده است. این در حال  را صحیح پیش  یبانک  ینگی)سهم سپرده( بانک بر خلق نقد  یمال  نیساختار تأمتاثیر  

بینی درصد قادر به پیش  76/99ی به میزان  حافظه کوتاه مدت طولان  شبکه عصبیو    وال  یفراابتکار است که ، مدل  

توان  صحیح تاثیر ساختار تامین مالی و قدرت بازار بانک های کشور بر خلق نقدینگی است. در همین رابطه می

نمود،   پیچیده،  اظهار  های  رفتار سیستم  بینی  پیش  و  مدل  شناسایی  در  غیر کلاسیک  های  روش  از  استفاده 

مدتهاست در محافل علمی و حتی حرفه ای متداول و معمول شده است. در بسیاری از سیستم های پیچیده و  

ه دنبال آن پیش بینی و کنترل آنها از طریق روش های کلاسیک و تحلیلی سازی و ب خصوصا غیر خطی که مدل

از ویژگی هایی همچون   از روش های غیر کلاسیک که  امری بسیار دشوار و حتی بعضا غیر ممکن می نماید، 

شبکه   و  وال  یفراابتکار مدل ترکیبی  هوشمندی، مبتنی بر معرفت و خبرگی برخوردار هستند، استفاده می شود.  

، از روش های بدیع و در حال تحول است  های فراابتکاریی، به عنوان یکی از روشحافظه کوتاه مدت طولان  عصبی

که در موضوعات متنوعی از قبیل الگوسازی، شناخت الگو، خوشه بندی و پیش بینی به کار رفته و نتایج مفیدی  

 . و در این تحقیق هم توانسته پیش بینی مناسبی ارائه دهد  داشته است

ایفا   ،های تجاری یک عامل مالی مهم در اقتصاد باشند ایجاد نقدینگی نقش مهمی در اینکه بانک به طورکلی، 

کند. همچنین نقش مهمی در اقتصاد کلان از طریق تشویق تولید کالاها و تحریک رشد اقتصادی کشور ایفا  می

ها در حین ایجاد مقادیر زیادی نقدینگی در ترازنامه در یک دوره  کند. همچنین این امکان وجود دارد که بانکمی

زمانی خاص با شکست مواجه شوند. این امر ممکن است منجر به کاهش نقدینگی با پیامدهای نامطلوب برای  

ایجاد قابل(2015،  1)تو اقتصاد کشور شود  بانک .  های پیشرو  گیری سیاست ها منجر به پیتوجه نقدینگی توسط 

ها به عنوان موسسات مالی، به طور  بانک از سویی دیگر، دهد.  شود که شکنندگی بخش بانکداری را افزایش می می

دهند که شامل ایجاد کنندگان نقدینگی و ارائه دهندگان و  مرسوم دو عملکرد مهم را در هر اقتصادی انجام می 

گذاری و حمایت از رشد اقتصادی را از طریق  ها تولید، سرمایه . بانک (2023،  2)گوپتا و کاشیرامکا انتقال ریسک است 

نیز سهولت  کنند. نقدینگی بخش بانکداری به طور مستقیم با امنیت دسترسی و  تحول در نقدینگی تسهیل می

توانند به تعهدات خود عمل کنند که قادر به قرض  ها در صورتی میدسترسی به منابع مالی در ارتباط است. بانک 

های خود را به سرعت به پول نقد با حداقل ضرر و زیان تبدیل کنند. با این حال، ساختار  گرفتن باشند و یا دارایی

بانک  دلیل  سرمایه  به  است  ممکن  مالیها  تامین  باشد.  بانک   ساختار  این،  ها شکننده  بر  به  بانک افزون  قادر  ها 

رسیدگی به مشکلات نقدینگی از طریق وام دادن و قرض گرفتن از ذخایر مالی خود، هنگامی که این میزان بیش  

کارایی ترتیب  این  به  هستند.  است،  حد  بانک  از  می این  افزایش  براین،  یابد.  ها  رقابت  علاوه  بازاراثرات  بر    در 

با عدم نقدینگی   نیز  ها. ریسک (2016،  3)گتز و دیگران   مرتبط است  هاگذاری بانک پذیری، کارایی و ارزش ریسک

بهره    با  و  گیردنشات می  ساختار تامین مالیمرتبط هستند که ممکن است به دلیل تفاوت بین جریان نقدی که از  

 
1 Tu 
2 Gupta & Kashiramka 
3 Goetz et al 
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 تامین مالیها در  ها عملکرد آن دلیل اصلی شکنندگی بانک   براین اساس،  ها افزایش یابد.ها، بدهی مربوط به دارایی 

 .(2021،  1)فونگاکووا و دیگران با توجه به نیازهای مورد انتظار بستانکاران برای نقدینگی است   از منابع  و حفاظت

لذا با توجه نتایج تحقیق و آنچه بیان گردید، تحقیق حاضر تجزیه و تحلیل عمیقی را در مورد چگونگی و میزان  

در تحقیق  علاوه بر این،  های کشور، ارائه داد.  گذاری ساختار تأمین مالی و قدرت بازار بر ایجاد نقدینگی بانکتاثیر

لذا، در    حاضر جهت تعیین شاخص ساختار تأمین مالی بانک، از ابعاد سهم سپرده و تنوع منابع مالی، استفاده شد.

های  گیری قالب یک تجزیه و تحلیل تجربی، رابطه بین تأمین مالی بانک و ایجاد نقدینگی را با استفاده از اندازه 

ر  شناختی دهای بانکی کشور، ارائه داد. همچنین، این تحقیق، یک پیشرفت روشساختاری تأمین مالی در سیستم

  ق، یتحق  نیدر ا  ابتکاری، استفاده شده است.شود که در آن از روش فرا ادبیات مرتبط با مبحث تحقیق، محسوب می

  ن یساختار تام  ریتأث  یبررس  یبرا   یحافظه کوتاه مدت طولان  یوال و شبکه عصب  یفراابتکار  یبیمدل ترک  کیاز  

  ی برا  یفراابتکار  یهاتمیمدل از الگور نیاستفاده شده است. ا ینگیبر خلق نقد رانیا یهاو قدرت بازار بانک یمال

عصب  یپارامترها  یساز نهیبه شبکه  از  و  طولان  یمدل  مدت  کوتاه  پ  یساز مدل   یبرا  یحافظه  و    ده یچیروابط 

  ی را برا   یاریمدل امکانات بس  نی. اکندی ها استفاده مو قدرت بازار بانک   یمال   نیساختار تام  راتیتأث  ینیبش یپ

 ینگ یساختارها بر خلق نقد  نیمختلف ا  راتیتأث  ی نیبشیو قادر به پ  دهدیارائه م  دهیچیپ  یهاداده  لیو تحل  هیتجز

در مورد صنعت    ینیبشیو پ  لیتحل  یبرا  یابالقوه   یهای مدل توانمند   ن یکه ا  یی. از آنجاباشدیم  رانیا  یهادر بانک

  ینگینقد  لیتسه  یبرا  هااست یراهکارها و س  نیدارد، مورد استفاده قرار گرفته است تا بهتر  یمال  ستمیو س  یبانکدار 

های مطروحه تحقیق  با توجه به نقش  الوصف ومع  شود.  ییتر شناساقیطور دقکشور به  یاز رشد اقتصاد  یبانیو پشت

تواند مورد استفاده  میتحقیق حاضر،    نتایجدر توسعه دانش موجود کشور، پیرامون مباحث مندرج در پژوهش،  

های پرداخت و تسویه و به طور کلی، نظام  عنوان مسئول نظارت بر نظام بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران به

های مالی، قرار گیرد. همچنین، با توجه  گذاران، کارآفرینان و پژوهشگران حوزه بانکی کشور و همچنین کلیه سرمایه

 بالایی  زانیبه م  یحافظه کوتاه مدت طولانشبکه عصبی  وال و    یفراابتکار   ترکیبی  مدل  نتایج تحقیق مبنی براینکه

پ به  تام  ریتاث  حی صح  ی نبیشیقادر  ها  یمال  نیساختار  بانک  بازار  بر خل  یو قدرت  نقدکشور  به  است  ینگیق   ،

در    لازمی  هامناسب به آموزش   فضایبا ایجاد    شودپیشنهاد می  های کشورموسسات آموزشی و به طور خاص، بانک

  ت ی حما یبرا   یهوش مصنوعهای مختلف در درک و عملیاتی کردن جنبه لازممهیا نمودن بستر  جهت این حوزه

 .صنعت بانکداری و ایضا کل سیستم مالی و اقتصادی کشور، همت گمارند از  
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Abstract 

The purpose of this research is to investigate the effect of the financing structure and the market power 

of Iranian banks on the creation of liquidity by applying the meta-heuristic model in the banking system. 

In order to test the research hypotheses, the seasonal data of the selected variables were collected during 

the period of 2015-2022, and in order to test the research hypotheses, from the neural network model 

in the S software. P. S. S Modeler and the combined model of Wall's meta-heuristic algorithm and long-

term short-term memory neural network were used in MATLAB software. The research results show; 

The financing structure and the market power of the country's banks have an effect on the creation of 

liquidity. Also, the neural network model (ANN) by 62.6%, and the combined model of Wal meta-

heuristics and long-term short-term memory neural network (WOA-LSTM) by 99.76% are able to 

correctly predict the impact of financing structure and power. The country's banks market is focused 

on creating liquidity . 
Keywords: bank, financing, market power, liquidity creation 
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