
 

371 

 ذاري گعلمي پژوهشي دانش سرمايه ه صلنامف

 1407 تابستان( / 66)پیاپي   2 شماره / 17دوره 

 388تا    371صفحه 

 

 تک در بازار سرمایه ایران سازی ولثالگوی پیاده ارائه
 

 فائزه بهمن یار 

 گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران  

b.bahar_94@yahoo.com 

 

 جمادوردی گرگانلی دوجی 
  گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران )نویسنده مسئول( 

Jgorganli@yahoo.com 

  

 پرویز سعیدی
 گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران 

 dr.parvizsaeedi@yahoo.com 

 

 
 

 چكیده

  کاربردی   هدف  لحاظ  از  پژوهش  .است  یران پرداختها  یهتک در بازار سرماولث   سازی یاده پ  یارائه الگو  به  پژوهش  این

نظریه    روش  از  استفاده  با  پژوهش  کیفی  مرحله.  باشدمی(  کمیّ  و  کیفی)  آمیخته  هاداده   گردآوری  روش  نظر  از  و

  عوامل  شناسایی  بر  مشتمل  پژوهش  نتایج این.  شد  استفاده  ساختاری  معادلات  مدل  از  نیز  کمیّ  مرحله  بنیاد وداده 

نتایج   .یران بودا  یهتک در بازار سرماولث   سازییاده پ  پیامدهای  و  گر، راهبردهامداخله  عوامل  ای،زمینه  عوامل  علّی،

  یل تما  ی،دولت  هاییاست بازار، س  یازهایتقاضا و ن   ی،مال  یهاو شبکه   یتوسعه فناور  عواملتک  ولث نشان داد که در  

مد  گذارانیهسرما خدمات  از  استفاده  ب  یننو  هایی فناور  یرشپذ  یزانم  یجیتال،د  ییدارا  یریتبه    ین در 

  یدی و ارتباطات، امکانات جد  یاطلاعات  های ی فناور  یشرفتبا پ  درنظر گرفته شد.  یعنوان عوامل علّبه  گذارانیهسرما

  ین فراهم شده است. از جمله ا  گذارانیهبه سرما  یو ارائه خدمات مال  یسکر  یریتمد  ی،انجام معاملات مال  یبرا 

 یاشاره کرد که نقش مهم   یابر   یو فناور  یاء اش  ینترنتا  ی،هوش مصنوع  ین،بلاک چ  یبه فناور  توانیم  های فناور

 یمال   هاییتاز فعال  یبانیدر پشت  یمهم  یارنقش بس  یمال  یهاشبکه  ین،همچن  .دارند  یهبهبود عملکرد بازار سرما  در

ها،  و به بانک   کنندیرا فراهم م  یها و اطلاعات مالو امن داده   یعها امکان انتقال سرشبکه   یندارند. ا  یو اقتصاد 

  ی مال  یهاشبکه   هتوسع  ین،. همچنیرندرا بگ  یماتتصم  ینتا بهتر  کنندیکمک م  گذارانیهو سرما  یموسسات مال

 شود.  یم   یدر انجام معاملات مال  ییسرعت و کارا  یشو افزا  هاینهباعث کاهش هز

 یران ا  یهبازار سرما  ˗تک  ولث   سازییاده پ  ˗ارائه الگو  های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

  مثال   برای.  است  کرده  ترراحت   را  پول  کلی  مدیریت  و  دشوار  مالی  فرآیندهای  مدیریت  ،( مالی  فناوری)  تک   فین

  اما کردندمی ثبت کاغذی اسناد کردنپر  با و دستی صورتبه را خود هایمالیات هاآمریکایی اکثر پیش سال چند

  حالا .  کنندمی  ثبت  آنلاین  صورتبه  را  خود  مالیات  مردم  ها،تکفین   سایر  و  حسابداری  افزارهاینرم   کمک  با  اکنون

کنند  می  استفاده بدهی، تسویه و مالیات سازیآماده  روند تسریع  به کمک برای خودکار هایحل راه  از هاآمریکایی

  همراه،  تلفن بانکداری شامل که شودمی اطلاق مالی هایفناوری   از طیفی  به تک (. فین1399)نجفی و همکاران، 

  درک  تک،فین   خدمات  و  هاشرکت   زیاد  تعداد  اما  شودمی   دیجیتال  هایپرداخت  و  گذاریسرمایه   های اپلیکیشن 

  توانند می   بالقوه  گذارانسرمایه .  کندمی  دشوار  گذارانسرمایه  برای  را  بخش  این  در  گذاریسرمایه  چگونگی

  دیجیتال   ارزهای  در  مستقیماً  و  بخرند  سهام  کنند،  انتخاب  را  تک   فین  بورس  در  معامله  قابل  هایصندوق 

  از   مختلفی  درجات  معرض  در   تک  فین  هایشرکت   توسعه،حال در   سرعتبه  صنعت  هر  مانند.  کنند  گذاریسرمایه

ای   دهند )روضه انجام را کامل تحقیق و بررسی گذاری،سرمایه  از قبل  باید گذاران سرمایه  بنابراین. هستند نوسان

همکاران،   بر1400و   از  Plaid،  88٪  مالی  خدمات  استارتاپ  توسط  2021  سال  در   نظرسنجی  یک  اساس  (. 

  از  قبل سال به نسبت بزرگ جهش یک  که کنندمی  استفاده  خود مالی  امور مدیریت   برای تک فین از هاآمریکایی

  تک فین  که  شودمی   باعث  این.  کردندمی  استفاده  تک  فین  از  دهندگانپاسخ   از  ٪58  فقط  سال  آن  در  چون  است  آن

  مقاله   این.  دارد  رشد  برای  بیشتری  فضای  هنوز  تک  فین  البته.  باشد  داشته  رشد  اجتماعی  هایرسانه   از  بیشتر  حتی

  که   گذاردمی  اشتراک  به  گذارانسرمایه  برای  را  هاییراه   و  است  انگیزهیجان  فناوری   این  برای  مقدمه  یک  عنوانبه

(.  2023و همکاران،    1ببرند )فرانچویس   فرو  تک  فین   در  گذاری  سرمایه  داغ  بازار  در  را  خود  نیش  دندان  بتوانند

  های سرویس   مشاور،  هایربات .  دانندمی  العادهخارق   و  آفرین  تحول  تکنولوژی  یک  را  تکولث   فناوری  زیادی  افراد

  تک ولث   یدسته   در  که  هستند  تکنولوژی  این  از  هایینمونه   سهام  سبد  مدیریت  ابزارهای  و  خرد  هایگذاری سرمایه

  تحولات نیز  آینده  در  و  است  نموده  دگرگون  بسیار  را  جهان  مالی  صنعت  تاکنون  تکولث   تکنولوژی.  گیرندمی  قرار

  دهد می  را  امکان  این  گذارانسرمایه  تک بهولث   (. در2021و همکاران،    2آورد )تامپسون   خواهد  وجود  به   را  بسیاری

  سازی پیاده   الگوی  بنابراین در این پژوهش به ارائه.  خود بپردازند  سرمایه  بررسی  و  مدیریت  به  بستر  یک  در  که

 موضوع  تعریف  پژوهش،  عنوان)   پژوهش  کلیات  فصل  ادامه این  ایران پرداخته شده است. در  سرمایه  بازار  در  تکولث 

  و   هاواژه  تعریف  و  پژوهش  قلمرو  پژوهش،  اهداف  پژوهش،  انجام  ضرورت  و  اهمیت  پژوهش،  سؤالات  مسئله،  بیان  و

 .گرددمی   بیان  پژوهش  کلی  طرح  به  مربوط   موضوعات  و  گیردمی  قرار  بررسی  مورد(  تخصصی  و  فنی  اصطلاحات
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 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش   -۲

  سرمایه   فناوری  یا  تکنولوژی  معنای  به  و  است  شده  ساخته  Wealth Technology  انگلیسی  کلمه  دو  از  1تکولث 

 مسئله   تخصصی،  صورتبه  که   دارد  وظیفه  و  شودمی   محسوب  مالی  فناوری  زیرمجموعه   9  از  یکی  ابزار  این.  است

در  متحول  مدرن،   هایشیوه   با  را  گذاریسرمایه   متخصصان   و  مدیران  سرمایه،  مدیریت  سنتی  هایشیوه  کند. 

  های المان   روی  بر  گذاریسرمایه   آینده  تا  کوشیدندمی   خود،  دقیق  چنداننه  ابزارهای  اساس  بر  گذاری،سرمایه

 داشته   علمی  جنبه   آنکه  از  بیشتر  تخمین  این  ابزارها،  کمبود   سبب  به   که  اینجاست  نکته  بزنند؛  تخمین  را  گوناگون

  گذاران سرمایه   دارایی  از  بخشی  امر،  نهایت  در  که  شدمی   باعث  مسائل  همین.  داشت  غیردقیق  و  فردی  ایجنبه  باشد،

  های روش   با  که  گذاریسرمایه   نوین  هایسیستم  نرود. در  پیشبه  شدمی  تصور  که  طورآن  هابینیپیش  و  برود  هدر  به

 وسیعی  هایداده   ابزارها،  این  از  یکی  کنند؛می   استفاده  گوناگونی  ابزارهای  از  کارشناسان  شود،می   مدیریت  تکیولث 

  های الگوریتم   یا  الگوها  با  که  زمانی  هاداده   این.  اندکرده   ثبت  گوناگون  هایالمان  با  مواجهه  زمان  در  کاربران  که  است

  کنند؛   ثبت  را  تخمین  یک  نهایت  در  تا  دهندمی   را  امکان  این  متخصصان  و  کارشناسان  به  شوند،می   ترکیب  دیگری

 علمی   ٔ  جنبه  سنتی،  سیستم  هایتخمین  برخلاف  شده،  انجام  علمی  رویکردهای  با  اینکه  سبب  به  تخمین  این

 (. 2020،  2بود )کیم  خواهد  تردقیق  نتیجه،  در  و  دارد  بیشتری

 هستند   گذاریسرمایه   فرایند  و  ثروت  مدیریت  حوزه  در  فعال  تکفین  هایشرکت  همان  تکولث   هایشرکت 

  عنوان  به  توانمی   را  فناوری  این.  اند آورده  روی  پیشرفته  هایفناوری   از  استفاده  با  متمرکز  هایفروشی خرده   به  که

  ،FinTechGlobal سایتوب  آماری هایداده به توجه گرفت. با نظر در مدیریت سنتی هایشرکت  برای جایگزینی

  بازار .  است  کرده  تبدیل  جهان  در  بازارها  ترینداغ  از  یکی  به  را  آن  دارد،  وجود  تکولث   حوزه  در  که  بازاری  ارزش

  در  گذاریسرمایه حجم 2018 سال تا و  نموده آغاز را خود فعالیت گیرچشم  بسیار رشد با 2014 سال از تکولث 

  میلیارد   2.5  گذاریسرمایه  حجم  به  2019  اول  ماه  سه  در  بازار  این  رشد  روند.  است  یافته  افزایش  برابر  پنج  بازار  این

  برای ها داده تحلیل  و تجزیه و هایتمالگور از معمولاً Wealthtech هایشرکت  (.2022، 3است )ملور  رسیده دلاری

  برای   ابزارهایی  شامل  تواندیم  این.  کنندی م  استفاده  مشتریان  به  گذاری  سرمایه  هایتوصیه  و  شخصی  مشاوره  ارائه

  را   Wealthtech  خدمات.  باشد  دیگر  موارد  و  مالیات  سازی  بهینه  پورتفولیو،  مدیریت  ریسک،  ارزیابی  هدف،  تعیین

  ها آپاستارت  توسط همچنین و دارایی،  مدیریت  هایشرکت   و هابانک  مانند سنتی،  مالی مؤسسات توسط توانمی

   .کرد  ارائه  تکفین   هایشرکت   و

  زمینه   در  پژوهشی  تاکنون  شده،  انجام  هایپژوهش   براساس  که  نمود  بیان  باید  پژوهش،  این  پیشینه  درمورد

  پژوهش  موضوع  به  نزدیک  هاییپژوهش   ولی  است،  نگرفته  سازی ولث تک در بازارسرمایه ایران صورتمدل پیاده 

   .شودمی   اشارهها  آن  ینترمهم  به  ادامه   در  که  است  گرفته  صورت  حاضر
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 : خلاصه نتایج پژوهش داخلی1جدول 

 ردیف
نام نویسنده 

 و تاریخ
 نتیجه  ابزار روش  عنوان 

1 

 و ایروضه

  همکاران

(1400 ) 

  شناسی آسیب بررسی

 مالی  فرایندهای
 مصاحبه بنیاد ­داده ˗کیفی

  عوامل:  شامل شاخکی­سه مدل  اساس بر مدل ابعاد

  عوامل های­مولفه  و است محیطی و سازمانی فردی،

 ها،­مهارت ای،­حرفه معلومات و دانش: شامل فردی

  های­مولفه و بینش و نگرش شخصیتی، های­ویژگی

 و رهبری سازمانی، ساختار: شامل سازمانی عوامل

  و ضوابط استخدام، و جذب های­سیستم سرپرستی،

  های­مولفه و کنترلی های­سیستم و سازمانی مقررات

 و فرهنگی˗اجتماعی فناوری،: شامل محیطی عوامل

 .باشند­می اقتصادی˗سیاسی

2 

 و طارمی

  همکاران

(1400 ) 

 ریتأث بررسی

 مالی نوین یهای فناور

 مالی بوم  زیست بر

  ربای بدون بانکداری

 ایران

 پرسشنامه پیمایشی  ˗کمی

  کاهش یها شاخص طریق از مالی نوین یهای فناور

  امنیت درآمد، افزایش مالی، خدماتارائه  بهبود هزینه،

 جریان افزایش ،هایی دارا مدیریت  مالی، شفافیت مالی،

 انجام زمان و اطلاعات تقارن عدم کاهش نقدی،

ها( بانک  مالی بوم  زیستوابسته ) متغیر   بر حسابرسی،

 .استمؤثر  ایران ربای بدون بانکداری  ویژه  به

3 

  و نجفی

  همکاران

(1399 ) 

 بندیرتبه  و شناسایی

  تعامل برمؤثر  عوامل

 هایفناوری  و هابانک

 مالی نوین

 مصاحبه ترکیبی رویکرد

 این بر مطلوبی حد در شده  شناسایی  عوامل کلیه

 ذینفعان هایویژگی همچنین، گذارند اثر ارتباط

  عوامل  و مالی  عوامل محیطی،  عوامل و رتبه بالاترین

 گرفتند قرار بعدی هایرتبه در ترتیب به سازمانی

4 

  و خانلری

  همکاران

(1399 ) 

  و  تبیین به پژوهشی

  شکل مدل طراحی

  خدمات بازار گیری

  بر  مبتنی بانکی

 فین) مالی فناوری

 ایران  در( تک

 مصاحبه بنیاد داده  رویکرد

  و اقتصادی عوامل) علی شرایط شامل، پارادایمی مدل

 رفتار تغییر و اقتصاد در نوآوری ،1391 سال اشتغالی

  مداخله عوامل  ،(خلاءنهادی) اصلی یمقوله ،(مشتریان

  توسعه) یانهیزم عوامل ،(تک فین یها)چالش گر

  فین سیستم اکو توسعه) راهبردها ،(دیجیتال فناوری

 در  تحول و آینده  بانکداری مدل) پیامدها و( تک

 .شدند پدیدار( مالی خدمات صنعت

5 

 و مرادی

  همکاران

(1399 ) 

  توسعه فرآیند بررسی

 فین هایآپ  استارت

 ایران  در تک

 مصاحبه رویکرد کیفی

 در تک فین هایآپ استارت توسعه موانع نیترمهم

 عدم گذاری، قانون هایچالش: از است عبارت ایران

 و همکاری برای هابانک در شفاف استراتژی وجود

  ویژه  به کشور اقتصادی و سیاسی کلان شرایط

 تدوین جمله از راهبردهایی و بوده  هاتحریم 

  استارت نیاز با متناسب جدید قوانین و استانداردها

 و باز بانکداری فرآیندهای تسهیل ویژه به و هاآپ 

 با بانکداری صنعت دیجیتال تحول  راه  نقشه  ترسیم
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 ردیف
نام نویسنده 

 و تاریخ
 نتیجه  ابزار روش  عنوان 

 استارت  توسعه به تواندمی کلیدی، نفعانذی  همکاری

 شود  منجر هاآپ 

6 

 و نوری قاضی

  همکاران

(1399 ) 

  پویا هایقابلیت ظهور

 شرکت یک در

  متوسط و کوچک

  حوزه  بنیان دانش

 تک فین

رویکرد کیفی 

 قیاسی

تحلیل  

 محتوا

 پویا هایقابلیت ظهور که  شد فرض مقاله این در

  شکل شرکت  در که است خردی هایبنیان به منوط

 فردی،)  لایه سه در توانندمی هابنیان  این و اندگرفته

  مرتبط متغیرهای . شوند گنجانده ( سازمانی اجتماعی،

 و شد  استخراج تحقیق ادبیات براساس را لایه هر با

  شرکت،  تخصصی  کارکنان و مدیران با مصاحبه از پس

 داده  قرار  آن با مرتبط یهاهیلا در و کدگذاری را هاآن 

 بنیان دانش شرکت این در که داد نشان نتایج. شد

  بسیاری اهمیت از میانی و فردی هایلایه تک، فین

 هستند  برخوردار

۷ 
  راد روحانی

(1399 ) 

 در جستاری تک؛ فین

 ایران و جهان سطح
 رویکرد کیفی

تحلیل  

 محتوا

 در واژه  پرطرفدارترین به مالی فناوری یا تک فین

 سرمایه. است شده  تبدیل جهان اقتصادی بازارهای

 آوردن دست  به برای نوظهور، ازارهای در گذاران

. هستند های نوآور به دستیابی پی در مناسب جایگاه 

  موقعیتی به رسیدن برای تک فین هنوز که هرچند

 مالی نوآوری این اما دارد، پیش در درازی راه  مطلوب

  جلب خود به را کشورها از بسیاری نظر است  توانسته

 .کند

8 

 مشهدی

  و عبدل

  همکاران

(1398 ) 

  استراتژیک تحلیل

 بر مبتنی کارآفرینی

  حوزه  در تک فین

 بانکداری 

 مصاحبه رویکرد کیفی

  قرار SWOT استراتژی جدول در شده  حاصل نتایج

  ارائه راهکارهایی  قوت نقاط به  توجه با شد که داده 

  استفاده  با  و شود داده  پوشش ضعف نقاط که گردیده 

 تهدیدات تا گردیده  ارائه راهکارهایی ها،فرصت از

 شوند  فرصت به تبدیل

9 

 و پاینده 

  همکاران

(1398 ) 

  فین و بانک همکاری

 مند نظام مروری: تک

 علمی ادبیات بر

 رویکرد کیفی
تحلیل  

 محتوا

  هایگونه از یک هر در همکاری راهبردهای مقایسه

 تک، فین و بانک همکاری ناکامی  علل تک، فین

 و بانک  همکاری موضوع با مشتری مالی سواد ارتباط

  حقوق بستر در همکاری شرایط تحلیل  و تک فین

 .است پژوهشی پیشنهادهای از برخی  فکری، مالکیت

10 

  و نجفی

  همکاران

(1398 ) 

 الگوی طراحی

  ارتباط مدیریت

 ایران بانکداری صنعت

 وها تک فین با

  فین های̠ استارتاپ

 تکی

 داده  نظریه رویکرد

 بنیاد
 مصاحبه

  دسته کلان و  خرد عوامل دودسته در که علّی شرایط

  دربرگیرنده  ایزمینه شرایط اند،شده  بندی

  به  سازمانی هایویژگی و محیطی هایپیچیدگی 

  پیامدهای همچنین. باشدمی گرمداخله شرایط عنوان

  و یادگیری و فرایندی مالی، دسته سه در ارتباط این

 .اندشده  بندی دسته رشد
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 : خلاصه نتایج پژوهش خارجی۲جدول  

 ردیف
نام نویسنده و 

 تاریخ
 نتیجه  ابزار روش  عنوان 

1 
 و هلبیگ

 ( 2022) کوتیا

  صنعت در فناوری رشد

 تکولث مدیریت
 مروری کیفی

 در را گذاریسرمایه مدیران عملیات مدیریت نحوه 

 هاشرکت وکارکسب تداوم هایطرح  چارچوب

 به  است ممکن که هاییشرکت دهد،می تغییر

 حال در دائماً عوامل تا نباشند چابک کافی اندازه 

 جای خود در را COVID˗19 ناشناخته و تغییر

 .دهند

2 

 صادقی جفری

  همکاران و

(2022 ) 

  در چابکی سوی به

 و کوچک هایشرکت

 فناوری با  المللیبین متوسط

 هایمحرک بررسی: پیشرفته

 اصلی نتایج و کلیدی

 پویا  هایقابلیت

 نظام مند کیفی

  قابلیت 9 مجموع در پویا، هایقابلیت بر تکیه با

 فناوری با یها SME به  که است شده  شناسایی

 فرامرزی هایفعالیت در تا کندمی کمک پیشرفته

 .شوند چابک خود

3 
  همکاران و یی

(2022 ) 

 به مالی فناوری بررسی

 در فقر  کاهش محرک عنوان

 چین

 رویکرد

 رگرسیون

 نوآورانه

های  داده 

 مالی

 مناطق  بین  در تک فین شاخص توسعه  اگرچه

 را فقر مؤثر  طور به تک فین است، نابرابر استانی

 اثرات این، بر علاوه . دهدمی  کاهش استان هر در

 هایاستان در فقر کاهش بر تکفین مثبت

  پردرآمد هایاستان از ترقوی بسیار درآمدکم

 اندرکاران دست و گذاران سیاست  بنابراین،. است

 بیشتری دیجیتال مالی فناوری یها ستمیس باید

 ایجاد چین درآمد کم یهااستان در بخصوص را

 کنند

4 

  یولاح و

  همکاران

(2022 ) 

 در جویی صرفه از ترکیبی

 پذیرش برای اعتماد با هزینه

  توسط چین بلاک فناوری

 مالیمؤسسات 

  سازیمدل

 معادلات

 ساختاری 

 پرسشنامه

  درک سودمندی به اعتماد جز به ساختارها همه

  چین بلاک اجرای در توجهیقابل تأثیر شده 

 در هزینه در جویی صرفه این،  بر علاوه . دارند

 مالیمؤسسات  برای مخرب فناوری پذیرش طول

 دارد را اهمیت بیشترین

5 
 رسانو مارتینز

(2022 ) 

  با رقابت برای مقررات

BigTechs :به بانکداری  

  فراتر" و سرویس یک عنوان

 بانکداری  از

 رویکرد کیفی
تحلیل  

 محتوا

 همزمان طور به است  ممکن بانک مشتریان

 عنوان به که باشند غیرمالی هایشرکت مشتریان

  حال،  عین در. کنندمی  عمل هابانک  شرکای

BigTechs ارائه عنوان به تواندمی  همچنین  

 برای لازم اطلاعات فناوری خدمات دهندگان

 کند عمل بانک یک خدمات کامل مجموعه انجام

6 

  و چائو

  همکاران

(2022 ) 

(  Reg˗Tech) نظارتی فناوری

:  مالی ثبات بر نظارت در

  هایروش بندی،طبقه

 قیاسی رویکرد کیفی

  شناسایی برای مصنوعی هوش هایفناوری  از

 ابزار یک این. است خطر اولیه هشدار و هوشمند

 مقررات رسانی اطلاع به کمک برای قدرتمند
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 ردیف
نام نویسنده و 

 تاریخ
 نتیجه  ابزار روش  عنوان 

  کاربردی هایبرنامه کلیدی،

 آینده  هایگیریجهت و

 بررسی پژوهش این هدف. است بالا کارایی و مالی

 ثبات  تنظیم در هوشمند فناوری کاربرد جامع

 این کاربردهای نتایج و اهداف تحلیل و مالی

  هایشبکه کاربرد برای چارچوبی. بود فناوری

 و  ماشینی یادگیری دانش، نمودارهای پیچیده،

 شد ساخته  Reg˗Tech در  پویا هایسیستم

۷ 

 و ایمام

  همکاران

(2022 ) 

  فین  موانع و هافرصت بررسی

 و سارک کشورهای در تک

 آن آسه

 آینده نگری  رویکرد کیفی

 در  را هاتک فین زیاد احتمال به  جوانان و مردان

  تحلیل و  تجزیه این. اندپذیرفته منطقه دو هر

  هایآموزش و  تبلیغات به نیاز که داد نشان

  ویژه   به بدبین،  افراد در انگیزه  ایجاد برای نوآورانه

 تک  فین خدمات پذیرش برای مسن، افراد و زنان

 دارد  وجود

8 

  و تامپسون

  همکاران

(2021 ) 

 برای استراتژیک ابتکارات

  از استفاده  با شدن برنده 

 تک ولث فناوری

 رویکرد کیفی
تحلیل  

 محتوا

 فوری نیاز به  منجر که کم گذاریسرمایه  فناوری

 که است شده  دیجیتالی اکوسیستم یک ایجاد به

  امنیت تهدیدات. دهدمی  افزایش بازار در را تمایز

  سرعت نوظهور فناوری هاینوآوری  با که سایبری

 .کندمی حفظ را امانبی

9 
  چن  و چو

(2021 ) 

  بر مالی فناوری تأثیر بررسی

:  چین بانکداری صنعت

 وریبهره  شاخص کاربرد

 فرامرزی هزینه

 تحلیل رویکرد

 پوششی

 ها داده 

 استاتا 

 نشان نیز  GMM˗سیستم مدل سازیپیاده  نتایج

 هایتراکنش  از هابانک سهم هرچه که دهدمی

  حجم و باشد  بیشتر همراه  تلفن دستگاه 

  بیشتر هابانک  ثالث شخص پرداخت هایتراکنش

 شود می بیشتر هزینه وریبهره  رشد نرخ باشد،

10 

  و کائو

  همکاران

(2021 ) 

  مصنوعی هوش و داده  علم

 کلی مرور یک: تکفین در
 رویکرد کیفی

تحلیل  

 محتوا

 در مصنوعی هوش  و داده  علم روی بر تحقیقات

 صورت  هایپیشرفت از بسیاری شامل تکفین

 بانکی، فناوری برای هوشمند تکفین در گرفته

 تک،ولث اینسورتک، تک،لند فناوری، تجارت

  چین  بلاک و دیجیتال ارزهای تک،ریسک  تک،پی

 سیستم هایروش جمله از DSAI هایتکنیک و

 است  هوشمند کمی، هایروش پیچیده،

 ( 2020) کیم 11

  فرهنگ اکوسیستم بررسی

  موضوعات تولد: "تک ولث"

 جنوبی  کره  در یاشبکه مالی

  نگاری  قوم

  پیچیده  هایشبکه دادن نشان با مقاله این

 اجتماعی  هایشبکه و روابط ها،برنامه ها،گروه 

  چگونه که دهدمی نشان آفلاین، و آنلاین

 و بازارها مالی، هایفرهنگ ایشبکه اکوسیستم

 .کرد ادغام هم به را اشتراکات
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    پژوهش سوالات / فرضیات  -۳

 باشد؟ می  چگونه  ایران  سرمایه  بازار  در  تکولث   سازیپیاده   : الگویپژوهش  یسؤال اصل

 

 شناسی پژوهش   روش -4

  باشد می(  کمی  و  کیفی)  آمیخته  هاداده   نوع  کاربردی، از نظر ماهیت اکتشافی و براساس  هدف  لحاظ  از  پژوهش  این

پژوهش    نیا  ی کیفیشناسشوند. روش یم   یگردآور  یکم  یهاداده ها  آن   یو سپس برمبنا  یفیک  یهاابتدا داده که  

مناسب است که دانش ما در مورد آن محدود    یتیموقع  یبرا بنیاد  باشد. نظریه داده بنیاد می نظریه داده   بر  یمبتن

 براساس  اولاً  برای آزمون تدوین کرد.  یاکه بتوان براساس آن فرضیه  ستیآن موجود ن  یاست و تئوری قابل اعتنا برا 

استراوس    براساس نظر  اًیانثاست و    یشناسمناسب برای سنخ بنیاد  ( روش نظریه داده 2008)  1و اسنلدر   پنظر دکرو

شده استفاده نشده است از    نییتع  شی پژوهش از چارچوب و قواعد از پ  نی در ا  آنکه  لیدله( ب1998)  2و کوربین 

  لیو تحل  یمحور  یکدها  لیباز؛ تحل  یکدها  لیتحل  مرحلهکه شامل سه    استفاده شده است  3مند نظام   رهیافت

، ابتدا براساس گام اول  خبرگانمصاحبه با    قیتا از طر  دهدی به محقق اجازه م  کردیرو  نی. اباشدیم  یانتخاب  یکدها

 میمفاه  ،ی محور  یگذارشوندگان بپرسد و سپس براساس کد باز، سوالات باز را از مصاحبه   یگذارکد  یعنی  ،یکدگذار 

متصل کردن  ی )انتخاب  یگذار براساس کد  تیکند و در نها  تیپژوهش هدا  ری شده را مختصر و در مس  جادیا  ادیز

در نهایت در بخش    ارائه دهد.  یپرداز هی پژوهش را به منظور نظر  یالگو   ،(مقولات منتخـب  ریمقوله مرکزی به سا

 برای آزمون و برازش الگوی ارایه شده استفاده شده است.     (SEM)سازی معادلات ساختاری  کمیّ از روش مدل 

 

 تحقیق  گیرینمونه  روش  و آماری، نمونه جامعه

تک  ولث   سازییاده پ  یارائه الگو   اصلی  هدف  با  که   تحقیق  این  در  کیفی  یهادادهگردآوری    برای  تیم مشارکت کننده

مدیریت دولتی، مدیریت صنعتی   رشته علمی   هیات  اعضای  و  اساتید  شامل  است،  شده  یران انجاما  یهدر بازار سرما

خبره مصاحبه   20باشد. در این پژوش با  میتک  ولث تک و  فین   حوزه  در  کارشناسان  طورو مدیریت مالی و همین 

افرادی برای مصاحبه  ها تا نفر آخر ادامه یافت.  ام به اشباع رسید اما مصاحبه 16ها در مصاحبه  شده است و داده 

اند که مطلع از مسائل و سؤالات اصلی پژوهش بوده و دارای تجربه علمی و عملی در موضوع مورد  انتخاب شده 

ی انتخاب گردید که با شناسای   برفیو گلوله   قضاوتی  گیری هدفمند و بصورتبررسی هستند، بنابراین، روش نمونه 

   کیفی مورد پرسش قرار گرفتند.  یهاافراد مورد مصاحبه در زمینه داده 

 

 

 

 
1 Decrop and Snelders 
2 Corbin And Strauss 
3 Systematic 
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 : فرآیند كلی پژوهش1شكل 

 

 های پژوهش  یافته  -۶

  مرحله  این  در  باشد،می  تک در بازار سرمایه ایرانسازی ولث پیاده   الگوی  ارائه  با توجه به اینکه هدف این پژوهش

 به خبرگان با گفتگو   نتایج  و تفسیر پیشین هایپژوهش  یمطالعه  از آنچه کمک به و کُدگذاری پارادایم کمک به

 .  است   بنیاد پرداخته شدهداده   نظریه  بر  مبتنی  پژوهش  پارادایمی  الگوی  بندیصورت   به  آمده  دست

 است؟ چگونه ایران سرمایه بازار در تکولث سازیپیاده الگوی: آغازین پرسش

 پژوهش پیشینه ادبیات، بررسی
 خبرگان با مصاحبه

 

 استخراج داده

 کوربین: و بنیاد استراوساز روش دادهاستفاده 

 کدگذاری باز

 کدگذاری محوری

 کدگذاری انتخابی

 ارائه مدل پارادایمی پژوهش

 

 نهایی مدل برازش و اعتبارسنجی

 بخش کیفی

 بخش کمیّ

 طراحی پرسشنامه برای آزمون الگو

 پرسشنامه اولیه: پیش آزمون و سنجش اعتبار.1

پرسشنامه نهایی و توزیع در جامعه آماری: تجزیه و .2

 های پرسشنامهتحلیل داده

 

 (SEMمدل معادلات ساختاری )
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 بنیاد داده  نظریه بر مبتنیتک در بازار سرمایه ایران سازی ولث پیاده پارادایمی : الگوی۲شكل

 تشریح مدل پارادایم در عمل 

 

 

 تک در بازار سرمایه ایران سازی ولث پیاده   چرایی انتخاب پدیده محوری: ˗1

شود. با توجه به  وجود آمده، در نظر گرفته میاین مقوله همان برچسب مفهومی است که برای چارچوب یا طرح به

ها  ، مورد مطالعه قرار گرفته است، پس از گردآوری داده تک در بازار سرمایه ایرانسازی ولث پیاده اینکه در پژوهش  

تک در بازار سرمایه سازی ولث پیاده گیری پدیده  و تحلیل آنها در مرحله کدگذاری باز پرداخته شده است. شکل 

تک در  ولث   سازییادهپعنوان هسته و مرکز بحث مطرح گردید و توجه به علل و عوامل ایجاد کننده  ، ابتدا به ایران

عنوان  به  تک در بازار سرمایه ایرانسازی ولثپیادهفکر پژوهشگران را به خود جلب کرد. باید به    یرانا  یهبازار سرما

حل مفید برای خارج شدن از  نگاه کرد و شاید بتوان آن را راه  یک مبحث فعال و مؤثر در زمینه بازارهای مالی

تک در بازار  سازی ولث پیاده وجود آمدن  دانست. چه عواملی باعث به   یهبازار سرمابحران اقتصادی و سردرگمی برای  

 پدیده محوری: 

 یهتک در بازار سرماولث سازییادهپ

 یرانا

 عوامل علّی:

سعه فناور✓ شبكه یتو  یهاو 

 یمال

 بازار یازهایو ن تقاضا✓

 یدولت هایسیاست✓

یل✓ ما ما ت به  گذارانیهسررر

 یریتاسررتداده از خدمات مد

 یجیتالد ییدارا

ناور یرشپذ میزان✓  هاییف

 گذارانیهسرما یندر ب یننو

 :اقدامات و راهبردها

سه✓ ساختدر ارتقاء ز یلت  هاییر

 یهبازار سرما هاییتفعال یلازم برا

مناسرر   ینو قوان یماتتنظ ایجاد✓

 یگذار یهدر سرما یهمكار یبرا

 یفناور هاییرسرراختز توسررعه✓

 اطلاعات و ارتباطات

ن اصررلا ✓ برا ینقوا  یو مقررات 

 تکارائه خدمات ولث یلتسه

بر هوش  یمبتن یهاسرامانه ایجاد✓

ع نو نییشپ یبرا یمصرر ی و  ب

 هوشمند گیرییمتصم

 گذارییهفرهنگ سرما ترویج✓

  گر:عوامل مداخله

 یاسیس ی،اقتصاد ی،قانون یطشرا✓

گاهی✓ ما آ ماد سررر مات  گذارانیهو اعت خد به 

 تکولث

 تکدر ارائه خدمات ولث یتیامن تهدیدات✓

تک و ارائه خدمات ولث سررازییادهپ هایهزینه✓

 یمال ینهادها یبرا

 ای:عوامل زمینه

 اطلاعات و ارتباطات یفناور هاییرساختز✓

 گذارانیهو اطلاعات سرما یتامن حدظ✓

 یمال هاییتو مقررات حاكم بر فعال قوانین✓

 تکو ارائه خدمات ولث

 پیامد)ها(:

 یسرر ح دسررترسرر یشافزا

به خدمات  گذارانیهسرررما

 ییدارا یریتمد

مشرررراركررت  افررزایررش

خرد در بازار  گذارانیهسرررما

 یهسرما

تار  یلو تحل بینیپیش رف

 بازار

 یورو بهره یاقتصاد توسعه
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احصاء و به مرکز ثقل الگوی  تک  ولث   سازییاده پشود؟ برای پاسخ به این سؤال، پدیده محوری  می   سرمایه ایران

 پارادایم تبدیل گشت.

های تولید شده،  شوند. از میان طبقهاین عوامل باعث ایجاد و یا توسعه پدیده یا طبقه محوری میعوامل علیّ:    ̠ ۲

عوامل ویژگی  طبقه  همراه  به  که  یعنی  علیّ  آن  فناور های  شبکه  یتوسعه  تقاضامال  یهاو  ن  ی،  ،  بازار   یازهایو 

  های ی فناور   یرشپذ  یزانمیجیتال،  د  ییدارا   یریتبه استفاده از خدمات مد  گذارانیه سرما  ی، تمایلدولت  هایسیاست 

 عنوان عوامل علیّ درنظر گرفته شد. گذاران بهیهسرما  یندر ب  یننو

شود. این بستر  گذارند بستر گفته میها و تعاملات تأثیر میبه شرایط خاصی که بر کنشساز:  عوامل زمینه   ˗۳

ها یا متغیرهای  ای از مفاهیم، طبقهاست. این شرایط را مجموعه  یرانا یهتک در بازار سرماولث  سازییاده پناظر بر 

،  اطلاعات و ارتباطات  یفناور   هاییرساخت زعبارتند از مقوله    دهند و در الگوی معرفی شده ای تشکیل می زمینه

 .تکو ارائه خدمات ولث   یمال  هاییت و مقررات حاکم بر فعال  گذاران و قوانینیه و اطلاعات سرما  یتامن  حفظ

دهند و ای از متغیرهای میانجی و واسط را تشکیل میشرایط عامی هستند که مجموعهگر:  عوامل مداخله   ˗4

ها یا متغیرهای میانجی ای از مفاهیم، طبقهشوند. این شرایط را مجموعه راهبردها هم از آنها متأثر می  و  اقدامات

می  شده تشکیل  معرفی  الگوی  در  و  از  دهند  آگاهیس  ی،اقتصاد   ی،قانون  یطشرامقوله    عبارت  اعتماد    یاسی،  و 

و ارائه خدمات    سازییاده پ  های، هزینهتکدر ارائه خدمات ولث   یتیامن  ، تهدیداتتکبه خدمات ولث   گذارانیهسرما

 باشد. ی می مال  ینهادها  یتک برا ولث 

محوری و تحت  داری هستند که در تبعات طبقهها و تعاملات هدف بیانگر رفتارها، فعالیت اقدامات و راهبردها:    ˗5

در    یلتسهشود که در پژوهش حاضر عبارتند از مقوله  تأثیر شرایط مداخله است. به این طبقه راهبرد نیز گفته می 

  یهدر سرما  یهمکار  یمناسب برا   ینو قوان  یماتتنظ  یه، ایجادبازار سرما  هاییتفعال  یلازم برا  هاییرساخت ارتقاء ز

ارتباطات   یفناور   هاییرساخت ز  ی، توسعهگذار  برا   ینقوان  ، اصلاحاطلاعات و  ارائه خدمات    یلتسه  یو مقررات 

ایجادتکولث  مصنوع  یمبتن  یهاسامانه   ،  هوش  تصم  بینییش پ  یبرا   یبر  ترویجهوشمند   گیرییمو  فرهنگ    ، 

 باشد. می گذاری  یهسرما

آیند. در  وجود می ها بیانگر نتایج و پیامدهایی هستند که در اثر اتخاذ راهبردها به برخی از طبقه پیامد)ها(:    ˗۶

مقوله   حاضر  دسترس  یشافزاپژوهش  مد  گذارانیهسرما  یسطح  خدمات  افزایشدارا  یریتبه  مشارکت    یی، 

عنوان پیامدهای  ی به ورو بهره   یاقتصاد  و توسعه  رفتار بازار  یلو تحل  بینییه، پیش خرد در بازار سرما  گذارانیهسرما

 شناسایی گردید.   تک در بازار سرمایه ایرانسازی ولث پیاده الگوی  
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 آزمون و اعتبارسنجی الگو

مدل استخراج شده در بخش کیفی پژوهش، با استفاده از تکنیک حداقل مربعات جزئی مورد آزمون قرار گرفته  

تشکیل شده    2و مدل ساختاری   1گیری سازی معادلات ساختاری از دو بخش مدل اندازه طورکلی مدل شده است. به

 شوند. بندی میاست و متغیرهای مدل در دو دسته متغیرهای پنهان و آشکار تقسیم

های پایایی )ضرایب بارهای عاملی، آلفای کرونباخ، پایایی ترکیبی(؛  گیری که شامل آزمون برازش مدل اندازه   ˗1

 باشد. ( می4ها(؛ روایی واگرا )روش فورنل و لارکر سازه   AVE)ضرایب    3روایی همگرا 

 باشد. « میRedundancy؛ معیار  2Q؛ معیار2Rو  R؛ معیارzبرازش مدل ساختاری که شامل ضرایب معناداری    ˗2

 انجام شده است.   GOFو    Zبرازش کلی مدل پژوهش با استفاده از بررسی ضرایب معناداری    ˗3

که سطح خطای  وجود دارد. ازآنجایی   tشده آماره  های استخراج های مربوطه، ضریب مسیر به همراه نمره در خروجی 

های  دهنده پذیرش رابطه است. در شکل نشان   96/1بالاتر از    tاست نمرات مقدار    05/0شده در تحقیقات  تعریف

 نشان داده شده است.   tمدل پژوهش در دو حالت ضرایب استاندارد و مقادیر    4˗4و    3˗4

 

 
2Rبارهای عاملی و ضرای   حالت در یرانا یهتک در بازار سرماولث   سازییادهپگیری مدل اندازه: ۳شكل

 

 
1 Measurement Model 

2 Structural Model. 
3˗ average variance extracted(AVE) 
4˗ Fornell &Larcker 



 و همکاران  فائزه بهمن يار/   تک در بازار سرمايه ايرانسازي ولثارائه الگوي پیاده 

 1407 تابستان /  66پیاپي  / 17دوره  383

 
 zمقادیر معناداری  حالت در یرانا یهتک در بازار سرماولث   سازییادهپگیری مدل اندازه: 4شكل

 

  0.4  از  بزرگتر  عاملی  مکنون دارای بارهای  متغیّرهای  متناظر با  های)نشانگرها(  گویه  شود،می   مشاهده(  3)  شکل  در

  05/0  خطای  سطح  در  ضرایب  تمامی  است  این  بیانگر  و  باشندمی  1.96مقادیر معناداری بزرگتر از     (4)  شکل  و در

 .دارند   متناظرخود  متغیّر مکنون  معناداری با  همبستگی  هاازگویه  دهد هریکمی  امرنشان  باشند. اینمی  دارمعنی

 

 گیری نتیجه  و بحث

اند.  تک به تدریج وارد عرصه شده  تک و ولثهای مالی، مفاهیم مختلفی مانند فین  در دنیای امروز، با رشد فناوری 

 تکطور گسترده در حوزه مالی مورد توجه قرار گرفته است. ولث باشد که بهتک یکی از این مفاهیم جدید می  ولث 

(Wealth Tech)  گذاری  بخشی به فرآیندهای مالی و سرمایههای نوین برای بهبود و سهولت به استفاده از فناوری

می به اطلاق  اصطلاح  این  گستردهشود.  حوزه طور  در  داراییای  مدیریت  جمله  از  مختلفی  مشاوره  های  ها، 

تک  ولث   سازییاده پ  یارائه الگودر این پژوهش به    .شودگذاری، پرتفوی مالی و مدیریت مالی استفاده می سرمایه

  عوامل  ای،زمینه  عوامل  علّی،  عوامل  شناسایی  بر  مشتمل  پژوهش  یران پرداخته شد. نتایج اینا  یهر سرمادر بازا

تک  ولث نتایج نشان داد که در    .یران بودا  یهتک در بازار سرماولث   سازییادهپ  پیامدهای  و  گر، راهبردهامداخله 

به استفاده    گذارانیهسرما  یلتما  ی،دولت  های یاست بازار، س  یازهایتقاضا و ن  ی،مال   یهاو شبکه   یتوسعه فناور  عوامل

 ی عنوان عوامل علّ به   گذارانیهسرما  یندر ب   یننو  هایی فناور   یرشپذ  یزانم  یجیتال،د  ییدارا  یریتاز خدمات مد
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  یریت مد  ی،انجام معاملات مال  یبرا   یدیو ارتباطات، امکانات جد  یاطلاعات  هایی فناور   یشرفتبا پ  درنظر گرفته شد.

بلاک    یبه فناور  توانیم  های فناور  ینفراهم شده است. از جمله ا  گذارانیهبه سرما  یو ارائه خدمات مال  یسکر

  . دارند  یهبهبود عملکرد بازار سرما  در  یاشاره کرد که نقش مهم  یابر   یو فناور  یاء اش  ینترنتا  ی،هوش مصنوع  ین،چ

ها امکان  شبکه  یندارند. ا  یو اقتصاد  یمال   هاییت از فعال  یبانیدر پشت  یمهم  یار نقش بس  یمال  یهاشبکه   ین،همچن

کمک    گذارانیه و سرما  یها، موسسات مالو به بانک   کنندی را فراهم م  یها و اطلاعات مالو امن داده   یعانتقال سر

سرعت    یشو افزا  هاینه ش هزباعث کاه  یمال  یهاشبکه  هتوسع  ین،. همچنیرندرا بگ  یماتتصم  ینتا بهتر  کنندیم

  سازی یاده ها در پنقش آن   ی،مال  یهاو شبکه  یفناور  یتبا توجه به اهمشود.  ی م  یدر انجام معاملات مال  ییو کارا

  گذاران یه و سرما  یاطلاعات مال  ین، بلاک چ  یاست. با استفاده از فناور   یرچشمگ  یاربس  یران ا  یهتک در بازار سرماولث 

 .  شودی م  یهدر بازار سرما  یسکاعتماد و کاهش ر  یشکه باعث افزا  شوندیو شفاف م  یریقابل ردگ

 

 فهرست منابع 

 .10˗1،  100  پیاپی  امروز،  نساجی  گذاری، ماهنامه  سرمایه  جای  به  گذاری  سرمایه  از  ( حمایت1389)  امامی، احمد

.  بهادار  اوراق  معاملات  در  گذاران  سرمایه  شهروندی  حقوق(.  1398. )مجید  دوانی،  رضایی  و  سیدمحمد،  زاده،  امین

 . 306˗2۷۷  ،( (16  پیاپی)  2)8  اسلامی،  مالی  تحقیقات

  پژوهش .  حسابداری  سود  مدیریت  و  گذاران  سرمایه  احساسی  رفتار(.  1398. )جواد  اورادی،  و  نازنین،  منش،  بشیری

 .99̠ ۷۷  ،(  33)9  حسابداری،  تجربی  های

  مند   نظام  مروری:  تک  فین  و  بانک  همکاری(.  1398)  کریمی، تورج  منطقی، منوچهر؛  شهبازی، میثم؛  پاینده، رضا؛

 .1۷2˗130  ،(4)23  ایران،  در  مدیریت  های  پژوهش  فصلنامه  علمی،  ادبیات  بر

 .18̠ 2،  121  پیاپی  راهبران،  حاکمیتی، ماهنامه  گذاری  سرمایه  و  گذاری  سرمایه  ( حاکمیت1399توکلی، حسن )

  ایده   و  کارآفرینان  گذاران  سرمایه  برای  تک  فین  هندبوک  تک  ولث  ( کتاب1399چیستی )  سوزان,  پوشمن   توماس

 پرداخت،  چاپ اول.   مالی، انتشارات راه  پردازان

 طراحی  و  تبیین(.  1399)  شهریار  ؛ عزیزی،  طهمورث  پور،  حسنقلی  چهارسوقی، شهریار؛  انصاری  امیر؛  خانلری،

  داده   رویکرد  اساس  بر  ایران  در(  تک  فین)  مالی  فناوری  بر  مبتنی  بانکی  خدمات  بازار  گیری  شکل  مدل

 . 86˗۷3  ،(4۷)12  حسابرسی،  و   حسابداری  تحقیقات  فصلنامه  بنیاد،

  مالکیت   تمرکز  و  صنعت  در  حسابرس  تخصص  متقابل  اثر(.  1400)  مزینانی سمیه,  عاقلی، طاهره,  فرزین,  کارخوش 

 .36˗23(,  4)55,  مدیریت  و  حسابداری  انداز  چشم.  گذاریسرمایه   کارایی  بر

 و   گذاران  سرمایه  تصمیمات  بر  مالی  سواد  پیامدهای(.  1398. )اسفندیار  محمدی،  و  سامان،  نوروزآباد،  رحمانی

 . 123˗113  ،(  41)12  ،(مالی  مطالعات)  بهادار  اوراق  تحلیل  مالی  دانش.  گذاری   سرمایه  عملکرد

  فرایندهای   شناسی  آسیب  الگوی(.  1400)  کرداحمد، حمید  زاده  اله؛ حسن  امیر، رحمت  زاده  ای، منصور؛ صفر  روضه

 . 210˗194  ،(59)16  پشتیبانی،  و  انسانی  منابع  مدیریت  توسعه  مجله  مالی،
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 احساسی  گیری  تصمیم(.  1395. )بنیامین  یی،  نره  و  مهدی،  سدیدی،  یحیی،  یگانه،  حساس  صابر،  آناقیز،  شعری

 . 3۷˗1  ،(32)8  مالی،  حسابداری.  گذاری  سرمایه  کارایی  و  شرکتی  حاکمیت,  گذاران   سرمایه

  گیری   تصمیم  بر  پول  بازار  در  سود  نرخ  نوسانات  تاثیر  بررسی(.  1389. )مهدیه  نژاد،  جلالی  و  حسین،  صفرزاده،

  ، ( 5)1  ،( پرتفوی  مدیریت)   بهادار  اوراق  مدیریت  و  مالی  مهندسی.  سرمایه  بازار  عملکرد  و  گذاران  سرمایه

10۷˗136 . 

 کارآیی  با  نقدی  جریان  و  شرکتی  حاکمیت  بین  ارتباط  بررسی(.  1396. )عبدالرضا  اسعدی،  و  سادات،  سمانه  صلواتی،

 . 202˗18۷  ،(  24)6  گذاری،  سرمایه  دانش.  ها  شرکت  گذاری  سرمایه

  نوین   های  فناوری  تاثیر(.  1400)  اصغر  طاهرآبادی، علی  خیراللهی، فرشید؛  ویسی، فرهاد؛  ؛ شاه  شهرام  طارمی،

 . 234˗18۷  ،(19)10  اسلامی،  مالی  تحقیقات  نشریه  ایران،  ربای  بدون  بانکداری  مالی  بوم  زیست  بر  مالی

  در   پویا  های  قابلیت  ظهور(.  1399)  آستانه، متین  ؛ رشیدی  محمد  ابویی،  مختارزاده، نیما؛  نوری، سروش؛  قاضی

 . 138˗101  ،(1)9  نوآوری،  مدیریت  مجله  تک،  فین  حوزه  بنیان  دانش  متوسط  و  کوچک  شرکت  یک

  ایران،  در  تک   فین  های  آپ  استارت  توسعه  فرآیند  بررسی(.  1399)  انگیزان، سهراب  دل  نادری، نادر؛  مرادی، شیوا؛

 . 140˗121  ،(1)13  کارآفرینی،  توسعه  فصلنامه

 ادراکی  خطاهای  رویکرد  با  شناختیروان   عوامل  تأثیر  شناخت  و  بررسی(.  1395. )ناصر,  یزدانی  &,  یوسف ,  مشتاقی

 .۷52̠ ۷35(,  4)18,  مالی  تحقیقات.  فردی  گذارانسرمایه   گیریتصمیم  فرایند  بر
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Abstract 

This study presents a model for implementing Wealth Tech in the Iranian capital market. The research 

is applied in terms of its purpose and mixed in terms of data collection method (qualitative and 

quantitative). The qualitative stage of the research used the grounded theory method, and the 

quantitative stage used the structural equation model. The results of this study included identifying 

causal factors, background factors, intervening factors, strategies, and consequences of implementing 

Wealth Tech in the Iranian capital market. The results showed that in Wealth Tech, factors such as the 

development of technology and financial networks, market demand and needs, government policies, 

investors' willingness to use digital asset management services, and the level of acceptance of new 

technologies among investors were considered as causal factors. With the advancement of information 

and communication technologies, new possibilities have been provided for conducting financial 

transactions, managing risk, and providing financial services to investors. Among these technologies, 

blockchain technology, artificial intelligence, the Internet of Things, and cloud technology can be 

mentioned, which play an important role in improving the performance of the capital market. Financial 

networks also play a very important role in supporting financial and economic activities. These 

networks enable the fast and secure transfer of financial data and information and help banks, financial 

institutions, and investors make the best decisions. Also, the development of financial networks reduces 

costs and increases the speed and efficiency of financial transactions. 

Keywords: Presentation of the model ˗ implementation of Wealthtech ˗ Iran's capital market 
 

mailto:b.bahar_94@yahoo.com
mailto:Jgorganli@yahoo.com
mailto:Dr.parvizsaeedi@yahoo.com

