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  چکیده

هاي محرك مالی و  هدف اصلی در این مقاله بررسی آثار موقعیت چرخۀ تجاري بر کارآیی برنامه

پرسکات  –گذاري در ایران است. بدین منظور، در ابتدا ادوار تجاري با استفاده از روش فیلترینگ هادریک  سرمایه

هاي مذکور بر حسب موقعیت چرخۀ  استخراج شده است. سپس سال 1391الی  1338هاي  هاي سال و داده

مالی (افزایش   هاي محرك هاي برنامه تجاري به دو رژیم شامل رژیم بالا و رژیم پایین تفکیک و اثرات شوك

 VARی از طریق برآورد یک الگوي مخارج دولت و کاهش مالیات) بر رشد اقتصادي بررسی شده است. این بررس

اي شامل سه متغیر تولید ناخالص داخلی، مخارج دولت و مالیات با فرض واریانس ناهمسانی جملات  آستانه

اختلال در دو رژیم مذکور و استخراج توابع عکس العمل آنی و تجمعی انجام شده است. نتایج بیانگر این است که 

مالی به   ت به موقعیت چرخۀ تجاري وابسته است. به طوریکه، برنامه محركهاي محرك مالی دول کارایی برنامه

صورت افزایش مخارج دولت و کاهش مالیات به ترتیب در رژیم پایین و بالا کارآتر هستند. براین اساس، بهترین 

ونق برنامه محرك مالی دولت جهت تحریک رشد اقتصادي در شرایط رکودي افزایش مخارج دولت و در شرایط ر

  .باشد کاهش مالیات می

 

هاي  پرسکات، برنامه –اي، فیلتر هادریک  چرخۀ تجاري، مدل خودرگرسیون برداري آستانه هاي کلیدي: واژه

  .مالی  محرك
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  مقدمه -1

درآوردن  حرکت به هایی مانند شوند، داراي ویژگی اجرا می دولت سوي از که مالی هاي سیاست

توسعه  و رشد مسیر ها در آن دهی و جهت کشور راکد منابع از استفاده غیردولتی، هاي بخش هاي فعالیت

گذاري بخش  مصرف و سرمایه متغیرهاي کلان اقتصادي شامل ها بر آن برخوردارند. به علاوه، اثرگذاري

اهداف  یعنی کلان اقتصادي اهداف و همچنین تاثیر آنها در تحقق داخلی ناخالص تولید تورم و خصوصی،

هاي نظري  است. با این وجود، ادبیات حاکی از دیدگاه انکارناپذیر تثبیتی و اف تخصیصیاهد توزیعی،

هاي مالی بر  متفاوت و نتایج تجربی متناقض در رابطه با علامت و اندازه ضریب فزاینده سیاست

  متغیرهاي اقتصادي است. 

تاثیرگذاري با وقفه هاي مالی یعنی  ترین دلایل این موضوع به خصوصیت بارز سیاست یکی از مهم

گردد. به طوریکه ممکن است سیاست اعمال شده که براي دوره رکود  آن بر متغیرهاي اقتصادي برمی

طراحی شده بود (سیاست مالی انبساطی)، به دلیل وجود وقفه، در دوره رونق بر اقتصاد اثرگذار باشد. 

د و در عین حال خطرناك در دست هاي مالی به عنوان ابزارهاي قدرتمن براین اساس، همواره سیاست

هاي  رو، خصوصیت وقفه در تاثیرگذاري سیاست ). از این1386شوند (زائر و غلامی،  ها تعبیر می دولت

نماید و  ها حائز اهمیت می مالی، مسئله شناسایی ادوار تجاري را هنگام بررسی کارایی این سیاست

هاي سیاست مالی بر تولید ناخالص داخلی  شوك سؤالی نظیر اینکه آیا موقعیت چرخۀ تجاري بر اثرات

به  ).Baum, Anja and et. al. ,2011تاثیرگذار است؟ همواره در سطح اقتصاد کلان وجود دارد (

هاي مالی و رکود شدید در اکثر کشورهاي  هاي اخیر که به دنبال ایجاد آشفتگی طوریکه، در سال

ی (سیاست مالی انبساطی) به عنوان ابزار مناسب جهت هاي محرك مال اروپایی و توسعه یافته، برنامه

تحریک رشد اقتصادي در این کشورها مورد توجه قرار گرفته است، سؤال مذکور حائز اهمیت دوچندان 

 .Fazzari,Steven and etدر مطالعات زیادي مورد بررسی قرار گرفته است.  2007شده است و از سال 

al. , 2011).(  

مقاله نیز بررسی این سوالات که آیا موقعیت چرخۀ تجاري در ایران بر کارایی بنابراین، در این 

هاي محرك مالی در ایران تاثیرگذار است؟ و در شرایط رکودي، بهترین ابزار تحریک رشد  برنامه

دهی مقاله بدین صورت  اقتصادي پیشروي دولت چیست؟ مدنظر قرار گرفته است. براین اساس، سازمان

مبانی نظري چرخه تجاري و نحوه تعیین آن در ایران و در بخش سوم مطالعات  ،مقدمه است که پس از

شود. سپس در بخش چهارم  هاي مالی ارائه می تجربی در زمینه بررسی سیکل تجاري بر کارایی سیاست

شود. در نهایت نیز براساس نتایج به دست آمده سوالات مطرح شده  تصریح مدل و برآورد مدل بیان می

  گردد. شود و پیشنهادات سیاستی ارائه می سخ داده میپا
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  مبانی نظري چرخۀ تجاري -2

  تعریف چرخۀ تجاري -2-1

اي فعالیت اقتصادي کل یعنی نوسانات تولید در طول زمان  معمولاً چرخۀ تجاري به صورت نوسان دوره

از روند مذکور باشد،  شود. به طوریکه، اگر تولید در طول زمان بالاتر حول یک روند مشخص تعریف می

تر از این روند قرار گیرد، اقتصاد با رکود مواجه است. با این وجود،  اقتصاد در رونق و زمانیکه تولید پایین

) 2005( 2) و هاردینگ و پاگان1999( 1براي تعریف چرخۀ تجاري همان گونه که مک درمات و اسکات

  کلاسیکی و چرخۀ رشد وجود دارد. به طور مشخص تأکید کردند، دو متدولوژي یعنی چرخۀ 

هاي زمانی اشاره دارد که  ها در سطح سري ها و کسادي چرخه کلاسیکی به الگوي متوالی شکوفایی

) رواج پیدا نمود. بدین ترتیب که توجه عمده روش 1946( 3این تعریف از مطالعه ابتدایی برنز و میچل

ها  ها و بلندي ز نقاط برگشت است که پستیاي ا چرخه تجاري کلاسیکی معطوف به شناسایی مجموعه

کند. به طوریکه، بین یک اوج و نشیب، اقتصاد در مرحله انقباضی (رکود) به سر می  را از هم مجزا می

برد، در حالی که بین یک نشیب و اوج، اقتصاد در مرحله انبساطی (رونق) قرار دارد. در متدلوژي دوم 

 5) و کیدلند و پرسکات1977( 4هاي لوکاس به توصیف یعنی چرخۀ رشد، چرخۀ تجاري با توجه

شود. تجزیه و تحلیل این نوع چرخۀ  ) به صورت انحرافات محصول کل واقعی از روند آن بیان می1990(

اي که به وسیله آن بتوان  تجاري ایجاب می کند که روند (یا مؤلفه پایدار) از داده ها حذف شود، به گونه

). با توجه Male,2010چرخه اي پرداخت. این مؤلفه همان چرخه رشد است ( به تجزیه و تحلیل مؤلفه

شوند، روش چرخۀ رشد  هاي شدیدي مواجه می به موارد مذکور، در کشورهایی که با رکودها و رونق

  ).1389باشد (طیب نیا و قاسمی،  هاي تجاري مفیدتر می براي تحلیل چرخه

  هاي تجاري معیارهاي تحلیل چرخه -2-2

هاي تجاري از دو معیار یعنی شکاف تولید (اختلاف تولید  در ادبیات اقتصادي، براي تحلیل چرخه

بالفعل و بالقوه) و شکاف بیکاري (اختلاف بین بیکاري واقعی و بیکاري طبیعی) مورد استفاده قرار 

اري براساس هاي تج گیرد. با این وجود، ادبیات تجربی حاکی از این است که در اکثر موارد چرخه می

  گردد.  شکاف تولید تحلیل می

همانطور که بیان شد، شکاف تولید در ادبیات مربوطه به صورت اختلاف بین تولید ناخالص داخلی 

  بالقوه و تولید بالفعل تعریف می شود: 

)1                                                                         ( ttt ygap 
  

تولید بالفعل است. بنابراین با توجه به این رابطه براي محاسبه  tتولید بالقوه و ty)، 1در رابطه (

هاي آماري مربوط به دو متغیر تولید بالفعل و تولید بالقوه در اختیار  شکاف تولید در اقتصاد بایستی داده
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باشد. اما در عمل تنها آمارهاي مربوط به تولید بالفعل موجود است و تولید بالقوه اساساً قابل مشاهده 

هاي متداول و مناسب  نیست. لذا براي محاسبه شکاف تولید در ابتدا باید تولید بالقوه با استفاده از روش

  مورد برآورد قرار گیرد. 

  6اتپرسک –رویکردي بر روش فیلتر هادریک  -2-3

هاي زمانی مربوط به تولید ناخالص داخلی حقیقی حاکی از این واقعیت است که این  بررسی سري

باشد که به طور  متغیر نه تنها طی زمان داراي نوسان است، بلکه داراي یک روند رشد بلندمدت می

ید بالقوه هاي تجاري و دستیابی به تول متوسط جهت حرکت آن روبه بالا است. لذا براي تحلیل چرخه

هاي  ها اصولا از رهیافت بایستی روندزدایی انجام شود. براي جداسازي روندهاي بلندمدت از داده

هاي روند زدایی  روش«طورکلی دو متدلوژي اساسی یعنی  گردد، اما به فیلترینگ متفاوتی استفاده می

  براي این منظور وجود دارد. » تخمین روابط ساختاري«و » آماري

کند، سري زمانی مورد نظر را به عناصر دائمی  یک روش آماري صرف بوده و تلاش می رهیافت اول

HPFپرسکات ( –توان به فیلتر هدریک  هاي ناپارامتري می و نوسانی تجزیه نماید. از جمله این روش

اشاره کرد.  8روتمبرگ، فیلتر 7)، الگوي عناصر غیر قابل مشاهده (الگوي فضاي حالت و فیلتر کالمن)

رهیافت دوم مبتنی بر تئوري اقتصادي است و سعی در ارزیابی اثرات ساختاري و تاثیرات نوسانی بر 

هاي  هاي تابع تولید، روند بین اوج گروه دوم عبارتند از روش  هاي موجود در رهیافت تولید دارد. روش

وند واقعی، روش تقاضاي معکوس عوامل ، روش نسبت تولید به سرمایه، روش اکون، روش ر9تعدیل شده

  ها. تولید و خط روند بین اوج

پرسکات  -از آنجا که در این مقاله همانند اکثر مطالعات انجام شده در این زمینه از روش هادریک

  براي روندزدایی و برآورد تولید بالقوه استفاده شده، لیکن به تشریح این روش بسنده شده است.

براي تجزیه و تحلیل ادوار تجاري توسط این دو نفر  1980کات ابتدا در سال پرس –فیلتر هادریک 

منتشر شد و به تدریج دامنه استفاده آن به منظور  1997سال بعد یعنی در سال  17مطرح شد، اما 

تاکنون تبدیل به یک روش  1980مقایسه ادوار تجاري میان کشورها گسترش یافت. به طوریکه از سال 

  هاي زمانی شده است. اي روندزدایی سرياستاندارد بر

کند.  پرسکات روند زمانی غیر قابل مشاهده را براي یک متغیر سري زمانی ارائه می –فیلتر هادریک 

با فرض اینکه ty  ،یک سري زمانی قابل مشاهده بوده و دلالت بر تولید ناخالص داخلی داشته باشد

پرسکات -فیلتر هادریک  ty ) به یک روند زمانی 2را براساس رابطه ( t  و یک سري زمانی از

عناصر دورانی پایا tc کند: تجزیه می  

          )2                                                                                (ttt cy          
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)، 2قابل ذکر است در رابطه ( tcو t  غیر قابل مشاهده هستند، اما از آنجاکه tc 10فرآیند پایا 

توان  است، لذا می ty  را از حاصل جمع t  یک سري اغتشاش مانندبا tc   بدست آورد. از این رو

مسئله اصلی استخراج  t از ty  ،است تا بتوان به یک سري زمانی روند زدایی شده که پایا است

اي و  پرسکات تفکیک یک سري زمانی به اجزاء چرخه –دست یافت. در واقع، در روش فیلتر هادریک 

پایاي بلندمدت ( روند جهت استخراج فیلتر این گیرد. در مرحله اول، از روند در دو مرحله صورت می

tty ( این روند پایاي بلندمدت استخراج  از اي چرخه دوم؛ جزء مرحله در و شود می استفاده 

  ). 1389قاسمی،  گردد (طیب نیا و می

  پرسکات عبارتست از: –بنابراین، صورت مسئله در طراحی فیلتر هادریک 

  )3                                  (
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) نشان داده شده است که فیلتر مذکور از حداقل کردن مجموع مجذورات انحرافات 3در رابطه (

آید که به عنوان شاخص خوبی برازش تلقی می گردد.  سري زمانی مدنظر با یک جزء روند به دست می

ل هاي مناسب براي سیگنا پرسکات این مسئله را با اختصاص دادن وزن –براین اساس، فیلتر هادریک 

بر وزن دلالت داشته باشد و در ابتدا معادل صفر  کند. بدین نحو که اگر  در مقابل روند خطی حل می

ttاست و در این صورت  0tcدر نظر گرفته شود، آنگاه   y گردد، بنابراین در این حالت هر  می

بسیار بزرگ بوده بطوریکه به سمت  فی خواهند بود.  اما اگر فرض کنیم که دو داراي روندي تصاد

  شود.  به تخمین روش حداقل مربعات نزدیک می tبی نهایت میل کند، در این وضعیت 

حساسیت نتایج پذیري آن و ضعف آن  با توجه به مطالب بیان شده نقطۀ قوت این فیلتر انعطاف

کنند که مقدار عددي پارامتر  است. براي حل این مشکل هادریک و پرسکات بیان مینسبت به ضریب

باید براساس اطلاعات گذشته و به وسیله متوسط طول یک دوره کامل تجاري انتخاب شود. آنها در 

اند  در نظر گرفته 100و  1600ها فصلی و سالانه به ترتیب  اي آزمونرا بر مقادیر بهینه  1990سال 

  ).1387(امامی و علیا، 

  

  پیشینه پژوهش -3

هاي مالی انبساطی در ایران مدنظر  در این مقاله بررسی موقعیت چرخه تجاري بر کارایی سیاست

)، 1387است. بررسی ادبیات تجربی حاکی از این است که در مطالعات زیادي مانند امامی و علیا (
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ا هاي تجاري در ایران ب ) و ... چرخه1389)، طیب نیا و قاسمی (1391جعفري، صمیمی و همکاران(

در بسیاري از مطالعات اثرات سیاست مالی بر پرسکات و همچنین  –استفاده از روش هادریک 

بررسی شده است، اما در  VARمتغیرهاي کلان اقتصادي به خصوص رشد اقتصادي با استفاده از الگوي 

تخاب هاي محرك مالی و ان هاي تجاري بر کارایی برنامه مطالعات تاثیر موقعیت چرخههیچ یک از این 

رو، در این قسمت به مطالعات خارجی انجام شده در این زمینه  بهترین محرك مدنظر نبوده است. از این

  گردد. ارائه می

اي به دنبال پاسخی براي این سوال که آیا موقعیت سیکل تجاري  در مقاله 11)2011بام و کوستر (

ولید ناخالص داخلی اثرگذار است؟ هاي سیاست مالی انبساطی بر ت در یک اقتصاد بر تاثیرگذاري شوك

در کشور آلمان را بر متغیرهاي اقتصادي  2009و  2008هاي  هاي محرك مالی سال اثرات معرفی برنامه

و اطلاعات  SVARبه خصوص تولید ناخالص داخلی مورد بررسی قرار دادند و بدین منظور از الگوي 

ه براي تحلیل چرخه تجاري کشور آلمان معیار استفاده نمودند. در این مقال 2009الی  1976هاي  سال

دهد که  پرسکات بکار گرفته شد.  نتایج نشان می –شکاف تولید و براي محاسبه آن فیلتر هادریک 

ضریب فزاینده مخارج دولت در مواقعی که شکاف تولیدي منفی وجود دارد، بسیار بزرگتر است اما این 

هاي درآمدي  ه باشد، خیلی محدود است. به علاوه، سیاستاثر زمانیکه شکاف تولیدي مثبت وجود داشت

  ها) نیز اثر محدودتري در مقایسه با الگوي خطی دارد.  (افزایش مالیات

تحت عنوان ضریب فزاینده مالی در سیکل هاي تجاري،  اي در مقالهنیز  12)2012آریان و دیگران (

اقتصاد ایالات  سوئیچینگ رژیم برايدر چارچوب  دولت و مالیاتضریب فزاینده مخارج برآورد به 

پرداختند. نتایج حاکی از این است که در شرایط رکودي،  2006:4الی  1949:1متحده طی دوره 

فزاینده مالیات در دوره رونق اقتصادي در حالی که ضریب فزاینده مخارج دولت بیشتر است. ضرایب 

این موضوع که آیا اثرات مخارج دولت بر در مقاله خود  13)2011بیشتر می باشد. فازاري و دیگران (

متغیرهاي اقتصادي به موقعیت سیکل تجاري و یا اندازه شوك هاي بزرگ و کوچک وابسته است؟ را با 

اي متغیر  و اطلاعات فصلی مورد بررسی قرار دادند. در این مقاله ارزش آستانه  VARاستفاده از الگوي 

برآورد و غیرخطی بودن به صراحت  MLا استفاده از روش جابجایی بین دو رژیم یعنی شکاف تولید ب

آزمون شده است. نتایج بررسی اثرات سیاست مالی بر متغیرهاي اقتصادي براساس تحلیل توابع واکنش 

حاکی از آن است که در رژیم پایین (شرایط رکودي) مخارج دولت اثر بیشتري بر تولید دارد،  14آنی

ژیم پایین، بزرگتر و پایدارتر است و سرمایه گذاري در طول این رژیم افزایش در مصرف در زمان آغاز ر

رود. در حالیکه در رژیم بالا، اثرات مثبت  فصل از بین نمی 20افزایش می یابد و این اثر حتی بعد از 

رود و هیچ گونه اثر جایگزینی  فصل از بین می 5شوك مخارج بر سرمایه گذاري بعد از سپري شدن 

هاي مالیاتی اثر بزرگتري بر مصرف و  ژیم بالا وجود ندارد. به علاوه، در رژیم پایین، شوكهنگام آغاز ر
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ها مالیاتی اثرات  گذاري در کوتاه مدت دارند اما اثرات تجمعی کمتري دارند. در رژیم بالا، شوك سرمایه

  مدت و بلندمدت بیشتري دارند. کوتاه

  

  تصریح مدل -4

بر کارآیی سیاست هاي مالی از روش خودرگرسیون برداري  براي بررسی موقعیت چرخۀ تجاري

) سه متغیر 2002اي استفاده شده است. براي این منظور براساس رهیافت بلانچارد و پروتی ( آستانه

یعنی تولید ناخالص داخلی، درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت در نظر گرفته شده است. براین اساس، 

  باشد: ي خطی مدنظر به صورت زیر میتصریح الگوي خودرگرسیو بردار

 )4                                                                               (ttt uXy  1  

  

),,(برداري از متغیرهاي موجود در مدل  tyدر این الگو،  GTGDP وtX هاي  برداري از وقفه

)1,,......,(متغیرهاي موجود در مدل 1
  pttt yyX  .هستند  

اي که امکان جابجایی بین دو رژیم بالا  ) تصریح الگوي خودرگرسیون برداري آستانه4با توجه به رابطه (

بر و پایین براساس موقعیت چرخۀ تجاري وجود داشته باشد و واریانس جملات خطا در دو رژیم نیز نابرا

  باشند، به صورت زیر خواهد بود:  
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,برداري از متغیرهاي موجود در مدل ty) همانند مدل خطی،5در الگوي ( , )(GDP T G  وtX  برداري از

,1)1هاي متغیرهاي موجود در مدل وقفه , ......, )t t t pX y y 
  ،هستند. به علاوهtz  متغیر آستانه تعیین

ده است که در این تحقیق شکاف تولید در نظر گرفته ش dکننده رژیم عمومی سیستم با وقفه زمانی

صورت برابر  یک تابع شاخص است که اگر شکاف تولید منفی باشد، برابر با یک و در غیر این I[.]است.

نیز ماتریس ضرایب هستند که براساس تصریح فوق امکان تغییر در بین دو رژیم  ,21با صفر است. 

  را دارند.  
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  هاي پژوهش   یافته  -5

  هاي رکود و رونق اقتصادي  استخراج چرخه تجاري و تعیین دوره -5-1

همانطور که بیان شد معیار تحلیل چرخه تجاري در این مقاله شکاف تولید است که در واقع متغیر 

شود.  اي محسوب می انتقال بین دو رژیم رکود (پایین) و رونق (بالا) در الگوي خودرگرسیون آستانه

رد مدل تصریح شده، لازم است در ابتدا این متغیر محاسبه و پایایی آن بررسی بنابراین قبل از برآو

  گردد. 

)  2000( 15هاي تجاري در ایران بر اساس رویکرد کریستیانو و همکاران به منظور استخراج چرخه

سري زمانی لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی ایران استفاده شده است. از آنجا که در روش فیلتر 

شود و سپس  پرسکات سري زمانی مورد بررسی داراي روند قطعی زمانی در نظر گرفته می -هادریک 

). و همکاران یمیجعفري صمشود ( شکاف تولید به عنوان انحراف از روند پایاي بلندمدت محاسبه می

براین اساس، سري زمانی مذکور باید به دو قسمت تجزیه گردد. قسمت اول مربوط به روند بلندمدت 

اي (یعنی انحرافات از  سري زمانی است که جزء روند زدایی شده و پایا و قسمت دوم نیز نوسانات چرخه

هاي  پرسکات و داده  -ادریک باشد. براي این منظور از روش فیلترینگ ه روند پایاي بلندمدت) می

در این تحقیق براساس استفاده شده است. شایان ذکر است، مقدار اولیه ضریب  1391الی  1338

سال و همچنین براساس پیش فرض نرم افزار  6مطالعات انجام شده و متوسط طول دوره کامل تجاري 

  ). 1387، هوشمند و همکارانشده است (در نظر گرفته  100هاي سالانه  براي داده

)، روند بلندمدت لگاریتم تولید ناخالص GDP) لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی (1در نمودار (

) که همان چرخۀ تجاري Cycle) و انحرافات تولید ناخالص داخلی از روند بلندمدت (Trendداخلی (

  پرسکات نشان داده شده است. -ادریکبراساس فیلتر ه 1391الی  1338هاي  است، براي سال

  

  
   1391الی  1338هاي  ) طی سال100پرسکات( –). ادوار تجاري براساس فیلتر هدریک 1نمودار (

  هاي تحقیق ماخذ: یافته
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بعد از استخراج نوسانات دائمی و دستیابی به روند پایاي بلندمدت لگاریتم تولید ناخالص داخلی، 

  آید.  شکاف تولید براساس انحراف تولید بالفعل از روند پایاي بلندمدت به دست می

همانطور که در ابتداي بحث بیان شد، متغیر انتقال رژیم در این مقاله که مبناي تعیین موقعیت 

باشد. اما قبل از اینکه به بحث در خصوص ارزش متغیر  تجاري در کشور است، شکاف تولید می سیکل

انتقال بپردازیم، لازم است پایایی آن مورد بررسی قرار گیرد، چرا که در صورت ناپایا بودن متغیر 

 .)Gallegati,M and et.al, 2004اي نخواهد بود ( مناسبی براي لحاظ در الگوي خودرگرسیو آستانه

حاکی از این است که قدرمطلق  1391الی  1383هاي  بررسی پایایی شکاف تولید در ایران براي سال

) بزرگتر است و در -91/2فولر تعمیم یافته ( –) از قدرمطلق آماره بحرانی دیکی -7/3آماره محاسباتی(

نتقال قابل استفاده درصد پایا است، لذا به عنوان متغیر ا 5نتیجه این متغیر در سطح معنی داري 

  باشد. می

شود  )، بیان می0tgapحال از آنجا که در ادبیات اقتصاد کلان هنگام مثبت بودن شکاف تولید (

توان ارزش آستانه براي متغیر مذکور را صفر در  که شرایط رونق اقتصادي حکمفرما است و بالعکس، می

براین اساس به شرایط رکودي و رونق اقتصادي تفکیک کرد. را 1391الی  1383هاي  نظر گرفت و سال

ها را برحسب ارزش آستانه صفر براي شکاف تولید، به  توان داده بدین ترتیب در هنگام برآورد مدل می

دو گروه یعنی براي رژیم بالا(رونق) و رژیم پایین (رکود) تقسیم و مدل تصریح شده را براساس روش 

OLS  از مشاهدات موجود در رژیم بالا و رژیم پایین به طور مجزا برآورد نمود و به دو بار با استفاده

هاي مالی بر رشد اقتصادي در شرایط مختلف اقتصادي برحسب  بررسی چگونگی تغییر اثرات سیاست

هاي مورد بررسی برحسب شکاف تولید مثبت و  ) سال1موقعیت چرخۀ تجاري پرداخت. در جدول (

  منفی، تفکیک شدند.  

  

  1391الی  1338هاي  طی سال اي تولید ناخالص داخلی حقیقی برحسب شکاف تولید ). مراحل چرخه1جدول (

  شکاف تولید  سال  شکاف تولید  سال  شکاف تولید  سال  شکاف تولید  سال

1338  -  1352  -  1366  +  1379 +  

1339  -  1353  -  1367  +  1380 +  

1340  -  1354  -  1368 +  1381 +  

1341  +  1355  -  1369 +  1382 -  

1342  +  1356 -  1370 -  1383 -  

1343  +  1357 -  1371  -  1384 -  

1344  +  1358 -  1372  -  1385 -  
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  شکاف تولید  سال  شکاف تولید  سال  شکاف تولید  سال  شکاف تولید  سال

1345  +  1359 +  1373  -  1386 -  

1346 +  1360 +  1374 -  1387 -  

1347 +  1361 -  1375 -  1388 +  

1348 +  1362  -  1376 -  1389  -  

1349 +  1363  +  1377 +  1390  +  

1350 +  1364  -  1378 +  
1391  -  

1351  -  1365  +    +  

  هاي تحقیق ماخذ: یافته

  

سال شرایط رکود بر  29سال شرایط رونق و در  25، در 1391الی  1338هاي  به طور کلی طی سال

  هاي اقتصادي حاکم بوده است.  فعالیت

  

  برآورد مدل  -5-2

اي با فرض نابرابري واریانس جملات اختلال دو رژیم بالا  آستانه VARدر این قسمت برآورد الگوي 

 25براي رژیم بالا با  VAR) مدنظر است. براین اساس لازم است یکبار الگو 6و پایین یعنی رابطه (

سال مشاهده برآورد شده است. لیکن قبل از برآورد، آنچه در  29مشاهده و یکبار براي رژیم پایین با 

اي همانند شکل خطی آن حائز اهمیت است، این نکته می باشد که فرض اساسی  انهآست VARالگوي 

باشد. به طوریکه اگر متغیرها پایا نباشند، لازم است  در این الگوها پایایی متغیرهاي موجود در مدل می

   16که به متغیر پایا تبدیل شوند(براي مثال با تفاضل گیري).

بنابراین، قبل از برآورد مدل پایایی متغیرهاي موجود شامل تولید، مخارج دولت و درآمدهاي 

) نتایج آزمون 2فولر تعمیم یافته بررسی شده است. در جدول ( -مالیاتی با استفاده از آزمون دیکی

  مذکور براي این سه متغیرها به صورت لگاریتمی و رشد در سطح ارائه شده است. 

درصد پایا و نرخ رشد 10یج به دست آمده لگاریتم تمامی متغیرها در سطح معنی داريبراساس نتا

درصد پایا هستند. بنابراین، براي اطمینان از پایایی از نرخ رشد متغیرها در  5آنها در سطح معنی داري 

  شود. مدل استفاده می

. براي این منظور از نرم بعد از بررسی پایایی متغیرها، انتخاب طول وقفه بهینه حائز اهمیت است

هاي بهینه براساس معیارهاي شوارتز بیزین و آکائیک براحتی  که در آن تعیین وقفه Microfit4.1افزار 

وقفه بهینه و معیار  4امکانپذیر است، استفاده شده است. نتایج بیانگر این است که معیار آکائیک 
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براي برآورد  1ز بین این تعداد وقفه، وقفه بهینه کنند که ا وقفه بهینه را پیشنهاد می 1شوارتز بیزین 

مشاهده و یکبار نیز با یک وقفه و  25یکبار با یک وقفه و  VARالگو انتخاب شده است. بنابراین، الگوي 

  مشاهده برآورد شده است.   29

  

مخارج دولت و   فولر تعمیم یافته براي تولید ناخالص داخلی، –). نتایج آزمون دیکی 2جدول (

  1391الی  1339هاي  درآمدهاي مالیاتی طی سال

  متغیر
  آزمون در سطح

  آماره بحرانی  آماره آزمون

  * -18/3  -19/3  لگاریتم مخارج دولت

  *-17/3  -26/3  لگاریتم درآمدهاي مالیات

  *-59/2  -61/2  لگاریتم تولید

  **-91/2  -1/8  رشد مخارج دولت

  **-49/3  -66/3  رشد درآمدهاي مالیات

  **-91/2  -0/4  رشد تولید

  هاي تحقیق ماخذ: یافته

  درصد است. 10درصد و * بیانگر سطح معنی داري  5** بیانگر سطح معنی داري 

  

  العمل در دو رژیم بالا و پایین  توابع عکس -6

هاي مالی انبساطی و ارزیابی چگونگی تغییر آن بر  بعد از برآورد مدل براي بررسی آثار سیاست

استخراج شده است. شایان ذکر است،  حسب موقعیت چرخۀ تجاري، توابع عکس العمل آنی و تجمعی 

ذا در عمل اند، ل هاي مربوط به رژیم بالا و پایین به طور مجزا برآورد شده از آنجا که در این روش مدل

ها که مدل در طول آن  امکان سوئیچینگ بین دو رژیم وجود ندارد و در هر لحظه از زمان یکی از رژیم

باشد. به همین دلیل  استفاده از توابع عکس العمل آنی در این حالت مناسب  خطی است در اختیار می

  است. 

) و توابع 3) و (2بالا در نمودارهاي (هاي مالی در رژیم  توابع عکس العمل آنی مربوط به آثار سیاست

) نشان داده 5)  و (4هاي مالی در رژیم  پایین در نمودارهاي ( عکس العمل آنی مربوط به آثار سیاست

  اند. شده
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  توابع عکس العمل آنی در رژیم بالا  -6-1

) با افزایش مخارج دولت، درآمدهاي مالیاتی با یک 2العمل آنی ( بر اساس نمودار سوم از توابع عکس

کند و  یابد و سرانجام تقریبا از سال سوم به بعد به سمت صفر میل می وقفه در سال دوم افزایش می

  دهد.  هیچ واکنشی به تغییر در مخارج دولت نشان نمی

  

  
  س العمل آنی متغیرها به تکانه مثبت مخارج دولت در رژیم بالا). توابع عک2نمودارهاي (

  هاي تحقیق ماخذ: یافته

  

) مخارج دولت در ابتداي دوره هیچ واکنشی به 3العمل آنی ( بر اساس نمودار اول از توابع عکس

دهد اما از دوره دوم به بعد برخلاف مدل خطی، یک واکنش مثبت  کاهش درآمدهاي مالیاتی نشان نمی

ین اساس به کند. برا ضعیفی دارد که این واکنش از دوره چهارم به بعد نیز تقریبا به سمت صفر میل می

توان گفت که در شرایط رونق اقتصادي در ایران رابطه قوي و بلندمدتی بین مخارج  طور ضمنی می

  دولت و درآمدهاي مالیاتی وجود ندارد. 
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  در رژیم بالا 17). توابع عکس العمل آنی متغیرها به تکانه مثبت مالیات3نمودارهاي (

  هاي تحقیق ماخذ: یافته

  

) واکنش تولید ناخالص داخلی به ترتیب به 3) و (2العمل آنی ( از توابع عکسدر نمودارهاي دوم 

تکانه مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی ارائه شده است. به طوریکه، افزایش مخارج دولت با وجود اینکه 

شود و میزان  ) می9/3در سال اول همانند مدل خطی منجر به افزایش رشد اقتصادي (معادل 

ن حتی از مدل خطی بیشتر است، لیکن از این سال به بعد با یک شیب کاهنده منجر به تاثیرگذاري آ

در مقابل، رشد اقتصادي در واکنش به کاهش درآمدهاي مالیاتی با  18گردد. کاهش رشد اقتصادي می

یابد که این روند افزایش با شیب کاهنده تا انتهاي  درصد) می 85/0یک وقفه دو ساله افزایش (معادل 

  کند. یابد و تقریبا از سال پنجم به بعد به سمت صفر میل می ره ادامه میدو

مقایسه اثرات درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت بر رشد اقتصادي در شرایط رونق اقتصادي (رژیم 

) حاکی از آن است که با وجود اینکه افزایش مخارج دولت 2) و (3آنی (  العمل بالا) براساس توابع عکس

معرفی تاثیرگذاري بیشتري بر رشد اقتصادي دارد اما کاهش درآمدهاي مالیاتی با وجود وقفه  در هنگام

تواند به باقیماندن موقعیت اقتصادي در شرایط رونق اقتصادي  هاي بیشتري می در تاثیرگذاري طی سال

راساس ) ب3کمک نماید. علاوه براین، ضرایب فزاینده درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت در جدول (

  عکس العمل آنی و تجمعی براي سال اول، سال سوم و سال دهم ارائه شده است. 
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  ). ضرایب فزاینده درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت در رژیم بالا3جدول(

  سال دهم  سال سوم  سال اول  ضریب فزاینده

  0  کاهش مالیات
85/0  

)62/0(  

005/0  

)07/1(  

  93/3  افزایش مخارج
42/0-  

)95/1(  

023/0  

)07/1-(  

  دهند. اعداد داخل پرانتز عکس العمل تجمعی را نشان می             هاي تحقیق  ماخذ: یافته

همانطور که مشخص است، در شرایط رونق اقتصادي کاهش درآمدهاي مالیاتی منجر به تداوم رشد 

گردد، در حالیکه افزایش بیشتر مخارج دولت کاهش رشد اقتصادي را به دنبال دارد،  اقتصادي می

  ت. تر از مخارج دولت اس بنابراین در این شرایط مالیات به عنوان ابزار تحریک رشد اقتصادي مناسب

 

  توابع عکس العمل آنی در رژیم پایین  -6-2

) با افزایش مخارج دولت، درآمدهاي مالیاتی با یک 4العمل آنی ( بر اساس نمودار سوم از توابع عکس

یابد اما از سال پنجم  یابد و سرانجام تقریبا از سال سوم به بعد افزایش می وقفه در سال دوم کاهش می

که به سمت صفر میل یابد تا این به بعد واکنش درآمدهاي مالیاتی به افزایش مخارج دولت کاهش می

) مخارج دولت در ابتداي دوره هیچ 6العمل آنی ( کند. در مقابل، بر اساس نمودار دوم از توابع عکس می

دهد اما از دوره دوم به بعد همانند مدل خطی یک  واکنشی به کاهش درآمدهاي مالیاتی نشان نمی

نش از دوره چهارم به بعد نیز دهد که این واک واکنش منفی به کاهش درآمدهاي مالیاتی نشان می

  کند.  تقریبا به سمت صفر میل می

) واکنش تولید ناخالص داخلی به ترتیب به 4) و (5العمل آنی ( در نمودارهاي اول از توابع عکس

تکانه مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی در رژیم پایین ارائه شده است. به طوریکه، افزایش مخارج دولت 

گردد که این  درصد می 33نجر به افزایش بسیار زیاد در رشد اقتصادي به میزان با یک سال وقفه م

یابد. با این  یابد و این کاهش تا انتهاي دوره تداوم می درصد کاهش می 5/6افزایش در سال سوم به 

وجود واکنش رشد اقتصادي به افزایش مخارج دولت در کل دوره تقریبا مثبت است. در مقابل، رشد 

یابد و  در واکنش به کاهش درآمدهاي مالیاتی با یک وقفه در ابتدا در سال دوم کاهش می اقتصادي

شود و در نهایت از سال چهارم به بعد تقریبا درآمدهاي  سپس در سال سوم از افزایش برخوردار می

  مالیاتی تاثیر چندانی بر رشد اقتصادي ندارد. 

بر رشد اقتصادي در شرایط رکود اقتصادي (رژیم مقایسه اثرات درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت 

) حاکی از این است که افزایش مخارج دولت در تمامی 4) و (5العمل آنی ( پایین) براساس توابع عکس

ها اثر مثبتی بر رشد اقتصادي دارد، این در حالی است که کاهش درآمدهاي مالیاتی با وجود  سال
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بلندمدت تقریبا هیچ تاثیري بر رشد اقتصادي ندارد. به علاوه، مدت، در  افزایش رشد اقتصادي در کوتاه

گذارند، واکنش رشد اقتصادي  هایی که این دو محرك تاثیر مثبتی بر رشد اقتصادي برجاي می در سال

  به مخارج دولت بالاتر است.  

  

  
  پایین). توابع عکس العمل آنی متغیرها به تکانه مثبت مخارج دولت در رژیم 4نمودارهاي (

  هاي تحقیق ماخذ: یافته

  
  ). توابع عکس العمل آنی متغیرها به تکانه مثبت مالیات در رژیم پایین5نمودارهاي (

  هاي تحقیق ماخذ: یافته
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) براساس توابع عکس العمل آنی و 4ضرایب فزاینده درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت در جدول (

  ئه شده است. تجمعی براي سال اول، سال سوم و سال دهم ارا

  

  ). ضرایب فزاینده درآمدهاي مالیاتی و مخارج دولت در رژیم پایین4جدول(

  سال دهم  سال سوم  سال اول  ضریب فزاینده

  0  کاهش مالیات
11/5  

)51/3(  

12/0  

)93/3(  

  0  افزایش مخارج
53/6  

)8/13(  

26/0  

)4/41(  

  دهند. اعداد داخل پرانتز عکس العمل تجمعی را نشان می                هاي تحقیق ماخذ: یافته

  

همانطور که مشخص است، تاثیرگذاري مخارج دولت در شرایط رکودي به عنوان ابزار تحریک رشد 

  اقتصادي بیشتر از درآمدهاي مالیاتی است.

هاي به دست آمده در این مقاله منطبق بر مبانی تئوریکی و نتایج  با توجه به نتایج مذکور، یافته

)  2011) و فازاري و دیگران (2012)، آریان و دیگران (2011هاي قبل مانند بام و کوستر ( پژوهش

هترین است. به طوریکه، ضریب فزاینده محرك هاي مالی به موقعیت سیکل تجاري وابسته است و ب

  ابزار تحریک اقتصادي در شرایط شکاف تولیدي منفی، افزایش مخارج دولت است. 

  

    و بحث نتیجه گیري -7

 کشوري هر اقتصادي سرنوشت و عملکرد نوسانات اقتصادي و تغییر در ادوار تجاري یک کشور، در

کشور و تشخیص نماید که این مسئله بررسی موقعیت چرخه تجاري در یک  می ایفا را مهمی نقش

 موضوع هنگام اعمال این سازد. با این وجود، اهمیت هاي رکود و رونق اقتصادي را حائز اهمیت می دوران

هاي بیرونی و درونی مواجه  اغلب با وقفه هاي مالی که هاي اقتصادي به خصوص سیاست سیاست

هاي تجاري در اقتصاد ایران،  رو در این مقاله با علم به وجود سیکل گردد. از این هستند، دو چندان می

  هاي رکود و رونق اقتصادي شناسایی شدند. پرسکات دوره –در ابتدا با استفاده از روش فیلتر هادریک 

هاي مالی انبساطی بر کارآیی این نوع  و سپس تاثیرگذاري موقعیت اقتصاد در زمان اعمال سیاست 

مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج حاکی از  اي ها با استفاده از الگوي خودرگرسیون آستانه سیاست

اي با فرض  سال رکود اقتصادي است. سپس الگوي خودرگرسیون آستانه 29سال رونق و  25وجود 

نابرابري واریانس جملات اختلال در دو رژیم مدنظر، به طور مجزا براي دو رژیم برآورد و توابع عکس 
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تکانه مثبت مخارج دولت و تکانه منفی مالیات استخراج آلعمل آنی و تجمعی تولید ناخالص داخلی به 

هاي محرك مالی به موقعیت سیکل تجاري  شد. نتایج حاکی از وابستگی میزان ضریب فزاینده برنامه

است. به طوریکه، دولت در شرایطی که شکاف تولید مثبت است و اقتصاد در موقعیت رونق اقتصادي 

انبساط مالی از طریق افزایش مخارج را متوقف نماید و براین اساس  قرار دارد (رژیم بالا)، باید سیاست

بسته محرك مالی به صورت کاهش درآمدهاي مالیاتی و کاهش مخارج دولت را انتخاب کند. در توضیح 

گذاران بخش خصوصی در وضعیت  توان گفت که در شرایط رونق اقتصادي که سرمایه این شرایط می

تواند از یک طرف به واسطه کاهش مخارج و کاهش حضور در اقتصاد، به  یمطلوب قرار دارند، دولت م

گذاري بدهد و از طرف دیگر با در پیش گرفتن سیاست کاهش  بخش خصوصی فرصت سرمایه

گذاران، رشد اقتصادي را در اقتصاد افزایش  درآمدهاي مالیاتی به واسطه اعطاء معافیت به این سرمایه

  ماید.دهد و به استمرار آن کمک ن
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  ) بیان نمودند كه در پیش بیني هاي كوتاهمدت بهتر است از سطح متغیرها استفاده شود. ٢٠٠٩( ) و  اندرس١٩٩٠. هاروي ( ١٦
هاي مثبت و منفي دقیقا متقارن یكدیگر هستند، بنابراین، هنگام تحلیل اثر مالیات بر سایر  . شایان ذكر است، در توابع عكس العمل آني تاثیر شوك١٧

  اتي. متغیرها، عكس آن چیزي كه در نمودار است تحلیل مي شود چون هدفمان بررسي آثار كاهش درآمدهاي مالیاتي است نه افزایش درآمدهاي مالی
. این موضوع در ادبیات اقتصادی توسط منحنی آرمی نیز نشان داده شده است، که مخارج دولت از یک میزان به بعد نه تنها رشد اقتصادی را ١٨

  گردد. دهد، بلکه منجر به کاهش آن نیز می افزایش نمی
 

  


