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  شرکت   اندازه  اینکه  به  توجه  با.  شد  تعیین  جسورانه  مالیاتی  سیاست  اتخاذ  در  موثر  متغیر  ترینمهم   شرکت  اندازه

  اتخاذ   حوزه  در  سیاسی  قدرت  تئوری  تئوری  دیدگاه  نتیجه  در  دارد؛  جسورانه  مالیاتی  استراتژی  اتخاذ  بر  منفی  تأثیر
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 مقدمه   -1

و    1گردند )سبا ها در سطح کلان موجبات بهبود سطح رفاه جمعیت کشور و بهبود سطح توسعه اقتصادی می مالیات 

بدهی شرکت   در حالت مالیات  (.  2025همکاران،   بنابراین مدیران  ها تعریف می کلی به عنوان  سعی    همواره شود؛ 

تعیین نرخ مالیاتی    (. 2020،  2و همکاران   ی د ی تا سود حداکثر گردد )بوسع   برسانند؛ بار مالیاتی را به حداقل    نمایند می 

ق  لا هایی اط به فعالیت جسورانه    مالیاتی   سیاست   (.1403)توسکی و دوستیان،    ها است ترین بحث در حوزه مالیات مهم 

منظور    کاری سود بهم تعهدی حسابداری اقدام به کاهش و دست لا شود که مدیریت با استفاده از اختیارات خود و اق می 

  مالیاتی   سیاست های  . فعالیت ( 2020  وانگ و همکاران ؛  2006دسایی و دارماپال  )   نمایدمی کاهش مالیات پرداختی  

  (. 2006،  لا دسایی و دارماپا )   گرددبه دولت می مالیات  کاهش پرداخت    ی است که موجب ابزارهای   شامل جسورانه  

این نوع سیاست  دهد،  های نقدی سود را افزایش می جریان جسورانه    مالیاتی   سیاست  نتیجه  از  در  به عنوان یکی 

به  جسورانه    مالیاتی  سیاست  (. 2019،  3)کوورمن و ولت  شود ه می های به حداکثر رساندن سود در نظر گرفت فرصت 

از یک   (.3202و همکاران،  4)الکوثر  گردد می عنوان تمایل یا قصد شرکت برای به حداقل رساندن بار مالیاتی تعریف 

. از سوی  گردد ارزش شرکت    و افزایش سودآوری  موجب بهبود سطح نقدینگی؛  مالیاتی جسورانه  های  سو اتخاذ سیاست 

و سقوط آتی بازده    های مالی اطلاعات صورت فافیت در  مدیران؛ کاهش ش   طلبانه فرصت دیگر موجب پنهان شدن رفتار  

 (.2015و همکاران    5؛ آرمسترانگ 3202الکوثر و همکاران  گردد ) سهام می 

های حاکمیت شرکتی  مکانیسم   هاپژوهش اثرگذارند. برخی  جسورانه    مالیاتی  سیاستعوامل بسیار متعددی بر  

مباحثی همچون انصاف مالیاتی،    دیگر(، برخی  2020  ؛ وانگ و همکاران2020دانند )تانگ  را در این حوزه موثر می

مباحث پایداری و    های پژوهش تعدادی دیگر از  (.  2021،  6اند )کاسا دانش مالیاتی و تعهد اخلاقی را موثر دانسته

 هایپژوهش برخی    .(2023،  7دانند )رازن و کوپفر موثر می در اتخاذ این نوع سیاست  ها را  مسئولیت اجتماعی شرکت 

،  8دانند )فتوحی و غرداللو عملکرد مقامات مالیاتی و خلأهای موجود در قوانین مالیاتی را در این حوزه موثر می 

  ،9)تانگ   انددانستهمالکیت دولتی و ارتباطات سیاسی را در این حوزه موثر    های پژوهش در نهایت برخی  (؛  2020

  های شرکت   جسورانه در  مالیاتی  سیاست   بر  موثر  ترین عواملمهم   شناساییحاضر    پژوهش   اصلی(. مسئله  2020

  کارلو   مونت  مارکوف  زنجیره  مدل  ترین عوامل بر اساساست. شناسایی مهم   ایران  سرمایه  بازار  در  شده  پذیرفته

سازی  حوزه مدل رویکردهای    تریننوین یکی از  این رویکرد  .  (، صورت پذیرفته است10DVCMCMCانتخابی )   پویای

نماید  می   در بازار سرمایه ایران را مهیاجسورانه    مالیاتی  سیاستترین متغیرهای موثر بر  امکان انتخاب مهم است؛ که  
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 که  اول  بخش  در.  است  شده  نگاشته  بخش  6  در  حاضر  مقاله  (.2022و همکاران    2؛ کوپ 4202و همکاران    1)فریزر 

  ارائه   پیشینه پژوهش  سوم  بخش  در  نظری؛  مبانی  دوم  بخش  در  گردید؛  ارائه پژوهش   مقدمه  گذشت  آن  بر  شرحی

  و   بندی جمع   ششم  بخش  در  و  اطلاعات  تحلیل  و  تجزیه   پنجم  بخش  در  ،پژوهش  روش  چهارم  بخش  در.  است  شده

 . است   شده  ارائه  سیاستی  پیشنهادات

 

 مبانی نظري    -2

 پژوهش مبانی نظري - 1-2

ها  است که شرکت   ،یاتیمال  یزیربرنامه ای از  مرحله   ی جسورانه؛اتی مالسیاست    (،2022)  به گفته الوئر و همکاران

می می سعی  بهره  پرداختی  مالیات  برای کاهش  در دسترس؛  ابزارهای  از  اینکه کاهش  کنند  به  توجه  با  گیرند. 

سیاست  .  گیردقرار می   یمنطقه خاکستر   پذیرد؛ این نوع سیاست در  پرداخت مالیات به صورت قانونی صورت می

ریزی مالیاتی یک شرکت  بندی برنامه طبقه،  (1)  نمودار  قرار دارد.  یاتیمال  یزیربرنامه مالیاتی جسورانه در سطح سوم  

از مال  یاقدام قانون  کی  نیب  ی جسورانهاتی مالسیاست  .  دهدرا نمایش می  اقدام غاتی)اجتناب  و  )فرار    یرقانونی( 

های  پژوهش در    .نماییمتعریف می  یاتیمال   یخاکستر   تیفعال  کیآن را به عنوان    لیدل  نیدارد. به هم  رقرا  ،(یاتی مال

ها به عنوان سیاست  از تفاوت درآمد مشمول مالیات منهای سود قبل از مالیات بر درآمد تقسیم بر کل دارایی  پیشین 

به عنوان   اتیبر سود خالص قبل از مال  میتقس اتیمال نه یهز( و از 2024و همکاران،  3یسوربکتمالیات جسورانه )

بر سود  کشور    یاتیمدنظر سازمان مال  اتیمالو    هااظهار شده توسط شرکت   اتی مال  زانیماجتناب مالیاتی و از تفاوت  

 (. 2015  و همکاران،  4کریستوپر گردد )خالص دوره جاری به عنوان فرار مالیاتی استفاده می

متغ بر  ییرهایانتخاب  مالیاتی جسورانه  که  م  متعدد  اریبس گذار هستند  ریتأث  سیاست  و  از    هاآن   توانیاست  را 

این عوامل در دو دسته اصلی متغیرهای درون شرکتی و برون شرکتی قابلیت    .نمود  یبررس  یمختلف  یمنظرها

 بندی دارد. دسته
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3 Surbakti 
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 : سیاست مالیاتی جسورانه 1نمودار 

 2024و همکاران  1منبع: محقق ساخته و برگرفته از مقاله تولی

 

 عوامل درون شرکتی 

پراناتا    اند.را در این حوزه موثر دانسته  ی )اخلاق( و عوامل اقتصاد   یشناختروان  یهاجنبه   ،( 2023و همکاران )  2م یک

  ، اندازه شرکت و اهرممسئولیت اجتماعی شرکتسطح    ریثتأ(،  2021و همکاران )  3ی چغتا و    (2021و همکاران )

ها به بررسی جنسیت مدیر عامل بر اتخاذ سیاست مالیاتی برخی پژوهش   اند. مالی را در این حوزه موثر دانسته

ها  برخی پژوهش   (.2022و همکاران   5بلندون -ای؛ گارس2022؛ الوآئر و همکاران  2022 4)کورتلز   جسورانه پرداختند

 .(2023و همکاران    7نکه ی؛ را2022  لئو؛  2023و همکاران    6)هنگ   اندهای مالی را در این حوزه موثر دانسته نسبت

 

 عوامل برون شرکتی 

و محیطی  توسـعه  شرایط  درحـال  کشورهای  در  شرکت   اقتصادی  عملکرد  بر  مهمی  داردتأثیر  فضای  ها  در   .

ها مغایر است. کشورهای در حال توسعه از  گیرند که با انتظارهای آن نااطمینانی فعالان اقتصادی تصمیماتی می

در  جمله ایران از درجه بالای نااطمینانی متغیرهای کلان اقتصادی برخوردار هستند. به عبارتی متغیرهای کلان  

. این نوسانات به نوبه خود محیط  قرار داردتر در معرض نوسان  نسبت به کشورهای صنعتی بیش  این کشورها؛

 
1 Toly 
2 Kim 
3 Chughtai 
4 Cortellese 
5 Garcia-Blandon 
6 Hong 
7 Reineke 

برنامه ریزي 
مالیاتی

اجتناب 
مالیاتی

سیاست 
مالیاتی 
جسورانه
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کاهش سطح 

قانونی بودن 

فعالیت و 

شفافیت 

 ارائه گزارش 
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تر در مورد  گذاران نتوانند به سهولت و با اطمینان بیش شود سرمایه گذاران ایجاد و باعث می ناامنی را برای سرمایه 

آتی تصمیمسرمایه و همکاران،  گیری کنند  گذاری  فرد  عوامل    عموماً،  پیشینمطالعات   (. 1400)کاویانی  تأثیر 

اما در  (؛  2013بمآلدرد و همکاران    ؛2009دسای و دارماپالا  اند )داده مـورد بررسـی قـرار  را  داخلی بر مالیات  

ها نیز  ها بدین سو بوده است که به بررسی تأثیر عوامل خارجی بر روی شرکت گیری پژوهش های اخیر، جهت سال 

 .(2022  2یچیو فدر  یسیپار؛  2022 1کو )بپردازند  

 

 پژوهش پیشینه -2-2

 خارجی و داخلی ارائه شده است. تحقیقات  در ادامه مختصری از پیشینه  

 خارجی تحقیق پیشینه 

نتایج نشان  .  جسورانه پرداختند  مالیاتی  سیاستو  ها  شرکت ارتباط بین اندازه    (؛ به بررسی2024و همکاران )  3فو

جسورانه    مالیاتی  سیاستتری از  شوند سطوح پایین بزرگ حسابرسی می   هایشرکت که توسط    ییهاکه شرکت   داد

ها در حوزه خدماتی فعالیت شرکتزمانی که  ،که چنین رابطه منفی نتایج نشان دادهمچنین  نمایند؛را اتخاذ می

   تر است.های تولیدی(؛ کماست )نسبت به شرکت 

( همکاران  و  استراتژی 2024لوسو  بررسی  به  متوسط    و  کوچکهای  شرکت   در  مالیاتی   ریزیبرنامه های  (؛ 

  کنند، می  استفاده  مالیاتی  ریزیبرنامه   از  موفقیت  با  کههای کوچک و متوسط  . نتایج نشان داد که شرکت پرداختند

نتایج نشان  .  ایجاد نمایند  تریبیش   مالی  ثبات  و  داده  کاهش  را  مالیاتی  هایبدهی   توجهی  قابل  طور  به  توانندمی

 های متوسط است. تر از شرکت تر قویهای کوچک جسورانه در شرکت   مالیاتی  دهد استراتژی سیاستمی

های اندونزی  شرکت جسورانه    مالیاتی  سیاست(؛ به بررسی تأثیر مشکل نمایندگی بر  3202و همکاران )  4الکوثر 

رابطه منفی وجود دارد. این  جسورانه    مالیاتی  سیاستدهد که بین حاکمیت شرکتی و  پرداختند. نتایج نشان می 

هایی با  دهد. بر اساس نتایج شرکت ها و مقامات مالیاتی ارائه میها شواهدی از تضاد نمایندگی بین شرکت یافته

 تری دارند. مطلوب بالا، سازوکار حاکمیت شرکتی  جسورانه    مالیاتی  سیاستسطوح  

.  پرداختند  سیاسی  روابط  با  هاجسورانه شرکت   مالیاتی  رابطه سیاست  (؛ به بررسی2023ی و همکاران )اتیآرن

در سطوح بالاتری اتخاذ    جسورانه را  مالیات  سیاست  سیاسی بالاتری دارند،  ارتباطات  هایی که بر اساس نتایج شرکت 

  ندارند،  سیاسی ارتباطات که هاییشرکت  و  دارند سیاسی ارتباطات که هاییشرکت  بین بر اساس نتایج. نمایندمی

  بدون  هایشرکت  از  سودآورتر  سیاسی؛  ارتباطات با هایشرکت   که داد نشان هایافته. ندارد وجود  داریمعنی تمایز

  تری مالی پایین   اهرم  هابا سایر شرکت   مقایسه  در  دارند  سیاسی  ارتباطات  که  هاییشرکت .  هستند  سیاسی  ارتباطات

 .  دارند

 
1 Kuo 
2 Parisi & Federici 
3 Fu 
4 Alkausar 
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  های جسورانه پرداختند. یافته  مالیاتی  سیاست  بر  واقعی  سود  تأثیر مدیریت  بررسی  (؛ به2023و همکاران )  1حاجویه 

 داشته   جسورانه تأثیر منفی  مالیاتی  سیاست  بر  معناداری  طور  به   واقعی  سود  مدیریت   که  دهدمی   نشان  مطالعه  این

  قابل  طور  به  شرکت  اندازه  این،  بر  علاوه .  جسورانه تأثیر ندارد  مالیاتی  سیاست  بر  مالی  اهرم  که  حالی  در .  است

 .دارد  جسورانه تأثیر مثبت  مالیاتی  سیاست  بر  توجهی

 

 داخلی پژوهش پیشینه 

پذیری مدیران بر رابطه بین  های ریسکبه بررسی نقش مالکیت مدیریتی و مشوق   (؛1403حاجیلو و همکاران )

و جسورانه    مالیاتی  سیاست. نتایج نشان داد بین  پرداختندو نوسانات ویژه بازده سهام  جسورانه    مالیاتی  سیاست

های  های مشوق مالکیت مدیریتی و مولفههمچنین،    نوسانات ویژه بازده سهام شرکت رابطه معناداری وجود دارد؛

 .  کنندمی  تعدیل  راو نوسانات ویژه بازده سهام شرکت  جسورانه    مالیاتی  سیاستپذیری مدیران روابط بین  ریسک

شرکت در طی    105های شرکت بر راهبرد جسورانه مالیاتی در  (؛ به بررسی تأثیر ویژگی1403توسکی و دوستیان )

ها و اندازه شرکت بر نرخ موثر  که بازده دارایی دادهای پژوهش نشان پرداختند. یافته 1397تا  1393دوره زمانی 

مالیاتی شرکت تأثیر معناداری دارد؛ اما نسبت جاری، کثرت موجودی کالا و نسبت بدهی بر نرخ موثر مالیاتی 

 شرکت تأثیر معناداری ندارند.  

و   نوسانات خاص شرکت بر   جسورانههای مالیاتی  تبیین تأثیر استراتژی   اقدام به  (؛1401عبداللهی و جهانی )

های پژوهش  . یافتهنمودندها  های مالی و عدم اطمینان محیطی بر رابطه بین آن همچنین نقش تعدیلی محدودیت 

به عبارت   .تأثیر مثبت و معناداری دارند  نوسانات خاص شرکت دهد که اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی بر نشان می 

دهد  یابد. نتایج همچنین نشان میافزایش می   نوسانات خاص شرکت دیگر، با افزایش اجتناب مالیاتی یا فرار مالیاتی،

باکه محدودیت اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی  ارتباط مثبت  بر  و   نوسانات خاص شرکت  های مالی  تأثیر مثبت 

های مالی بالا، تأثیر مثبت اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی معناداری دارد. به عبارت دیگر، در صورت وجود محدودیت 

عدم اطمینان محیطی بر ارتباط    ؛که  داده استگردد. در نهایت نتایج نشان  تقویت می  نوسانات خاص شرکت  بر

 . تأثیر مثبت و معناداری دارد  نوسانات خاص شرکت مثبت اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی با

گذشته یا به بررسی نحوه    ی هاپژوهش و مبانی نظری آنچه مشهود است؛ عموم    پژوهش بندی پیشینه  در جمع 

اند و یا عوامل موثر بر اتخاذ این  اثرگذاری استراتژی سیاست مالیاتی جسورانه بر ارزش و سودآوری شرکت پرداخته 

سازی؛ الگوی مطلوب استراتژی  جامع به مدل   پژوهشی که به صورتنوع استراتژی مورد ارزیابی قرار گرفته است؛ اما  

 سیاست مالیاتی جسورانه در بازار سرمایه بپردازد؛ مشاهده نگردید. 

حاضر قابل تعریف نیست. بر این اساس    پژوهش سازی است؛ ارائه فرضیه در  که مدل   پژوهش با توجه به ماهیت  

 به شرح ذیل هستند.  پژوهش اهداف  

 جسورانه   مالیاتی  ترین عوامل درون شرکتی موثر بر سیاستشناسایی مهم   هدف اول:

 جسورانه   مالیاتی  ترین عوامل برون شرکتی موثر بر سیاستشناسایی مهم   هدف دوم:

 
1 Hajawiyah 

https://civilica.com/search/paper/k-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA%20%D8%AE%D8%A7%D8%B5%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA%20%D8%AE%D8%A7%D8%B5%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA%20%D8%AE%D8%A7%D8%B5%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA%20%D8%AE%D8%A7%D8%B5%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA%20%D8%AE%D8%A7%D8%B5%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA%20%D8%AE%D8%A7%D8%B5%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA/


 و همکاران مريد عالي پور بیرگاني /  سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو پوياي انتخابي هاي مالیاتي جسورانه شبیهسازي سیاستمدل 

 1407 تابستان /  66پیاپي  / 17دوره  175

 گردند: به شرح ذیل ارائه می  پژوهش بر این اساس سوالات  

 جسورانه کدامند؟   مالیاتی  ترین عوامل درون شرکتی موثر بر سیاستمهم  سوال اول:

 جسورانه کدامند؟   مالیاتی  ترین عوامل درون شرکتی موثر بر سیاستمهم   سوال دوم:

 

 روش پژوهش   -3

های  داده اطلاعات    یآور جمع   یبرا اکتشافی است.    های پژوهش سازی در حوزه  به علت ماهیت مدل  پژوهش این  

های برون شرکتی از سایت  های مرتبط با شاخص مرتبط در سطح درون شرکتی از سایت کدال استخراج و داده 

جهت برآورد مدل    Rپایتون و    های متلب،افزارنرم از  بانک مرکزی، بانک جهانی و مرکز آمار بهره گرفته شده است.  

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. روش  حاضر شرکت   پژوهش جامعه    .بهره گرفته شده است

 نمونه باشند به عنوان زیر شرایط دارای هایی که شرکت  ترتیب این گری است. بهغربال   پژوهش گیری در این  نمونه 

 اند: شده  انتخاب

های  صورت  اطلاعات -3  .نداده باشند تغییر را مالی خود سال  -2 باشد. اسفند پایان به  منتهیها  آن  مالی  سال -1

 جزء - 5  .باشد نشده متوقف ماه 6 از بیش دوره پژوهش درها  آن  سهام معاملات-4.باشد دسترس درها  آن  مالی

های  ساله به صورت داده  13یک بازه    پژوهش بازه زمانی  -6  .نباشند مالی گرییا واسطه  گذاری وهای سرمایه شرکت 

شرکت    221؛  1402شرکت در اسفند    774های فوق از میان  است. با اعمال محدودیت   1402تا    1390سالانه  

 (، ارائه شده است: 2جهت برآورد مدل انتخاب شدند. فرآیند انجام پژوهش حاضر در نمودار )

 
 

 
 پژوهش: مدل مفهومی 2نمودار  

 

 (، ارائه شده است. 1های درون شرکتی و برون شرکتی موثر بر سیاست مالیاتی جسورانه در جدول )شاخص 

 

 

برون شرکتی موثر بر تهاجم مالیاتی هاي شاخص

 )متغیر توضیحی(
 طراحی مدل تهاجم مالیاتی 

 )متغیر وابسته(

 میبر درآمد تقس اتیسود قبل از مال يمنها اتیتفاوت درآمد مشمول مال

هاي درون شرکتی موثر بر تهاجم مالیاتی شاخص هاییبر کل دارا

 )متغیر توضیحی(
 



 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1407 تابستان /  66پیاپي  / 17دوره  176

 حاضر  پژوهشدر  جسورانه یاتیمال  استیس: لیست متغیرهاي موثر بر 1جدول 
 منبع متغیر عامل

عوامل درون  

 شرکتی

اندازه هیأت مدیره  ی؛ درصد زنان در هیئت مدیره؛  اتینرخ موثر مالنقدشوندگی سهام؛  

تعداد جلسات  ؛  شرکت  ره یمد   أت یه  یدانش مال؛  شرکت  رهیمد   أت یاستقلال ه؛  شرکت

مدیره؛  شرکت  رهیمد  أتیه هیأت  رئیس  و  عامل  مدیر  نقش  سهام  دوگانگی  درصد  ؛ 

نوع صنعت؛ محدودیت   اندازه شرکت؛ سن شرکت؛  با اشخاص وابسته؛  نهادی؛ معامله 

مالی؛ مدیریت سود تعهدی؛ مدیریت سود واقعی؛ اندازه موسسه حسابرسی؛ ارتباطات  

سیاسی؛ جنسیت مدیرعامل؛ پاداش هیئت مدیره؛ شخصیت اجرایی )بالا بودن سطح  

بودن   پذیر  ریسک  معادل  اجتماعی؛ ریسک شرکت  مسئولیت  بالعکس(؛  و  مدیرعامل 

سودآوری(؛    )نسبت  به فروش  یاتیسود عملسودآوری(؛    )نسبت  سود ناخالص به فروش

سودآوری(؛ مالیات بر درآمد پرداخت شده   سود قبل از بهره و مالیات به فروش )نسبت

دآوری(؛  سو  سودآوری(؛ سود خالص به سود ناخالص )نسبت  به سود عملیاتی )نسبت

سودآوری(؛    یی )نسبتسود ناخالص به کل داراسودآوری(؛    تغییر در سود خالص )نسبت

)نسبت دارایی  کل  به  خالص  )نسبت  سود  دارایی  کل  به  عملیاتی  سود   سودآوری(؛ 

سودآوری(؛ سود قبل از مالیات به حقوق    سودآوری(؛ سود انباشته به کل دارایی )نسبت

)نسبت سهام  سهام سودآوری(؛    صاحبان  صاحبان  حقوق  به  خالص   )نسبت   سود 

ها  نقدینگی(؛ موجودی  نقدینگی(؛ نسبت آنی )نسبت  سودآوری(؛ نسبت جاری )نسبت

نقدینگی(؛    های جاری )نسبتنقدینگی(؛ وجه نقد به بدهی های جاری )نسبتبه بدهی

نقد عملیاتی به بدهی به کل بجریان  نقدینگی(؛    ها )نسبتدهیهای جاری؛ وجه نقد 

یی  در گردش به کل دارا  یه سرمانقدینگی(؛    جریان نقد عملیاتی به کل دارایی )نسبت

به فروش )نسبت  )نسبت بدهنقدینگی(؛    نقدینگی(؛ سرمایه در گردش  به کل   یکل 

  ی کل بدهاهرمی(؛    ها )نسبتاهرمی(؛ حقوق صاحبان سهام به کل دارایی  یی )نسبتدارا

 های بلندمدت )نسبتهای ثابت به بدهیاهرمی(؛ دارایی  )نسبت  به حقوق صاحبان سهام 

دارایی به  فروش  )نسبتاهرمی(؛  ثابت  دارایی  های  به کل  فروش  )نسبت فعالیت(؛   ها 

)نسبت کالا  موجودی  به  فروش  سهامفعالیت(؛    فعالیت(؛  صاحبان  حقوق  به    فروش 

های دریافتنی به فروش فعالیت(؛ حساب  کل بدهی )نسبتفعالیت(؛ فروش به    )نسبت

)نسبت  )نسبت نقدی  فروش  در  تغییر  به    فعالیت(؛  فروش  تمام شده  بهای  فعالیت(؛ 

های عملیاتی به  فعالیت(؛ هزینه  فعالیت(؛ گردش موجودی کالا )نسبت  فروش )نسبت

 فعالیت(   فروش )نسبت

همکاران    چن  ؛  2019و 

فتوح و    ؛ 2013  یزمزم 

همکاران   و  ؛  2023الکوثر 

  ؛ 2006    دارماپال  یدسا

؛  2006    دارماپال  یدسا

پورعنقا و  ؛  1396  ناظمی 

همکاران    1ماشیری  و 

  2و تاراکا  ناتا یهارتاد؛ 2021

و  2013 ریچاردسون  ؛ 

و  2015همکاران   فو  ؛ 

ی و  اتیآرن ؛  2024همکاران  

کورتلز  ؛  2023همکاران  

همکاران  2022 و  الوآئر  ؛ 

گارس2022 و  -ای ؛  بلندون 

ایکا 2022همکاران   و   3؛ 

و  ؛  2024همکاران   پراناتا 

و  2021همکاران   ؛ جباری 

و  ؛  1403همکاران   هنگ 

لئو  2023همکاران   ؛ 

را2022 همکاران    نکهی؛  و 

همکاران  ؛  2023 و  لدورا 

 2021 نی، ج2020

 

عوامل برون  

 شرکتی

؛ تلاش مالیاتی )درصد((؛ روحیه مالیاتی  )درصد ؛ انصاف مالیاتی  )درصد(فرهنگ مالیاتی  

ی )درصد(؛ شاخص فضای  اتیمال  یدگیچیپ؛  )درصد(ی  اتینه بودن نظام ماللا عاد؛  )درصد(

و همکاران   ؛  1401کریمی 

همکاران   و  ؛  1390خاکی 

 
1 Mashiri 
2 Hartadinata & Tjaraka 
3 Eka 
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 منبع متغیر عامل

ی )نسبت از یک(؛ ثبات سیاسی؛  انسان   ه یسرما (؛ شاخص  100تا    1کسب و کار )شاخص  

؛ نرخ ارز  تورم؛ اختلاف نرخ مالیات حقیقی و حقوقی؛  )درصد(تحریم؛ باز بودن اقتصاد  

خصوصی)درصد( ریال(؛  )میلیارد  مالیاتی  فرار  فساد؛  کسری  ؛  ریال(؛  )میلیارد  سازی 

بودجه عمومی )میلیارد ریال(؛ کسری تراز تجاری )میلیارد ریال(؛ ضریب جینی )درصد(؛  

 آوری؛ ؛ شاخص تاب )درصد( بیکاری  

همکاران   و  ؛  2022مینها 

؛ آندریوسکا و  2022ویجایا  

؛ منصور و زولت  2023گلوا 

و؛  2022 و    یجایا نوگراهل 

و    ؛2023 لیستیکارانی 

و    ؛2024ویجایا   نوگراهل 

 2023 یجایا و

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

بهره گرفته شده  بیزین زنجیره مارکوف مونت کارلو گیری ن یانگیتابع م ک یاز  جهت برآورد مدل نکهیبا توجه به ا

پژوهش  مدل اولیه  .  باید ارائه گردد  Pr(β𝑖)  بیضر  یاحتمال اثرگذار   زانی م  (β𝑖)ی  اثرگذار   بیضر  همزمان با  ؛است 

 حاضر به شرح ذیل است: 

 سیاست  مالیاتی  جسورانه 

= β
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1
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 انتخابی  پویاي  کارلو مونت  مارکوف   زنجیره

شود که کاربردهای زیادی در علوم  های مهم نظریه تخمین محسوب میمسئله فیلترسازی بهینه یکی از بخش 

شود. هدف در  های فیلترسازی بیزین و یا تخمین بازگشتی بیزین نیز شناخته می مختلف دارد. این مسئله با نام 

های فضای  این مسئله، تخمین یک مقدار یا فرایند تصادفی با استفاده از مشاهدات نویزی است. استفاده از مدل 

حالت در این چارچوب بسیار رایج است. در این شکل از مسئله، هدف تخمین حالت یک سیستم پویا با استفاده از  

های بیزین، در هر گام مایل  مشاهدات آغشته به نویزی که تابعی از حالت سیستم هستند، خواهد بود. در چارچوب 

اهدات تا آن گام )یا همان توزیع پسین(، هستیم.  به تخمین تابع چگالی احتمال حالت سیستم با شرط داشتن مش

توزیع پسین در هر گام از ترکیب توزیع پیشین و تابع لایکلیهود مربوط به مشاهدات، با استفاده از رابطه بیز بدست  

  2باشد )لیانگ می  1آید. آمار بیزی روشی خاص در علم آمار است که منتسب به ایده ارائه شده از سوی توماس بیز می

توان گفت که آمار کلاسیک بر پایه  (. در مقام مقایسه این رویکرد نسبت به آمار کلاسیک می2023و همکاران،  

گیرد. بر اساس مفاهیم کلاسیک آمار، احتمال بر پایه مفهوم فراوانی تعریف  تعاریف کلاسیک احتمال شکل می 

گردد. احتمال وقوع یک پیشامد یا برآمد به صورت تعداد فراوانی رخداد آن پیامد یا پیشامد در مجموع کل  می

گردد. آمار بیزی با تمرکز بر روی این مفهوم و انتقاد از  تعداد مشخصی دفعات تکرار آزمایش تصادفی تعریف می

 
1 Bayes Tomas   
2 Liang 
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ای از  این تعبیر اشاره به آزمایشات تصادفی دارد که اولین بار قرار است انجام بپذیرند. در این صورت هیچ پیشینه

تکرار آزمایشات تصادفی در دست آماردان نیست؛ بنابراین در اینصورت دیگر تعبیر آمار کلاسیک از احتمال مفهومی 

ضعیف و ناقص است. در آمار بیزی با اشاره به یک مجموعه اطلاعات که خارج از نمونه در مورد یک پارامتر وجود  

برآمده از نمونه در قالب تابع راستنمایی و مجموعه اطلاعاتی که  دارد اشاره به این نکته دارد که مجموعه اطلاعات  

(. حال بر اساس  2021و همکاران،    1از قبل در مورد پارامتر وجود دارد در قالب توزیع پیشین نمایش داده شود )وان 

ضرب توزیع پیشین پارامتر در تابع راستنمایی بدست آمده  مفهوم قاعده مشهور بیز، توزیع پسین متناسب با حاصل 

فرایندی که به ادغام اطلاعات مربوط به توزیع پیشین و اطلاعات نمونه جهت تدوین    .از نمونه آماری خواهد بود

پردازد، به نظریه بیزی معروف است. این توزیع، تمامی اطلاعات موجود در مورد حالت  توزیع احتمال پسین می

(  2MMSEهای حداقل میانگین مربعات خطا ) ای مانند تخمینهای نقطه کند و انواع تخمینسیستم را توصیف می

 (.2021،  4(، با داشتن این توزیع قابل محاسبه است )زانلا 3MAPپسینی )  احتمال  حداکثر  و یا تخمین

 

 هافرضیه   آزمون  و مدل برآورد -4

ها اقدام به بررسی مانایی قبل از برآورد مدل با استفاده از آزمون لین و لوین و چو و با توجه به ماهیت پانلی داده

نامانا بودند؛ اقدام به بررسی بردار    پژوهش شده است. با توجه به اینکه برخی متغیرهای    پژوهش های  و ایستایی داده

گردید. از آزمون پدرونی جهت بررسی روابط بلندمدت مابین متغیرها بهره    پژوهش هم انباشتگی مابین متغیرهای  

 (، ارائه شده است.2پدرونی در جدول )هم انباشتگی  نتایج آزمون  گرفته شد.  

 
 یهم انباشتگ: بررسی وجود بردار 2جدول  

 سطح معناداري آزمون پدرونی با روند زمانی سطح معناداري آزمون پدرونی بدون روند زمانی

 آماره

 )سطح معناداری( 

36.24- 

(0.000 ) 

19.51- 

(0.000 ) 

 پژوهشمأخذ: محاسبات 

 

تأیید گردید؛ در نتیجه امکان    پژوهش های  بر اساس سطح احتمال آزمون پدرونی؛ وجود روابط بلندمدت مابین داده 

های  اثبات گردیده که؛ تخمین مدل بر اساس مدل بروز رگرسیون کاذب و جعلی وجود نخواهد داشت. در ادامه  

. به منظور تعیین این امر ارزش راستنمایی دو  دارد  OLSهای سنتی  کارایی بالاتری نسبت به مدل   غیرخطی بیزین

 (، ارائه شده است. 3مدل در جدول )
 

 
1 Wan 
2 Minimum Mean Squared Error 
3 Maximum A-Posterior 
4 Zanella 
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 OLSبا مارکوف مونت کارلو رهیزنج نیزیب هايجهت مقایسه کارایی مدل LR: تست 3جدول 

LR lnL  رویكرد 

χ2 = 24.37∗∗∗ 
16/218 OLS 

 بیزین زنجیره مارکوف مونت کارلو  19/311

 باشد.دار میمعنی %1***: در سطح 

 پژوهشمآخذ: محاسبات 

 

نمایی بالاتری  نرخ راست   مارکوف مونت کارلو  رهیزنج  نیزیبدهد، مدل  (؛ نشان می3در جدول )  LRنتایج تست  

  دارد؛ در نتیجه تخمین مدل بر اساس رویکردهای   OLSاست(، در مقایسه با مدل    16/218تراز  بزرگ   19/311)

)خطی( از کارایی بالاتری برخوردار است.    OLSهای  )غیر خطی( نسبت به مدل   مارکوف مونت کارلو  رهیزنج  نیزیب

در  آموزش  ی. دوره زمانسیاست مالیاتی جسورانه گردد نهیمدل به نییقبل از ورود به مدل لازم است اقدام به تع 

در بازه  آموزش    ی. دوره زمانباشدیم  1402تا    1401از    ینیبشیو دوره پ  1401تا    1390  بازه زمانی کوتاه مدت

در بازه زمانی آموزش    ی. دوره زمانباشدیم  1402تا    1399ی  نیبش یو دوره پ  1398تا    1390  زمانی میان مدت

  های ها از شاخص مدل  یابی. به منظور ارزباشدیم 1402تا  1395از  ینیبش ی و دوره پ 1394تا  1390 بلند مدت

(MSFEم مربع  ونیبش ی پ  یخطا   نیانگی(  مMAFE)  ی  قدرمطلق  و    یخطا   نیانگ ی(  )کوپ  است  شده  استفاده 

 (.  2020همکاران  

 
 بینی مختلف هاي پیشبینی در افقمعیارهاي عملكرد پیش :4جدول 

 هاي مختلف مدل

 بینیهاي پیش بازه

h=1 h=4 h=8 

MAFE MSFE MAFE MSFE MAFE MSFE 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 1023/0 0232/0 3274/0 0409/0 3410/0 0464/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 1923/0 0177/0 2851/0 0327/0 3778/0 0777/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 1978/0 0396/0 0772/0 0737/0 3546/0 1337/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 1954/0 0273/0 3492/0 0505/0 3642/0 0832/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 2401/0 0450/0 3083/0 0840/0 4515/0 1282/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 2701/0 0682/0 2411/0 1219/0 2615/0 2017/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.99, 𝜆 = 1 1460/0 0458/0 3416/0 0882/0 3992/0 1244/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.95, 𝜆 = 1) 3055/0 0696/0 3083/0 1215/0 4310/0 1517/0 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 1) 0847/0 0055/0 0641/0 0095/0 1629/0 0136/0 

WALS 0424/0 0027/0 0518/0 0042/0 0832/0 0095/0 

BMAMCMC 0279/0 0018/0 0333/0 0027/0 0548/0 0025/0 
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برخوردار است. در   یتراز عملکرد مطلوب =h 1,4,8 یزمان یهابازه  یدر تمام BMAMCMC مدل جیبر اساس نتا

  ی ها حالت  ینمودن تمام ونی بخش هدف رگرس نیا درارائه شده است.  BMAMCMC مدل جیدر ادامه نتا جهینت

است. با توجه به تعداد متغیرهای بررسی شده، تعداد    سیاست مالیاتی جسورانهموثر بر    ریمتغ  80ممکن حضور  

  1208باشد که بیش از  مدل می  802های موجود )براساس حضور یا عدم حضور هر متغیر(، در فضای مدل برابر  مدل 

باشد که با توجه به فرض عدم  مدل می 802مدل رگرسیونی است. به عبارت دیگر فضای مدل شامل  اردیلیم هزار

ها بررسی شده و از  ی مدل بایست همهمی  (یعنی به دور از اعمال نظر شخصی در انتخاب مدل )اطمینان مدل  

ارائه شده است؛ نتایج   BMAMCMCدر ادامه نتایج برآورد    شود.  بهره گرفتهها برای دستیابی  ی مدل اطلاعات همه 

 (، ارائه شده است. 5رند در جدول )متغیرهایی که بالاترین سطح اثرگذاری را بر متغیر سیاست مالیاتی جسورانه دا

 
 نیز یب يریگ نیانگیمارکوف مونت کارلو م رهیزنج: نتایج برآورد مدل 5جدول 

سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو نتایج شبیه

 گیري بیزین میانگین 

احتمال  

 پیسین
 ضریب پسین

احتمال  

 پیشین

ضریب 

 پیشین
 نام متغیر 

 

983/0 143/0 604/0 014/0 
نرخ موثر  

 ی اتیمال

 

924/0 -186/0 416/0 -021/0 

استقلال  

  رهی مد أتیه

 شرکت 

 

827/0 145/0 689/0 127/0 
مدیریت سود  

 تعهدی 
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سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو نتایج شبیه

 گیري بیزین میانگین 

احتمال  

 پیسین
 ضریب پسین

احتمال  

 پیشین

ضریب 

 پیشین
 نام متغیر 

 

728/0 332/0 613/0 277/0 

معامله با  

اشخاص  

 وابسته 

 

 اندازه شرکت  047/0- 733/0 312/0- 991/0

 

811/0 269/0 655/0 247/0 
ارتباطات  

 سیاسی 

 

553/0 301/0 367/0 212/0 
شخصیت  

 اجرایی 

 

939/0 -229/0 458/0 -071/0 
مسئولیت  

 اجتماعی 
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سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو نتایج شبیه

 گیري بیزین میانگین 

احتمال  

 پیسین
 ضریب پسین

احتمال  

 پیشین

ضریب 

 پیشین
 نام متغیر 

 

986/0 519/0 851/0 093/0 

سود قبل از  

بهره و  

مالیات به  

 فروش 

 

 نسبت آنی  199/0- 474/0 342/0- 0./666

 

837/0 443/0 683/0 374/0 
به   یکل بده

 یی کل دارا 

 

597/0 246/0 492/0 175/0 
 یدگیچیپ

 ی اتیمال

 

 تحریم  276/0 603/0 348/0 888/0
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؛  به فروش  اتیقبل از بهره و مال  سودی؛  اتی نرخ موثر مال؛  شرکت  اندازه  بر اساس احتمال پسین به ترتیب متغیرهای

  تیریمدیی؛  به کل دارا  یبده  کلی؛  اتیمال  فرار؛  میتحر؛  شرکت  رهیمد  أتیه   استقلالی؛  اجتماع  تیمسئول؛  تورم

تعهد  وابسته  معاملهی؛  اسیس  ارتباطاتی؛  سود  اشخاص  و  اجرا  تیشخصی؛  اتیمال  یدگیچی پی؛  آن  نسبت؛  با  یی 

متغیر از   11ی بالاترین احتمال حضور در مدل بهینه را دارد. بر اساس نتایج و حقوق یقیحق اتینرخ مال اختلاف

  31متغیر جزو متغیرهای برون شرکتی )  5درصد متغیرها( و    69متغیر منتخب جزو متغیرهای درون شرکتی )  16

ترین متغیر موثر بر اتخاذ استراتژی مالیاتی جسورانه است.  درصد متغیرها(، است. بر اساس نتایج اندازه شرکت مهم 

تأثیر بگذارد، دیدگاه اول تئوری هزینه سیاسی  استراتژی مالیاتی جسورانه تواند به دو صورت بر اندازه شرکت می

نظریه شرکت  این  بر طبق  بزرگ است،  قربانهای  دولت فعالیت  یتر  تئوری  گردندمی مردان  های  این  اساس  بر   .

تری دریافت  ها مالیات بیش چرا که دولت از این گونه شرکت   .نددارتری های بزرگ نرخ موثر مالیاتی بیش شرکت 

تری  تر، نرخ موثر مالیاتی پایین های بزرگ دارد شرکت دیدگاه دوم تئوری قدرت سیاسی است که بیان می  کند.می

   توانند میزان پرداخت مالیاتی را مدیریت کنند.می  هااینگونه شرکت زیرا    ؛دارند

سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو نتایج شبیه

 گیري بیزین میانگین 

احتمال  

 پیسین
 ضریب پسین

احتمال  

 پیشین

ضریب 

 پیشین
 نام متغیر 

 

553/0 157/0 412/0 077/0 

اختلاف نرخ  

مالیات  

حقیقی و  

 حقوقی 

 

 تورم  178/0 738/0 268/0 943/0

 

 فرار مالیاتی  208/0 747/0 266/0 865/0
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 پیشنهادها  و گیرينتیجه -5

گر مدیران  امدیریت مالیاتی انجام دهند.    کنند تا با کاهش نرخ مؤثر مالیات در بلندمدتها تلاش میمدیران شرکت 

هدف پرداخت    در بلندمدت نرخ مؤثر مالیاتی را کاهش دهند، در واقع با دستیابی به  بتوانند با مجموعه اقدامات خود

گیری شرکتی که در راستای  یند تصمیمآمالیاتی مؤثر در فر مدیریت. اندتر مالیات، مدیریت مالیاتی انجام داده کم

مالیاتی و استراتژی جسورانه    بازده پس از مالیات است، رویکرد چندجانبه دارد. اجتناب مالیاتی، فرار  حداکثرسازی

  نابهای مفهومی اصلی شامل اجتشوند. تمام سازه مالیاتی محسوب می  های اصلی چارچوب مدیریتمالیاتی سازه 

باشند که البته از لحاظ  مالیات پرداختی می   مالیاتی، فرار مالیاتی و استراتژی جسورانه مالیاتی در راستای کاهش

. عوامل موثر بر هر یک از این رویکردها متفاوت  باشندانطباق با روح قوانین متفاوت می التزام ظاهری به قوانین و

 پژوهش حاضر بر شناسایی عوامل موثر بر سیاست مالیاتی جسورانه تأکید دارد. بر این اساس هدف    پژوهش است.  

مارکوف مونت    رهیزنج  یسازه یشببا استفاده از رویکرد    هیجسورانه در بازار سرما  یاتیمال  یهااست یس  یسازمدل 

مدل وجود دارد؛ اما چون در    K2امکان برآورد    یر،متغ  Kحضور    با  یککلاس  یکرد رو  دری است.  انتخاب  یا یکارلو پو

  سازی شبیه   یکردهایرو  یجهوجود ندارد؛ در نت  K  یزانم  یشتعداد مدل با افزا  ینامکان برآورد ا  یحالت کاربرد 

متغ  یبرا  یراهکار  انتخابی  پویای   کارلو  مونت  مارکوف  زنجیره انتخاب  و  محاسبات  که   یرهاییکاهش  است 

ارائه  یریگن یانگی)در چارچوب م  ییها در مدل نهااز حضور آن   یقو  یبانیها پشتداده   رایز  باشند؛  رشکنندهیغ  )

  یرها یاز متغ  رمجموعهیز  نیمربوط به انتخاب بهتر  تیمواجهه با عدم قطع  کردیرو  نیهدف از ا  ی عبارت  به.  دهندیم

  رگرسیون  میلیون  1  شامل  اینمونه   آوردن  دست  به  با  ابتدا  در.  است  دارتر،یپا  ییو به منظور ارائه برآوردها  یحیتوض

برا  کردیرو.  شد  محاسبه  متغیر  هر  پیشین  احتمال  و  ضرایب  مدل،  فضای  از ا  یاستاندارد  در  نیحل   مشکل 

 MCMC Compositionجستجو  یهاتم ی، استفاده از الگورانتخابی پویای کارلو مونت مارکوف زنجیره سازیشبیه

  در  ریمتغ انتخاب روش کی SSVS. کنندی م یبردارمدل را به صورت هوشمندانه نمونه  یاست که فضا SSVS 1ای

  ی ها رمجموعه یز  ییشناسا  منظور  به  روش  نیا.  کندی م  استفاده  یز یب  کردیرو  از  که  است  یآمار   یسازمدل 

  قیطر  از  SSVS.  رودیم  کار   به  ،ی ونیرگرس  یهامدل  در  ژهیو  به  مدل،  ک ی  در یحیتوض  یرها یمتغ  از  دوارکنندهیام

  به   تا  کندی م  جستجو  را  مختلف  یهارمجموعهیز(  MCMC)  کارلو  مونت  مارکوف  رهیزنج  یریگنمونه   ندیفرآ  کی

  MCMC  کردیاز رو  پژوهش  نیا  در.  بپردازد  شود،  گنجانده  یینها  مدل  در  خاص  ریمتغ  کی  که  نیا  احتمال  نیتخم

  توقف  زمان  شود  توجه  آن   به  یستیبا MCMC روش  یریکارگ  به  هنگام  که  یمهم  نکته  بهره گرفته شده است.

  از   یتعداد   منظور  نیا  یبرا .  شود  حاصل  ییهمگرا  که  ابدی  ادامه  یزمان  تا  دیبا  رهیزنج  واقع  در.  است  یساز هیشب

  دوره   تعداد  زین  و  رهیزنج  طول  نییتع  یبرا .  شودیم  ختهیر  دور  سوخت،  دوره  در  اصطلاح  به  ییابتدا  یتکرارها

  ریگه   دگاهید  به  توانیم  هاآن   نیترمهم  از  که  است  شده  ارائه  یمختلف  یها ب یتقر  و  ینظر   یهاروش   سوخت

  طول   محاسبه  مطلوب،  دقت   به  دنیرس  یبرا   مناسب  طول  با  رهیزنج  کی  یبرا  یو  دهیعق  به.  کرد  اشاره(؛  1992)

  از  که  یصورت  در  و  گرفت  نظر  در  رهیزنج  کل  طول  درصد  کی  از  ترکم  را  آن  توان ی م  و  ندارد  یضرورت  سوخت  دوره

  برای .  کندی م شنهادیپ رهیزنج  کل  طول  درصد  2  و  1  نی ب  را  سوخت  دوره  طول  شود،  یخوددار  پرت  هیاول ریمقاد

 
1 Stochastic Search Variable Selection 
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ها وجود  در مورد مدل   یکم  یکه اطلاعات قبل  شودی استفاده م  ی)زمان  1کنواخت ی  عیتوزاز    هامدل   نیشیپ  یهاعیتوز

و   باشد  باشد همه مدل   محققداشته  به طور مساوقصد داشته  را  نظر    یها  - بتا  عیتوز  و  (ردیبگو محتمل در 

پارامترها  ییهامدل   یبرا   عیتوز  نی)ا  2ی ادوجمله  شامل  مدل   یکه  مانند  هستند،    ا ی  ینریبا  یهااحتمال 

م  ،ی اچندجمله  نتا  بهره  (شودی استفاده  که  شد  توز  انگریب   جیگرفته  بودن  برا   کنواختی  عیکاراتر  است.    ی بوده 

  ی هامدل   یبرا   خاص  طور  به   عیتوز  نیا)  Zellner's g-Prior  عیتوزاز    مدل  یپارامترها  یبرا   نیشیپ  یهاعیتوز

  بی ضرا  مورد  در  یقبل  اطلاعات  انیب  یبرا   رهیمتغ  چند  نرمال  عیتوز  کی  از  و  شودی م  استفاده  یخط  ونیرگرس

  داده   اطلاعات  به  نسبت  یقبل  اطلاعات  وزن   که  است  شده  یطراح  یاگونه  به  عیتوز  نیا.  کندی م  استفاده  ونیرگرس

  حساس   4پرت   ریمقاد  به  است  ممکن  که   ییپارامترها  یبرا  ع یتوز  نیا)  3مقاوم   نیشیپ  یهاع یتوز  ؛(کند  کنترل  را

در مورد    یعدم وجود اطلاعات قبل  انیب   یبراع یتوز  نی)ا 5یاطلاعاتریغ  نیشیپ  ی هاع یتوز  و(  شوندی م  استفاده  باشند،

 مقاوم بهره گرفته شد.   نیشیپ  یهاع یحاضر از توز  قیگرفته شد که در تحق  بهره(؛  شوندی پارامترها استفاده م

  یار مع PIP6در مدل  یرحضور متغ  یناحتمال پس   انتخابی  پویای  کارلو  مونت  مارکوف  زنجیره  سازیشبیه  در روش  

، کوپ  1999  یاز رفتر   یرویپژوهش به پ  ینوابسته است. در ا  یربا متغ  یحیتوض  یربودن ارتباط متغ  یو قو   یرومندن

که   متغیرهایی  پژوهش  ینا  در.  یدآیبه حساب م  یرومندن  0.5تر از  بزرگ PIP با   یرهر متغ  2020،  2019و همکاران  

 .  اندیافته   حضور  نهاییدر مدل    یرشکنندهغ  یراند به عنوان متغنموده   یاررا اخت  درصد  50  یوقوع بالا  احتمالسطح  

  ره یزنج یساز هیشب یساز مدل  هایوارد مدل  جسورانه یاتیمال یهااست یسمتغیر موثر بر  80 پژوهش در این 

پو کارلو  مونت  گردید.  انتخاب  یای مارکوف  نتای  اساس  مهم   16  جیبر  عنوان  به  بر  متغیر  موثر  متغیرهای  ترین 

  ره یزنج  سازی در فرآیندبار شبیه  10000و    نیبر اساس احتمال پسشناسایی شدند.  جسورانه    یاتی مال  یهااست یس

به فروش؛    اتی سود قبل از بهره و مال  ؛یاتی اندازه شرکت؛ نرخ موثر مال  یرهایمتغ  بیبه ترت  مارکوف مونت کارلو

  ر یمتغ   16از    ریمتغ  11  جیرا دارد. بر اساس نتا  نهیاحتمال حضور در مدل به  نیبالاتر  ؛یاجتماع  تیتورم؛ مسئول

درصد    31)  یبرون شرکت  یرهایجزو متغ  ریمتغ  5( و  رهایدرصد متغ  69)  یدرون شرکت  یرها یمنتخب جزو متغ

حاضر با توجه به اهمیت اندازه شرکت در اتخاذ سیاست مالی جسورانه در راستای    پژوهش نتایج    (، است.رهایمتغ

    (؛ 1403توسکی و دوستیان )و    (2023و همکاران )   هیحاجو(؛  2024(؛ لوسو و همکاران )2024نتایج فو و همکاران )

حاضر با توجه به اهمیت مشکل نمایندگی در اتخاذ سیاست مالیاتی جسورانه در راستای   قرار دارد. نتایج پژوهش 

پژوهش  )های  نتایج  همکاران  و  )  لویحاجو    (2023الکوثر  همکاران  اثرگذاری  (؛  1403و  راستای  در  دارد.  قرار 

قرار  (؛  2023و همکاران )  یاتیآرنهای  ارتباطات سیاسی بر اتخاذ سیاست مالیاتی جسورانه در راستای نتایج پژوهش 

پژوهش  پژوهش   دارد. در  نتایج  برخلاف  )  هیحاجو  حاضر  بر سیاست    (؛2023و همکاران  مدیریت سود تعهدی 

اثرگذار است )نه سیاست  اثرگمالیاتی جسورانه  واقعی(. در راستای  اهرم مالی، شاخص  های مدیریت سود  ذاری 

 
1 Uniform Prior 
2 Beta-Binomial Prior 
3 Robust Priors 
4 outliers 
5 Non-Informative Priors 
6 Probability Inclusion Posterior 
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  انیو دوست  یتوسکحاضر در راستای نتایج پژوهش    سودآوری و نقدینگی بر سیاست مالیاتی جسورانه پژوهش 

 قرار دارد. (؛  1403)

رین متغیر موثر بر اتخاذ استراتژی سیاست مالیات جسورانه ارزیابی گردید؛  تت مهم اندازه شرکبا توجه به اینکه  

بر این اساس سازمان مالیاتی و حسابرسان در حوزه این نوع سیاست باید به مقیاس و اندازه شرکت نسبت به بازار  

 و صنعت توجه نمایند.  

هایی که با توجه به اثرگذاری ارتباطات سیاسی بر استراتژی سیاست مالیاتی جسورانه باید توجه داشت شرکت 

گذاران خود نیستند؛ در نتیجه در  ها بالا است به دنبال ماکزیمم سازی منافع سرمایهسهم بخش دولت در آن 

گردد  نمایند؛ در نتیجه پیشنهاد میگیری توجه نمیهای مالیاتی جسورانه به عواقب این تصمیمانتخاب سیاست 

  و   بورس سازمان گذاری نمایند. بههایی که سهم دولتی دارند؛ با احتیاط بالاتری سرمایهگذاران در شرکتسرمایه

  مشخص   هستند  دولت  سیاسی با  روابط  دارای  که  هاییشرکت   تا  نمایند  وضع  مقرراتی  شودمی   پیشنهاد  بهادار  اوراق

را در    یاسی ارتباطات س  ،یگذار هیسرما  هنگام  شودمی   پیشنهاد  گذارانسرمایه  به  طرفی  از.  گردد  ء افشا  روابط  این  و

  ی نگیمدت موجب کاهش خروج نقده کوتا  ارتباطات اگرچه ممکن است در  نی ا  رایز  ؛ندیخود لحاظ نما  ماتیتصم

  ت یداران اقلسهام   یبرا  ینیسنگ  یهانهیهز  ،یاتیمال  جرائم  لیدر بلندمدت به دل  یول  ؛ارزش شرکت شوند   شیو افزا

 .  شوندیمی  ندگینما  یهانهیهز  شی موجب افزا  تیداشته و در نها

ها در مورد سیاست بدهی  چنانچه شرکتبا توجه به اثرگذاری اهرم مالی بر استراتژی سیاست مالیاتی جسورانه  

عنوان    شوند از اینرو بدهی نقش خود را بهتری مواجه می ای جسورانه اتخاذ کنند با هزینه بهره بیش خود رویه

شود به رابطه بین سیاست مالیاتی جسورانه مالیاتی و اهرم  کند. پس به مدیران پیشنهاد می سپر مالیاتی حفظ می 

 .تری در مالیات انجام دهندجویی بیشای داشته باشند تا بتوانند صرفه مالی توجه ویژه 

  کشور از یک با توجه به اثرگذاری پیچیدگی مالیاتی بر استراتژی سیاست مالیاتی جسورانه؛ با توجه به این که  

  برای  .تس ا های متعددی روبروبا چالش  ت،برخوردار نیس مالیاتی امو یکپارچه و مکانیزه در نظ تحکممس تمسیس

  در این سازمان کشور اجرا کنیم و تفکر سیستمی    ح این سیستم، باید مهندسی جدیدی را در نظام مالیاتیلااص

باید عواملی را که در نظام    کاردر نظام مالیاتی، به عنوان اولین راه   تمیاین تفکر سیس  . برای ایجادگرددترویج  

 مؤثرند.    ورمالیاتی کش

حاضر را با استفاده از سایر معیارهای سیاست مالیاتی جسورانه مثل نرخ مؤثر مالیاتی   پژوهش آتی    گرانپژوهش 

 .نقدی یا نرخ مؤثر مالیاتی براساس استانداردهای حسابداری انجام دهند



 و همکاران مريد عالي پور بیرگاني /  سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو پوياي انتخابي هاي مالیاتي جسورانه شبیهسازي سیاستمدل 

 1407 تابستان /  66پیاپي  / 17دوره  187

 منابع فهرست 

دانش  های شرکت بر راهبرد جسورانه مالیاتی،  بررسی تأثیر ویژگی  .(1403)  .توسکی، امید فرهاد، دوستیان، رحمان
 .74-63،  (49) 13  حسابداری و حسابرسی مدیریت،

  ر یو غ  کیستماتیس  یهاسکیر  یآستانه اثرگذار   یی(. شناسا1403).  دی، اله کرم و قانع، سعی، صالحی, علیجبار 

 3نوع    یفاز  یدلف  یهامدل   دیبری )ه  ییایمیو ش  یمیپتروش-ینفت  ع یصنا  نیتأم  رهیبر زنج  کیستماتیس

 .  259-288(،  4)12  ،یمال  تیریراهبرد مد  ،(یاآستانه   یهاپانل 

پذیری مدیران بر رابطه بین  های ریسک (. نقش مالکیت مدیریتی و مشوق 1403)  .محمد  ،رضا، حیدری  ،حاجیلو

  نشریه علمی رویکردهای پژوهشی نوین مدیریت و حسابداری، مالیات تهاجمی و نوسانات ویژه بازده سهام.  

8(29  ،)539-566  . 

  شرکت خاص نوسانات بر تهاجمی مالیاتیهای (. تأثیر استراتژی 1401امیر مسعود. ) جهانی، و سیمین عبداللهی،

  مدیریت،   ملی  همایش  چهارمینمحیطی،    اطمینان  عدم  و  مالیهای  تعدیلی محدودیت   نقش  بر  تاکید  با
 https://civilica.com/doc/1549816مشهد،  ایران،  اقتصاد  و  بانکداری  حسابداری،

دانش    ی،اتی شرکت بر راهبرد جسورانه مال  یهایژگیو  ریتأث  ی(. بررس1403، رحمان. )انیو دوست  دی، امیفرهادتوسک
 .74-63(،  49) 13  ،تیری مد  یو حسابرس  یحسابدار 

  ی رهایمتغ  نانیعدم اطم  ریتأث   یبررس(.  1400)  .برزیفر،  عوض زاده فتح،  شکرالهی،  خواجو ،  هاشم،  فرد  یانیکاو

توسعه و    تیریمد،  مدل فاما مکبث   یا دو مرحله  ونیبا استفاده از رگرس  یاتیمال  تیری بر مد  یکلان اقتصاد

 .176-163،  (13)  گذاری،دانش سرمایه ،  تحول

و   رانی در اقتصاد ا  یاتیعوامل مؤثر بر فرار مال  نیترمهم   یی(. شناسا1401، جعفر. )یمیو کر دیپتانلار، سع  یمیکر

 .117-93(،  4)7  ی،اقتصادسنج  یساز مدل   ،زمان  یها در طآن   ینحوه اثرگذار  یبررس

امین )   ،ناظمی،  محمدرضا.  شرکت 1396پورعنقا،  مالیاتی  اجتناب  در  مدیره  هیأت  نظارتی  نقش  بررسی  های  (. 

 .106  -83(،  18)5  های حسابداری،مجله بررسی  خانوادگی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.
Ahmed Boussaidi, A., & Hamed-Sidhom, M. (2020). Board characteristics, ownership nature, and 

corporate tax aggressiveness: Evidence from Tunisia. EuroMed Journal of Business, 1(1), 1–

30. 
Alkausar, B., Nugroho, Y., Qomariyah, A., & Prasetyo, A. (2023). Corporate tax aggressiveness: 

Evidence of unresolved agency problem captured by type 3 agency theory. Cogent Business & 

Management, 10. https://doi.org/10.1080/23311975.2023.2218685 

Armstrong, C. S., Blouin, J. L., Jagolinzer, A. D., & Larcker, D. F. (2015). Corporate governance, 

incentives, and tax avoidance. Journal of Accounting and Economics, 60(1), 1–17. 

Arniati, A., & Situmorang, E. (2023). The effect of political connection on tax avoidance with zombie 

firms as a moderating variable. EAI. https://doi.org/10.4108/eai.7-11-2023.2342275 

Bame-Aldred, C. W., Cullen, J. B., Martin, K. D., & Parboteeah, K. P. (2013). National culture and 

firm-level tax evasion. Journal of Business Research, 66(1), 390–396. 

Chen, Y., Ge, R., Louis, H., & Zolotoy, L. (2019). Stock liquidity and corporate tax avoidance. Review 

of Accounting Studies, 24(1), 309–340. 

Chughtai, S., Rasool, T., Awan, T., Rashid, A., & Wong, W. K. (2021). Sustainability of tax 

aggressiveness of shared directors from coercive isomorphism. Sustainability, 13(24), 1-23. 

https://doi.org/10.1080/23311975.2023.2218685
https://doi.org/10.4108/eai.7-11-2023.2342275


 انجمن مهندسي مالي ايران     -گذاري دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه  

 1407 تابستان /  66پیاپي  / 17دوره  188

Cortellese, F. (2022). Does the gender composition of the board of directors affect tax aggressiveness 

in Western countries? Sociology, 15(1), 23-41. 

Desai, M. A., & Dharmapala, D. (2006). Corporate tax avoidance and high-powered incentives. Journal 

of Financial Economics, 79(1), 145–179. 

Desai, M. A., & Dharmapala, D. (2009). Corporate tax avoidance and firm value. Review of Economics 

and Statistics, 91(1), 537–546. 

Eka, D., Lating, A. S., Yudhanti, A., Romaisyah, L., & P. A. C., M. N. (2024). Factors affecting tax 

aggressiveness with good corporate governance as a moderating variable. Journal of 

Accounting Science, 8(2), 139–163. 

Elouaer, N., Waheed, R., Sarwar, S., & Aziz, G. (2022). Gender diversity and experience as moderators 

of the impact of tax aggressiveness on corporate social responsibility. Sustainability, 14(21), 1-

28. 

Frazier, D. T., & Nott, D. J. (2024). Supplementary material for cutting feedback and modularized 

analyses in generalized Bayesian inference. Bayesian Analysis, 2(3), 20-32. 

Fu, Lim, Y., & Carson, E. (2024). Accounting firm office size and tax aggressiveness. Accounting & 

Finance, 64(2), 1183–1219. 

Garcia-Blandon, J., Argilés-Bosch, J. M., Ravenda, D., & Castillo-Merino, D. (2022). Board gender 

quotas and corporate tax aggressiveness: A causal approach. International Review of Financial 

Analysis, 79(2), 17–30. 

Hajawiyah, A., Perdana, A., & Wahyuningrum, I. (2024). Real earnings management and tax 

aggressiveness in Indonesia. Accounting Analysis Journal, 12(3), 216–225. 

Hartadinata, O. S., & Tjaraka, H. (2013). Managerial ownership, debt policy, and firm size on tax 

aggressiveness. Jurnal Ekonomi dan Bisnis, 3(3), 48–59. 

Hong, H. A., Woo Ryou, J., Srivastava, A., Edwards, A., Jacob, M., Klassen, K., … Shevlin, T. (2023). 

Financial statement comparability and corporate tax strategy, 3(1), 1–21. 

Jin, X. (2021). Corporate tax aggressiveness and capital structure decisions: Evidence from China. 

International Review of Economics & Finance, 75(2), 94–111. 

Jones, P. M., & Olson, E. (2013). Time-varying correlation between uncertainty, output, and inflation. 

Economics Letters, 118(1), 33–37. 

Kassa, E. T. (2021). Factors influencing taxpayers to engage in tax evasion. Journal of Innovation and 

Entrepreneurship, 10(1), 1–16. 

Kim, K. W., Shim, T. S., & Yoo, J. S. (2023). Ethics, economic incentives, and tax preparers’ aggressive 

judgments. Applied Economics, 3(2), 151–162. 

Koop, G., McIntyre, S., Mitchell, J., & Poon, A. (2020). Regional output growth in the UK: 

Higher-frequency estimates. Journal of Applied Econometrics, 35(2), 176–197. 

Kovermann, J., & Velte, P. (2019). Corporate governance and tax avoidance: A literature review. 

Journal of International Accounting, Auditing & Taxation, 36(1), 20-37. 

Kuo, C. S. (2022). Family firms, tax avoidance, and socioemotional wealth. Review of Quantitative 

Finance and Accounting, 58(4), 1535–1572. 

Ledewara, A. G. M. N., Kristanto, A. B., & Rita, M. R. (2020). Trade-off between tax and financial 

reporting aggressiveness. Jurnal Keuangan dan Perbankan, 24(3), 326–349. 

Liang, X., Livingstone, S., & Griffin, J. (2023). Adaptive MCMC for Bayesian variable selection. 

Entropy, 25(9), 13-30. 

Loso Judijanto, R., Nopianti, R., Tjeng, P. S., & Al-Amin. (2024). Tax planning strategies for SMEs. 

Journal of Accounting and Finance, 1(1), 1046–1061. 

Mashiri, E., Dzomira, S., Canicio, D., & McMillan, D. (2021). Transfer pricing auditing and tax 

forestalling. Cogent Business & Management, 8(1) , 1(5), 1–22. 

Pranata, I. P. A. A., et al. (2021). CSR, firm size, leverage, and tax aggressiveness. Universal Journal 

of Accounting and Finance, 9(6), 1478–1486. 



 و همکاران مريد عالي پور بیرگاني /  سازي زنجیره مارکوف مونت کارلو پوياي انتخابي هاي مالیاتي جسورانه شبیهسازي سیاستمدل 

 1407 تابستان /  66پیاپي  / 17دوره  189

Primta Surbakti, L., Kabir, A. M., & Samosir, E. S. (2024). Ownership structure and tax aggressiveness. 

KnE Social Sciences, 9(20), 318–327. 

Razen, M., & Kupfer, A. (2023). Tax transparency and behavior. Journal of Behavioral and 

Experimental Economics, 104(2), 21-36. https://doi.org/10.1016/j.socec.2023.101990 

Reineke, R., Weiskirchner-Merten, K., & Wielenberg, S. (2023). When do firms use one set of books? 

Review of Accounting Studies, 28(3), 1856–1885. 

Richardson, G., Lanis, R., & Taylor, G. (2015). Financial distress, outside directors and tax 

aggressiveness. Journal of Banking & Finance, 52(2), 112–129. 

Saba, C. S., & Monkam, N. (2025). Artificial intelligence’s role in enhancing tax revenue and 

institutional quality in BRICS-plus. Journal of Socio-Economic Development, 1(3), 1–23. 

Tang, T. Y. (2020). Review of tax avoidance in China. China Journal of Accounting Research, 13(4), 

327–338. 

Toly, A. A. (2024). Internal and external factors affecting tax aggressiveness in healthcare companies. 

International Journal of Organizational Behavior and Policy, 3(2), 151–162. 

Tomy, R. E. (2012). Earnings persistence over the business cycle. Stanford University Working Paper, 

1(2), 1–26. 

Valentino Parisi, V., & Federici, D. (2023). Family firms’ aggressive tax planning: Evidence from Italy. 

Italian Economic Journal, 9(3), 1299–1327. 

Wan, K. Y. Y., & Griffin, J. E. (2021). Adaptive MCMC for variable selection. Statistics and 

Computing, 31(2), 20-36. 

Zanella, G. (2020). Informed proposals for local MCMC in discrete spaces. Journal of the American 

Statistical Association, 115(1), 852–865. 

Zemzem, A., & Ftouhi, K. (2013). Board characteristics and tax aggressiveness. Research Journal of 

Finance and Accounting, 4(4), 140–147. 

 

 

https://doi.org/10.1016/j.socec.2023.101990


Financial Economics 

Vol. (17) Issue (66)  

190 

 

 

Modeling Aggressive Tax Policies 

Dynamic Variable Selection Markov Chain Monte Carlo 

Simulation 

 

Morid Aalipour Birgani  
Ph.D. Student in Accounting, Department of Accounting,  Islamic Azad University, Ahvaz, Iran. 

Morid.Aalipour@iau.ac.ir  

 

Ali Rezaeian 
Department of accounting and management, Ahv.C., Islamic Azad University, Ahvaz, Iran. 

(Corresponding Author) 

alirezaian@iau.ac.ir 

 

Alireza Jorjorzadeh  
Department of Economics,  Islamic Azad University, Ahvaz, Iran. 

arjorjor@iau.ac.ir   

 

Allah Karam, Salehi 
Department of Accounting, MaS.C., Islamic Azad University, Masjed-soleiman, Iran 

Ak.salehi@iau.ac.ir 

 

 

 

 

Abstract 

The present study aims to model aggressive tax policies in the Tehran capital market. This 

research is exploratory in nature and covers the period from 2011 to 2023. The model 

estimation was conducted using data from 221 listed companies. In this study, 80 variables 

affecting aggressive tax policies were examined within the framework of a Dynamic 

Selective Markov Chain Monte Carlo (MCMC) simulation modeling approach. The results 

indicate that 16 variables were identified as the most significant determinants of aggressive 

tax policies. Furthermore, the findings reveal that firm-specific (internal) variables play a 

more important role than external variables in the adoption of such strategies. Among the 

examined factors, firm size was identified as the most influential determinant of aggressive 

tax policy adoption. Given the negative effect of firm size on the adoption of aggressive tax 

strategies, the results support the political power theory in explaining aggressive tax behavior 

among listed companies. 

Keywords: Taxation, Aggressive Tax Policies, Capital Market, Dynamic Variable Selection 

Markov Chain Monte Carlo Simulation 
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